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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
NAQ CONVERSIVELS COM GARANTIA REAL DA

DECIMA SEGUND i BRASKEM 5. A

BRASKEM S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Camagari, Estado da
Bahia, na Rua Eteno 1561, Pélo Petroquimico, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.* 42,1 50.391/0001-70, neste atg representada nos termos de
seu estatuto social (“Emissora™): ¢

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janeiro, na Av. das Américas
500, Bloco 13, Grupa 205, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.% 361 13.876/0001-91, neste ato representada nos termos de zey contrato social,
como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissiio (conforme definido
abaixo} ¢ nela interveniente ("Agente Eiducidrio™), representando g comunhiio de
debenturistas  titulares das debéntures objeto  desty Escritura de Emissio
("Debéntures");

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissio Piblica de Debéntures Nio
Cunversiveis com Garantia Real da Décima Segunda Emissio de Braskem 5,A4.", de
acordo com os seguintes termos e condigfes:

|
Da AUTORIZACAD
.1 A emisslio ¢ a distribuigio pablica das Debéntures serfio realizadas com base
nas deliberagdes (i) da reunigo do conselho de administragio da Emissors
realizada em 27 de maio de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial
do Estado da Bahia em 3 de junho de 2004 ¢ publicads no Diario Oficial do
Estado da Bahig e nes jomais “Gazeta Mercanti|", edigio nacional, e
"A Tarde” em 30 de junho de 2004; (i) da reunidp do conselho fiscal da

extraordinaria dos acionistas da Emissora realizada em 15 de junho de 2004,
culd ata foi arquivada pa Junta Comercial do Estadg da Bahia em
21 de junho de 2004 ¢ publicada ne Digrio Oficia) do Estado da Bahia e nos
Jornais  "Gazeta Mercantil”,  edigiio nacional, e “A Tarde" em
2 de julho de 2004 ("AGE"),

12 A AGE autorizon (i) o sumentn do valor da emissiio ¢ da quantidade das

administragio a (a) deliberar ou alterar as matérias de que trata a segundy
parte do pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
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1976; e (b)cancelar as Debéntures que forem adquiridas pen u.-;. 5
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Emissora, mediante declaragiio do Agente Fiduciirio de que as Debéntures o
serem canceladss encontram-se na tesouraria da Emissora

1l
Dos REQUISITOS

A emisslio e a distribuigio piblica das Debéntures serfio realizadas com
observancia aos seguintes requisitos:

IL.

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissiio. Fsta Escritura de
Emissio devera ter side (i) inscrita na Junta Comercial do Estado da
Bahia; e (ii) registrada nos competentes cartorios de registro de titulos
e documentos da Comarca de Camacari, Estado da Bahia, ¢ da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirg;

registro do Contrate de Penhor {conforme definido abaive). 0O
Contrate de Penhor deverd ter sido registrado nos competentes
cartorios de registro de titulos e documentos da Comarca de Camagari,
Estado da Behia, ¢ da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro:

regisiro para distribuicdo no mercado primdrio. A emissio deveri ter
sido registrada parn distribuicio no mercado primirio por meio do
Sistema de Distribuigiio de Titulos — SOT, administrado pela
Associagio Nacional das Instiwigies de Mereado Financeiro
("ANDIMA"), sendo a subscrigio liquidada pela Cimara de Custddia e
Liquidagiio ("CETIP");

regisiro para negociagdo no mercado secunddrio. A emissio devers
ter sido registrada para negociagho no mercado secundirio por meio
(a) do Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela
ANDIMA, sendo o5 negéeios liquidados e as Debéntures custodiadas
na CETIP;, e (b)do Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"),
administrado pela Bolsa de Valores de Sio Paulo ("Bovespa"), sendo
0s negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia
Brasileira de Liquidagio e Custadia ("CBLC™):

registre na Comissdo de Valores Mobiligrios MCFM™). A emissio
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n." 6,385, de
7 de dezembro de 1976, da Lei n® 6.404/76, e demais disposictes
legais e regulamentares pertinentes; ¢

registro na Asvociagdo Nacionmal dos Bancos de [nvestimento
("ANBID"). A emissio deverd ser registrada pelo coordenador lider da

—
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emisslio ("Coordenador Lider"), conforme definido no- cont

coordenagdo ("Contrato de Coordenacin") celebrado entre a Emisso
e o8 coordenadores desta emissdo ("Coordensdores”) na ANBID no
prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessiio do respectivo
registro na CVM, em atendimento ao termo 22 do Cédigo de
Auto-Regulagio da  Associacio Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID para as Ofertas Piblicas de Titulos e Valores
Mobilidrios de 16 de janeiro de 2002 ("Cédigo de _Auto-Repgulacio da
ANBID").

m

Do QOBIETO SOCIAL DA EMISSORA

Objeta social da Emissora, A Emissora tem por objeto social (i)a
fabricaglo, comércio, importagio e exporiagio de produtos quimicos e
petroquimicos; (ii)a produgio de bens utiliziveis pelss empresas
componentes do Polo Petroguimice do Nordeste tais como fornecimento de
vapor, dguas, ar comprimido, gases industriais, energia elétrica, assim como a
prestagdo de servigos diversos is mesmas empresas; (iii) a participagio em
outras sociedades, como socia colista ou acionista; e (iv)a fabricagio,
distribuigio, comercializaciio, importagio ¢ exportagio de gazolina, dleo
diesel, gas liquefeito de petrdleo e outros derivados de peirdleo.

IV
DA DESTINACAO DOS RECURSOS
O montante liquido obtido pela Emissora com a distribuigiio das Debéntures

serd destinado a capital de giro, incluindo o pagamento de contratos de
miituo, cujos recursos foram destinados ao financiamento do capital de giro,

W
Ca 5 I S840

Mimero da emissdo. Esta Eseritura de Emissao representa a décima segunda
emissdo de debéntures da Emissora.

Valor total da emixsdo. O valor total da emissio & de R3300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) na Data de Emissio (conforme definido abaixo),
pedendo, a critério da Emissora ¢ observado o disposto na Cliusula 5.4.1
abaixo, ser de até R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais)
ni Data de Emissan,
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Valor nominal. As Debéntures terio valor nominal uniciric de ';13 ‘EF:' I.'rl!.'.l (0
(cem mil reais) na Data de Emissiio ("Valor Mominal"),

Cantidade. Serio emitidas 3,000 (trés mil) Debéntures.

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugiio CVM n®400, de
29 de dezembro de 2003, a quantidade de debéntures a ser distribuida podera,
o critério da Emissors ¢ sem a necessidade de nove pedido & CVM, ser
aumentada até um montante que ndo exceda 600 (seiscentas) Debéntures
("Debéntures Adicionais®, sendo certo que, salvo se expresso de forma
diversa, todas as referéncias as Debéntures incluiric as Debéntures
Adicionaig),

Séries. A emissdo serd realizada em série dnica.

Forma., As Debéntures serfio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissiio de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, o
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Instituigio Depositiria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta o "Relatdrio de
Posigiio de Ativos", acompanhadoe de extrato em nome do debenturista,
emitido pela instituigho financeira responsével pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC,

Conversibilidade. As Debéntures niio serlio conversivels em agbes.

Espécie.  As Debéntures serfio da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei n." 6.404/76.

Limite de emissdo. A emissio das Debéntures obedece ao limite previsto no
artigo 60 da Lei n." 6.404/76, tendo em vista que (i) o capital social da
Emissora nesta data é de R$2,192.018.293 84 (dois hilhdes, cento e noventa &
dois milhes, dezoito mil, duzentos e noventa e trés reais e oitenta e quatro
centavos); e (ii) a emissio das Debéntures, somada as debéntures da décima
cmissdo da Emissora ainda ndo canceladas ou resgatadas, no valor de
R$301.600.000,00 (trezentos e um milhies ¢ seiscentos mil reais), e as
debéntures da décima primeira emissio da Emissora ainda nio canceladas ou
resgatadas, no valor de R$1.200.000.000,00 (um bilhio e duzentos milhdes
de rems), totaliza R$1.801.600.000,00 (um bilhdo, oitocentos & um milhdes,
seiscentos mil reais).

Penhor de direitos creditdrios. Em garantia do cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Eseritura de EmissBo ¢ no “Instrumento
Particular de Constituigio de Penhor de Direitos Creditdrios e Outras
Avengas" ("Contrato de Penhor"), o qual, para todos os fins, é considerado
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parte integrante desta Escritura de Emissfio, bem como do resShegfi
toxda & qualquer importhneia que os debenturistas efou o Agente Fillthos
yvenham a desembolsar em virtude da constituigio, manutengiio e/ou excussio
do Penhor (conforme definide abaixo) ("Obrigactes"), 8 Emissora, pelo
Contrato de Penhor e na melhor forma de direito, constitui, em favor dos
debenturistas, de forma indivisivel ¢ no mesmo grau de preferéncia, nos
termos do artigo 1 451 e seguintes do Cddigo Civil, penhor sobre ("Penhor"):

L 100% (cem por cento) dos Direitos Creditdrios de Longo Prazo
(conforme definido sbaixo) descritos e caracterizados no Anexo 1 ao

Contrato de Penhor ("Direitos Creditorios Empenhados®); e

II.  os créditos contra o Banco Itah S5.A. ("Banco Centralizador") pelos
recursos recebidos por conta da Emissora mantidos em depdsito na
conta comrente de titularidade da Emissora n.” 33860-3. aberta e
mantida pela Emissora exclusivamente para esse fim na agéneia
n" 2001 do Banco Centralizador ("Conta Centralizadora™),
independentemente de onde se enconfrarem, inclusive enguanto em
trinsito ou em processo de compensacdo banciria ("Creditos
Bancérios Empenhados").

5.8.2.1 Até a liquidagio integral das Obrigagdes, o valor dos Créditos Empenhados
(conforme definide abaixo) deverd sempre ser equivalente a, no minimo,
S0 (cingiienta por cento) do saldo devedor das Debéntures emitidas e niio
resgatadas ou canceladas, assim entendido o Valor Nominal, acrescido da
Remuneraghio {conforme definido abaixo), caleulada pro rata temporis, desde
a Data de Emissdio ou a data do dltimo pagamento da Remuneragiio até a data
da apuragio, ¢ dos Encargos Moratorios (conforme definido abaixo), apurado
de acordo com o previsto no Contrato de Penhor ("Limite Minimo™"), sendo
certo que 8 Emissora nfio estard obrigada a observar o Limite Minimo durante
o prazo de 15 (quinze) dias contados da data de assinatura do Conirato de
Penhor (sem incluir eventuais aditamentos).

3.8.2.20bservado o disposto na Clausula 3* do Contrato de Penhor, a fim de atender
ao Limite Minimo, & Emissora deverd constituir Penhor sobre os Direitos
Creditdrios (conforme definido abaixe) e as Quotss (conforme definido
abaixo) » seguir mdicados (o5 quais, uma vez incluidos no Penhor, serio
denominados, em conjunto com os Direitos Creditorios Empenhados, para os
fins do Contrato de Penhor, "Créditos Empenhados™):

L 1% (cem por cento) dos créditos que vierem a ser indicados e
selecionados nos termos do Contrato de Penhor, de titularidade da
Emissora contra Clientes (conforme definido ne Centrato de Penhor),
decorrentes  da  comercializag®o de produtos  petroquimicos,
combustiveis e/ou utilidades, produzidos e fornecidos no desempenho
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regular de suas atividades ("Produtos™), com base e (a) ecutraios de
fornecimento de Produtos de prazo igual on superior & | (um) ano
celebrados entre 8 Emissora e sews Clientes ("Contratos de
Fomecimentn"), incluindo os respectivos Contratos de Fornecimento e
os documentos e titulos representativos de tais eréditos ("Direitos
Creditorios de Longo Prazo"); e'ou (b) vendas mercantis de Produtos
efetivamente entréegues pela Emissora e aceitos pelos respectivos
Clientes, incluindo os respectivos documentos e titulos representativos
de tais eréditos ("Direitos Creditdrios de Curto Prago®™ e, cm conjunto
com o8 Direitos Creditdrios de Longo Prazo, "Direitos Creditories”),
sendo os Direitos Creditdrios gue vierem a ser incluidos no Penhor
considerados também Direitos Creditdrios Empenhados; e

I as Quotas a que se refere o pardgrafo 6° da Cliusula 3* do Contrato de
Penhor.

5823 A Emissora obriga-se, desde ji, a manter em Penhor Créditos Empenhados

39

.10

5.11

5.12

em valor equivalente ao Limite Minimo, apurade de acordo com o disposto
no Contrato de Penhor, sendo certo que, para todos os fins do Contrato de
Penhor, a Emissora somente serd considerada inadimplente quanto & sua
obrigagfo de manter o Limite Minimo se, em nio sendo titular de Créditos
Empenhados, acrescidos, se for o caso, dos Créditos Bancdrios Empenhados,
em valor suficiente para atender ao Limite Minimo, apds notificaglo do
Agente Fiducidrio ou do Banco Centralizador, ndo observe o disposto no
paragrafo 6° da Clausula 3* do Contrate de Penhor no prazo ali previsto,

Colocagde. As Debéntures serdo objeto de distribuicio pablica com
intermediagio de institwighes financeiras integrantes do sistema de
distribuigiio de valores mobilidrios, com colocagio mediante regime de
garantia finme e, no caso da eventual colocagio das Debéntures Adicionais,
em regime de melhores esforgos, nfio existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou miximoes, sendo atendidos, independentemente de gualquer
ordem cronologica, os Coordenadores e/ou os clientes dos Coordenadores que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures,

Negociagde. A emisslio serd registrada para negociagio no mercado
secundario por meo do SND e do Bovespa Fix.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das
Debéntures sera 1* de junho de 2004 ("Data de Emissiio”).

Praza e data de vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de
60 (sessenta) meses, contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
1* de junho de 2000 ("Data de Vencimenta™),
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Prazo de subserigio. Respeitados o deferimento do pedido SwsZgitam
CVM, as Debéntures sero subscritas, a qualquer tempo, em até G
meses contados da data da publicaglo do andncio de infcio de distribuigiio das
Debéntures,

Prege de subserigde. As Debéntures serdio subscritas pelo Valor Mominal,
acrescido da Remuneraclo, calculadn pro rata femporis desde a Daln de
Emissdo até a Data de Integralizagio {conforme definido abaixo) ("Prego de
Subsericio").

Forma de subscricdo e de integralizagdo. A subscrigho serd efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP, O pagamento do Prego de Subscrigio
deverd ser feito & vista, no ato da subscrigio ("Data de Integralizacio”) e em

maoeda corrente nacional,

Pagamento do Valor Nowminal. O Valor Nominal sera pago em | {uma) Unica
parcela na Data de Vencimento.

Remuneragde.  Sobre o Valor MNominal incidirio juros remuneratorios
correspondentes a 117% (cento e dezessete por cento) das taxas médias
diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupa®,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingllenta e dois)
dias ateis (“Taxa DI%), calculadas ¢ divulgadas diariamente pela CETIF no
informativae  didrio  disponivel em sua  pdgina na  [nternet
(http:/'www cetip.com.br), calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata femporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre 0 Valor Nominal
desde a Data de Emissfio ou a data de vencimento do (ltimo Periodo de
Capitalizacio (conforme definido abaixo), conforme o caso (inclusive), até a

data de seu efetivo pagamento (exclusive) ("Remuneragiio”).

3.17.1 Perfodicidade de pagamenio da Remuneragdo. A Remuneragio serd paga

semestralmente a partir da Data de Emisso, ocorrendo o primeiro pagamento
em 1" de dezembro de 2004 e o dltimo, na Data de Vencimento. Fardo jus &
Remuneragho os titulares das Debéntures ao final do dia itil anterior & data de
pagamento,

5.17.2 Formula para cilewlo da Remuneracio, A Remuneragio serd calculada de

acordo com a seguinte formula:

SR = VN [ Fatord = 1], onde:

JR. = valor da Remunerago a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculasde com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento,
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VN = Valor Nominal unitarie, mformado com 6 (5212
sem amedondamento; e

FatorDl =  produtdrio das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de cileulo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
fdrmula abaixo:

Fator DI =ﬁ[t+{ TD,  §/100 )], onde:
kel

iy = ndmero total das Taxas DI, sendo "ng™ wm
niimero inteiro;
TDL = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento;

g
1oy, “[ﬂ”)‘” -/, onde:t k=1,2,..,n
ioo

DI = TaxaM, em percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinglienta e dois) dins leis,
calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia
IIlkllIl

dy= nitmero de dia(s) atil{eis) comespondentes ao
prazo de validade da Taxa DI, sendo "d" um
nimero inteiro; e

8= 117,04 (cento e dezessete).

O fator resultante da expressio (1+7TDI, =5/100) é considerado com
[ (dewesseis) casas decimais, sem arredondamenta.

Efetua-se o produtirio dos fatores didrios (1+7TDI, x §/100), sendo que a

cada fator digno acumulado, frunca-se o resultado com 16 (deresseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado,

Ima vez os fatores cstando scumolados, considers-se o fator resultante
FatorD] com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa D] deveri ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drglo responsdvel pelo seu calcula.

Define-se "Periodo de Capitalizagio” o intervalo de tempo entre 2 (duas)
datas de pagamento da Remuneragho, sendo que o primeiro Periodo de
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Capitalizagio tem inicio na Data de Emissio e términe na :l’hh:llfﬂ i
pagamento da Remuneragio. Os demais Periodos de Capitalizaglio t8m inici
na data de pagamento da Remuneragio do Periodo de Capitalizagiio anterior e
término na data de pagamento da Remuneracio subseqiiente, cada Periodo de
Capitalizagio sucedendo o anterior sem soluglo de continuidade. O valor da
Remuneragfio serd agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragio do
saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragiio serd exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emissiio,

5.17.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuntirias da Emissora,
nio houver divulgaciio da Taxa DI, serd aplicada a dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre &
Emissora ¢ os debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa D] que
seria aplicivel. Se a ndo divalgagho da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto na Clausula 5.17.4 abaixo para a
definigio do novo parametre de Bemunersgio das Debéntures.

5.17.4 No caso de auséncia de apuragiio efou divalgagio da Taxa D] por mms de
10 (dez) dias consecutivos, de extingfio ou de impossibilidade legal de
aplicagio da Taxa DI s Debéntures, o Agente Fiducifrio convocars, no prazo
de até 15 (quinye) dias contados da date em gue foi verificadn o ausénein de
apuraglio e/ou divulgagho, a extinglo ou a impossibilidade legal de aplicagio
da Taxa DI, assembléia geral de debenturistas, para a deliberagio, de comum
acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicdvel, do nove
parimetro de remuneragio das Debéntures. Até que esse novo parimetro seja
estabelecido de comum acordo com a Emissora na assembléia geral de
debenturistas mencionada nesta Cliusula, serd utilizada, para o cilculo do
valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissfio, a mesma
taxa didria produzida pela tltima Taxa DI divulgada oficialmente, observado
o percentual da Taxa DI aplicivel, conforme definide na Remuneragio,
calculads pro rafa femporis, até a data da deliberagio do assembléia geral de
debenturistas, Coso nio haja, entre 2 Emissora e o5 debenturistas
representando, no minimo, 273 (dois tergos) das Debéntures em circulagho
{(#inda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria),
acordo sobre o novo parimetro de remuneracho, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagiio, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de encerramento da respectiva assembléia geral de
debenturistas, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneraglio, caleulada pro
rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do dltimo pagamento da
Remuneraclo até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a dltima Taxa D]
divulgada oficialmente. O resgate a que se refere esta Clivsula nfio sord
aerescido de prémio de qualguer naturesa,
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5.18 Repactuagdo. Nio haverd repactuagho.

5.19 Resgare antecipado facwltativa. A partir de 1" de junho de 2007, ¢ com v
prévio de 15 (quinze) dias da datn do evento nos termos do Clausula 5.25
abaixo, a Emissora poderd promover o resgate antecipado, total ou parcial,
das Debéntures em circulagio, mediante o pagamento, observada a formula
abaixo, (i} do Valor Nominal acrescido da Remuneraglo, calculada pro rafa
femporis desde a Data de Emissgo ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragio, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento;
(ii) capitalizado, pelos dias Oteis a decorrer entre a data do seu efetivo
pagamento {exclusive) e 8 Data de Vencimento (inclusive), por 117% (cento
¢ dezessete por cento) da taxa pré-fixada equivalente ao mercado fiuturo de
juros da Bolsa de Mercadorias ¢ Futuros, expressa na forma unitiria por dia
atil, cujo vencimento sej@ o mais proximo 4 Data de Vencimento
("Taxa BM&F"), e (iii) descontado por 1009 (cem por cento} da
Taxa BM&F pelos dias ateis entre a Data de Vencimenio e o datn do sen
efetivo pagamento. O resgate parcial serd realizado mediante sorteio
coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55
da Lei n." 6.404/76 ¢ demais normas apliciveis.

[[{HTM..,”]# _]]‘P+ l]m

FRA=FNA® = , onde:
(14 Taeayy, . Yoz
VRA = vilor do resgate antecipado, calculado na data do seu efetivo
pagamento, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;
VNA = Valor Nominal acrescido da Remuneragdo, caleulada pro rata

temporis desde a Data de Emissfo ow a data do dltimo
pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do
efetiva pagamento do resgate antecipado;

Taxagugr = taxa pré-fixada equivalente so mercado futuro de juros da
BM&F, na data do efetive pagamento do resgate antecipado,
expressa na forma unitiria, ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias dieis, cujo vencimento seja o mais
proximo & Data de Vencimento;

DUm niimero de dias dteis a decorrer, compreendidos entre a data do
efetivo pagamento (exclusive) ¢ a Data de Vencimento
(inclusive); e

P= 117% (cento ¢ dezessete por cento).
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5.20 Aguivigdeo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempe, adgulifems
mercado Debéntures em circulaghio por prego niio superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remunersgio, calculada pro rata temporis desde o Data de
Emizsdo ou a data do altimo pagamento da Remuneragio até o data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no pardgrafo 2" do artigo 55 da Lei
n." 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfio, a qualquer
lempo, por opgao da Emissora, ser canceladas, permanecer em (esouraria, ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora, para permanéncia em lesouraria nos termos desta Cliusula, se e
quando recolocadas no mercado, fario jus & mesma Remuneraciio das demais
Debéntures em circulagio.

521 Encargos moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida acs debenturistas por forga desta Escritura de Emissiio, os
débitos em atraso ficar@o sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
mes, calculados desde s data de inadimplemento até o data do efetivo
pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
mdependentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratrios*)

5.2 Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O nfio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagoes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ndo Ihe dard o
direfto a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respective
vencimento.

5.23  Local de pagamento. Os pagamentos referentes a todos e quaisquer valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissio serfio efetusdos pela
Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituiclio
Depositiria para os debenturistas que niio tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

5.23.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencio tributiria, devers
encaminhar & Instituigio Depositiria, no prazo minimo de 10 (dez) dias dteis
anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos s
Debéntures, documentaglio comprobatéria de tal imunidade ou isenglio
tributfria.

5.24  Prorrogagdo dos prazes. Considerar-se-ko prorrogados os prazos referentes
a0 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissiio até
o 1" (primeiro) dia Gtil subsegiicnte, se o vencimento coincidir com dia em
que nfio haja expediente comercial ou bancdrio ma Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, sem nenhum acréscimo sos valores a serem pagos,

I —
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ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizades (1} pela
hipdtese em que haverd promogagio quando o data de papamento coinc
com feriados bancimos nacionais, sabados ou domingos, ou (31) pela CBLC,
hipdtese em que haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir
com feriados bancarios nacionais, sibados ou domingos, ou com feriados
bancanos na Cidade de Sio Poulo.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos ds Debéntures deverfio ser
obrigatoriamente cormnicados, na forma de avises, no Didrio Oficial do
Estado da Bahia ¢ nos jomais "Gazeta Mercantil”, edigio nacional, e
"A Tarde”, e por meio do site da Emissora (www.braskem.com.br) na
Internet, sempre imediatamente apds a ciéncia do fato a ser divelgado,
devendo os prazos para manifestagiio dos debenturistas, caso sejn necessirio,
obedecer ao disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura de Emissiio ou,
na falta de disposigio expressa, o minimo de 10 (dez) dias dieis contados du
data da 1" (primeira) publicagio do aviso.

Comunicagdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissio gerfio consideradas entregues guando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brosileira de Comeios ¢ Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento sgja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias dteis apos o envio da mensagem.

I para & Emissora;

BRASKEM S.A.
Rua Eteno 1561, Pdlo Petroquimico
42810-000 Camagari, BA

Al Diretor de Relaghes com Investidores
Telefone: (11) 3443 o661
Fac-simile: (11) 3443 9532

Correio Eletrdnico: paul.altitigbraskem,com,br
IL.  para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av. das Américas 500, Bloco 13, Grupo 205
22640-100 Eio de Jeneiro, RJ

Al Juarez Dias Costa
Telefone: (21) 2493 7003
Fac-simile: (21) 2493 4746/4901

Cormreio Eletrinico: apented@oliveiratmust.com, br

12 - 5
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IMl. paraa Instituigio Depositiaria:

BanOD BRADESCO S.AL
Cidade de Deus 5/n.®, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

At Departamento de Agdes e Custddia
Telefone: (11) 3684 4522
Fac-simile: (11} 3684 5645

Institwicdo depositdria e banco mandatdrio, O Banco Bradesco 5. A. seri a
mstitwigio depositiria, prestadora de servigos de escrituragio das Debéntures,
¢ 0 banco mandatario das Debéntures ("Instimicio Depositiria").

Vi
Do VENCIMENTO ANTECIPADD

(O Agente Fiducidrio deverd, se for o caso conforme o disposto nas Cliusulas
pbhaixo, declarar antecipadamente vencidas todas ns obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissdio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Mominal, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rafe femporis (e, no caso
do inciso ITI abaixo, dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.1.3 abaixo), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfio, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes evenlos:

L {a) pedido de auto-faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada
{conforme definido abaixo); (h) decretagiio de faléncia da Emissora ou
de gqualquer Controlada; ou (c) pedido de concordata formulado pela
Emissora ou por qualquer Controlada {ou, relativamente a qualquer um
dos casos deste inciso, qualquer procedimento judicial andlogo
previsto na Jegislagdio que substituira ou complementard a atual
legislagio sobre faléncias e concordatas);

I, o Penhor e/ou o Contrato de Penhor (a) for objeto de questionamento
judicial pela Emissora ou por terceiros, que afete o cumprimento de
quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo clou no
Contrato de Penhor, desde que o Penhor niio sejn substituldo pela
Emissora no prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebimento, pela
Emissora, de notificagfio escrita neste sentido, enviada pelo Agente
Fiducidrio; (b) nlio for constituido; (c) for anulado; ou (d) de qualquer
forma, deixar de existir ou for rescindido;

L  ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragio
efou de queisquer outros valores devidos aos debenturizstas nas datas

ij‘ .,
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previstos nesta Escritura de Emissio niio sanado no prazo
dias uteis contados das suas respectivas datas de vencimento;

IV. n@o cumprimento, peln Emissora, de toda e qualguer obrigagio ndo
pecunifria prevista nesta Escritura de Emissio, nSo sanada em
30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de
notificagio neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que o prazo previsto neste inciso nko se aplica a qualquer outro inciso
desta Clausula ou g qualquer outra hipdtese de madimplemento
prevista expressamente nos demais incisos desta Cliusula;

V.  niio cumprimento, pela Emissora, de qualquer disposigio prevista no
Contrato de Penhor, nfo sanada em 30 (trinta) dias contados da daty de
recebimento, pela Emissora, de notificagio neste sentido, enviada pelo
Agente Fiducidrio, sendo certo que o prazo previsto neste inciso no se
aplica (&) &5 obrigagies de manutencio do Limite Minimo ou a
qualquer cliusula ou a qualquer outra hipdtese prevista no Contrato de
Penhor cujo insdimplemento tenha prazo para ser sanado; ¢ (b) se tal
descumprimento afetar a validade efou a exeginbilidade do Penhor;

V1. (a) celebragiio, pela Emissora, ou permissiio, pela Emissora para que
gejam celebrados, acordos, contratos ou instrumentos, incluindo
acordos de acionistas; e'on (b) renovagdo, pela Emissora, ouw
permissio, pela Emissora para que sejam renovados, scordos,
contratos ou instrumentos, incluindo acordos de acionistas, cujos
termos sejam de qualguer forma contraditdrios ou inconsistentes com
o4 termos ¢ condigbes desta Escritura de Emissfio efou do Contrato de
Penhor, desde que, em qualquer dos casos deste inciso, o evento nio
tenha sido sanado em 30 (wrinta) dias contados da data de recebimento,
pela Emissora, de notificagio neste sentido, enviada pelo Agente
Fiduciario;

VIL  as declaragdes previstas na Cliusula 10.1 abaixo provarem-se falsas,
incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

VIIL protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer Controlada,
cujo  valor, unitirio ou agregado, seja igual ou superior a
RE30.000.000,00 {(trinta milhBes de reais), atualizado snuzlmente, a
partir da Data de Emissiio, pelo [ndice Geral de Pregos — Mereado,
divulgado pela Fundagio Genilio Vargas ("IGPM"), ou seu contravalor
em outras moedas, salvo se, no prazo miximo de 30 (irinta) dias
contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente
Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro;
(b} o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
fou depositado em juizo;
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nio pagamento, pela Emissora ou por qualguer E'lnudﬂi{qjs!
gualgquer divida cujo valor, unitirio ou agregado, seja igual ol

a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizado anualmente, a
partir da Data de Emisslio, pelo IGPM, ou seu contravalor em ouiras
moedas, se tal inadimplemento nio for sanado no prazo de até
30 (trinta) dias contados da datn de wvencimento de tal divida,
antecipada ou prevista no respectivo contrato (incluindo, se aplicivel,
o eveniual prazo de cura previsio no respectivo contrato);

condenagio da Emissora ou de gqualgquer Controlada, em qualguer
decisio ou sentenga judicial transitada em julgado, ou conjunto de
decisbes ou senlengas judiciais transitadas em julgado em gqualquer
periodo de 12 {doze) meses, ao pagamento de valor igual ou superior a
10% (dez por cento) do EBITDA da Emissora (conforme definido
abaixo), para pagsmento em prazo ndo superior & 1 (um) ano,
excluindo depdsitos judiciais;

mudanga do objeto social da Emissora ou realizagio de qualquer
negdeio fora do objeto social da Emissora;

alienaglio, transferéncia ou alteracio do controle societirio, dircto ou
indireto da Emissora, de forma que a Odebrecht S.A. ("Odebrechi™
(a) deixe de integrar o bloco de controle da Emissora; ou (b) tenha
menos direitos que qualquer outro aclonista integrante do bloco de
controle; ou (c) deixe de efetivamente exercer os direitos (inclusive o
de volo) inerentes &s agbes de que for titular ou a0 acordo de acionistas
da Emissora de que for parte, ressalvado que este inciso ndo serd
aplicavel se a ocorréncia do aqui disposto resultar de qualquer uma das
operagies previstus no artigo 231 da Lei n”6.404/76 na qual a
Emissora tenha cumprido com os requisitos ali previstos;

realizagio de quaisquer das operagbes previstas neste  inciso
envolvendo a Emissora ou qualquer Controlada (sendo certo que
qualquer das operagies abaixo entre 8 Emissora e qualquer Controlada
ndo serd considerada para os fins deste inciso): (a) aquisiclo de wodos
os ativos de outra sociedade ou de parcela substancial dos mesmos,
(b} aquisiglio de participagio no capital social de qualquer sociedade,
sob qualguer forma, seja por aquisicio ou subscrigio de participagio
societiria ou qualgquer titulo ou valor mobilidrio conversivel em
participagdio socictaria; (c) venda ou transferéncia de todos os ativos ou
de parcela substancial dos mesmos; ou (d) qualguer outro ato ou
operagido que tenha como resultedo o mesmo de qualquer uma das
operagies acima; desde que, em qualquer dos casos deste inciso,
resulte, a qualquer tempo, no rebaixamento da classificagiio de risco
{rating) da emissdo das Debéntures fixada para os fins da emissio das
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Debéntures e constante do antncio de inicio de ﬂis‘r::lE:H_'fﬁ.Prdas '
Debéniures além da classificagio da respectiva  agéncid—de .
classificagiio de risco (rating) considerada "fnvestment grade";

venda, cessio ou qualquer outro tipe de transferéncia, pela Emissora
e/ou por qualquer Controlada, de bens do ativo permanente (incluindo
imobilizado e investimentos) ou de participagdo em outras sociedades
{incluindo direitos de subscricio e titulos ou valores mobiliarios
conversiveis em participagio societiria) cujo valor unitirio seja igual
ou superior a R$100.000.000,00 (cem milhSes de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissio, pelo IGPM, ou seu
contravalor em outras moedas, ou agregado dorante os 12 (doze)
meses  imediatamente  anteriores  seja  igual ou  superior &
ER300.000.000,00 (trexentos milhdes de reais), atwalizado anualmente,
a partir da Data de Emissgo, pelo [GPM, oo seu contravalor em outras
moedes; sem o aplicagio integral, no prazo de M (noventa) dies da
data em que tais recursos se tommaram disponiveis 8 Emissora efou &
Controlada, conforme o caso, dos recursos liquidos da venda, cessiio
ou transferéncia (i) no pagamento de dividas de sua titularidade,
excluidas as dividas entre quaisquer das scguintes sociedades: a
Emissora, guaisquer controladoras de Emissors ou Controladas;, ou
{ii) na aquisiclio de bens de mesmo valor, que irfio integrar o ativo da
Emissora ou da Controlada, conforme o caso;

nio manutengio, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens,
conforme priticas commentes de mercado, niio sansda em 30 (trinta) dias
contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagio neste
sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio,

. Emissora ou qualquer Controlada, incomer ou emitir, dircta ou

indiretamente, qualquer Divida (conforme definido abaixo), salvo se o
indice e limite financeiro pre forma, ji refletindo a Divida a ser
incorrida, Divida Liquida/EBITDA (conforme definido abaixo) for
inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) para 1 (um), nfio sanado
no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que houver o
respectivo desenquadramento, sendo certo entretanto que a Emissora e
gualquer Controlada poderd sempre emitir ou incomer nas seguintes
Dividas:

(a) as Debéntures;

{b)  Dividas (outras que as Dividas a que se referem as alineas (a)
acima e (d) abaixo) existentes na Data de Emissdio;
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(d}

(e)
(f)
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Divida cujos recursos sejam utilizados parz rcf‘nah':.m ﬁi’-’lq

Divida permitida nas alineas (a) e (b) acima ou pela observinicia
do indice e limite acima mencionado, desde que:

lrJI

{i) o principal da Divida emitida ou incorrida nfio exceda o
valor de principal da Divida refimanciada;

{ii) n Divida emitida ou incomrida nio tenha vencimento
anterior 4 data de vencimento da Divida refinanciada;

{iti) a Divida emitida ou incorrida tenha um prazo de duragio
médio (assim entendido o ndmero de anos resultante da
divigio (1) do produto obtido pela multiplicaglo (x) do
somatdrio das parcelas remanescentcs ou  oufros
pagamentos de principal, incluindo o pagamento na data
de vencimento final, (y) pelo nimero de anos (calculado
ao mais proximo de um doze avos) entre a data de
determinagiio ¢ o seu pagamente; (2) pelo saldo do
principal de tal Divida) igual ou superior ao prazo de
duragfio médio remanescente da Divida refinanciada; e

{ivi a Divida emitida ou incomida nfo tenha gron de
preferéncia maior que a Divida refinanciada;

Divida incorrida pela Emissora junto & uma subsidifina integral
da Emissora (ow uma subsididria integral de tal subsididria
integral da Emissora) ou uma Controlada que & Emissora (on
uma subsididrin integral da Emissora) tenha Participagio
Socictiria equivalente a, no minimo, 90% (noventa por cento),
observado entretanto que serd considerada Divida sujeita aos
limites impostos neste inciso (i) qualquer emissio ou
transferéncia subseqiiente de Participacio Societiria que faca
com que as sociedsdes o que se refere estn alinea deixem de ser
eubsidifiria intepral da Emissora (ou subsididria integral de tal
subsidiiria integral da Emissora) ou Controlada que a Emissora
{ou subsidiiria integral da Emissora) tenha Participagho
Societina equivalente a, no minimo, 90% (noventa por cento);
ou (1) qualguer transferéncia de Divida (que néo seja para uma
das entidades a que se refere esta alinea);

Divida de uma Controlada com a Emissora;

obrigagies da Emissora ou qualquer Controlada em decorréncia
de (1) swap de laxa de juros ou contrulog similares destinados &
protecio contra flutuagdes de taxas de juros ou indices de taxas
de juros relacionados a Dividas da Emissora ou da Controlada
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na medida em que o valor de principal d= ! oorigscin
exceda o valor de principal da Divida objeto do swap de taxa
Jurog ou contrato similar; e (ii) operagdes de protegiio contra
riscos cambiais, de commodities ou similares destinados 3
protecio contra flutuagdes de taxas de cimbio ou do prego de
commodities relacionados a exposicdes de taxas de cimbio ou
de commadities incommidas pela Emissora ou pela Controlada no
curso das suas atividades sociais atuais; e

{g) Dividas cujos valores, individual ou agregado, de principal,
somado a todas as Dividas da Emissora e/ou das Controladas
(outras que nio as Dividas permitidas nas alineas (a) a (I} acima
ou pela observancia do indice e limite acima mencionado), ndo
exceda USS200.000.000,00 (duzentos milhdes de ddlares dos
Estados Unidos da América) (ou seu equivalente em outras
moedas);

sendo cerfo que para os fins deste inciso, o valor de principal de
qualquer Divida da Emissora ou de qualquer Controlada seri
considersdo o valor de principal de tal Divida refletido nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora ¢ suas
Controladas, elaboradas segundo os principios contdbeis determinados
pela legislaglio brasileirs e pela regulamentagiio da CVM;

realizagiio, pela Emissora ou por qualquer Controlads, de
Investimentos (conforme definido abaixo), ou permissdo, pela
Emissora ou por qualquer Controlads, que sejam realizados
Investimentos, (a) em qualquer entidade, ressalvados os Investimentos
realizados no curso das suas atividades sociais atuais e cujos termos e
candighes nilo sejam menos favordveis & Emissora ou entiio sejam
realizados em condigdes normais de mercado, desde gue
imediatamente 2pds realizado tal Investimento, a Emissora possa
tncarrer, no minimo, em R$1,00 {um real) (ou seu equivalente na data
de apuragiio) de Divida obedecidos o indice e limite financeiro a que se
refere o inciso XV1 acima (sem dedugio de caixa ou equivalentes ou
valores mobiliarios contabilizados como ative circulante e wtilizados
para realizar tal Investimento na determinagio do montante Divida
Liquida para fins de cilculo do indice e limite a que se refere o
inciso XV1 acima); ou (b) em qualguer titular, direto ou indireto, de
Participagiio Societaria da Emissora;

AVIIl celebragio, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permissio,

pela Emissora ou por qualquer Controlada, para que seja celebrado,
qualquer contrato ou acordo que, direta ou indiretamente, proiba,
restrinja ou imponha qualquer condiglo (a) a0 pagamento, por
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qualquer Controlada, de dividendos, juros sobre o capita
qualquer outra forma de distribuigio de lucros; oo (b) a0 pagemento
concessio, por quialquer Controlada, de empréstimos & Emissora ou
qualquer outra Controlada, sendo certo que o disposto neste inciso ndo
se aplicard (i) s restrigbes e condigdes impostas nos documentos
padronizados relativos a empréstimos concedidos pelo Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES; (1) as restriges e
condigbes impostas por lei; (iii) 4s restrighes e condigbes existentes e
aplicaveis 8 Emissora ou 45 suas Controladas na Dats de Emissfio; o
(iv) ds restrighes ¢ condigdes usuais ém contratos que versem sobre a
venda de Controladas, desde que tais restrighes e condigbes
apliquem-se apenas as Controladas objeto da vends e que tal venda
seju permitida nos termos desta Eseritura de Enissfio;

. declaracho ou papamento, peln Emizsora on por qualguer Controlada,
ou permissdo, pela Emissora ou por qualquer Controlada, que sejam
declarados ou pagos, de forma direta ow indireta, dividendos, juros
sobre o capital proprio ou gqualquer outra forma de distribuigio de
lucros, observado entretanto que:

{a) @& Emissora ou qualquer Contrelada pode declarar e pagar
dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra
forma de distribuicio de lucros pagiveis apenas em novas agdes
de scu capital social;

(b) a Emissora pode declarar e pagar dividendos, juros sobre o
capital proprio ou qualquer outra forma de distribuigio de
lucros em dinheiro desde que, no caso desta alinea, na data do
pagamento e apos sua efetivagiio, (i) nenhum dos eventos
descritos nesta Cliusula 6.1 tenha ocorrido e ndo tenha sido
sanado, e (ii) que os dividendos, juros sobre o capital proprio ou
qualquer outra forma de distribuigiio de lucros ndlo exceda
2 (duas) vezes o dividendo minimo ou os juros sobre capital
priprio, conforme o caso, exigidos por lei, pelo estatuto social
ou outro documento constitutivo da Emissora ou das
Controladas em vigor na Data de Emissio (excluindo qualquer
aditamento de qualquer documento constitutivo ou qualquer
politica de dividendos que seja adotads ou implementada pelo
conselho de administragiio ou pelos acionistas da Emissora (ou
pelo conselho de administragfio ou acionistas das Controladas
de Emissora) que nio seja determinado pela legislagfio em
vigor). Para os fins desta alinea, a distribuigio ou pagamento,
pela Emissorn, estd limitado no meior wvalor entre
50% (cinglienta por cento) do lucro liquido do exercicio social
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preferenciais classe A e classe B da Emissora (obtido por .
da divisio do capital social da Emissora pelo total de agles em
girculagiio, conforme previsto no estatuto social da Emissora);

(e} & Emissora poderd adquirir agbes ordingrias de sus emissiio no
mercado de agdes, respeitada a regulamentagio aplicivel, desde
gue o montante total assim adquirido nfo exceda a gualquer
tempo 5% (cinco por cento) do total das agdes ordindrias da
Emissora em circulagiio na Data de Emissio; e

(d) as Controladas poderfio pagar dividendos, juros sobre o capital
proprio ou qualquer outra forma de distribuigio de lucros a
Emissora e/ou & outra Controlada;

XX. a Emissora ou qualquer Controlada eriar, incorrer, assumir ou permitir
a existéncia de qualquer Gravame (conforme definido abaixo) sobre
qualquer de suas propriedades ou ativos, presentes ou  futuros
{(incluindo Participaciio Societiria ou Divida da Emissora ou de
gualquer Controlada), exceto:

{a) Gravames Permifidos (conforme definido abaixo); e

ib)  qualguer Gravame sobre propriedades ou ativos da Emissora ou
suas Controladas constituido para garantir qualquer obrigagio
da Emizsora ou de qualquer terceiro, desde que (1) s¢ o valor
agregado garantido por todos os Gravames, a qualguer lempo,
exceder 0 montante equivalente a 35% (trinta e cinco por cento)
do wvalor contdbil (liquido, apds deduzidas depreciagdes ¢
amortizaghes) dos ativos permanentes da Emissora (de forma
consolidada) ("Limite para Gravame”), tais Gravames que
excedam o Limite para Gravame deveriio garantir igual o
proporcionalmente o pagamento integral de todos os valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissio; e (ii)a
Emissorn mantenha durante todo o prazo de vigdncia desta
Escritura de Emissfio, pelo menos 50% (cinglienta por cento)
dos sens atives circulantes (de forma nfo consolidada) ¢ pelo
menos 50% de seus ativos permanentes (de forma nio
consolidada) livres e desembaragados de qualquer Gravame. Os
limites especificados nesta alinea serfio calculados sem levar em
consideragio os Gravames Permitidos; on

XX1 realizagio, pela Emissora ou por qualquer Controlada, ou permissio,
pela Emissora ou por qualquer Controlada, que seja realizada, com
qualquer sociedade controlada, coligada ou sujeita a controle comum,
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(a) venda, locagio, arrendamento ou qualquer fornia dw Eéhufar@t
de propriedade ou ativos; ou (b) compra, locajio, arrenduinenta ou®
qualquer forma de aguisicio de propriedade ou ativos; ou (¢) qualguer
operagio no caso deste inciso envolvendo um valor agregado de
U55250.000,00 {duzentos e cinglienta mil dolares dos Estados Unidos
da Ameénca) (ou seu equivalente em outras moedas), em qualquer caso
deste inciso exceto (i) operagdes cujos pregos, termos ¢ condigdes
sejam nio menos favordveis 4 Emissora ou as suas Controladas do que
seriam se realizadas em condigdes normais de mercado; (it) qualguer
[nvestimento permitide nos termos do  inciso XVII  acima; oo
(iii} qualquer pagamento de dividendo, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra forma de distribuigio de lucros permitido nos termos do
meiso XIX acima.

Para os lins desta Escntura de Emissiio, aplicar-se-fo as seguintes definighes:

"Controlads" significa qualquer sociedade, entidade ou pessoa juridica da
qual, no minimo, 30% (cingilenta por cento) mais uma aglio com direito a
voto scja de titularidade, direta ou indiretamente, (a) da Emissora; (b)da
Emissora & de uma ou mais Controladas da Emissora; ou (c) de uma ou mais
Controladas da Emissora.

"Divida" significa, em relagio a qualquer pessoa, sem duplicagio:

(a)

(b)

{c)

o principal e o prémio, se houver, relativo a divida de tal pessoa em
decorréncia de empréstimos efou divida representads por notas,
debéntures, titulos de crédito, bonds ¢ outros instrumentos similares
cujo pagamento seja de responsabilidade de tal pessoa;

todas as obrigacdes de tal pessoa emitidas ou assumidas como custo
diferido de aquisigiio de bens mdveis ou imdveis, todas as obrigaciies
de tal pessoa em decoméncia de vendas condicionais ou de acordos de
retengio de propriedade (is como arrendamento mercantil ou
alienagio fiducidria) (excluidas as obrigagbes de curto prazo com
fornecedores em geral pagiveis em até 180 (cento e oitenta) dias,
incorridas no curse das suas atividades sociais atuais e, no caso de
fomecedores de matérias-primas, pagiveis em até 360 (irezentos e
sessenta) dias);

todas as obrigagbes de tal pessoa relativas ao reembolso a qualquer
terceiro sob qualquer carta de crédito, aceite bancario ou operagiio de
crédito similar, ressalvadas as obrigagdes a que se referem os itens (a)
e (b) acima ¢ as obrigaghes relativas a cartas de crédito garantindo
obrigaghes incorridas no curso das suss atividades sociais astuais na
medida que os recursos da carta de crédito nfio sejam desembolsados
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ou, na medida em que sejam desembolsados, tal desembolse seja
em até 3 (trés) dias ateis contados da data deé recebimento por tal
pessoa de solicitagio neste sentido;

(d) todeas as obrigaghes de tal pessoa relativas n resgale, pagamenio ou
outra forma de recompra de qualquer acio, opelio, participagio e
similares resgatavel no prazo de | (um) eno contado da Data de
Emissiio (excluindo dividendos acumulados),

(e} todas as operagies de protegdo contra riscos financeiros ¢ cambiais;

(f}  todas as obrigagdes o que se referem os itens (2) a (o) acima de outras
pessoas e todos os dividendos de outras pessoas cujo pagamento, em
qualguer dos casos deste item, tal pessoa seja responsdvel, direta ou
indiretymente, como obrigada, garantidora ou semelhante, incluindo
por meie de qualquer fianga, aval ou garantia similar (que nio scjam
obrigagdes de outras pessoas que sejam clientes ou fornecedores de tal
pessoa pelas quais tal pessoa seja ou se torne obrigado ou responsavel
no curso das suas atividades sociais atuais apenas na medida em que
tal pessoa nfio faga ou ndio seja obrigada a fazer qualquer pagamento
relativo a tal obrigagio); e

(g) todas as obrigagies a que se referem os itens (a) a (¢) acima de outras
pessoas garantidas por Gravame sobre qualquer ativo ou bem de tal
pessoa (mesmo que tal obrigagiio nilo seja assumida por tal pessoa),
sendo que o valor de tais obrigagtes serd considerado 0 menor entre o
valor de tais ativos ou bens ou o valor da obrigagiio garantida.

"Divida Liguida" significa em qualquer data de apuragiio, o valor agregado da
Divida da Emissora e suas Controladas consolidadas decrescido do somatdrio
de (sem duplicagBo) caixa e equivalentes censolidados e titulos ¢ valores
mobilidries registrados no ativo circulante {excluindo Participagio Societiria
em qualquer pessoa), observada a Instrugiio CVM n.® 247, de 27 de margo de
1996, conforme alterada, & demais normas de consolidagiio cmanadas da
CVM.

"EBITDA" significa, relativamente so mais recente periodo concluldo de
4 (quatro) trimestres consecutivos, receita liquida consolidada menos custo
consolidade de vendas e/ou servicos menos despesas consolidadas com
vendas, gerais e administrativas mais depreciagio ou amortizagho incluidas
no custo consolidado de vendas e/ou servigos e nas despesas consolidadas
com vendas, gerais ¢ administrativas mais dividendos pagos em dinheiro ¢
Juros sobre capital proprio distribuldos & Emissora por empresas cujos
resultados sejam consolidados proporcionalmente ¢ por empresas cujos
resultados nio sejam consolidados pos da Emissora mais outras receitas
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operacionais consolidadas menos outras despesas operacicnsis consdlis
conforme cada um dos itens acima sio reportados nas mwals recentes
demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora, elaboradas
segundo os principios contibeis determinados pela legislagio brasileira e pela
regulamentagiio da CVM, observada a Instrugio CVM n." 247/96 ¢ demais
normas de consolidagiio emanadas da CVM.

"Divida Liguida/EBITDA" significa, a qualquer tempo, a relagho de
(1) Divida Liquida na data da apuragio pelo (2) EBITDA, observado
entretanto que, se desde o inicio de tal periodo, (a) a Emissora ou qualquer
Controlada tiver realizado qualquer Venda de Ativos (conforme definido
abaixo), o EBITDA para tal periodo sera reduzide para um valor igual ao
EBITDA (se positive) ou aumentado por um valor igual ao EBITDA (se
negativo) diretamente atribuivel ds agdes, ativos ou ouftros bens objeto de tal
Venda de Ativos para tal periodo; (b) 8 Emissora ou qualquer Controlada (por
fusdo, incorporagio ou operagies similares) tiver realizado um Investimento
em qualquer Controlada (ou qualquer entidade que se tome Controlada) ou
uma aguisicio de ativos ou bens, incluindo qualquer aquisicio de ativos ou
bens relacionada a uma operagfio que resulte no calculo do indice e limite
financeiro Divida Liquida'EBITDA, que constitua toda ou substancialmente
toda uma unidade de negdcios operacional, o EBITDA para tal periodo serd
caleulado pro forma (mcluindo a emissfio de qualquer Divida) como se tal
Investimento ou aquisiclo tivesse ocorrido no 1° (primeiro) dia de tal
periodo; e (c) qualquer pessoa (que subsegfienternente se tome uma
Controlada ou tenha fundido ou sido incorporada & Emissora ou a qualquer
Controlada desde o inicio de tal periodo) tiver realizado qualquer Venda de
Ativas ou qualquer Investimento que resultasse em um ajusie nos termos dos
itens {a} e (b) acima se tivesse sido realizado pela Emissora ou por qualguer
Controlada dursnte tal periodo, o ERITDA para tal periodo serd caleulado
pro forma como se tal Venda de Ativos ou Investimenlo tivesse ocormdo no
1* (primeiro} dia de tal periodo. Para os fins desta definiglo, sempre que for
realizado um cileulo pro forma com relagio a uma aquisicio de bens ou
ativos ou a uma Venda de Atives, o valor do EBITDA associado ¢ os calculos
proforma  descritos  acima  serfio  determinados de boa-fé  pelos
administradores da Emissora,

"Gravame” significa qualquer hipoteca, penhor ou gqualquer outro Omus,
gravame, venda condicional, acordo de retenglo de propriedade (tais como
arrendamento mercantil ou alienagio fiduciaria) ou gravame similar,

"Gravames Permitidos” significa (a) Gravame existente na Data de Emissdo;
(b) Gravame que recaia sobre a totalidade ou parte de qualquer propriedade,
ativo (inclusive sobre sgdes do capital social) ou receitas para assegurar o
pagamento de Dividas incorridas exclusivamente com o propdsito de
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possibilitar o financiamento da aquisi¢lio, construglio ou instalagiic
propriedades ou ativos (inclusive agBes de capital social), desde que
constituida em até 120 {cento e vinte) dias contados da data de finalizaglo de
tal aquisig@o, construglio ou instalaglo e nio recaia sobre qualquer outra
propriedade ou ative da Emissora ou suas Controladas; (¢) Gravame existente
sobre a totalidade ou parte de qualquer propriedade, ativo ou receita de
empresas que venham a ser incorporadas pela ou fundidas com a Emissora
apos a Data de Emisslio, desde que (i) o Gravame ndo tenha sido criado por
conta ou em decorréncia da incorporagio ou fusfio; (ii) o Gravame nio recaia
sobre qualquer outra propriedade ou ativo da Emissora ou suas Controladas; e
{iti) o Gravame garanta somente as obrigagies que estejam garantidas na data
da incorporagio ou fusfo; (d) Gravames constituidos nos termos do Contrato
de Penhor; (e) qualquer prormrogagiio, renovagho ou substituigiio, total ou
parcial, de quaisquer dos Gravames descritos nas alineas (a) a (d) scima,
desde que (1) a referida prorrogaglo, renovagio ou substituiclio seja limitada
a0 bem objeto do Gravame sendo promrogado, renovado ou substituido; (2) o
principal da Divida garantida nlo seja aumentado; e (3) qualquer Gravame
sobre Participagio Societaria da sociedade objeto da incorporagio pela ou
fusfio com a Emissora possa ser transferido em decorréneia da incorporagio
ou fusfio para bens ou ativos que anteriormente & incorporagio ou fusio eram
de tal sociedade cujo valor contébil agregado nio exceda o valor contibil
Participagio Societdria naquele momento; (f) Gravames impostos por lei no
curso das suas atividades sociais atuais, desde que garantindo obrigages
devidas em prazo inferior a 90 (noventa) dias e que estejam sendo contestadas
de boa-fé por adequados procedimentos judicisis, procedimentos estes com
efeito de impedir a penhora ou venda da propriedade ou ativo sujeito so
gravame, ou outros Gravames outorgados em decorréncia de sentengas ou
liminares contra tal pessoa aos quais tal pessoa procederd com qualquer tipo
de recurso; (g) penhores ou depositos feitos no curso das suas atividades
sociais atuais em decorréncia de legislaglio previdencidria ou trabalhista
(h) depésitos em sede de recurso judicial no qual a4 pessoa sejn parte ou
depdsitos em decoméncia de processos licitatdrios, contratos (outros que para
pagamento de Divida) ou arrendamentos no qual a pessoa seja parte ou
depdsitos pura pagamentos de alugueres, em qualquer caso desde que feitos
no curso das suas atividades sociais atuais: (i) Gravame em favor de
garantidores ou emissores de cartas de erédito emitidas por conta ¢ ordem de
tal pessoa no curso das suas atividades sociais atuais; (j) gravames oo
depositos realizados no curso das suas atividades sociais atuais conforme
exigido por lei ou regulamentagiio ou por qualquer drglio governamental;
(k) Gravame garantindo fributos ou outras taxas governamentais cujo
pagamento ainda nfio seja devido ou que esteja sendo contestado de boa-fé
por adequados procedimentos e, ainda, que reservas ou provisdes adequadas,
se for o caso, tenham sido feitas conforme exigido pelas praticas contibeis
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geralmente aceitas no Brasil, (1) vicios ndo significatives, serviddes legas)
direitos de passagem, restrighes e outros dnus comrelatos incormidos no cursos
das suas atividades sociais atuais, assim como limitsgdes decorrentes de
restrigies de zoncamento que néo afelem de forma significativa a utilizagdo
dos bens ou ativos afetados; e (m) Gravame garantindo contratos de swap de
taxas de juros ou coniratos similares destinados @ protecdo contra flutuagbes
de taxas de juros, desde que & Divida relacionada a tais contratos (1) sgja
permitida nos termos desta Escritura de Emissiio; e (1) seja garantida por
Gravame sobre @ mesma propriedade garantindo tais contratos de swap;
{n} locagdes ¢ sublocaghes de bens imdveis que nio interfiram no curso das
suas atividades socimis atuais da Emissora ou de quaisquer de suas
Controladas, sempre que conduzidos dentro das priticas e termos usualmente
adotados para bens imdveis em condigllo semelhante; e (o) quaisquer direitos
de compensacio pertencentes a gualguer pessoa em relagio o contas de
depdsito mantidas pela Emissora e apliciveis no curso das suas atividades
sociais atuais, sem implicar em uma operagio de financiamento,

"Investimento" significa (a) a agquisicio (medisnte pagamento em dinheiro,
propricdade, ativos, servigos, valores mobilidrios ou outro) de Participacio
Societiria, ttulos de divida, notas promissorias, debéntures, quotas, valores
mobilidrios ou similares de qualquer sociedade ou contrato ou scordo para
adguirit (incluindo "vendas a descoberto", ou qualquer venda de valor
mobilifrio que, na data da respectiva transaglio, nio seja de propriedade do
vendedor, incluindo adiantamentos feitos a sociedades relacionados a futuros
aumentos de capital); (b) depdsito, adiantamento, empréstimo ou concessio
de qualquer crédito para qualquer pessoa (incluindo a compra de propriedade
ou ativos de oufra pessos sujeito i rovends a estn mesma pessoa), mas
excluindo qualquer adiantamento, empréstimo ou concessio de crédito de
prazo inferior a 90 (noventa) dias concedidos em decorréncia da venda de
mercadorias por aguels pessoa no curso das suas atividades socinis atuais; oo
(c) garantir qualgquer obrigagho de qualquer outra pessoa.

"Participaciio Societaria” significa, com relagio a qualquer pessoa, todas e
quaisguer agdes, quotas, direitos de compra, opedes, participagtes e similares,
incluindo agbes preferenciais, mas excluindo quaisquer valores mobilidrios

representativos de divida conversiveis ou permutiveis.

"Walor de Mercado" significa, com relagiio a qualguer afivo, o valor presente
dos recursos que poderiam ser recebidos em operacio realizada sob condigdes

normais de mercado entre um vendedor & um comprador ndo pericncentes ao
mesmo grupo econdmico, 05 quais nio se encontram sob qualquer tipo de
coagiio para realizar a operacio, em gqualguer caso que tenha sido
determinado de boa-fé pela Emissora.
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"Venda de Ativos” significa qualgquer venda, arrendamento, transferénca M
alienacio (ou séries de vendas, arrendamentos, transferéncias ou alienagdes)
("Venda™) de agdes do capital social de uma Controlada {outra que as agies
dos membros do conselho de admimistragio), de propriedades ou ativos da
Emissora ou suas Controladas, incluindo qualquer Venda por meio de fusio,
incorporagio ou transagiio com cfeito similar, excluindo (a) Venda de
propriedade ou ative por Valor de Mercado no curso das suas atividades
sociais amais; (b) Venda por suss Controladas & Emissors ou pela Emissora
ou suas Controladas 4s suas subsidifrias integrais; e (c) Venda de ativos
obsoletos no curso das suas atividades sociais atuais.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos [ e 11 da Cliausula 6.1
acima, que deverio ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente
Fiducigaris, a5 Debéntures {omar-se-8o  aulomabcamente  vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdio, judicial ou extrajudicial.

Ocomrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Cliusula 6.1 acima
(que nilo sejam aqueles previstos na Clausula 6.1.1 acima), que deverfio ser
imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o Agente
Fiduciario devera, mclusive para fins do disposto na Clausula 8.9.1 abaixo,
convocar, no praze miximo de 5 (cinco) dias dteis contados da data em que
for constatada sua ocorréncia, assembléin de debenturistas, n realizar-se no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os
debenturistas representundo, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
circulaglio, decidirem por nio considerar o vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiducifrio nfo devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; caso conlrario, ou em caso de ndo instalagio, em
segunda convocagho, da referida assembléia de debenturistas, o Agente
Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo
certo entretanto qué caso a Emissora comprove que o evenlo objeto da
convocagio da assembléna geral dos debenturistas foi sanado antes da data da
sun realizagio, poderfo os debenturistas, por decisfo dos titulares de, no
minimo, 1/3 {um tergo) das Debéntures em circulagdo, deliberar pela nio
declarscio do vencimento antecipado, caso contririo, ou em caso de nfio
instalagiio, em segunda convocaciio, da mesmn assembléin de debenturisias, o
Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

MNa ocorréncia da declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efewar o pagamento do Valor Nominal de todas as
Debéntures em circolaghio, acrescido da Remunersoio (e, no case do
inciso 111 da Cliusula 6.1 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissfo ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragdio até a datn do sew efetive pagamento, ¢ de quaisquer outros
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Emisgfo, em até 5 (cinco) dias dteis contedos de comunicacio neste senti
enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora, sob pena de, em nfio o fazendo,

ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

vl
Das ORRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

A Emissora cstd adicionalmente obrigada a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

no pruzo de ate 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
social, copia das demonstrages financeiras consolidadas e
auditadas relativas so respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil
(incluindo a Instrugio CVM n.*247/96, & demais normas de
consolidagdo emitidas pela CVM) — explicitando as rubricas
necessarias & apuragio do indice ¢ limite a que se refere o
inciso XV da Cliusula 6.1 acima — ¢ declaragio de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissiio ¢ no Conlrato de Penhor ¢ de inexisténcia
de gualquer evento de vencimento antecipado, acompanhadas
de relatério demonstrando a spuragio do indice e limite a que se
refere o inciso XV1 da Clausula 6.1 acima:

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada
trimestre de seu exercicio social, cépia das demonstragies
fmanceiras consolidadas, com revisdo limitada nos termos das
normas da CVM, relativas no respectivo trimestre, preparadas
de peordo com os principios contibeiz geralmente aceitos no
Brasil {incluindo a Instrugio CVM n.® 247 e demais normas de
consolidagiio emitidas pela CVM) - explicitando, nagqueles
enviados so final de cada semestre, as rubricas necessirias &
apuragio do indice e limite a que se refere o inciso XV1 da
Cliusula 6.1 acima, quando for o caso - e declaragiio de que
estd em dia no cumprimento de todas as spas obrigaghes
previstas nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Penhor ¢
de inexisténcia de qualquer evento de vencimento antecipado,
acompanhnadas de relatdrio demonstrando a spuragdo do indice
e limite o que se refere o inciso XW1 da Clinsula 6.1 acima,
quando for o caso;
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(c)

(d)

(e)

(0

(g

(h)

T I‘."r'f--'r
as informagBes previstas na Instruglio CVM nt® 203, de
6 de dezembro de 1993, com a mesma perindicidade do envio
dessas informacdes a CVM;

avisos eos debenturistas, fatos relevantes, alteraghes estatutirias
ocorridas na Emissora, assim como atas de assembléias perais,
reunites do conselhe de administreciio, reunites de diretorin e
reunifes do conselho fiscal gue de alguma forma envolvam o
interesse dos debenturistas, nos mesmos prazos provistos na
Instrugdio CWM n.® 202/93 ou, s¢ ali néo previstos, no prazo de
5 (cinco) dias lteis contados da date em gque forem (ou
deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da
data em gue forem realizados;

informagoes sobre alteragfes de tiularidede de agtes de
emissio da Emissora, para os fins previstos no inciso XII da
Clausula 6.1 acima, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data da respectiva alteragiio;

informagdes sobre qualquer descumprimento, de nafureses
pecunidria ou nio, de quaisquer cliusulas, termos ou condigbes
desta Escriturn de Emisslio, do Contrate de Penhor, de
guaisquer dos Contratos de Fomecimenlo e de guaisquer
confratos relevantes & sua respectiva atividade, de que @
Emissore scja parte, no prazo de até 5 (cinco) dias dteis
contados da data do descumprimento;

qualquer informaglio que lhe venha a ser razoavelmenle
solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias dteis contados da data
da respectiva solicilagio; e

todos o5 demiis documentos ¢ informagoes que a Emissora, nos
termos ¢ condigdes previstos nesta Escritura de Emissfio, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario;

cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Penhor,
praticando todos os atos para que o Penhor permanega vilido e eficaz
ateé o cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emizsio ¢ no Contrato de Penhor;

confiar ao Banco Centralizador, desde ji e em carfter imrevogivel e
irretrativel, a administragio da cobranga de Dircitos Creditérios
Empenhados, e instruir os Clientes devedores de tais Direitos
Creditdorios Empenhados a efoiwar os pagamentos devidos na Conta
Centralizadora;
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franquear ao Agente Fiducifrio, ou a seus preposios, o livie atess
inclusive eletrfnico, para consulta & Conta Centralizadora e aos
sistemas de cobranga dos Direitos Creditorios Empenhados,
autorizando desde ja o Banco Centralizador a franquear tal acesso ao
Agente Fiducidrio ou a seus prepostos independentemente de anuéncia
ou consulta prévia @ Emissora;

contratar para o micio da distribuigiio piblica das Debéntures e manter
atualizada, pelo menos semestralmente, a classificaciio de nsco da
emissio das Debéntures, devendo, ainda, (a) divulgar ou permitir que a
agéneia de classificagfio de risco divulgue o relatorio com a stmula da
classificagdo de risco; e (b) entregar ao Agente Fiduciario o relatério
da classificagiio de risco preparado pela agéncia de classificagio de
risco no prazo de até 3 (cinco) dias dteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora;

sempre que & Emissora realizar qualquer das operagiies provistas no
inciso XIIT da Cliusula 6,1 acima, (a) informar o Agente Fiducidrio,
por escrito, no prazo de até 5 (cinco) dias iteis contados da data da
realizagio da respectiva operagio; (b) contratar & agéncia de
classificagiio de nisco Fitch para realizar revislio da classificagio de
risco das Debéntures, devendo o relatdrio de classificacio de risco ser
enviado so Agente Fiducidrio no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da realizacio da respectiva operagio; e (¢} efemar o cileulo do
limite e indice a que se refere o inciso XVI da Cliusula 6.1 acima,
entregando ao Agente Fiduciario cdpia de suas dltimas demonsirages
financeiras trimestrais consolidadas, pro forma, refletindo a operagio
realizada, com revislo limitada nos termos das normas da CVM,
preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos
no Brasil (incluindo a Instrugio CVM n®247 e demais normas de
consolidagio emitidas pela CVM) - explicitando as rubricas
necessirias & spuragio do indice e limite ¢ scompanhadas de relatério
demonstrando a apuragio do indice e limite;

manter ¢ fazer com que suas Controladas mantenham todas as licencas
operacionais, ambientais, de funcionamento e demais licengas, em
qualquer caso essenciais A consecuglio ¢ desenvolvimento de seus
objetos sociais;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

manter atualizado o registro de companhia aberia na CVM, e
disponibilizar sos seus acionistas ¢ debenturistas as demonstracbes
financeiras consolidadas previstas no artigo 176 da Lei n." 6.404/76,
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bem como observar as disposigbes contidas na Instruglio (0¥
de 1° de fevereiro de 1994;

manter em adequado funcionamento um &rgio de atendimento aos
dobenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituigio financeira autorizada
para que preste esse servigo;

manter contratados, durante a vigéncia das Debénlures, #s suns
expensas, 0s prestadores de servigos inerentes as obrigaghes previstas
nests Escriturn de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, a
Instituico Depositiria, o Banco Centralizador, os sistemas de
negociagho das Debéntures no mercado secundirio (SND e Bovespa
Fix) e a agéncia de classificaglio de risco prevista nesta Escritura de
Emissan;

efetuar, desde gue assim solicitado pelo Apente Fiducidrio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, nos termos da Cliusula 8.7 abaixo; e

X1l comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada.

Vin
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui ¢ nomeia agente fiduciirio dos debenturistas da emissio
objeto desta Escritura de Emissiio, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢
Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeaglio para, nos termos da lei ¢ desta Escritura
de Emissiio, representar perante a Emissora a comunhiio dos titulares das
Debéntures.

O Agente Fiduciario declara neste ato que:

I

111

nfo tem qualguer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o
paragrafo 3" do artigo 66 da Lei n.*®6.404/76, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungio que lhe é
conferida;

sceita a fungio que [he é conferida, assumindo integralmente os

devercs ¢ amribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

estd ciente da regulamentagiio aplicivel, emanada do Banco Central do
Brasil;
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IV. nfio se encontra em nenhuma das situagbes de conflite d= iteress
previstas no artigo 10 da Instrug8o CVM n® 28, de 23 de novembro de

1983;

v, aceita intepralmente a Escritura de Emissfio e o Contrato de Penhor,
tndas as suas cliusulas ¢ condiphes;

VL  esth devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissiio, o
Contrato de Penhor ¢ a cumprir com suas obrigagbes agui e ali
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para anlo;

YIL a celebraghio desta Escritura de Emissfio, do Contrato de Penhor e o
cumprimento de suas obrigagbes aqui e ali previstas nllo infringem
qualquer obrigacio antenormente assumida pelo Agente Fiducidrio:

VI as obrigagbes do Agente Fiducidrio previstas nesta Escritura de
Emissfio e no Contrato de Penhor sio exegiiiveis de acordo com os
seis termos ¢ condigdes;

IX. verificon s verscidade das informagfes contidas nesta Escritura de
Emissfio e no Contrato de Penhor;

X, verificou & observincia, pela Emissora, dos limites de emissio
previstos no artigo 60 da Lei n." 6.404/76; ¢

X1 wverificou a regularidade, exeqiiibilidade e suficiéncia do Penhor,
constituido nos termos do Contrato de Penhor e observados os
requisitos de registro e de notificagdo, e observard a manutengio de
sua suficiénein e exeqiibilidade.

O Agente Fiducifrio obriga-se, de forma irrevogdvel e imetratdvel, a
mdenizar os debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos elou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honordrios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos debenturistas ¢ pelos Coordenadores em
raziio da mveracidade ou incomegiio de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nos termos da Cliusula 8.2 acima,

Sem prejuizo do disposto na Cléusula 8.2.1 acima, o Agente Fiducidrio
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas caso quaisquer das
declaragdes  aqui  prestadas tomarem-se inveridicas, incompletas ou
incorretas,

A Emissora, por sua vez, declara nio ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Le
n." 6.404/76, ¢ demais normas apliciveis, inclusive regulamentares.

1] o
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N
B4  Mas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, mn&nciﬁi‘«iqﬁ-rvm;t‘ha ;
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro Taso-de—"
vacancia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia geral de
debenturistas para a cscolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser
convocada pelo praprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em girculagio, ou pela CVM, MNa hipotese da convocagiio néo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo gque a CVM poderd nomear
substituto provisorio enguanto nio se consumar o processo de cscolha do
nova agente fducidrio. A remuneragio do novo sgente hduciario sers
definida na proprin assembléia peral de debenturistas que escolher o novo
agente fiducidrio, observado o disposto nas Clivsulas 8.4.4 ¢ 8.4.6 abaixo,

B8.4.1 Ma hipotese do Agente Fiducigrio nio podeor contimuar a excrcer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigho.

8.4.2 Em caso de renincia do Agente Fiducidrio, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigio substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma efetivamente as fungbes do
Agente Fiduciario.

843 E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para @
distribuigho das Debéntures no mereado, proceder i substituigio do Agente
Fiducidrio e 4 indicacio de seu substituto, em assembléia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordincin da Emissora,

B.4.4 A substituiglo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita &
comunicagdo prévia &4 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9" da Instrugio CVM n." 2883 e eventuais
NOTMES posteriones.

4.5 Os pagamentos ao  Agente  Fiducidrio  substituwide serfio  efetuados
observando-se 2 proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaglo dos
Servigos.

8.4.6 O agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a assembléla geral de debenturistas a que se refere a
Clausula 8.4 acima niio delibere sobre a matéria.

£4.7 A substituicio do Agente Fiduciirio deverd ser objeto de aditamenio a esta
Escritura de Emissio ¢ ao Contrato de Penhor, averbados na Junta Comercial
do local de registro desta Escritura de Emissio e nos cartdrios de registro de

CTIT,
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titulos ¢ documentos a que se refere o inciso I da Clinsula?
conforme previsto no artipo 5 da Instruclio CVM n.® 28/33.

0 agente fiducifrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomesgio,
comunici-la aos debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5,25
acimd.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funges a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo &
sua substimigiio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituigio ou até s Data de Venoimento,

24,10 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducisnio as normas e

8.5

preceitos emanados da CVM.

Serd devida ao Agente Fiducidrio ou & instituigio que vier a substilui-lo nesta
qualidade, a titule de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuipbes
gue lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, uma
remuneragio o ser paga da seguinte Torma:

1. parcelas trimestrais no valor de RS12.000,00 (doze mil reais) coda,
sendo o primeira parcela devida no 5° (quinto) dia atil contado da Data
do Integralizacio ¢ ps demais, no mesme detn dos trimestres
subseqlientes até a Data de Vencimento ou, se for o case, o
cancelamento das Debéntures. O valor da dltima parcela deverd ser
caleulado pro rafa die até a Data de Vencimento;

I1. o Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragiio i
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora nio receber referido aviso dentro
do prazo acima, os pagamentos eventualmente efstuados com atraso,
em razio do nio recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nio
estarfio sujeitos a multas ou penalidades;

O, o valor des parcelas serd atushizado snualmente pela variagio
acumulada do IGPM desde a data de assinamura desta Escritura de
Emissiio até a data de pagamento de cada parcela, calculado pro rata
die, se necessdrio:

IV.  aremuneracio acima serd devida até o cancelamento das Debéntures
mesmo apos o vencimento, caso o Agente Fiduciario ainda estcja
atuando na cobranga de inadimpléncias nile sanadas pela Emissora;

V.  ao valor da remunera¢io seriio acrescidos os tributos incidentes sobre
os honordrios (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Matureza - 1S5,
contribuicdo para o Plano de Integragio Social - PIS e Contribuigiio

285




JA1400 11 AGD 2004

- s
para o Financiamento da Seguridade Social — Codins) as ah'quqta!l-.,_._,d,f'_
vigentes no data dos respectivos pagamentos;

VI aremuneracio do Agente Fiducidrio nfio inclui as despesas razodveis e
devidamente comprovadas com publicagdes, transporte, alimentagio,
viagens e estadias necessariag po exercicio da sua fungiio, sendo tais
despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em geu nome, ou reembolso,
apos prévia aprovacio; ¢

VII. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragiio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a
juros de mora na forma definida para as obrigagtes tratadas nests
Escritura de Emisslio, exceto se o Agente Fiducidrio ndo cumpnr com
sua obrigagio referida no inciso 1 acima.

B.5.1 Nio estio incluidas na remuneragio do Agente Fiducianio despesas com
especialistas, caso sejam considerndas necessdrias em base razodvel, tais
coma auditona efou fiscalizagiio, entre outros, ou assessoria legal & Emissora.

8.6 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere
esta Cliusula serd efetuado em até 5 (cinco) dias dteis apds a entrega &
Emissorn des documentos comprobatorios das  despesas  efetivamente
incorridas e necessdrias 4 protegio dos direitos dos titulares das Debéntures.
Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverfio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em led, ressarcidas pela Emissora.  Tais
despesas razodveis a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também
08 gastos com honoririos advocaticios de terceires, depdsitos, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda que The
cousem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio
dos debenturistas.  As eventunis despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneragho e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidno na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia
com relaglio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiducidric solicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.
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Cliusula 8.6 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, deventioroe
demais debenturistas ratear as despesas relativas i sua participagio no total
das Debéntures em circulagho, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo
superior @ sua participacio das Debéntures em circulagio quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles debenturistas que estavam impedidos de
ratcar despesas relativas @ sus participagio no total das Debéntures em
circulaciio.

As despesas a que se refere a Clausula 8.6 acima compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

. publicagiio de relatorios, avisos e notificecies, conforme previsto nests
Escritura de Emissio, e oulras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicveis;

1 extragio de certiddes;

[1l.  locomogides entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens,
quindo necessirias o desempenho das fungdes; e

V. eventusis levantamentos adicionais ¢ especisis ou periciais gue vierem
a ser imprescindiveis, se ocomerem omissdes e'ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas,

O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que niio tenha sido saldado
na forma ora cstebelecidn sera acrescido A divida da Emissora e gozara das
mesimas garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de

pagamento.

Além de ouiros previsios em lel, oo em ato normative da CVM, e nesta
Escritura de Emissao, constituem deoveres o atribuigdes do Agente Fiduciario:

L proteger os direitos e interesses dos debentunstas, aplicando no
exercicio da funglio o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na admimistragio de scus proprios negocios;

L. renuncizr & funglo, na hipdtese de supervenidneia de conflitos de
interesse ou de qualgquer outra modalidade de inaptidao;

I,  conservar em boa guards toda a escrituragio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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IV. wverificar a observiincia, pela Emissora, dos Lmites &w T
previstos no artige 60 da Lei n." 6.404/76, conforme ja verificada oS
termos da declaracio prevista no inciso X da Clavsula 8.2 acima; e

A" verificar, no momento de aceiter a fungiio, a wveracidede das
informagtes contidas nesta Eseritura de Emissfio, dilipenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, conforme ja verificado nos termos da declaragiio
prevista no meiso [X da Clausula 8.2 acima;

V1. promover, nos competentes orgios, caso a Emissora nfo o faga, a
inscrigio desta Escritura de Emissfio e respectivos aditumentos,
sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes;

V1. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagdes obrigatorias, alertando os debenturistas accrca de
eventunis omissies ou inverdades constantes de mis informagdes;

VIII. emitir parecer sobre a suficincia das informagdes constantes das
propostas de modificagbes nas condigBes das Debéntures;

I¥. wverificar a regulandade da constitwicio do Penhor, conforme ja
verificado nos termos da decleragiio prevista no inciso X1 da
Cliusula 8.2 acima, e a manutenglo da suficidneia e exegilibilidade do
Penhor e da suficiéncia do Limite Minimo;

x. examingr a proposta de substituicio dos Direitos  Creditdrios
Empenhados e manifestar sua expressa e justificada concordincia,
tudo de acordo com os termos do Contrato de Penhor;

X1,  intimar a Emissors a reforgar o Limite Minimo a qualquer tempao, na
hipotese de sua deterioragio ou depreciaciio;

X1  solicitar, quande julgar necessirio para o fiel desempenho de suag
fungdes, certiddes atualizadas perante drglos e entidades piiblicas e
oficios de registros pablicos;

XII. solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na
Emissora;

X1¥. convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas e
enviar & CVM, a CETIP ¢ a Bovespa, na data da primeira publicagéo,
copia do edital de convocacio e, se for o caso, da proposta & ser
submetida i assembléia geral de debonturistas;

XV. comparecer 4 assembléin geral de debenturistas a im de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas, e enviar a CVM, a CETIP c a
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Bovespa, na data de enceraments de  assembidin - Peral
debenturistas, sumitlo das: deliberapbes. tomadas ©, 1o pazd (5 —
10 (dez) dias, copia da ata da assembléia geral de debenturistas;

claborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1" do artigo 68 da Lei n.® 6.404/76, relativos
a0s exercicios sociais da Emissora ¢ ao primeiro, segundo e terceira
trimestres dos exercicios sociais da Emissorn, os quais deverfio conter,
a0 menos, as scguintes informaghes, exceto pela informacio o que se
refere a alinea (¢} abaixo, que constard apenas do relatdrio relativo ao
exercicio social da Emissora:

(@) evenmual omisslio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informages divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(b)  alteraghes estatutirias da Emissora ocorridas no periodo;
{c) comentirios sobre as demonstragbes [nanceiras da Emissora

enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e o estrulura
de capital da Emissora;

(d) posicho da distribuigio ou colocagiio das Debéntures no
mercado;

(e}  resgate e pagamento de Remuneraciio das Debéntures realizados
no periodo, bem como aguisigies e vendas de Debéntures
cfetuadas pela Emissora;

(fy  acompanhamento da destinagio dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g}  relaglo de bens e valores entregues a sus adminisiragio;

(h}  cumprimento de outras obrigagies assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissio ¢ no Contraio de Penhor:

(i}  declaragdo acerca da suficiéncia ¢ cxeqiiibilidade do Penhor e
da suficiéncia do Limite Minimo, spresentando demonstrativo
de caleulo do Limite Minimo;

(i) eventuais atrasos, madimpléncias ¢ discrepdneia de valores
relativos gos Créditos Empenhados;

(k} declaragio sobre sua aptidiio para continuar exercendo a fungiio
de agente fiducidrio;

37 —

289



H (e i AT e~ A ;
XVIL disponibilizar o relatorio 8 que se refere o meisc }_‘Hf'ﬂfﬁlﬂ-

’;F}_'_;'I .LI.. (S5 .
1,{'& . f-'.-ﬂ-_,

debenturistas da seguinte forma: (a) relatdrio relativo ao exercicio
social anterior, até o dia 30 de abrl de cada ano; (b) relatdrio relativo
a0 primeiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 31 de maio de
cada ano; (c) relatdrio relativo ao scgundo trimestre de cada exercicio
social, até o dia 31 de agosto de cada ano; e (d) relatdrio relativo ao
terceiro trimestre de cada exercicio social, gté o dia 30 de novembro de

cada ano, O relatdrio deverd estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:

{a) nasede da Emissora;

(b  nolocal por ele indicado;
{e) naCVM;

(d) naBovespaena CETIP; e

() junto so Coordenador Lider, na hipitese do prazo para a
apresentagiio do relatorio vencer antes do encerramento do
prazo maximo da distribuigiio primdria das Debéntures;

XVIILpublicar, s expensas da Emissora, nos termos da Cliusula 525 acima,

XXIL

antncio comunicando aos debenturistas que o relatério a que se refere
o inciso XVI acima encontra-se 4 sua disposicio nos locais indicados
no inciso X VI acima;

. manter atualizada a relaglo dos debenturistas e seus enderegos,

mediante, inclusive, gestbes junto 4 Emissora, 4 Instituicio
Depositaria, & CETIP e 4 CBLC, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ji,
a CETIP, a CBLC e a Instituigio Depositiria a atenderem quaisquer
solicitagbes foitas pelo Apente Fiducifrio, inclusive referente @
divulgacio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respectivos debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissfio;

. fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de

Emissio, especialmente daquelas impositivas de obrigactes de fazer e
de nfo fazer, conforme informagdes obtidas da Emissora e
informagdes pdblicas;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
miximo de 3 (cinco) dins Oteis da data do fato, de qualguer
inadimplemento, pels Emissora, de obrigaches assumidas nesta
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Escritura de Emissio e/ou do Contrato de Penhor, :ndimuﬂjf-_ilﬁ

em ogque fomecerd aos interessados maiores  esclarecimentos)
Comunicagiio de igual teor deve ser enviada:

(1) aCVM:
(b) & CETIP e a Bovespa; e
(c) & Emissora; e

XXMl custear (a) todas as despesas decorrentes da execuglio dos seus
servigos, incluindo todos os tribuios, taxas e contribuigbes,
municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execugiio dos seus servigos, observado o disposio nas
Clausulas 8.5, 8.6 ¢ 8.7 acima;, e¢ (b)todos os encarpos civeis,
trabalhistas efou previdenciarios.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta
Escritura de Emissdo, nio sanado, se for o caso, nos prazos previstos na
Cliusula 6.1 acima, deverd o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agiio
para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para
temtio:

I. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissio,
principalmente as Cliusulas 6.1 a 6.1.2 acima, antecipadamente
vencidas as [Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

IL  executar o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

III.  requerer a faléncia da Emissora se n@o existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os
debenturistas realizem seus creditos; e

V. representar of debenturistas em processo de faléncin, concordata, ou,
se for o caso, imtervenclo ou liguidacio extrajudicial da Emissorn.

Observado o disposto nas Cliusulas 6.1 a 6.1.2 acima, o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das medidas
contempladas nos incisos [ a IV da Clawsula 8.9 acima se, convocada a
assemnbléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagiio da
unanimidade dos titulares de todas as Debéntures em circulaglio, Na hipdtese
do nciso V da Clausula 8.9 acima, serd suficiente a deliberaglio da maicria
das Debéntures em circulagio,
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DA ASSEMBLEIA DOS DERENTURISTAS iale

Os titulares das Debéntures poderfio, a qualquer tempo, Teunir-se em
sssembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
debeniuristus,

A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora ou por debenturistas que representem 10%: (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagiio, ou pela CVM.

A assembléia de debenturistas se instalard, em primeira convocagiio, com a
presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagio e, em segunda conveeagiio, com qualguer quorum.

A presidéncin do assembléia de debenturistas caberd ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou dquele que for designado pela CVM,

MNas deliberagies da assembléia, a cada Debénture em circulagio caberd um
volto, admitida a constituigiio de mandatirio, debenturisia ou ndo. Observado
o disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, as deliberacfies n serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerfio de aprovagio de debenturistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulaglo.

Niio estiio incluidos no quorum a que se refere a Cliusula 9.5 acima:

L 08 quoruns expressamente previstos em  outras Cliusulas desta
Escritura de Emissiio; &

IL as alteragbes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio;
{b) da Remuneragio: (c) das datas de pagamento do Valor Nominal e
da Remuncragiio; (d) da espécie das Debéntures; e (¢) do Penhor, que
deverio ser aprovadas por debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio.

Para os fing de apuragiio do quorum de instalagdo e do quorum de deliberacio
em qualquer assembléia de debenturistas, seriio excluidos os votos em branco
e as Debéntures pertencentes & Emissora, ou qualquer controladora ou
controlada (conforme definido na Lei n® 6.404/76), direta ou indircta, da
Emissora, ou qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de seus diretores,
conselheiros on acionistas.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd comparecer & assembléia ¢ prestar sos
debenturistas as informagbes que The forem solicitadas.
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9.9  Aplica-se & assembléia de debenturistas, no que couber, o d *fl‘ft
Lei n® 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

X
Das DECLARACOES
10.1 A Emissora neste ato declara que:
L € uma socicdade devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade por agdes de acordo com as Jeis brasileiras;

I1. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escriturn de Emissao, o
Contrato de Penhor ¢ os demais contratos relacionados is Debéntures ¢
ao Penhor e o cumprir com todas as obngagdes aqui e ali previstas,
tendo sido satisfeitos todes os requisitos legais e estamtirios
NECCSSATION para tanto;

lll.  esta Escritura de Emissio e o Contrato de Penhor ¢ as obrigagdes agui
e ali previstas constituem obrigagies da Emissora, cxegiliveis de
acordo com os seus termos e condices;

IV, & celebragio e os lermos e condigdies desta Escritura de Emisslio, do
Contrato de Penhor e o cumprimento das obrigagies aqui ¢ ali
prevising, bem como a colocagio das Debénmires ¢ o Penhor, nio
infringem qualquer disposigio legal, contrato ou instrumento do qual a
Emissora {ou suas controladoras ou Controladas, diretas ou indiretas)
seja parte, ou qualguer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral em face da Emissora (ou de suas controladoras ou
Controladas, diretas ou indiretas), nem resultariio em (2) vencimento
antecipado de qualquer obrigagiio cstabelecida em qualguer desses
contratos ou instrumentos; (b) criaglio de qualguer énus ou gravame
sobre qualguer ativo ou bem da Emissora (ou de suas controladoras ou
Controladas, diretas ou indiretas), exceto por agueles ji existentes na
presente data e pelo Penhor; e (c) rescisfio de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

V. o= prospectos preliminar e definitive ("Prospecios”) (a) comi®m todas
as informagles relevantes necessirias ao conhecimento, pelos
m\ﬂl:stll:lur:s, da oferta, das Debéntures, da Emissora e suns atividades

e situaglio econdmico-financeira (e swas controladas e colipadas ali
mencionadas e suas respectivas  atividades e situagio
economico-financeira), dos riscos inerentes &is atividades da Emissora
(e de suns controladas e coligadas ali mencionadas); (b) nfio contém
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declaragbes falzas ou incorrelas ou omissies de fatos releventss,
feito todos os esforgos para assegurar-se de que as declaragdes,
informagdes ¢ fatos deseritos nos Prospectos sio verdadeiros; e
{c} foram elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo as
normas da CVM e as do Codigo de Auto-Regulacio da ANBID;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
em relagio & Emissora ¢ as suas controladas ¢ coligadas ali
mencionadas foram dadas de boe-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposi¢hes razodveis;

a3 demonstragbes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2001, 31 de dezembro de
2002 e 3l dedezembro de 2003 e aos perfodos encerrados em
31 de margo de 2003 ¢ 3] de margo de 2004 representam corretamente
a posigio patrimonial e financeira da Emissora ¢ foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Hrasil;

exceto se de outra forma mencionado nos Prospectos, em seu melhor
eonhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinegdes dos Orgllos  povernamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugfio de scus negdcios;

ressalvadas as obrigagbes que estio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial, com razodveis fundamentos de
direite, esta em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigag@ies impostas por lei;

ressalvadas as contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste, em
seu melhor conhecimento, (a) descumprimento de qualquer disposicio
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agio judicial, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigacio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em
sun condigdo financeira ou em sua atividade, ou nas suas Controladas,
nas suas condigdes nanceiras ou em suas atividades; ou (ii) visando
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar os
Creditos Empenhados, a Conta Centralizadora {conforme definidos no
Contrato de Penhor), esta Escritura de Emissio ou o Contrato de
Penhor; &
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XI. nfio hi, nesta data, (a) quaisquer titulos de sua emisclo ou s9bnos
contra a Emissora ou  gualquer Controlada, gue tenham  sido
apresentados parg protesto ou que tenham sido protestados, de valor
unitario efou agregado igusl ou superior a R330.000.000,00 (minta
milhdes de reais), excetuados os que, apresentados para protesto,
tenham sido objeto de pedido de sustagho de protesto seguido,
conforme o caso, da respective agiio principal, com rarodveis
fundamentos de direito; ou (b)divida vencida e niio paga de
responsibilidade da Emissora ou de qualquer Controlada, de valor
unitério ou agregado igual ow superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) ou a sua constituigho em mora por atraso no
pagamento de obrigagdes de mesmo valor, ou cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissiio.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma frrevogivel e imetrativel, a indenizar os

debentunistas, o Agente Fiduciirio e os Coordenadores por todos € quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢
honoririos advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas, pelo
Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores em raziio da inveracidade ou
incorregdo de quaisquer das suas declaragtes prestadas mos termos da
Cléusula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do  disposto na  Cliusula 10,11 acima, & Emissora

11.1

compromele-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiducidrio e os Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
se mostrarem inveridicas, incompletas ou incorrctas na data em que foram
prestadas,

X1
Das DESPESAS

Comerio por conta da Emissora todos os custos incorridos com o
estruluragio, emissiio, registro, distribuicio e execuciio das Debéntures e do
Penhor, incluindo publicagdes, registros, contratagiio do Agente Fiducidrio,
da Instituigio Depositaria e de prestadores de servigos e quaisquer outros
custos relacionados is Debéniures ¢ ao Penhor,
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14.1

14.2
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XII
DA RENUNCIA

Nio se presume a renidncia a qualguer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissfio. MNenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de
qualguer direitc ou faculdsde que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos
debenturistas em razio de gqualquer inadimplemento da Emissora prejudicard
o exercicio de tal direito ou faculdade, ow serd interpretado como renincia ao
mesmo ou concordincia com tal medimplements, nem constituird novagio ou
modificagio de quaisquer outras obrigagles assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio ou precedente no tocante a gualguer outro
madimplemento ou atraso.

xm
Do TiTuLo EXECUTIVO EXTRAIUDICIAL E DA EXECUCAD ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos mcisos le [l do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer cutras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emussio comportam execuglo especifics, submetendo-se as
disposigies dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissiio,

ALY
Das DIsPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em cardter imevogavel e imetrativel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualguer titulo.

A invalidagiio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo nfio afetard as demais, que permanecerlio sempre
vilidas e eficares até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas, Ocorrendo a declaragio de invalidagio ou
nulidade de qualquer clavsula desta Escritura de Emissdo, as partes desde ji
s¢ comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio &
clinsula declarada invilida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissho, de
termos ¢ condigdes vilidos que reflitam os termos e condigies da clausula
invalidada ou nula, observados a intengllo e o objetive das partes quando da
negociacio da cliusula invalidada ou nula e o contexto em que sc inscre.
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15,1 Fica eleite o foro da Comarca de Sio Paulo, Estedo da 5o Paulo, com
excluslo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
guesties porventura resuliantes desta Escriture de Emissiio,

Estando assim certas e ajustadas, as pantes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
o presente instrumento, em 6 (seis) vies de igual teor & forma, _]untaml:qh: com

2 {duas) testemunhas, que também o assinam. A
Siio Paulo, 3 de agosto de 2004 | U
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