ESCRITURA DA QUARTA EMISSKO, SENDO A TERCEIRA PARA DIS’TRI'BUICAO
l’UBLlCA, DE DEBENTURF:S. NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BRASIL TELECOM S.A.

» B8 @

Pelo presente instrumento,

BRASIL TELECOM S8.A., com sede no SIA Sul — ASP — LOTE D - Bloco B, Brasilia, Distrito Federal,
mmserita no CNPI/MF sob n? 76.535.764/0001-43, neste ato representada na forma de seu BEstatuto Social
(doravante simplesmente denominada “EMISSORA");

PENTAGONO $.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, distribuidora
de titulos e valores mobilidrios, com sede na Av. das Américas, 4.200, bloco 4, sala 514 na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro, inscrita no CNPJ/MF sob o n” 17.343.682/0001-38, instituigio
financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil ¢ pela Comissiio de Valores Mobilidrios — CVM
(“CVM”), nomeada nesta escritura e nela interveniente come agente (iducidrio representando a
comunhio de debenturistas, adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas™) e
(*Debéntures™), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, (doravante simplesmente
denominada “AGENTE FIDUCIARIO™); e

BRASIL TELECOM PARTICIPACOES S.A., com sede no SIA Sul — ASP — LOTE D — Bloco B,
Brasilia, Distrito Federal, inscrita no CNPJ/MF sob n® 02.570.688/0001-70, neste ato representada na
forma de scu Estatuto Social, na qualidade de interveniente garantidora, mediante prestagdo de fianga
(doravante simplesmente denominada “GARANTIDORA™):

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO,
SENDO A TERCEIRA PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DE DEBENTURES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA BRASIL
TELECOM S.A.”" (“Escritura™), mediante as seguintes cliusulas e condi¢des:

Cldusula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada com base na autorizagio para emissio das Debéntures deliberada na
Reunido do Conselho de Administraciio, realizada em 15 de junho de 2004 da EMISSORA (“RCA” ¢
“Emissio™), cuja ata foi arguivada na Junta Comercial do Distrito Federal em 29 de junho de 2004 ¢
publicada nos jornais Jornal de Brasilia ¢ Valor Econfmico — Edigio Nacional, em 16 de junho e 5 julho
de 2004, e no Didrio Oficial da Unifio, em 21 de junho ¢ 7 de julho de 2004. A prestagiio de fianca pela
Garantidora (o1 aprovada em Reunidio do Conselho de Administracio da Garantidora realizada cm 15 de
Junho de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal em 29 de junho de 2004, ¢
publicada nos jornais Corrcio Braziliense e Valor Econdmico — Edigio Nacional, em 16 de junho ¢ § de
Jjulho de 2004, ¢ no Didrio Oficial da Unido, em 21 de junho e 7 de julho de 2004,

1.2. Nos termos da RCA. foram delegados poderes A Dircloria da EMISSORA para (i) tomar todas as
providéncias necessdrias i efetivagio da emissiio das Debéntures, inclusive, mas nio se limitando. &
contratagio de inslitui¢tes linanceiras autorizadas a prestar servigos de estruturagio e intermediagio da
emissao das Debéntures, de banco mandatdrio, banco escriturador das Deb@ntures, de agente fiducidrio,
assessores legais. entidades de mercado de balcdio organizado, bolsa de valores e demais instiluicoes que
se Tagam necessirias & implementagio da cmiss@o das Debéntures; ¢ (ii) praticar todos os demais atos ¢
providéncias necessdrios a formalizagio. eletivagio ¢ administragiio das deliberagdes da RCA. incluindo,
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mas nao se limitando a, firmar ou aditar a resp&gf‘ivglﬁéscrn.'ﬂn;z{ de emissio das Debéntures, contratos e
oulros instrumentos relativos a operacio.

Cliusula Segunda - DOS REQUISITOS
2.1. A efetiva emissdio das Debéntures estd condicionada ao atendimento dos seguintes requisitos:

a) arquivamento da ata de RCA da EMISSORA que deliberou sobre a emissfio das Debéntures, e
eventuais cutros atos societdrios que deliberem sobre a emissiio das Debéntures, na Junta
Comercial do Distrito Federal;

b) publicagao da ata da RCA que deliberou sobre a emissfio das Debéntures ¢ de eventuais outros
atos societdrios que deliberem sobre a emissio das Debéntures, nos jornais em que a Emissora
efetua suas publicacoes legais;

©) arquivamento da ata de Reunido do Conselho de Administracio da GARANTIDORA que
deliberou sobre prestacdo de garantia fidejussoria, mediante fianga as Debéntures, na Junta
Comercial do Distrito Federal,

d) publicagio da ata de Reuni&o do Conselho de Administragio da GARANTIDORA que deliberou
sobre prestagdo de garantia fidejussoria, mediante fianga as Debéntures, nos jornais em que a
GARANTIDORA efetua suas publicagdes legais;

e) inscricdo da presente Escritura e de evenluais Aditamentos na Junta Comercial do Distrito
Federal;
£) registro da presente emissio de Debéntures na CVM, na forma das Leis n® 6.385, de 7 de

dezembro de 1976, e 6.404, de 15 de dezembro de 1976, alterada parcialmente pela Lei n® 9.457,
de 05 de maio de 1997 e pela Lei n® 10.303 de 31 de outubro de 2001, da Instrugao CVM n® 400,
de 29 dc dezembro de 2003 (“Instrugio CVM 400/03"), e demais disposicdes legais e
regulamentares perlinentes;

) registro da presente emissao das Debéntures na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento
— ANBID ("ANBID"), em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulagio para as Operacdes de
Colocagiio e Distribuigio de Titulos e Valores Mobilidrios no Brasil, registrado no 5° Oficio de
Registro de  Titulos ¢ Documentos do Estado do Rio de Janeire em 17 de janeiro de 2002
(“Codigo ANBID™); e

h) registra para colocagdo e negociag@o das Debéntures (i) junto ao Sistema de Distribuicio de
Titulos — SDT (“SDT”) e junto a0 SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND™), ambos
administrados pela Associagio Nacional das Inslituigoes do Mercado Financeiro (“ANDIMA™) e
operacionalizados pela Cimara de Custddia e Liquidagio (“CETIP™) e (ii) junto ao Sistema de
Negociagdo BOVESPA FIX, (“BOVESPA FIX"), administrado pela Bolsa de Valores de Sio
Paulo ("Bovespa"). sendo (ue, neste sistema, 0s negdeios seriio liquidados e as Debéntures serdo
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia (“*CBLC™), conforme item 3.6. da
Clausula Terceira desta Escritura.
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Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da EMISSORA

A EMISSORA tem por objeto a exploragio de servigos de telecomunicacdes ¢ atividades necessdrias ou
tteis & execucdo desses servigos, na conformidade das concessdes, autorizagdes e permissdes que lhe
forem outorgadas.

3.2. Numero da Emissiao
A presente Emissio constitui a 4* emissio da EMISSORA, sendo a sua 3* emissio publica de Debéntures.
3.3. Séries

A Emissao de Debéntures serd realizada em série Gnica.

-

3.4. Montante da Emissdo

O montante da presente Emissio ¢ de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, podendo ser aumentada em até 209 (vinte por cento), conforme art. 14, § 2° da Instrugio CVM
n° 400/03.

3.5, Limite da Emissao

A presente Emissdo atende ao limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, respeitado o
valor do capital social da EMISSORA que, em 19 de abril de 2004, tolalizava R$ 3.401.244.561,80 (trés
bilhdes, quatrocentos e um milhdes, duzentos ¢ quarenta ¢ quatro mil, quinhentos e sessenta ¢ um reais e
ollenta centavos).

3.6. Colocacio, Procedimento e Negociaciio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigfio piiblica com intermediagfio de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuigio de titulos e valores mobilidrios. A colocagio serd piiblica,
inexistindo  reservas antecipadas, lotes minimos ou mdximos de Debéntures, privilegiando,
independentemente de qualquer ordem cronoldgica, as propostas de investidores que desejarem
subscrever as Deb@ntures que apresentarem as melhores propostas durante o Processo de bookbuilding,
devendo ser consideradas como melhores as propostas que apresentem as menores taxas de remuneracio
para o investidor, sendo também desejdvel que a colocagio seja realizada de modo a alcancar maior
pulverizagdo das Debénlures, para que haja maior liquidez no mereado secundirio. Nio serd constituido
fundo de sustentag@io de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures, nem
firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures.

3.6.2. No mercado primério, as Debéntures serdio colocadas no mercado de balcio organizado, através do
SDT. No mercado secunddrio, o debenturista poderd optar por negociar parte ou a totalidade das
Debéntures de que for titular no SND ou no BOVESPA FIX.

3.7. Certificados das Debéntures
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A EMISSORA niio emilird certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituigio financeira responsdvel
pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, serd admitido como comprovante de titularidade o
“Relatério de Posigdo de Ativos” expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela instituigio financeira responsavel pela custédia destes titulos quando
depositados no referido sistema; e/ou o Relatério de “Posigio de Titulos”, expedide através do Sistema
de Liguidagiio e Custddia da CBLC, caso as Debéntures sejam negociadas no BOVESPA FIX.

3.8. Destinacgio dos Recursos

Os recursos auferidos pela EMISSORA com a colocagdo das Debéntures, depois do pagamento das
devidas despesas de emiss@o das Debéntures, serfio destinados ao refinanciamento ¢ alongamento de suas
dividas.

2 Cldusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as caracteristicas adianie especificadas e serdio emitidas de acordo com as seguintes
condigdes:

4.1. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 05 de julhe de 2004 (“Data de
Emissao”).

4.2, Quantidade de Titulos
4.2.1. Serao emitidas 50.000 (cingiienta mil) Debéntures.
4.3. Valor Nominal Unitdrio

As Debénlures Lerfio valor nominal unitdrio (“Valor Nominal Unitdrio™), na Dala de Emissio, de R$
10.000,00 (dez mil reais).

4.4, Garantia mediante Prestacio de Fianca

4.4.1. Pela presente Escritura, a GARANTIDORA obriga-se para com os Debenturistas como fiadora e
principal pagadora e solidariamente responsdvel por todas as obrigagdes pecunidrias, principais e
acessorias, assumidas pela EMISSORA relativas as Debéntures, renunciando, neste ato, expressamente,
ao beneficio de ordem, direitos ¢ faculdades de exonerago previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835,
837, 838 ¢ 839 do Cadigo Civil e nos artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento, na
data de seu vencimento, de Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo resgatadas e/ou nfio canceladas,
acrescido da Remuneracio e, se for o caso, dos encargos moraldrios contratados.

4.4.2. Caberd ao AGENTE FIDUCIARIO requerer a execugio da lianga, nos casos de inadimplemento da
EMISSORA, observadas a forma e as condi¢oes desta Escritura.

=) : l
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4.4.3. A fianca objeto desta clausula ¢ prestadae & eardter <rrevogdvel ¢ irretratdvel, e vigerd até o
integral cumprimento, pela EMISSORA., de todas as suas obrigages pecunidrias para com o0s
Debenturistas, nos termos desta Eseritura, podendo a GARANTIDORA ser chamada a qualquer tempo
dentro deste prazo, quantas vezes necessario, a cumprir as obrigacoes assumidas pela EMISSORA nesta
Bscritura.

44.4. A GARANTIDORA declara e garante que (i) todos os requisitos estatuldrios e legais foram
atendidos para a prestagio da garantia ora contratada, (ii) seus representantes legais infra-assinados tém
plena capacidade e estio investidos de poderes para firmar a presente Escrilura em nome da
GARANTIDORA; e (iii) a concessio da garantia ora contratada ¢ o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem quaisquer obrigacdes por ela assumidas anteriormente, que possam impactar
de modo adverso e malerial o cumprimento da garantia prestada pela GARANTIDORA e (iv) nio existe
gualguer impedimento para a prestagiio desta garantia.

4.4.5. Caso a EMISSORA deixe de cumprir, integral e pontualmente, qualquer das obrigacBes
pecunidrias ora garantidas pela fianga, incluindo encargos e penalidades, a GARANTIDORA obriga-se a
cumprir tais obrigagdes imediatamente quando do recebimento de comunicagio epistolar ou mediante
fac-simile que nesse sentido receber do AGENTE FIDUCIARIO, independentemente de qualquer outra
providéncia judicial ou extrajudicial, aviso, notificagic ou outra espécie de demanda.

4.5. Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures serd de 5 (cinco) anes, a partir da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
05 de julho de 2009 (“Data de Vencimento™), ocasido em que a EMISSORA procederd ao pagamento das
Debéntures que ainda se encontrarem em circulagio.

4.6. Forma e Conversibilidade

As Debéntures seriio da forma nominativa, escritural, nfio conversiveis em agdes da EMISSORA.
4.7. Espécie

As Debéntures serfio da espécie quirografdria.

4.8. Preco, Prazo de Subscrigio e Integralizacio

4.8.1. As Debéntures serdo subscritas, em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneraciio, conforme abaixo delinida. calculada pro rata temporis no periodo a contar
da Data de Emissdo alé a data da subscrigiio ¢ integralizagio das Debéntures, A inlegralizacio das
Debéntures serd & vista, no ato da subscrigio.

4.8.2. Conforme consta do arl. 18 da Instru¢do CVM n® 400/03, o prazo maximo de subscricio das
Debéntures € de 6 (seis) meses, a contar da data da publica¢io do andncio de inicio de distribuicio das
Debéntures. Observado o mencionade prazo miximo, deveriio ser observadas as condigdes de subsericio
e colocagio das Debéntures desta Emissao estabelecidas no contrato de distribuicio das Debéntures, a ser
firmado entre a EMISSORA e as instituigdes a serem por ela contratadas para eletuar a distribuiciio e
colocagdo das Debéntures desta Emissio.

A
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4.9. Remuneracio das Debéntures (“Remuneragio”)

4.9.1. A Remunerag¢iio das Debéntures, a ser definida em procedimento de bookbuilding, tendo como taxa
maxima do bookbuilding o equivalente a CDI + 1.15% (um infeiro ¢ quinze centédsimos por cenlo) ao
ano, observard o disposto abaixo.

a) As Debéntures renderiio juros correspondentes & variagiio acumulada das taxas médias didrias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI” ou “Taxa DI”), calculadas ¢
divulgadas pela CETIP - Cimara de Custddia e Liquidagdo, capitalizada de um spread ou sobretaxa de
[taxa de juros] % ao ano, base 252 dias dleis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
a partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, de acordo com a [Grmula
abaixo,

b) A Remuneragio das Debéntures serd paga semestralmente, a contar da Data de Emissio,
vencendo-se no dia 05 de janeiro e 05 de julhe de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 05 de
janeiro de 2005 e o dltimo, na Data de Vencimento.

c) As condig¢des de Remuneragao definidas acima terdo periodo de vigéneia da Data de Emissio até
a Data de Vencimento, ou até a quitagfio integral das obrigactes da EMISSORA.

d) Define-se:

(i) Periodo de Vigéncia de Juros - espaco de tempo durante o qual permanece constante o
critério de apuragio dos juros aplicaveis as Debéntures, encerrando-se na Data de
Vencimenlo;

(i1) Perfodo de Capitalizag@o - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio, no caso do

primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagio, e termina
na data prevista para o pagamento de Remuneracio correspondente ao periodo (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizagido sucede o anterior sem solugiio de continuidade. A
Remuneragiio correspondente aos Perfodos de Capitalizacfio serd devida em 05 de janeiro e
05 de julho de cada ano, ocorrendo o primeiro vencimento em 05 de janeiro de 2005 e o
dltimo, na Data de Vencimento;

(iii) Subperiodo de Capitalizag@o - prazos delinidos de acerde com as Taxas DI apuradas. sendo
que:

e 0 primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia-se na Data de Emiss@o e termina no prazo definido
pela Taxa DI apurada naquela data;

e 0s Subperiodos de Capitalizacdo seguintes sdo definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do
subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperfodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que
o dltimo Subperiodo de Capitalizacio terd seu vencimento na mesma data de vencimento do Perfodo
de Capitalizacio;
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e as taxas dos subperfodos sio acumuladas des forma exponenicial utilizando-se o critério pro rata
femporis por dias dteis para a Taxa DI e por dias ttcis para o spread, até a data do efetivo
pagamen(o da Remuneracio, de forma a cobrir todo o Perfodo de Capitalizagio.

e) O cilculo da Remuneracido obedecerd a seguinte formula:

J = {_VNEX [(F{If.ori)l x FatorSpread }— 1 ]}

onde:

] = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagiio, calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio da Debénture no inicio do Perfodo de Capitalizagio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de célculo

exclusive, calculado com § (oilo) casas decimais, com arredondamento;

Iln’
Fator DI = [ [ [1 +('TDL, )]
k=l
onde:
N =nimero total de Taxas DI, sendo "np" um nimero inteiro;

TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento;
i

DI, = ol + 1 P !onde:k=1,2, ...,n
100

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dy  =nidmero de dia(s) dtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa
D1, sendo "dy " um niimero inteiro;

FatorSpread= Sobretaxa de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:;

far
w7

spread -
100

FatorSpreal = [

onde:
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spread = spread ou sobrataxa; na fofma’percentual ao ano, informado com 4
{quatro) casas decimais;

N = namero de dias representativo do spread, ou seja, 252 dias, sendo
"N" um ndmero inteiro;

n = o nmero de dias dleis entre a data do proximo evento e a data do
evento anterior, sendo n um nimero inteiro;

DT = ¢ o ndmero de dias tteis entre o ultimo e o proximo evento, sendo
"DT" um nimero inteiro;

DP = ¢ o nimero de dias tteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo
"DP" um nimero inteiro;

4.9.2. A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
drgao responsdvel pelo seu cdleulo, salvo se expressamente indicado de outra forma nesta Escritura,

4.9.3. Na ocorréncia de extingiio da Taxa DI, impossibilidade legal de sua aplicacfio as Debéntures, ou de
sua ndo divulgagio por mais de 10 (dez) dias seguidos, serd utilizado em substituicio o pardmetro legal
que vier a ser determinado, se houver. Na auséncia de indice que substitua a Taxa DI, ou caso, a
exclusivo critério do AGENTE FIDUCIARIO, a Taxa DI ou seu substitutivo deixar de ser representativa
da média dos dep6sitos interfinanceiros, o0 AGENTE FIDUCIARIO deverd convocar Assembléia Geral
de Debenturistas, nos termos do artigo 124 da Lei n® 6.404/76 para deliberar, de comum acordo, com a
EMISSORA, o novo pariimetro de Remuneragdo das Deb@ntures, a ser proposto pela EMISSORA.
Enquanto ndo houver definigfio sobre o novo parimetro de Remuncracio, deverd ser utilizada a taxa
percentual da remuneraciio que as Debéntures fizeram jus no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente
anterior & convocacdo da referida assembléia, calculado pro rata temporis caso ocorra o vencimento de
qualquer parcela da Remuneraciio ou outro evente em gue o cilculo da Remuneragio seja necessario
neste perfodo. Na hipdtese em que nfio ocorra qualquer vencimento de parcela da Remuneracio ou outro
evento em que o calculo da Remuneragdo seja necessirio, o novo parimetro de Remuneragio,
eslabelecido entre os Debenturistas ¢ a EMISSORA, serd ulilizado para a Remuneragfio do periodo
compreendido entre a data de divulgagio da dltima Taxa DI até a préxima data de vencimento de
Remuneragio ou do valor principal das Debéntures. Caso nfio haja acordo entre os Debenturistas ¢ a
EMISSORA, as Debéntures deverdo ser resgatadas no prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos,
contados da data da realizaciio da Assembléia Geral de Debenturistas, na sua totalidade, pelo saldo nio
amortizado do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio devida até a data do
resgate, calculada pro rafa tfemporis, a partic da dala do dllimo pagamento da Remuneracio. As
Debéntures resgatadas serfio, consegiientemente, canceladas pela Emissora.

4.9 4. Para lins de cdlculo da Remuneracio a ser paga aos Debenturistas na hipdtese de ocorréncia de
resgate, conforme o disposto no item acima, fica desde jd acordado que, a partir da data de convocagiio
da Assembléia Geral de Debenturistas ali prevista, as Debéntures pagario Remuneragio equivalente a
taxa percentual da remuneragdo que as Debénlures [lizeram jus no perfodo de 30 (trinta) dias
imediatamente anterior & convocacio da referida assembléia, calculado pro rata temporis até a data de
pagamento do valor do resgate.

Observacdes:




ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA BRASIE TELECOM S/A,

1) O fator resultante da expressdo |1+ (TDI, )] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento;

2) Efetua-se o produtério dos fatores didrios [I+ (TDI, )] sendo que, a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante alé o altimo considerado;

3) Uma vez os latores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oilo) casas decimais, com arredondamento.

4.10. Amortizacao Programada

As Debéntures niio terfio amortizagio programada.

4.11 Repactuacio

Nao havera repactuacio para as Debéntures desta Emissao.
4.12. Resgate Antecipado Facultativo 4 EMISSORA

4.12.1. A EMISSORA reserva-se o direito de, a qualquer tempo, a partir do 24° (vigésimo quarto) més
contado da Data de Emissdo (“Data de Infcio de Resgate”), promover o resgate antecipado de todas ou
parle do total das Debéntures néo resgatadas e/ou ndio canceladas, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragio, aplicdvel até a data do resgate, calculada pro rata
tempaoris desde a Data de Emiss@io ou a data do ltimo pagamento da respectiva Remuneragio, até a data
do efetivo pagamento do resgate, acrescido de prémio de reembolso. Para os fins do disposto no presente
item, o prémio de reembolso aplicivel no caso de resgate antecipado das Debéntures serd equivalente a
0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor do resgate, proporcional ao prazo em dias
corridos restante entre a data do efetivo resgate e a Data de Vencimento, de acordo com a seguinte
férmula:

P=d/D#*0,75%

Onde:

P = Prémio a ser pago em valor percentual sobre o valor do resgate

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a data do efetivo resgate ¢ a Data de
Vencimento das Debéntures

D = quantidade de dias corridos entre a data de 05 de julho de 2006 (correspondente ao
periodo de 24 meses apés a Data de Emissido) ¢ a Data de Vencimento das Debéntures.
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4.12.2. A EMISSORA deverd comunicar os Debenturistas acerCa do resgate antecipado das Debéntures,
na forma prevista no item 4.17. desta Escritura, no minimo 20 (vinte) dias corridos antes do efetivo
resgate das Debéntures.

4.12.3. Na hipélese de resgate anlecipado de parte do lotal das Debéntures, o resgale ocorrerd mediante
sorteio, na presenga do AGENTE FIDUCIARIO, nos termos do pardgralo primeiro do art. 55 da Lei n°
6.404/76 e demais normas aplicdveis, sendo certo que, ocorrendo resgale parcial, deverio permanecer em
circulagdo no minimo 20% (vinte por cento) das Debéntures originalmente subscritas e colocadas, caso
conirdrio, o resgate deverd ser fotal. As Debéntures antecipadamente resgatadas serdo canceladas pela
Emissora, implicando sua extingiio. Para as Debéntures negociadas no SND, a operacionalizagio do
resultado do resgate parcial mediante sorteio dar-se-d por meio de operaciio de compra e venda definitiva,
nos termos do Regulamento de Operagdes do SND.

4.13. Aquisicao Facultativa pela EMISSORA

A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir no mercade Debéntures ndo resgatadas e/ou niio
canceladas por prego ndio superior ao seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragiio aplicdvel
até a data da aquisicio, calculado pro rata remporis desde a Dala de Emissiio ou a data do dltimo
pagamento de juros, observado o disposto no pardgrafo 2°, do art. 55 da Lei n® 6.404/76. As Debéntures
objeto deste procedimento poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da EMISSORA, ou ser
novamente colocadas no mercado.

4.14. Aquisicio Obrigatoria pela EMISSORA

4.14.1. A EMISSORA obriga-se a adquirir a totalidade das Debéntures nio resgatadas efou nio
canceladas, dos Debenturistas que, individualmente, manifestarem inleresse em vender todas ou parte das
Debéntures de que sejam titulares, por preco igual ao seu Valor Nominal Unitédrio, acrescido da
Remuncragdo, aplicdvel até a data de aquisi¢@io, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou
data do dltimo pagamento de juros, observado o disposto no paragralo 2° do art. 55 da Lei 6.404/76, em
60 (sessenta) dias corridos, contados da data do envio da comunicagio do Agente Fiducidrio aos
Debenturistas e & Emissora, que também serd objeto de publicagio sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas”, nos jornais habitualmente utilizados pela Emissora. Os Debenturistas deverio se
manifestar em até 15 (quinze) dias corridos da data do recebimento dessa comunicagio, informando o
Agente Fiducidrio sobre seu interesse de vender todas ou parte das Debéntures de que sejam titulares, na
ocorréncia dos seguintes eventos:

a) alienac@io ou perda, a qualquer titulo, do controle aciondrio, direto ou indireto, da
EMISSORA pela GARANTIDORA; e

b) alienacio ou perda, a qualquer titulo, do controle aciondrio direto da GARANTIDORA, por
sua atual controladora direta, a Solpart Parlicipagbes S.A., bem como da maioria do capital
volante da Solpart Participacoes S.A.

4.14.2. No caso de ocorréncia das hipdteses previstas no item 4.14.1.(a) e (b), a EMISSORA e/ou a
GARANTIDORA devera(ao) comunicar ao AGENTE FIDUCIARIO, imediatamente apds e desde que

receba(am) comunicagio por eserito, acerca da ocorréneia das hipdteses previstas nos referidos itens.

4.15. Local de Pagamento

”
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Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetvados:

a) utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND, operacionalizado pela CETIP, para as
Debéntures registradas para negociagio no SND; ou

b) utilizando-se os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no
BOVESPA FIX; ou

c) por intermédio do banco mandatirio contratado para a emissao das Debéntures.
4.16. Prorrogacio de Prazos

Considerar-se-o prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagfo relativa as
Debéntures, até o primeiro dia dtil subseqiicnte, se o vencimento coincidir com dia em que nao haja
expediente bancario em Brasilia, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou da CBLC, hipdteses em que somente haverd
prorrogachio quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais, sdébados ou domingos.

4.17. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou indiretamente, os interesses
dos Debenturistas, deverao ser, imediata e obrigatoriamente, publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas™ no Didrio Oficial da Unido, Valor Econémico — Ediciio Nacional ¢ Jornal de Brasilia.

4.18. Encargos Moratorios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas por for¢a da
presente Escritura, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a de efetivo pagamento,

4.19. Vencimento Antecipado

4.19.1. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado abaixo indicadas, 0 AGENTE
FIDUCIARIO poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigactes constantes desta Bscritura e
exigir o pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures niio resgatadas e/ou nio
canceladas, acrescido da Remuneragiio pro rata remporis, calculada por dias tteis (e no caso da alinea (b)
abaixo, dos encargos moratdrios, até€ a data do seu efetivo pagamento, previstos na Clausula 4.18 desta
Escritura), na ocorréncia dos seguintes evenlos:

a) pedido de concordata preventiva, liquidacao ou decrelagio de faléncia da EMISSORA. Para fins
deste item, considera-se também “pedido de concordata preventiva” qualquer outro procedimento
legal da mesma natureza, caso o procedimento de concordata preventiva deixe de existir;

b) nao pagamento, pela EMISSORA, do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio ¢ de
quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas previstas nesta Escritura, ndo
sanado no prazo de 3 (irés) dias corridos, contados da respectiva Data de Vencimento;
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decisdo judicial determinando Cxccugﬁ@‘__,_i-'ud’i!;i”al dé.fftelos contra & EMISSORA cujo valor
agregado ndo pago ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), valor esse reajustado, a
partir da Data de Emissdo das Debéntures, pela variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado
("IGPM"), salvo se contra tal decisio judicial couber qualquer agfio ou recurso judicial da
EMISSORA perante o tribunal que determinou a execugiio do titulo ou tribunal superior a este;

inadimplemento, vencimento antecipado ou protesto extrajudicial de qualquer obrigacio
financeira da EMISSORA cujo valor principal seja superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhoes de reais), salvo se sanado pela EMISSORA no prazo de 10 (dez) dias corridos contados
da dala de netificagio a EMISSORA de ocorréneia de inadimplemento efou vencimento
antecipado;

caso a EMISSORA deixe de respeilar qualquer dos seguintes limites e indices financeiros, a
serem verificados trimestralmente: (i) na data de cada balango trimestral, a relagido entre o
somatério do EBITDA consolidado dos illimos 4 (quatro) trimestres da EMISSORA e o
somatorio das Despesas Financeiras Consolidadas no mesmo periodo néio poderd ser inferior a
2,25; (i) na data de cada balango trimestral, a relagiio entre a Divida Consolidada e o somatério
do EBITDA consolidado dos dltimos 4 (quatro) trimestres da EMISSORA niie poderd ser
superior a 3,23; (i1i) na data de cada balango trimestral, a relagio entre a Divida Consolidada e o
somatdrio entre Divida Consolidada ¢ Patriménio Liquido ndo podera ser superior a 0,60,

Definicoes:

1.) “EBITDA consolidado” significa o somatério (i) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuigdes e participacdes, (i) da depreciagdo ¢ amortizagdes ocorridas no
periodo, (iii) das Despesas Financeiras Consolidadas deduzidas das receitas financeiras e (iv) do
resultado ndo operacional;

2.) “Divida Consolidada” significa o somatdrio das dividas onerosas consolidadas da
EMISSORA junto a pessoas ffsicas ¢/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissio de (itulos de renda fixa, conversiveis ou nfio, no mercado de capitais local e/ou
internacional. Avais, fiangas, penhores ou garantias prestadas pela EMISSORA, bem como a
venda ou a cessdo de recebiveis [uturos, serdo considerados como divida, desde que
contabilizados como obrigag@es nas Demonstracoes Financeiras da EMISSORA;

3.) “Despesas Tinanceiras Consolidadas™ significa o somaidrio dos custos de emissio de
divida, juros pagos a pessoas [fsicas ou juridicas (incluinde instituigdes financeiras e
fornecedores), valores mobilidrios, despesas financeiras que nfio impactem o caixa, comissies,
descontos e outras taxas para empréstimos bancdrios ou cartas de crédito, despesas e receitas de
operagdes de protegiio contra variagio cambial (hedge), despesas com avais, fiangas, penhores ou
garantias prestadas a outras obrigagoes, excluindo juros sobre capital proprio ou qualquer outra
forma de remuneragdio aos acionistas, contabilizada como despesa financeira.

perda, pela EMISSORA, da concessdo para prestagiio de servicos de telelonia fixa comutada; e

descumprimento, por parte da EMISSORA, de qualquer obrigagcio material prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da data de aviso enviado pelo AGENTE
FIDUCIARIO.
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4.19.2. A ocorréneia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b) e ([) do item 4.19.1 acima
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, devendo o AGENTE FIDUCIARIO
emitir notificagio extrajudicial 8 EMISSORA, comunicando a verificacao de tais eventos 8 EMISSORA.
Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (¢) a (e) e (g) do item 4.19.1 acima, o
AGENTE FIDUCIARIO deverd convocar, em até 5 (cinco) dias tteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, uma Assembléia Geral de Debenturistas, regida na forma da Clausula Nona
desta Escritura, para deliberar sobre a declaracfio ou ndio do vencimento anteeipado das Debéntures.

4.19.3. Apds a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.19.2 acima, o
AGENTE FIDUCIARIO deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal, acrescido de Remuneragiio e encargos até
a data de scu efetivo pagamento, a menos que Debenturistas que representem pelo menos 2/3 (dois
tergos) das Debéntures ndo resgatadas e/ou ndo canceladas, em Assembléia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim, e observado o disposto na Cldusula Nona desta Escritura e seu item 9.7, optem
por ndo declarar o vencimento antecipade das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipotese na qual
ndo serd declarado o vencimento antecipado das Debénlures pelo AGENTE FIDUCIARIO. Caso a
Assembléia Geral de Debenturistas de que se trata ndo seja instalada, por qualquer motivo, em primeira
convocacio, 0 AGENTE FIDUCIARIO deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures e exigir
0 imediato pagamento, pela EMISSORA, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragiio e encargos até a Data do efetivo pagamento.

4.20. Comunicacoes

4.20.1 As comunicactes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a EMISSORA:

Brasil Telecom S.A.

STA Sul — ASP - LLOTE D — Bloco B

Brasilia - Distrito Federal

CEP: 71215-000

At.: Sr. Samuel Saldanha

Telefone: 61 415-1287

Fac-simile: 61 415-1358

E-mail: samuel.saldanha@brasiltclecom.com.br; gearf@brasiltelecom.com.br

C/c para Diretor Juridico

AtL. Dr. Sami Arap Sobrinho

Telefone: 61 415-1035

Fac-simile: 61 415-1870

E-mail: sami.arap@brasiltelecom.com.br

Para a GARANTIDORA:

Brasil Telecom Participagoes S.A.
SIA Sul — ASP - LOTE D — Bloco B
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Brasflia - Distrito Federal . ¢ >0
CEP: 71215-000
AtL.: Sr. Samuel Saldanha
Telefone: 61 415-1287
Fac-simile: 61 415-1358
E-mail: samuel saldanhg @brasiltelecom.com.br; gearf @brasiltelecom.com.br

Cfc para Diretor Juridico

AL Dr. Sumi Arap Sobrinho

Telefone: 61 415-1035

Fac-simile: 61 415-1870

E-mail: sami.arap @brasiltelecom.com.br

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

Pentdgone S.A. DTVM

Avenida das Américas, n® 4.200, bloco 4, sala 514
Rie de Janeiro - R

CEP: 22640-102

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: 21 3385-4565

Fac-simile: 21 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

4.20.2. As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por lelegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por
fac-simile ou correio eletrdnico serdio consideradas recebidas na data de scu envio, desde que seu
recebimento seja comprovado através de recibo emitido pela mdquina wtilizada pelo remetente. Os
respectivos originais dever@io ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias corridos
apds o envio da mensagem por fac-simile.

4.20.3. A parte que mudar do respectivo endere¢o ou que liver qualquer de seus dados acima
mencionados alterados deverd comunicar a oulra parte © novo enderego para correspondéncia ou os
novos dados, conforme o caso.

4.21. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.18 desta Escritura, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigages pecunidrias da EMISSORA, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado veiculado na forma indicada na Cldusula 4.17 desta
Escritura, néio dard direito ao Debenturista ao recebimento de Remuneracio pelo periodo relativo ao
atraso correspondente a0 periodo em que ndo compareceu para recebimento, sendo-lhe, todavia.
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Clausula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS E DECLARACOES DA EMISSORA E DA
GARANTIDORA
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5.1. Até o integral cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura, a EMISSORA esla
adicionalmente obrigada a fornecer ou tornar disponivel a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) no prazo legal aplicdvel de divulgacio de informagdes periddicas, apds o (érmino de cada
exercicio social, copia das demonstragbes (inanceiras completas relativas a esse perfodo,
preparadas de acordo com a legislagio societiria, os normativos aplicdveis emitidos pela CVM ¢
os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como copia de qualquer comunicagdo feila pelos auditores independentes A
EMISSORA, ou & sua administrag@o e respectivas respostas, se for o caso;

b) no prazo legal aplicdvel de divulgagio de informagdes periddicas, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas, nfio auditadas referentes aos trimestres encerrados em 31 de margo, 30
de junho e 30 de setembro de cada ano, preparadas de acordo com a legislagdo societéria, os
normativos emitidos pela CVM e os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

c) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Comissio de Valores Mobilidrios nos
termos da Instruciio CVM n® 202/93 e alleragdes posleriores, nos prazos previstos na referida
norma;

d) qualquer informagio razodvel que venha a ser solicitada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
imedialamente ou no menor prazo possivel, a ser informado ao AGENTE FIDUCIARIO em até
48 (quarenta e oito) horas, a contar da data de recebimento da solicitagio respectiva; e

e) nas mesmas datas de sua publicagdo, todos 0s avisos e decisdes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, vierem a envolver os interesses dos Debenturistas,

5.1.1. Submelter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM;

5.1.2. Efetuar e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus
Debenturistas, com periodicidade minima de 6 (seis) meses, as demonstragdes financeiras previstas no
artigo 176 da Lei n® 6.404/76;

5.1.3. Manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturistas, tendo em vista
assegurar eficiente tratamento aos titulares das Deb@ntures, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas a prestar esse servigo; e

5.1.4. Notificar imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer alteracio substancial nas
condi¢des linanceiras ou  operacionais da EMISSORA que: (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante ¢ adversa o cumprimento, pela EMISSORA, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura ¢
das Debéntures nas hipdieses e condigdes de vencimento antecipado previstos no item 4.19 da Cldusula
Quarta acima, ou (ii) possa causar a interrupgio ou suspensio das atividades da EMISSORA, por prazo
superior a 15 (quinze) dias corridos,

5.1L.5. Cumprir as determinagdes emanadas da CVM que forem dirigidas diretamente 4 EMISSORA a
respeito da Emiss@o das Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
infoermagdes que lhe forem solicitadas pela CVM,
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5.1.6. Nio realizar operages que tenham sido julgadas, em instincia final administrativa e judicial, fora
do seu objeto social, observado o devido processo legal.

5.1.7. Nao pagar dividendos, exceto os obrigatorios por let ou por disposigio estatuldria, e/ou juros sobre
capital préprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora relativamente ao pagamento de quaisquer
das obrigagdes pecuniarias devidas em virtude das Debéntures.

5.1.8. Manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, as agéncias de
classificacdo de risco (“rating”™) das Debéntures, devendo (a) manter atualizada a classificagio de risco,
(b) divulgar ou permilir que a agéneia divulgue relatério com a stimula da classificacdo de risco;
(c) entregar a0 AGENTE FIDUCIARIO os relatérios de classificacio de risco no prazo de até 5 (cinco)
dias tteis contados da data de seu recebimento; e (d) comunicar imedialamente ao AGENTE
FIDUCIARIO qualquer alteragio da classificagio de risco das Debéntures ¢ o infcio de qualquer
processo de revisao de tal classificacio a que a EMISSORA (iver acesso.

5.1.9. Manter contratados durante o praze de vigéncia das Debéntures o banco mandatdrio e escriturador
das Debéntures, o AGENTE FIDUCIARIO e os sistemas de negociagio no mercado secundério (SND e
BOVESPA FIX);

5.1.10. Manter seus bens materiais protegidos ¢ segurados de forma necessiria ao curso ordindrio de seus
negdéeios e atividades, e outros de acordo com seu julgamento;

5.1.11. Comparecer as Assembléias de Debenturistas sempre que solicitado; e

5.1.12. Notificar imediatamente 0 AGENTE FIDUCIARIO da convocagio de qualquer Assembléia Geral
de Debenturistas que venha a convocar.

5.2. Até o integral cumprimento de suas obrigagGes previslas nesta Escritura, a GARANTIDORA esta
obrigada a fornecer ou tornar disponivel ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) no prazo legal aplicdavel de divulgaciio de informagGes peri6dicas, apés o término de cada
exercicio social, cdpia das demonstracdes financeiras completas relativas a esse periodo,
preparadas de acordo com a legislagio societiria, os normativos aplicdveis emitidos pela CVM e
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes i
GARANTIDORA, ou & sua administragiio ¢ respectivas respostas, se for o caso;

b) cépia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios nos
termos da Instrugdo CVM n® 202/93 ¢ alleragies posteriores, nos prazos previstos na referida
norma; e

c) imediatamente, qualquer informagio razodvel que venha a ser solicitada pelo AGENTE
FIDUCTARIO.

5.3. A EMISSORA ¢ a GARANTIDORA declaram e garantem, na data de assinatura desta Escritura,
que:
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sio scciedades por agdes devidamertig orgahizadas, constituidas e existentes sob a forma de
companhias abertas de acordo com as leis brasileiras;

estao devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e a cumprir suas respectivas
obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos lodos os requisitos legais e estatutdrios
necessdrios para Lanto;

a celebragao desta Escritura ndo infringe qualquer disposi¢io legal, contrato ou instrumento
do qual sejam parte ou qualquer de suas controladas seja parte, nem ird resultar em: (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contralos ou
instrumentos, (ii) criagdo de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem de sua
propriedade ou de qualquer de suas controladas, ou (iii) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos, que possam acarretar, ¢ qualquer dos casos previslos neste item,
um eleilo material adverso para a EMISSORA e/ou GARANTIDORA, conforme o caso, ou
para a capacidade destas de honrar com as suas respectivas obrigactes relativas s
Debéntures;

a presente Bscritura é devidamente celebrada pela EMISSORA e pela GARANTIDORA,
constituindo obrigacdo licita e vdlida, exeqiifvel em conformidade com seus termos,
observadas as leis de laléncia, insolvéncia, concordata e leis similares aplicdveis que afetem
direitos de credores de modo geral, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
Artigo 585 do Cédigo de Processo Civil;

as informagdes e declaracBes prestadas pela EMISSORA e pela GARANTIDORA nos
Prospectos de distribuigio das Debéntures em relagio & EMISSORA, GARANTIDORA e
suas controladas s@o verdadeiras, consistenles, corretas e necessdrias para que os investidores
nas Debéntures tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades ¢ contingéneias da EMISSORA, da GARANTIDORA & de suas
respectivas controladas, de suas condiges financeiras, lucros, perdas, perspectivas, direitos e
riscos em relacao as Debéntures, nfio contendo nenhuma declaragdo falsa, incorreta ou
incompleta ou omissdes de quaisquer fatos relevantes;

a EMISSORA, a GARANTIDORA e suas controladas cumprem, em todos os aspectos
materiais, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos Orgdos
governamentais, agéncias reguladoras, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducfio de
todos 0s seus negdcios;

estio devidamente autorizadas e obtiveram lodas as licencus e autorizacdes societdrias
necessdrias (e obterdo, se e conforme o caso, as autorizacdes que venham a ser necessarias
perante a Agéncia Nacional de Telecomunicages — Anatel, os érgaos estaduais ¢ federais
competentes) a celebragio da Escritura de Emissdo e ao cumprimento das obrigagdes aqui
previslas; ¢

observados os limites impostos pela legislaciio aplicdvel, ndo omitiram ou omitirio nenhum
fato relevante, de gualquer natureza, que seja de scu conhecimento ¢ que possa resullar
allerag@io substancial de sua situacio econdmico-financeira ou de suas atividades e atividades
de suas controladas.
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Cldusula Sexta - DO AGENTEEIDUCIARIO

6.1. A EMISSORA nomeia ¢ constitti AGENTE FIDUCIARIO da Emissio da presente Escritura,
PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBIL]ARIOS, qualificada no
predmbulo desta Escritura, que neste ato aceila a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura, representar perante ela, EMISSORA, a comunhio dos titulares das Debéntures.

6.2. O AGENTE FIDUCIARIO dos Debenturistas. nomeado na presente Eseritura, declara:

a) aceilar a fung@o para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes previstos
na legislagfio especifica e nesta Escritura;

b) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas cliusulas e condicdes;

c) sob as penas da lei, nio ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo Lerceiro do artigo 66, da
Lei n” 6.404/76, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

d) n#io ter qualquer ligagao com a EMISSORA que 0 impega de exercer, plenamente, suas funcdes;
e) ter verificado a regularidade da constituigdo, suficiéncia ¢ exeqiiibilidade da garantia fidejusséria
prestada pela GARANTIDORA;

f) ter verificado os limites de emissio previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76; ¢

g) que a celebragdo desta Escrilura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nfio infringem
qualquer obrigagdo por ele anteriormente assumida.

6.3. O AGENTE FIDUCIARIO exercerd suas fung@es a partir da data da assinatura da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo a sua alleragio, devendo permanecer no exercicio de suas funcoes até
o cumprimento integral das obrigacdes da EMISSORA decorrentes desta Escritura ou a sua efetiva
substitui¢io.

6.4. Serdio devidas pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribui¢bes que lhe compelem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragiio da seguinte forma:

a) Parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento devido na data
de assinatura deste instrumento e os seguintes na mesma data do ano posterior;

b) As parcelas citadas no item “a” supra serfio reajustadas pela variagio acumulada do IGP-M, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizago, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data
de Emissao das Debéntures até as dalas de pagamento, caleuladas pre rata die, se necessdrio. Tal
remuneragiio serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o AGENTE
FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela EMISSORA:

¢) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao AGENTE FIDUCIARIO em
decorréncia desta Bscritura, os débitos em atraso ficarao sujeilos a juros de mora na forma definida para
as obrigacoes (raladas nesta Escritura; e
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d) as parcelas serdo acrescidas dos seguintes _JlE‘iBi;LG‘s: 138" (Imposto Sobre Servigos de Qualquer
Natureza, PIS (Contribuicio ao Programa de Integragio Social) e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem deveres
¢ atribuigoes do AGENTE FIDUCIARIO:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungfo, o cuidado e a
diligéneia que todo homem alivo e probo costuma empregar na administragao dos seus prdprios bens;

b) renunciar & fungao na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituracéio, correspondéncia ¢ demais papéis relacionados com o
exercicio de suas fungoes;

d) verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

e) promover nos competentes ¢rgos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta Escritura ¢
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, devendo, neste
caso, o oficial do registro notificar a administracio da EMISSORA para que esta lhe fornega as
indicagBes e documenlos necessarios;

[} acompanhar a observineia da periodicidade na prestagio das informac@es obrigatdrias, alertando os
Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacoes;

g) emitir parecer sobre a sufliciéneia das informagdes constantes das propostas de modificagdes nas
condi¢tes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessdrio para o [liel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas dos
distribuidores civeis, da Fazenda Piblica, Cartérios de Protesto, da Justica do Trabalho, da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localizam os estabelecimentos da EMISSORA;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na EMISSORA;

J) examinar as alterac¢des do Estatuto Social da EMISSORA que modifiquem o seu objeto social, ou que,
de qualquer forma, tenham algum reflexo na presente Emissao, cumprindo-lhe, se for o caso, convocar
Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a matéria;

k) convocar, quando necessdrio, a Assembléia de Debenluristas, mediante antincio publicado, pelo menos
trés vezes, nos Orgaos de imprensa nos quais a EMISSORA deva eletuar suas publicacdes, observado o

disposto na Cldusula 4.17 desta Escritura;

1) comparecer a Assembléia dos Debenturistas a I'im de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;




20
ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA BRASIL TELECOM S.A.

m) elaborar os relatérios anuais ¢ (rimestrais e!n_:s;""lir%"akd“os a;",m.‘s'-D;;-i'aenlu|'istasr nos termos do artigo 68,
pardgrafo primeiro, letra “b”, da Lei n® 6.404/76, os quais deverao conter, pelo menos, as seguintes

informagoes, além das estabelecidas no referido dispositivo legal:
m. 1) eventual omissao ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou atrase na obrigatéria

prestagio de informagdes pela EMISSORA;

m.2)  alteragbes estatutdrias ocorridas no periodo;

m.3) comentdrios sobre as demonstracdes [linanceiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, [inanceiros e da estrutura de seu capital,

m.4)  posicio da distribui¢iio ou colocacdo das Debéntures no mercado;

m.5) amortizaciio e pagamento de juros das Debéntures realizadas no periodo, bem como
aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures pela EMISSORA;

m.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados mediante a cmissao de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA

m.7}  relago dos bens e valores entregues a sua administracio, se for o caso;
m.8)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela EMISSORA neste instrumento; e

m.9)  declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de AGENTE
FIDUCIARIO.

n) colocar os relatérios de que trata o item anterior & disposicdo dos Debenturistas nos seguintes prazos:
(i) relatorios anuais: no maximo 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
EMISSORA; (ii) relat6rios trimestrais: no mdximo 15 (quinze) dias apds o prazo determinado pela CVM
para a entrega dos Informativos Trimestrais — ITR™s, a0 menos nos seguintes locais:

n. 1) na sede da EMISSORA;

n.2) no seu escritério ou, quando instituigio financeira, no local por ela indicado;

n.3)na CVM; ¢

n.4) nas instituictes linanceiras que liderarem a colocagio das Debéntures.
0) publicar, nos érgdos de imprensa em gue a EMISSORA deva eletuar suas publicagdes, observado o
item 4.17 desta Escritura, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra i
disposicac nos locais indicados na alinea “n” acima;

p) manter aiualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, medianie inclusive, gestdes junto a
EMISSORA e a institui¢iio prestadora de servigos de Debéntures escriturais;
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q) fiscalizar o cumprimento das cldusulas egustaptes deste finstrumento, especialmente daquelas
impositivas de obrigaces de fazer e ndo fazer;

r) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias da
ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagbes assumidas nessa
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagoes. Comunicagao de
igual teor devera ser enviada d CVM; e

s) comunicar a EMISSORA no mesmo dia da realizaciio de convocagio de Assembléia Geral de
Debenturistas ou de realizacio de Assembléia Geral de Debenturistas.

6.6. O AGENTE FIDUCIARIO, apés decisio da Assembléia de Debenturistas, observado o disposto nos
itens 4.19.2 e 4.19.3. e obedecido o "quorum" de deliberagiio previsto na Clausula 9.6 desta Eseritura,
conforme o0 caso, usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a EMISSORA ou
terceiros coobrigados para a protecio e defesa dos inleresses da comunhio dos Debenturistas na
realizacdo de seus créditos. devendo, em caso de inadimplemento da EMISSORA:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures e
cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia para a realizacio dos créditos dos Debenturistas;
¢) requerer a faléncia da EMISSORA; ¢

d) representar os Debenturistas em processe de faléncia, concordata, intervengdo ou liquidagio
extrajudicial da EMISSORA.

6.6.1. 0 AGENTE FIDUCIARIO poderd exercer a atribuiciio prevista na alinea "a" da Cldusula 6.6 desta
Escritura na ocorréncia de uma ou mais hipdteses previstas na Cldusula 4.19 desta Escritura.

6.6.2. Sc qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for paga por meio de agiio
judicial ou sua cobranga for feita por meio de advogados, a EMISSORA deverd pagar, em complemento
a todos os valores devidos previstos nesta Escritura, honordrios advocaticios ¢ outras despesas e custas
incorridas devido a tal cobranga.

6.7. Nas hipdteses de auséncia on impedimentes tempordrios, rentincia, morte ou qualquer outro caso de
vacancia na funcdo de AGENTE FIDUCIARIO, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo
AGENTE FIDUCIARIO, a qual poderd ser convocada pelo prépric AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
titulos em circulagio, ou pela CVM. Na hipotese da convocacio niio ocorrer até 8 (oito) dias antes do
(érmino do prazo acima citado, caberd & EMISSORA efctud-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO.

6.7.1. Na hipdtese de niio poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar, no prazo de 2 (dois) dias o lato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigio.
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6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apos ¢ t‘|1@(;r'%urﬁ‘§m() LL.; [.)Icgjl] para distribui¢ido das Debéntures no
mercado, proceder A substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO ¢ a indicagdo de seu substituto, em
Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para este fim.

6.7.3. Em qualquer hipdlese. a substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO ficard sujeita 2 comunicagiio
prévia a CVM ¢ @ sua manifestagio acerca do alendimento dos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugiio CVM n” 28, de 23 de novembro de 1983, e normas posteriores.

6.7.4. A substituicdo, em cardler permanente, do AGENTE FIDUCIARIO, deverd ser objeto de
aditamento a Escritura, devendo este ser averbado na Junta Comercial na qual serd inscrita esta Escritura.

6.7.5. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e preceilos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

6.7.6. Na hipilese de substituigio do AGENTE FIDUCIARIO, seu substituto receberd a mesma
remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO descrita na Cldusula Sexta desta Escritura, em todos os seus
termos ¢ condigdes, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes como AGENTE
FIDUCIARIO. A remuneragio constante da Cldusula 6.4. da Escritura podera ser alterada de comum
geordo entre a EMISSORA e 0o AGENTE FIDUCIARIO substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Debenturistas. Em caso de substituicio, o AGENTE FIDUCIARIO substituto
deverd, imediatamente apds a nomeagio, comunici-la aos debenturistas, na forma do item 4.17. desta
Escritura.

6.7.7. Em caso de substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO, serdo ¢fetuados os pagamentos observando-
se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestacio de servicos.

6.7.8. Na hipétese de rentincia ou substituigio do AGENTE FIDUCIARIO, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que o substituto seja escolhido pela EMISSORA, aprovado pelos
debenturistas e assuma cfetivamente suas funcoes.

Cliusula Sétima - DAS DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1. A EMISSORA ressarcird 0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas nas quais 0 mesmo tiver
incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, ou para realizar seus créditos, desde

que documentalmente comprovadas,

7.1.1. O ressarcimento do qual a presente cldusula trata serd efetuado no prazo de 2 (dois) dias apds a

entrega a EMISSORA dos documentos comprobatorios das despesas incorridas pelo AGENTE
FIDUCIARIO.

7.1.2. As despesas as quais se refere esta clausula compreendem, inclusive, as seguintes:

(a) despesas com publicacdo de relatérios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura ou que
vierem a ser exigidas pela legislagao/regulamentacao;

(b) extracdio de certiddes;
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(c) locomocio entre Estados da Federagio ¢ rcsl@cy‘-'!iwg;;»lmspﬁ;_d?ag;;ls, quando necessdrias ao desempenho
das fungdes; e,

(d) evenluais levanlamentos adicionais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis se ocorrerem
omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes ao estritos interesses dos Debenturistas.

7.1.3. Em caso de inadimpléncia da EMISSORA quanto as obrigagdes oriundas desta Escritura, todas as
despesas com procedimentos legais, inclusive processos administrativos, em que o AGENTE
FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser pn,wamn,nlt,
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto no artigo 68, § 3°,
Lei n® 6.404/76, acrescidas a divida da EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pe]os
Debenturistas incluem Lambém os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos judiciais,
custas ¢ taxas judicidrias nas agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, honerdrios advocaticios, depdsitos judiciais e custas
e taxas judicidrias decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debcnturlalds bem como a remuncracio do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese de a EMISSORA
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéneia.

7.1.4. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas nas quais tenha incorrido para proteger direilos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que niio tenham sido saldadas na forma da Clansula
7.1.1. desta Escritura, serd acrescido a divida da EMISSORA e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

Clausula Oitava - DA RENUNCIA

8.1. Nac se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Bmissio. Desta forma,
nenhum atraso em exercer ou 0missdo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba
aos Debenturistas em raziio de qualquer inadimplemento das obrigactes da EMISSORA prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios ou serd inlerpretado como constituindo uma reniincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novaco ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

Cliusula Nona - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer lempo, reunir-se em Assembléia a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.2. A Assembléia de Debenturistas desta Emissio poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circula¢iio, ou pela CVM.

9.3. Aplicar-se-d & Assembléia de Debenturistas, no que couber, o dispesto na Lei n° 6.404/76 para
Assembléia Geral de Acionistas.
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94. A Assembléia instalar-se-d em primeira eonyecagio ‘cgm a presenga de Debenturistas que
representem metade, no minimo, das Deb@ntures em circulagio e, em segunda convocagfio, com qualquer
nimero. A presidéncia da Assembléia caberd ao Debenturista que for eleito pelos presentes.

9.5. Nas deliberagtes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dard direito a um volo, admitida a
constitui¢io de mandatdrios, Debenturistas ou nfio.

9.6. Todas as deliberagbes da Assembléia de Debenturistas serfio tomadas por, no minimo, 2/3 (dois
ler¢os) dos volos presentes, exceto (a) no caso do item 4.19.3 desta Escritura e (b) nos casos em que a
deliberagiio tiver por objetivo allerar as condictes (i) de Remuneragiio e (i) de Data de Vencimento das
Debéntures, previstas, respectivamente, nos itens 4.9. ¢ 4.5. da Cldusula Quarta desta Escritura, além do
disposto neste item, que dependerfio de aprovagio por Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) dos votos presentes & Assembléia de Debenturistas, observadas as disposices
previstas no artigo 71, §5° da Lei n® 6.404/76, a respeito do querum minimo legal.

9.7. Para cfeito do quorum de deliberagio de qualquer AGD a que se refere esta Escritura, serio
cxcluidas do nimero de Debéntures, as mantidas pela EMISSORA em tesouraria, as detidas pelos
acionistas controladores, sociedades controladas, coligadas ¢ subsididrias da EMISSORA e seus
respectivos administradores.

9.8. Serd facultada a presenga dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias de
Debenturistas.

9.9. O AGENTE FIDUCIARIO deverd comparecer & Assembléia de Debenturistas e prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula Décima - DA DIVISAQ

10.1. Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invédlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituir a disposigao afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo
efeito.

Clausula Décima Primeira - DO FORO

I11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Bstado de Siio Paulo, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura, sem prejuizo da faculdade das Partes de ajuizar qualquer acfio ou
procedimento perante o foro da comarca de Brasilia, Distrito Federal.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam esta Escritura a EMISSORA e, na qualidade de
intervenientes, 0 AGENTE FIDUCIARIO ¢ a GARANTIDORA, em 05 (cinco) vias, de igual teor e

forma e para 0 mesmo fim, na presenga de 02 (duas) lestemunhas.

Brasilia, 26 de agosto de 2004, :;\}\
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