BYA EMPREENDIMENTOS S.A.
CHPIME N 04,794, T8 LA -5k
MIRE M* 33.3.0026917-7

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA NO DIA 06 DE JANEIRD DE 2004 AS 10:00 HORAS

DATA, LOCAL E HORA: 06 de janeiro de 2004, na sede da sociedads na Avwenida Almiranie
Barroso, n® 52 — 19 andar, nesta cidade, ds 10:00 horas,

MESA: José Augusto Ferreira dos Santos, Presidente @ Fibio Murilo Costa ¥avila Carvalbao,
Secretdnio.

PRESENCA: Acionistas representando o totalidade do capital social.

CONVOCACAO: Independente de publicagiio, nos termos do panigrafo 47 do Anigo 124, da Lei
o™ G404, de 15012176,

ORDEM DO DIA: Deliberagho sobre; (i) Aprovar alieragies das condigies e caracteristicas da *
emisshio de Debéntures da Companhia, deliberada na Assembléia Geral Extraordindria realizada em
16 de setemmbro de 3003, em atendimento As exigépeias da CWVM; (i) Em razfio da deliberagho
anterior, consolidas as condiglies e carncteristicas da 2* emissho de Debéntures da Comipinhia: (111)

Outros assuntos de intesesse dos acionislas, " e

DELIBERAGAO: Decidiu a Assembléia, por unanimidade: (a) Aprovar allerigies nos das .

condigies & caracteristicas da 2* emissio de Debéntures da Companhia, deliberada na Assembléia - - -

Geral Extraordindria realizada em 16 de sstembro de 2003, em atendimento s exigénciasda CVML
(b} Em razdo da deliberagho anterior, consolidar as condighes ¢ coracteristicas da I° emissdo e
Debéntures da Companhia, que passa a ter a5 seguintes caracteristicas basicas: EEL n

1} DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO:

L1.Mamera da Emisafio:

A presente assemnbléia autonza a segunda emissio de debéniures, em uma Gnica srie.

L2Montante da Emissdo

O montante da presente emissdo serd de RS 50.000.000,00 {cinglienta milhdes do reals), em iy
fimica, ma Data de Erxdasio

13 Destinagio dos Recursos

s recursos obtidos pela Companhia por meio desta emisslo de debéntures serdo aplicados o
aumento de capital do Banco BVA S/A, qualificado no item 4.5.2. da Cléusula IV desta Escritura de
Emissdo, & na formagio de capitnl de giro da Companhia nos valores correspondentes 3 o
{sessenta por cento) e 40 % (quarenta por cento) respectivamente do todal obtido na EIRTTEEN
conforme os percentuais e valores (considerando a colocagho total das debdntures) constanies nas
tabelns whaixoc
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Fontes [ Valar (R%)
Sepunda emissio de debéniures, com garuntia real L] 0,000, THHD.EHD
— % Valor (RS}
Aumento de capital do Banco BVA 504 L 0, NN M,
Capital de Giro a0 30, 000,000.00
Total  [111] S0, CHED AR AW

Com a aplicagho dos recursos, o situagfio patrimonial da Companhia pro-farma serd a seguinte, base
30 de setembro de 2005

Anivo Pro Forma Passivo Pro Farma
Erm R4 mil Em RE mil
Circulante 15071 | Cisculame 55
Realizdvel & Longo Prazo | Exigivel a Longo Prazo G9.954 |
Permanznte 142 665 | Parrimdnic Ligoido 107.727
Investimentos 142,065

O Banco BVA S/A objetiva sumentar o volume de suss operagies de crédite com 05 TECUrsOs
abudos desta emisado.

1.4.Colocagiio e Procedimento

As debéntures seriio objelo de distribuigio piblica com intermediagio de institulgles- fnanceiras
integrantes do sistermna de distribuigio de valores mobilidrios, stravés do SDT - Sistema de
Distribuiglo de Tiulos, administrado pela ANDIMA - Associagiio Nacional das Institigies co
Mercodo Aberio e opercionalizado pela CETIP - Central de Custédia ¢ de Liguidaghn Financeira

de Titulos, utilizando-se o procedimento diferenciado de distribuigiio previsto no.amigo 33 de .

Instrug@o CVM n® 13, de 3080, de modoe que o Banco Coordenador efetuari a colocagio das
Debénlures mediante atendimento a seus clientes, preferencialmente. Nio haverd reservas
antecipadas, nem fixagio de loftes mdximos ou minimes.

L4.1, Pruzo de Colocagho

As debéntures desta emiss3o poderso, observado o parigrafe 3° do artigo 59 da Lei dos Sociedades
por Apbes, ser subseritas a gualguer tempo, dentre do prizo de distribuigho piblica que seri de até
6 (seis) meses o contar da data de registro de distribuigio piblica concedido pela CWVM.

A quuobquer momento dumante o prazo de subscrig@o, as debéntures que nfo tenham sido
efetivamente colocadas poderiio ser canceladas, a exclusivo critério da Companhia, mediante
deliberugio de sen Conselho de Adminisiragio, sendo entio considerado para os efeitos encerrado o
prazo de distribuigio, devendo a Companhia proceder 3 publicagio do Andncio de Encerramento di
distribuigiio no praze previsto da legislagho em vigor, Sem prejuizo do acima exposto, encermrado o
prazo de distribuigdo, as debéntures que ndo tenham sido efelivamente colocados deverdo ser
ohrigatoriamente canceladas pela Companhia.
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L5 Bance Mandabirio

0 Banco BY A 5.A, serd o Banco Mandatisio da Companhia junto so SMD - Sistema Nacional de
Dehéniures.
1) DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

IL.1.Caracteristicas Bésicas
100 Yaler Total da Emissio

O valor todal da emissSo serd de R$ 50.000.000,00 (cingilenta mulhdes de reais), na Data de
Ermisado.

1112 Vakor Nominal Unitdrio

O valor noeminal wnitdsio das debéntures seri de RS 10000 (um mal readq), na Data de Emissio
T 1A Mamsero de Séries

A emisado serd feita em série (nica.

M1 4. Quantidade de Debéntures

Sesfio emitidas 50000 (cinguenta mil) debéntures, em déne Onica. 2 wmmmas
1. 1.5.xata de Emdssdo

A data de emissiio das debBntures serd o dia 01 de owabes de 2003 ("Data de Emissio ™ -
IL1L6Prazo e Data de Vencimento

O prazo das debéntures serd de 7 (sete) anos, vencendo-se, portanio, em 01 de owtibro de 2010,
ocasifio em que o Companhin se obriga a proceder ao resgate das deb@ntures que ainda estejam em
circulaghio pele volor nominal, stualizado monetariamente, se for o caso, acrescido da remuneragio,
ressalvadas as hipoteses de venciments antecipado ¢ de aquisiqio obrigatdria,

IL.1.7.Forma

As debdntures serdo da forma neminativa nio endossivel,

1L LS. Certificados de Debéntures

A Companhia somente emitird certificados de debéntures ans debenturistas mediante solicitagio por
escrito, 08 quais serfio entregues até o prazo méximo de 10 (dez) dins contados a partir da data de
solicitagho. Para todos os fins de direito, a tularndade das debéntures seri comprovada pelo Livro
de Registro de Debéntures Nominstivas., Adicionalmente, serd expedido pelo SND - Sistemna

Macional de Debéntures o Relatdrio de Posig@o de Ativos, acompanhado de extrato, em nome do
debenturista, emitido peln instituig@o financeira responsdivel pela custicia desses tilos quamda

depositadng no referido Siglema.
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113 Conversibilidade
Az deblntures nio serdo conversivels em agies.

1110 Espécie

As debntures seriio da espécie com garantia real. conforme disposto no item 115 abaixo.
M. Amalizacio do Valor Nominal

O valar nominal dis debéniure nio serd sualizado.

1.3 Remuneragho

L3 Juros

As dehéntures renderiio juros correapondentes i varingdo acumulada de 105 % (cento ¢ cingo por
cento) das taxes médias disnas dos DI - Depdsitos Interfinanceinos de um dia, Extra-Grupo {Tazas
Dy, cokulados & divelgsdas pela CETIP - Ceniral de Custddia ¢ de Liguidagho Financeirs de
Titulos, incidentes sobre o valor neminal da deb&nture, a partir da Data de Emissio das debéntures,

e pogns oo final de cada Perindo de Capitalizag®o, de acordo com a fiirmula abaixo. Se
Define-se:

aPeriodo de Vigéneia de Juros - espago de tempo durante o qual perfianece CONstante & critério de -
apuracio dos juros definido pelo Conselho de Administragio ou pela Assemblein Ceral
Extraordimiria da Companhia encerrando-se na data da correspondente repocivagio:

b.Perfodo de Capitalizagio - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissho dus detilritures, nig
case do primeiro Perfodo de Capitalizagiio, ou na data prevista do pagamentc dos juros
imedistaments anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagho, e termina na data
prevista do pagamento de juros commespondente ao periodo. Cada Perfodo de Capitalizagso
suceds o anterior sem solugiio de continuidade, Os juros correspondentes aos Perfodos de
Capitalizago serfio devidos na data de vencimento do Perfodo de Capitalizagso, sendo o
primeire vencimenio em 1% de owlubro de 200%, data da primeirn Fepac iwsgSo das debfntunes;

c.Subperfodo de Capitalizogio = intervalo de tempo definido de acordo com as Taxas DI apuradas,
aendo que:

c.1) o primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia-se na Data de Ermissio das debéntures e lermina
no prieo definido pela Taxa DI apurada naquela data. Desta forma, o primeiro Subperiodo de
Capitalizagiio & de 1 (um) dia dul, posto que este foi o pruzo definido pela Taxa DI apurada no dia
17 de autubee de 2003, Daa de Emisséo das debéntures, Assim sendo, o primeiro Subperiods de
Capitalizagio iniciou-se em 1% de outubro de 2003 e termineu no dia 2 de outubro de 2003,

c.2) 08 Subperiodos de Capitalizagio seguintes sho definidos apurando-se a Taxa DI na data de
vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta
taxa, sendo gue o Glimo Subperiodo de Capitalizagio terd seu vencimenio na mesma dala de
vencimenio do Periodo de Captalizag®o. Cada Subperiodo de Capitalizag®o sucede o anterior sem
solugdo de comtimuidade:
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.3} as taxas dos subperfiodos sio acumuladas de forma exponencial wilizando-se o critério pro rata
temporis por dias diens para a Taxa D e para o spread, até a data do efetivo pagamento dos juros, de
forma u cobrir todo o Perdodo de Capitalizagho,

O cilculo dos juros obedecera & seguinie fGrmula:

I'="%be x Pator DI - ViNe
omle:

1 = valor dos jurcs devidos no final de cada Perindo de Capitalizagio, caleulado com 6 (seis)
casas decimals sem arredondamento;

VMe = valor nominal da debénture no infcio do Periodo de Capitalizagio, informado/caloulada
com B (seis) casas decimais, sem amedondamento;

FatorD] = produtério das taxas DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de infcio de
capitalizagao, mclusive, and a daa de céloulo exclusive, calculado com 8§ (oito) casas
decamait, com armedondamento;

= FM
Fator [ = I+ T, ®——
1l +( o)

onde:

Mg = nimern total de taxas DI Over,
TDI, = Tasa DI Over, expressa ao dia. calculada com 8 -feito) casse -
decimpis com amedondamento; : z

rov, -[%ﬂu ([ -0, omdes k=1,2, .1

L

DI, = Taxa DI Over divalgada peln CETIF,

dy = ndmero de diais) dtilieis) corespondentes a0 prazo de validade da
taxa [ Owver;

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2
(duas} casns decimais. Mo caso do 1° Periodo de Capitalizag@o, FM =
105;

IL.3.1.1.A Taxa DI deverd ser wiilizada considerando idéntico nimero de casas decimnis divulgace
pelo drgio responsivel pelo seu caloulo,
IL3.1.2M0 caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagnmento de gualquer

obriga;&o pecunidria prevista na Escritura de Emiss3o, serd utilizada, em sua substituigio, a mesma
taxa difiria produzida pela Gitima Taxa D] conhecida acrescida do Fator Multiplic a 0
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cilculo, nio sendo devidas quaisquer compensaghes financeiras, fanto por parte da Companhia
quanto pelos debenturistas, quando da divalgagdo posterior da Texa DI relativa & data de
encerramento do Gltamo Subperiodo de Capitalizacho.

11.3.1.3. Na auséncia de apuragio efou divalgago da Taxa DI por prazo supenior a 5 dias apda esta
data, ou, ainda, no caso de sua exting®o ou por imposicdo legal, o Agente Fiduciario deverd
convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum scordo com & Companhia, o
pariimetro o ser aplicado, Até a deliberago desse parimetro serd wtilizada, para o céleuls do valor
de quaisquer obrigngdes previstns na presente Eseritura de Emisefio, 8 mesma taxa didria produzida
pela dltima Taxa DI conbecida na data de encerramento do dltimo Subperiodo de Capitalizagio, até
a data da deliberacio da Assembbéia Geral de Debenturistas,

11.3.1.4. E facultade & Companhia, caso ndio haja o acordo referido no item 4.3,1.3. desta Cliusula,
entre ela & o5 Debenluristas gue representem, no minimo, 66 % (sessents @ seis por cento} do toedal
das Debéntures em circulagin, e desde que comunique sua decisdo ao Agente Fiducisrio, no prazo
dde 15 (quinze) dizs da data da realizagio da Assembléia de Debenturistas, resgatar a totalidade das
Debéntures em circulagho em cronograma a ser estipulado pela Companhia, 0 qual nio excederd o
prazo de vencimento das Debéntures ou a data em que ocorrer a repactusgio das condighes das
Debéntures, conforme o item [14., pelo saldo do sew Valor Mominal Uniténe acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, caloulsds de forma pro rata temporis, 8 partir da
Data de Emissio ou da data do dlimo pagamente da Remuneragio, conforme o caso. Messa
alternativa, para cilculo da Remuneragho aplicivel is Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada
a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do Spread, Messe caso, durante © prazo oo
resgate das Debéntures pela Companhia, a periodicidade do pagamemo da Remuneraghio continusrd
sendo a estabelecida neste item 113,01, observado que, até o resgate integral das Debéntures, seri
wiilizada & taxa de Remunerag®o definida pelos Debenturisias e apresentada i Companhia pa

referida Assembléia de Debenturstas. Caso a respectiva taxa de Remuneragdio seja referenciada ¢

praze diferente de 252 dias, gssa nova taxa deverd ser gjustada de miodo a refletir a base-de 232 dips,

L4 Repactugivs

Deverdi o Conselho de Administragio da Companhia deliberar sobre as condigies a- wigorar pos -
priximos periodos de vigéncia da remuneragSo. As deliberagiies da Companhia sobre as condigies
de repuctungiio seriio comunicadas pela Companhia por intermédio de publicagiio, conforme item
L8] desia Assembléia, até 10 (dez) dizs antes do encerramento de cads periodo de wiglneia da
remuneragio, informando;

1) o prazo do prozime perodo de vignoia da remuneraghio, obedecendo @0 prazo minimo
estubelecido pela legslagio perinente,

b} as condighes da remuneragio e atualizagho monetdria se houver, a viger durunte o proximo
periodo de vigéncia da remunerig S @

) as datas de vencimenbo de juros,

Fica desde ji definido que o primeiro periodo de vigéncia da remuneraciio das debéntures terd indcio
na Data de Emisséo dos deb&ntures e vencimento em 1* de owtubro de 2005, data da 1°* repactuagio.

Caso os debenturistas niio concordem com as condigies fixados pela Companhia para o priximo
perfode de vigéneia da remuneragiio ou caso tais condigies niio sejam publicadas pela Companhia,
os debenturistas poderfio, entre 10° (décimo) & o 5° (quinta) dia anterior & data de repactuagio,
manifestar, stravés do Sistema de Liquidaghio e Custédia ou na sede do Companhia, sua opgiio de
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exercer o direito de venda de suas debéntures i Companhia, sem prejuizo da possibilidade de ser
requerido o vencimento aniecipado das debénfures na hipitese de ado publicagdo das condigbes de
remnuneragio & que se refere este ibem.

A Companhia se obriga o adguirir a teelidede des debéniures, nas datas de encemmamento de cada
perfodo de vipéncin do remuneragiio, dos debenlunstas que nio aceitarem as condiphes fixsbas pela
Companhia, para o periodo subseqiiente. As debéntures serfio adquiridas pelo seu valor nominal,
atualizado monctariaments, se for o case, acrescido da remuneragho caloulada pro rata tlempons
definida para o perfodo vencido,

As debénwres dessa forma adquiridas pela Companhia poderfo ser canceladss. permanecer em
Teaouraria da Companhia ou ser novaments colocsdas no mercado,

1.5 Garantias

IL5. 1. Limite da Emissii

A presente emissio atendew aos limites previstos no artigo 60 da Lei n® 6404776, posto que, na
Data de Emiss®io, o valor do capital social da Companhia é de RS 106.097.840,00 (cento & seis
milhdes, noventa & sefe mil, novecentos @ quarenta reais), ¢ o valor da 1" emissSo de debéntuses da
Companhia é de R$ 19.969.118,41 (dezenove milhdes, novecentos ¢ sessenta € nove mil, cento ¢
dezoito rewis, quarenia & wm cenlavos).

11.5.2, Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagdes decorrentes das debénures, come valer -
nominal, stualizagio monetdria, 56 houver, remuneragio, encargos moraldrios ¢ mora, &8 debéntures ©
dn presente emissdio contario com garantia real, consubstunciado pelo penhor congedido pela .
Companhia neste ato ans Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em conformisdsde
com o8 artigos 1431 e seguinies do Cadigo Civil Brasileiro de; L
(i)  4.115.624 (quatro milhdes, cento ¢ guinze mil, seiscentos e vinie ¢ quatro) agles ordindrias . . .
nominativas e 35.616.611 (trinta e cineo milhGes, ssiscentos & dezessels mil, selecentos g -+
omee) acdes preferenclals nominativas (CAgBes Penhoradas™), todas de eindssio do "
Banco BY A /4, instituigio financeira com sede na cidade do Rio de Jancire, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Almirante Barroso n® 52, 19° andar, Centro, inscrito no
CHPI sob o g™ 32254 1380001-03, de titlaridade da Companhia, avalindas pelo sed
valar patrimondal m 30 de junho de 2003, conforme disposto no item 115, 1 acina; e

{ii} wodos oa dividendos, bonificagies e demads direitos relativos e atribuidos & Agdes
Penhoradas.

IL5.2.1. As 4115624 (quatro milbfes, cento e quinze mil, seiscentos e vinle @ quatr) agies
ordindrins nominativas de emissdio do Banco BYA S04 de titulardade da Companhia representam
11,56% (onze inteiros, cinglienta ¢ 3cis ceniésimos por cenfo) das agdes ordindrias nominativas de
emissio do Banco BVA S/A ¢ as 35616611 {trinta & cinco milhes, seiscentos ¢ dezesseis mil,
seiscenios & onze) agbes prefercnciais nominativas de emissio do Banco BV A S/A de titnlaricade
da Compenhia representam 100% {cem por cento) das aglies prefenenciais nominativas de emissso
do Banco BY A S/A, representando conjuntamente 55,78% (cinguenta ¢ cinco inteirns ¢ selenta ¢
oitn centésimos por cento) da totalidade das acdes de emissio do Banco BY A 5/A.

.53, A Companhia declara nesie afo, sssumindo responsabilidade civil ¢ penal, gque as AgDes
Penhoradas encontram-se livies ¢ desembaragadas de quaisquer dmus efou gravames, podendo ser
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penhoradas, vendidas ou alienadas, judicial ou extrajudicialmente, ndo existindo qualquer restrigo
an penhor, venda ou alienagho das Agbes Penhoradas.

1154, Ma hipiese de, por guabguer motiva, a Companhia deixar de cumprir quoisgquer de suas
obrignodes assumidas na Escrira de emissio, o Agente Fiducifno ficard imedintamente investido
de wdos o poderes necessdrios para executar o presenie penhor, bem como efetuar a venda
judicial ou extrajudicial das Agtes Penhoradas, ma forma abaixo definida, independente de
nedificachio, comunicagio, imterpelagEo ou de qualquer outra formalidade.

I1.5.5. A Compenhia nomeia & constitui, neste ate, o Agente Fiduciino scu bastante procurador, na
forma o parigrafo dnico do antigo 686 do Codige Civil Brasileiro, conferindo poderes expressos,
especils, imevogivess e imelralivels, para, em caso de descumprimento de quaisquer obrigaches
assumidas neste instromento, ransfedr, parte ou a tolalidsde de Acbes Penhomdes, visanda o
pagamente parcial ou wial dos valeres devidos aos debeniuristas.

ML.5.6, O peocuto apurado com a eventual tranaferéncia de Agides Penhorados, nos termos acima
dispostos, serd aplicado no pagamento da divida ¢ seus scessdnos, contratuais ou legais, conforme
for devide, suportando o Companhia tedas & despesas que o Agente Fiducidrio incomer com 2
execuchio desta garantia oy a transferdncia das Agbes Penhoradas. Se houver salde devedors
remanescente, el deverd ser imediatamente coberto pela Companhia, que se obriga o pagar o gue
for devido em 5 (einea) dias a contar da data em que lse for, por sscrito, dada ciéncia do montante
oy saldey devedor.

IL57. A Companhia s¢ compromete a providenciar a averbagiio do presente perlior -no sl
competente Liveo de Registro de Agdes, de acordo com o artige 39 dn Lei n® 6.404/76, no praso
mdximo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da data da assinatura da Escritura de emizado. Copia
autenticads do penhor lavesdo o liveo proprio, comprobatério da averbag@o do presente penhor em
favor do Agente Fiducidno deverd ser entregue pela Companhia no mesme praze d2- 24 dvinte ¢

qualre) horas. A ndo observincia dos prazos aqui previstos ensejurdo o disposto no jlem [L34°..
ACiEmA. .

158, Obriga-s¢ a Companhia, em carfler imevogivel e imetratdvel, a:

(i} tho somente sulorizar o levantamento da Agdes Penhoradas efou de outras formas gue
venham a ser penhoradas por forga da Escritura de emissio ou de seus evenluais
aditamentos, assim coma & baixa do presente penhor, com expressn mulorizagio pedvia,
por escrito, do Agente Fiducidrio, sendo que qualquer ato contririo aqui ao disposio serd
considerndo nulo de plende dinsito;

{ii} econstituir em favor dos debenturisias, em penhor, durinte a vigéneia da emiss3o, eventuais
agdes distribuidas por bonificagies, relativaments s Agdes Penhoradas; ¢

(iii) sdotar vsdas as demads providéneias melativamente is Agdes Penhomdas que The forem
solicitadas pelo Agente Fiducidrio,

IL5.%. O presente penbor, durante toda a sun vigéncin, & no coso e vir a ser executado, abrangeri
a5 Acdes Penhoradas, bem como os dircitos o clas inerentes, inclusive od direitos de volo e o5
direitos a qualsquer proventos de qualquer espécie que com relegio is Agbes Penheradas venham a
ser distribuidos. A Companhia poderd dispor livremente os dividendos ou jurcs sobre o capital
proprio recebidos durante a vigincia do penhor, No coso de declaragio de vencimento antecipads
das debéntures, o Agente Fiducifirio notificars o Boneo BV A 554 para que efetue o pagoments dos
dividendos ou dos jurcs sobre o capital proprio diretumente @m conta cormenie vinculada, aberta em
noese do Agente Fiducifnio que, em seguida, efetuard o pagamento proporcional acs debentunstas,
deduzidos 05 custos & despeses incorndos.
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11510, As Agdes Penhomdas sio conferidos os seguintes direitos, na forma do Estatuto Social do
Banco BWA S/A; (i) cada ago ordindna nominativa corresponde a um dnico voboe nas deliberagies
da Assembléia Gernl do Banco BV A S04 e (i) as apdes prefecencials nominativas ndio terfio direits
A vobi nas deliberacies das Assembbéias Gerus, mas terfio prioridade na distribuigho de dividendos,
&0 cumulativos, ne mdnimo de 105 (dez por cento) & mals gue 08 pagos & agdes ordindnins & lerdo
privridade no reembalan do capital social.

[L.5.11. As Agties Penhoradas representam, na Data de Emissio, o valor cormespondente a 125 %
{cento & vinte & cinco por cento) do valor de emissio das Debéntures, conforme o quadno a seguir:

Volume de Emissio das Debéntures R S0.000.000,00
Cueantidade de Agtes ON dadas e garantia 4115624 agdfes QM
Quantidade de Agies PN dadas em garantia 35.616.611 aglies PN
Valor do Patriménio Liquido do Bance BVA em 30 de junho de RS 112.052.000,00
2003

Valor Patrimonial das Agles do Banco BVA em 30 de junho de 2003 B 15730301
Valor da Garantia RS 62, 500.000,00
Walor de Garantia sobre o Volume de Emissio 125 %
1L.6.5ubscrigio

[L6.1.Praze de Subscrigio

As debéntures desta emissio poderdo ser subscritas a qualguer tempo, dentro do prazo de
distribwigio pablica, .

IL6.2.Prego de Subscrigio

O prego de subscrigo das debénlures serd o seu valor nominal acrescido da remuneragie; -
aproprinda desde o Data de Emissio 216 a data de subscrigio, de acordo com o itens 11,2% 0.3 dests
Assemibéin,

1L6.3.Forma de Subscrigio e Integralizagio

As Debéntures desta Emissio serio integralizadas b vista, em moeda corrente nacional, no ato do
subgcrgio, por meo ded procedimentos do Sistema de Distribuigio de Titelos administrado peln
ANDIMA/CETIP. As debéntures subscritas somente poderiio ser negociadas no mercado
secundirio no SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA - Associagho
Macional das Instituigies do Mercado Aberto e operacionalizado pela CETIF - Central de Custddin
¢ de Liquidagio Financeira de Titulos apds totalmente integralizadas.

IL6.4.Dircito de Preferéncia

Mo hoverd direito de preferéncia na subserigBo das debdniures.

IL.7.Condigies de Papumento
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IL7.1.Lecal de Pagamento

Os pagamentos & que fazem jus as debéntures serdo efetuados (1) utilizando-s2 08 procedimentos
adotados pele SND - Sistema Macional de Debéntures: (i) na sede da Companhia: ou, conforme o
casa, (i) peln instituigSo Ananceira contratada para este fim,

IL7.2.Prorrogacio dos Fricos

Considerar-se-Ho aulomaticamente promogadss as datas de pagamento de qualguer obrigagss por
quuisquer dis partes, inclusive pelod debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscrigiio, até o primeiro dia dul subseqente, se a data de pogamento coincidir com dia em que
nio houver expedients comercial ou bancirio na Cidade do Rio de Juneiro, no Estado do Rio de
Jamgir, sem neshum acréscimo aod valores a screm pagos, ressalvidos 08 casos Cjos pagamentos
devam ser reslizados através da CETIP - Central de Custddia ¢ de Liquidagio Financeira de Titulos,
hipéitese em gue somente haverd prorrogagio quando a data de pagamenta coincidie com sibado,
domingo ou feriado nacional.

11.7.3. Encargos Moratirios e Multa

Ocormends impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos
vencidos e nio pagos pela Companhia ficarkio sujeitos a multa nio compensatdria de 2 % (dois por
cento) & juros de mora de 1,0 % {um por cento) ao més, sendo ambos compuiados sobie: 0s valodes
em straso, & screscidod da arualizagho monetfria, se for o caso, & remunersgdo devida fs-debéntures
mos termaos desta Assembléa, desde a data de inodimpléncia asé a data do cfetive’ pagnmentsk,
independentemente di aviso, notificag®o ou interpelagiio judicial ou extrajudicial. )

IL.7.4.Dvecadéncia das Direitos sos Acréscimos

Sem prejuizo ao disposto no item precedente, o ndo comparecimento do debenturista pars -em:bem

valor correspondents a quaisquer das obrigagies pecunidrias da Companhia, nas datas-previstas e

Escritura de Emissio, ou em comunicado publicade pela Companhia, no The dard wreino ao
recebimenty de remuneragho ofou encargos moraldeos so perodo relative a0 alrsEo 0o

recebimenio, sendo-lhe, indavin, nssegurados os direitos adquiridos até o data do respectivo

VERCTERL.

118, Vencimento Antecipado

O Agente Fiducidrio poderd declarur antecipadamente vencidas todas as obrigagbes relativamente
#s deblniures objeto desta emissSo e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do seu valor
nominal, atualizade monetorinmente, se for o caso, ¢ acrescide da remuneragdo devida até a data do
efetive pagamento, na seomméncia de qualquer um dos seguinies eventos:

1) protesto legitimo ¢ neterado de tialos contra & Companhia ou do Baneo BVA S.A.cujo valor

global witrapasse RS 1.000.000,00 (hum milhdo de reais), salvo se o protesto tver sido efetuado por
oo ow mia=fé de tercemros, desde gue validamente comprovado pela Companhia se for cancelado

ou, ainda, se forem prestadas parantias em juizo, em gqualquer hipdtess no praze miximoe de 30
(trinta) dias de sua ecorréncia;
b) pedido de concordata preventiva formulado pela Companhia;

¢) intervencio, liquidacio ou decretagdo de fuléncia da Companhia ou do Banco BYA §.A.
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d) falia de cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigaglo previstn na Escritura de EmissSo,
nio sanada em 30 dias, contades da data em que for recebido aviso escrite enviado pelo Agente
Ficlueadrio;

e) vencimento antecipado de qualgquer divida da Companhia ou do Banco BVA, em razdo de
inadimpléncia contratual, cujo valor wiirapasse BS 100000000 (um milhfio de reais),

TL9.Comunicagies
TL9. 1. Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos debenturistas
deverio ser, obrigatoriaments, publicades nos peridelicos em gue a Companhia cfetoe suas
pablicagtes legais

11.%.2, & Companhia se obrign a informar ao Agente Fiducidne quasquer mudangas nos periddicos,
na data de sua deliberagio,

11.10. Aquisigiio Facultativa

A Companhia poderd, 3 qualquer tempo (mas sempre respeitados 08 pra®os minimos sc houver),
adquirir debéntures desta emissio em circulagho, por prego niio superior ao seu valer nominal;
alualizado monetaramente, se for o caso, e screscido da remuneragdo, chservado o dispostone § 2%, 7
artigo 55, da Lei n® 640476, As debéntures objeto de tal aquisigio poderdo ser canceladas,

permamecer em Tesouraria da Companhia, ou colocadas novamente no mercado,

I1.11. Resgate Antecipado

As debéntures poderiio ser resgatadas, a eritério da Companhia. mediante deliberngiic do Conselho
de Administragiico da Companhia, mediante aviso prévio de 13 (quinze) dins stravés depublicag®e - -
conforme previsio wo item 4.8, da Clavsula IV, O resgate poderd ser total ou parcia, nesle cast -
mediante sortein, pelo seu valor nomdnal acrescido da remuneragho caleulada de forma pro rata
temporis sté o data do efeivo resgate.

Ma hipitess do resgate antecipado parcial, adotar-se-§ o critério de soreio, a ser realizado na
presenga do Agente Fuducidno & com divulgagdo pela imprensa, de acordo com o disposto no item
48,1, inchesive no gue concerne 48 regras do sormeio,

Ax debéniures resgatadas nos lermos aqui previstos deverdo ser canceladas pela Companhia,

ic) Diclegar poderes ao Conselho de Administragiio para, nos termos do pardgrafo 1° do art. 59 da
Lei 6404 de 1976, deliberar ¢ proceder & eventuais alieraches nas condigles de emissio de
Debiéntures, bem como decidir sobre (i) 2 época e condigbes de vencimento, amortizagio ou resgate
das debéntures; (i) épocn e condigies do pagamento dos juros, da participagiio nos lucros ¢ do
prémio de reembolso se houver; (it} 0 modo de subscrigo ou colocagdo & o tipo das debéntures;
{iv} o cancelomento de debéntures nfio colocadas ou mantidas em Tesourarda, o que se dard
mediante declarugiio do agente fiducidrio quanto & inexisténcia de debéntures em circalagho; (v a
proposta, em nome da Companhia & Assembléin de Debenturistas, as alieragies que julgar
necessinas com relagio a Bscrilura de Emissio.
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(d} Auwtorizar a Diretoria da Companhia a contratar uma ou mais instituighes financeiras autorizadas
i operar no mercado de capitais para a distribuig#o ¢ colocagiio pablica das Debéntures, nomear ¢
contrutar o Agente Fiduciirio para a sua emissiio ¢ o tomar junto aos drgfos governamentais, todas
a5 providéncias necessdrias para a cfetivagho da referidn emissio, nos termos das deliberngdes
tomadas nesta Assembléia,

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, depois de lavrada o presente ata ¢ aprovada
pelos acionistas, foi dada por encerrada a Assembléia Geral.

ASSINATURAS: José Auguste Ferrcirs dos Santos, FW Consultores Asseciades Lida. Luiz

Antonio Wanderley, Fibio Murilo Costa DX avila Carvalbo, Carlos Henrigue Figueiredo, A presente
& cdpia fiel do original lavrado ne livio de “Afes de Assembléias Gerals™ da Companhia,

Rio de Janeiro, 06 de janeiro de 2004.

JOSE AUGUSTO FE SANTOS
Presi
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BVA EMPREENDIMENTOS S.A.
CNPIME o 04, 794, 78 L0 -94
NIRE N* 33.3.002.691.77
LISTA DE PRESENCA DOS ACIONISTAS
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA NO DIA 06 DE JANEIRD DE 2004 AS 10:00 HORAS

ACIONISTAS

QUANTIDADE DE
ACOESESPECIE

ASSINATURAS

José Augusto Ferreira dos Santos, Brasileino,
Cpsado, Administrador de Empresss, residentz e
domiciliodo nesta Cidade & Run Zaco Parana, 45
apta, c-01, inserito no CPF sob o n® 236, 183,967-91
e Identidade n” 02, 760,289-5 f IFF,

47748970 ON

25.649.380 PN

e
e

FW Consultores Assoclados Lida, inscrita no
CHPI sob o o 05285 9420001-87, com sede nosta
cidade na Av. R Branco, s*109 - 13 andar,
representada neste ato por seu represenianie legal,
José Augusto Ferreira dos Santos, Brasileiso,
Casado, Admanistrador de Empresas, residente o
domiciliado nesta Cidade & Rua Zaco Parana. 43
apto. c-01, inscrito no CPF sob o n® 236, 183.967-91
e ldentidade n™ 02.760.289-5 ¢ IFF.

5 3000000 0N

5.300.00 PM

Luiz Antonie Wanderley, Brasileino, Casado,
Administradar de empresas, portador da cartewra de
identidade n* 30B4884 -~ IFP expedida em
20976, CPF o™ 10R 15E481-53, resudente &
domicilindn nesta cidade, nn Fua Sarmbaiba, n®
190 302, Lebdon,

0,549,794 PN

Fiibdo Murilo Costa IMavila Carvalhio, Brsileire,
Casado, Engenheiro de computagio, portador da
carteira de identidade n® 08, 598.149-6 - 55F = RJ
— DETRAN expedida em 06072000, CFF o
WF5.632.557-49, residente ¢ domiciliado na cidade
de  Miterdi-BE), na Bua Comemimdor (ueiros,
n* 724401 — loaraf;

AT EDE PN

e

Pl

Carlos Henrigue Figueiredo, Brasilero, Casado,
Econemisla, pofador da carteira de identidsde n®
(M287045-2 - 55F - RJ - IFF ecxpedida em
051977, CPF n® 676.675.977-15, residente

domiciliado na cidode de Niterdi-RI, na Rua 30, 4.774.898 PN
undra 134, Lote § — Camboinhis.
TOTAL DE ACOES ORDINARIAS: 53.048.970
TOTAL DE ACOES PREFERENCIALS: 53048070
TOTAL DE ACOES: 106,057 540 i
Rio de JTaneiro, 06 dcjmiy
JOSE AUGYSTO ﬂﬁmﬁ. DOS SANTOS - Presidente da Mesa
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