ESCRITURA PARTICULAR DA SEGUNDA EMISSAO DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES EM UMA UNICA SERIE DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL DA BVA EMPREENDIMENTOS 8.A.

Pela presente Escritura Particular: (i) BV A EMPEEENDIMENTOS 5.A., sociedade por agdes
com sede e foro na cidade do Rio de Janeire, Estado do Rio de Janeino, & Avenida Almirante
Barroao, n® 52, 19" andar, Centro, mnserita no CNPT sob o n® 04794, 78 10001-94, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (domvante simplesments denominada Emissora)
&, (ii) representando a comunhiio de debenturistns, adguirentes das debSntures objele da
presente emizsio, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, com sede na Cldade do Rio de Janeiro, Batado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Améncas 500, bloco 13, sala 205, Downtown, Barra da Tijuca, inscrito no CHNE]
sob o ™ 36 113876/ -9)], neste ato representado na forma de sew Contrato Social
(doravante simplesmente denominado Agente Fiducidno), vEm por esta fimmar a presente
Escritura Particular da Primeira Bmisafio Pdblica de Debiéntures N3o Converaiveds em Agdes
em uma Gnica Série da Espécie com Garantia Real (doravante simplesmente denominada
Escritura de Emissio, contendo as seguintes clivsulas e condiges:

CLAUSULA I - DA AUTORIZAGAO

A presente Escritora de Emazsfo & firmada com bage em deliberaciio da Aszembléia Geral
Extraosdindna dos scionisias da Emissora realizoda em 06 de jansiro de 2004,

A Assembléia Geral Extraoedindna delegon ao Conselho de Admdnistragdo a deliberagio
sobre a oportunidade de ermissdo e sobre a3 seguintes maténas: (i) época e condigles de
ventimenlo, amorlizagiio ou resgibe das deb@ntures; (i) época e condigies do pagamento dos
jurcs, do participagiio nos lwwros e do prémic de reembolso se howver; (iii) o modo de
subscricko ou colocagdo ¢ o tipo das debénturcs; ¢ (iv) o cancelamento de debéntures nio
colocadas ou mantidas em Tesouraria, o que se dard mediante declaragio do agente fiducidrio
quanto & inexisténcia de debéntures em circulagio,

CLAUSULA 11 - DOS REQUISITOS
A emissio de debéntures serd feita com observiineia dos seguintes requisitos:
L1. Arquivamento ¢ Publicagio da Atla da Assembléin Geral Extraordindria

M oatan da Assembléia Geral Extraordindria que deliberou sobre a presents emissiio de
debéntures serd arguivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada nos -
periddicos e que a Emizsora efetoe suas pablicagbes legais. =
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2L Registro da Escritura de Emissio
A presente Escritura de Emniss®o serd inscrita na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro,
13, Registro na Comissao de Valores Mobiliirios

A Primeira emissBo de debéntures da Emissora serd registrada na CVM - Comissdo de
Valores Mobilidrios, doravante denominada “CVM™, na forma das Leis n™ 6,385, de /1276
G404, de 15F1276; 9457, de 5597, 10313, de 3110V, e demais disposigies legms ¢
regulamentares perlinenies,

24, Registro em Sistema de Liquidagio e Costidia

As debéntures seriie registradas para negocingo no mercado secundirio no SMNIY - 'T-liﬂn:ma
Macional de Debéntures, sdministrado pela ANDIMA - Azsociagho Nacional das Instilighes
0 Mercado Aberto ¢ operncionalizado pela CETIP - Central de Custddia e de Liquidagso
Financeira de Timlos.

CLAUSULA I1I - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ
31,  Dhjeto Soclal da Emissora

A Emissora tem por objeto participar de outras sociedades como sdcia ou acionista. ¢
adrministrar os bens de sua propriedade.

32 Mimero da Emissdio

A presente Escritura de Emissiio constitul 2 Segunda emissio de debéatures, em uma nica
sETiE,

33 Montante do Emissis

O montante da presente emissio serd de RS 50.000.000,00 (cingenta milhbes de Tesiz), em-
série dnica, na Dot de Emissdo, - -

34, Destinacio dos Recursos
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O recursos obtidos pela Emissora por meio desta emisséo de debéntures serdo aplicados no
aumento de capital do Banco BVA S/A, gqualificado no item 4.5.2, da Clivsula IV desta
Escriturs de Emissio, e na formagio de capital de giro da Emissora nos valoses
comespondentes a 60 % (sessenta por cenio} ¢ 40 % (quarenta por cento) respectivamente do
todal obtido na emisséio, conforme o percentuais ¢ valores (considerando a colocagho total
das debéntures) constantes nas tabelns abaixo:

FONTES % Valor (R$) |
Sepumdn emissio de debéntures, com garantin real 100 S0, CHH, DR
USO8 [ Valor (R$)
Aumenio de capital do Banco BV A 5/A ] S0, 000, (.
Capital de Giro 40 200,00, 00000
Total 100 S0,000,000.00

Com a aplicagiio dos recursos, a situag@o patrimonial da Emissora pro-forsig serd a seguinie,
baise 3 de setembro de 2003:

Alive Pro Forma Passivo Pro Forma
Em E$ mil Em B mil
Circulante 35071 | Circulamte 55
Realizdvel a Longo Praco 0| Exigivel a Longo Prazo Ay 954
Permanenie 142.665 | Patriminio Liquido 107.727
Investimentos 142065

O Banco BVA S/A objetiva aumentar o volume de suas operaghes de crédito com 0 1ecursos
obtidos desta emissio,

315, Colocagio e Procedimento

As debdniures serfio objeto de distnbuigBo piblica com intermedia¢io de instituighes
financeiras integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilignos, através do ST -
Sigtema de Distribuiclo de Titulos, administrado pela ANDIMA - Associagio Nacional das
Instituigdes do Mercado Aberto ¢ operacionalizado pela CETIP - Central de Custédia ¢ de
Liquidagiio Financeira de Tiulos, wtilizando-se o procedimento diferenciado de distpibuigdo -
previsto no artige 33 da InstregBo CVM n® 13, de 3VHED, de modo que o Banco Coosdenador -
efernard a colocagiio das Debéntures mediante atendimento o seus chentes, preferencialinente.
Wao havers reservas antecipadas, nem fixagiio de lotes méximos ou minimos.

5y
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As debéntures desta emissio poderiio, observado o parigrafo 3° do artigo 59 da Lei das
Sociedndes por Agfes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de distbuigio
piiblica que serd de até 6 (seis) meses a contar da data de registro de distribuigio pablica
concedido pela CVL

A qualquer momento durantc o prazo de subscrigiie, as debintures que niio tenham sido
efetivamente colocadas poderfio ser canceladas, a exclusivo critério da Emissora, mediamte
deliberago de seu Conselho de Administragio, sendo entiio considerado para os efeitos
encerrado o prazo de distribuigso, devendo o Emissora proceder i publicagiio do Andncio de
Encerramento de distribuig3o no prazo previsto da legislagio em vigor. Sem prejuize do
acima exposto, encerrado o prueo de distribuigio, as debéntures gue ndo tenham sido
efetivamente colocadas deverdio ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

16 Banco Mandatéarie

O Banco BVA 8.4, sertt o Banco Mandatirio da Emissora junto ao SND - Sistema Nacional
de Debdniures.

CLAUSULA TV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracieristicas Bdsicas
4.1.1. Valor Total da Emissio

© valor total da emissiio seri de RS S0.000.000,00 (cingllentn milhdies de reais). na Data de
Ermissio,

4.1.2,  Valor Nominal Unitarie

0 valor nominal unitddoe das debéntures serd de RS 100000 (um mil rexis), na Data de
Emizshio,

4.1.3.  Niimero de Séries
A& emissio serd feita em adne dnica. el

414,  Quantidade de DebEntures
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Seriio emdtidas 50,000 (cingilenta mal} debéniures, em série dnica.

4.1.5. Data de Emissao

A data de emisado das debéntures serd o dia 01 de outubro de 2003, (“Data de Emiss3o”)-
dl.6.  Prazo e Data de Yencimenio

O prazo das debéntures serd de 7 (sete) anos, vencendo-se, portanto, em 01 de outubro de
2010, ocasifio em que a Emissora s¢ obriga a proceder a0 resgte das debéntures que ainda
estejam em circulagdo pelo valor nominal, astualizado monetariamente, se for o caso, acrescido
da remuneragio, ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e de aquisigio
obrigatdria,

4.1.7. Forma

As debéntures serfio da forma nominativa ndo endossdvel.

418, Certificados de Debéntures

A Emdssora somente emitird certificados de debéntures aos debenturistas mediante solicitagio
POT e5CTite, o8 quals serfio entregues até o prazo miximo de 10 (dez) dias contados a partir da
data de solicitogfio. Para todos os fing de dircito, a timlaridade das debéntures serd
comprovada pelo Livio de Registro de Debéntures Nominativias. Adiclonalmente, serd
expedido pelo SND - Sistema Macional de Debéntures o Relatdrio de Posigio de Ativos,
acompanhade de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituiglo financeirs
responsdive] pela custidia desses titalos quando depositados no referido Sistema.

4.1.9. Conversibilidade
As debéntures no serdo conversivels em agies.

4.1.10.  Espécie

As debéntures seriio da espécie com garantia real, conforme disposto no item 4.5 abuaixo:

4.1 Atnalizagio do Valor Nominal

3 valor pominal da debénture niie secd atualizado. '
AR .
2ol
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4.3, Hemuneragio

431, Jures

As debéntures renderiio juros corespondentes & variagiio acumulada de 105 % (cento ¢ cinco
por cenio) das taxas médias didrias dos D] - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-
Girupo (Taxas DI, calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de Custédia e de Liquidagho
Financeira de Titulos, incidentes sobre o valor nominal da debénture, a partir do Data de
Emisa%o das debéntures, ¢ pagos a0 final de cada Perfodo de Capitalizagio, de acordo com a
firmula ab s,

Define-se:

a.Perodo de Vigneia de Juros - espago de tempo durante o qual permanece constante o
eriiéio de apuragho dos juros definido pelo Consslho de Administragio ou pela
Assembléia Geral Extraordindria da EMISS0RA encerrando-se na data da correspondente
repactuag&o;

b.Periodo de Capitalizacio - intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissio das
debéntures, no case do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso  dos demaizs  Periodos  de
Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao
periodo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade.
D¢ juros correspondenies aos Periodos de Capitalizag®o serfio devidos na data de
vencimento do Perfodo de Capitalizago, sende o primeiro vencimento em 1° de outubro
de 2005, data da primeirs Repaciuag®o das debéntures;

¢.Subperiodo de Capitalizagio — intervalo de tempo definide de acordo com as Taxas DI
apuradas, sendo que;

.1} o primeiro Subperiodo de Capitalizagio inicia-se na Data de Emiss®o das debéntures ¢
termina no peazo definido pela Taxa DI apurada naguela data. Desta forma, o primeiro
Subperiodo de Capitalizagio é de | {um) dia Gl, posto que este foi o prazo definido pela
Taa DI apurada no dia 1° de cutubro de 2002, Data de Emiss3o das debéntures. Assim sendo,
o primeiro Subperiodo de Capitalizagio iniciou-se em 1% de outubro de 2003 ¢ erminoa no
el 2 e outubeo de 2003,

c.2) os Subperfodos de Capitalizagio seguintes 530 definidos apurando-se a Taxa DI na data
de vencimento do subperfedo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o

prazo desta taxa, sendo que o Gltimo Subperiodo de Capitalizagio terd scu VENESIMENRID 18

mesma clata de vencimento do Perfodo de Capitalizagio. Cada Subperfodo de E‘.upmﬂual;in
sucede o anterior sem solwg 3o de continuidade;

€.3) as taxas dos subperiodos sio scumuladas de forma exponencial wtilizando-se o-crténio -

pro rata lempors por dias Gteis para o Taxa DI e para o spread, mﬁumdﬂchwn y
pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio.
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O célculo dos juros ohedeceri A seguinte formals;

T =%HMe x Faor DI - Ve

omade:

I = valor dos juros devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagio, calculado
coam 6 (aeis) casas decimais sem amedondamentog

Ve = wvplor nominal da debfniure po inicio do Perdodo de Capitalizagho,

informado/enlculade com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,

FalorD] = produtdrio das taxas DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio
de capitalizagiio, inclusive, até a data de cdloulo exclusive, calculado com 3
(oitn) casas decimads, com arredondamente;

r FM
Faor £ = P+ T, = ——

(LT

Tip = wikmero todal de taxas DI Over;

TDI, = Taxa DI Over, expressa a0 dia, calculada com 8 {oilo) casas
decimas corm arredondamento;

=1
DI, -[ﬂ 1-:]”? —-il.onde: k=1, 2, ...0
| o0

D1, = Taxa DI Over divulgada pela CETIF;

d: = nimero de dinis) dtil{eis) correspondentes a0 prozo de validade
da taxa D Owver;

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI Over, informado
com 2 (duss) casas decimas. Mo caso do 1 Periodo de
Capitalizagho, FM = 105;

43.1.1. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico ndmerg de casas decimais
divulgado pelo drgio responsivel pelo seu cileulo,

4.3.1.2 No caso de mdisponibilidade tempordrin dn Taxa DI quando do pagamento de " -
qualquer cbrigagiic pecunifria previsia nesta Escritura de Emissiio, serd wilizada, em sua

substituigio, 8 mesma taxa difria produzida pela dltima Taxa DI conhecida acrescada do Fator ”.

Multiplicados, até a data do cdlculo, nfio sendo devidas quaisquer compensages finznceiras, ;-
tanto por parte da EMISSORA quanio pelos debenturistas, quando da divalgagio postedior da”

Taxa DI relativa i data de encerramento do dltimo Subperiodo de Capitalizagiio.
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4.3.1.3 Na auséneia de apuragio efou divelgsgo da Taxa DI por prazo superior a 5 dias aphs
esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposigio legal, o Agente Fiducidmo
deveri convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum scordo com a
EMISSORA, o parfimetro a ser aplicado. At a deliberagho desse pardmetro serd urilizada,
para o cdleulo do valor de quadsquer obrigaghes previsias na presenie Escritura de Emissio, a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxoa DI conhecida na data de cncerramento do
iltimo Subperiodo de Capitalizagio. aé a data da deliberogiio da Assembléia Geral de
Drehenturistas.

43,14, E facultado 4 Emissora, coso nio haja o acordo referido no item 4.3.1.3. desta
Cliusula, entre ela ¢ os Debenturisias que representem, no minimo, 66 % (sessenta € seis por
centa) do total das Debéntures em circulagio, ¢ desde que comunigque sua decisdio ao Agente
Fiducifirio, no prazo de 15 (quinze) dias da data da realizagio dn Assembléia de
Debenturisias, resgatar a tofalidode das Debéntures em circulagio em CTONOErama & ser
estipulado pela Emdssora, o qual nfio excederd o prazo de vencimenio das Debéntures ou a
data em que ocomer a repectuagiio das condigtes das Debéntures, conforme o item 4.4 desta
Cliusula, pelo saldo do seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragiio devida até a
data do efetivo resgate, calculada de forma pro rata temporis, a pantir da Data de Emissio ou
da data do dltmo pagamenio da Remuneragho, conforme o ciso. Messa allernativa, para
cilculo do Remuneragdio aplicivel i Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a dltima
Taxa DI divulgada oficialmente, serescida do Spread. Messe caso, duranie o prazo de resgate
das Debénrures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio continuard
sendo @ estabelecida neste itern 4.3.1, observado que, até o resgate integral das Debéntures,
serd utilizada a taxn de Remuneragiio definida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora
na referida Assembléia de Debenturistas, Caso a respectiva taxa de Remuneragio seja
referenciada em prazo diferente de 252 dias, esso nova taxa deverdl ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 dias

4.4, Repactuagio

Deverd 0 Conselho de Administragio da Emissora deliberar sobre as condighes a vigorar nos
prénimos perfodos de vigncin da remunerag@io. As deliberagbes da Emissora sobre as
condigbes de repactuagiio serfio comunicadas pela EMISSORA por intermédio de publicag®o,
conforme ilem 4.8, da Cligsula TV, até 10 (dez) diss antes do encerramento de cada periodo
de vighneia da remuneragio, informando:

a) o prazo do priximo periodo de vigéncia da remuneragiio, obedecendo ao prazo minimo
estabelecido pela legislagio pertinente:

b) as condigiics da remuneragiio ¢ stunliza;io moneténa se houver, a viger durants o proxime
periodo de viglneia da remaneragio; ¢

¢} as datas de vencimento de juros,

Fica desde ji definido que o primeiro periodo de vigéncin da remuneragio das debéntures terd -
infcio na Dot de Emizssdo das debdéntuses & vencimento em 1% de outubro de 2003, data do 17

ﬂ/ﬁ aoisa”
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Caso os debenturistas ndio concordem com as condigbes fixadas pela Emissora para o prdximo
periodo de vigéncia da remumeragiio ou caso tais condighes ndio sejum publicadas pela
Emissora, os debenturistas poderdo, entre 10° (décimo) e o 5* (quinto) dia anterior & data de
repactungiio, manifestar, atraviéa do CETIP ou na sede da Emissora, no caso do debentunsta
niio estar vinculsds ao CETIP, sua opglo de exercer o direito de venda de suas debéntures i
Emissora, sem prejuizo da possibilidade de ser requerido o vencimento antecipado das
debéntures na hipdtese de ndio publicagiio das condigdes de remuneragio a que se refere esic
e,

A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das debéntures, nas datas de encerramento de
cada periodo de vigéncia da remuneragiio, dos debenturisias que nio aceitarem as condigies
fixacas pela Emissora, para o perfodo subseqiente. As debéntures serfio adquiridas pelo sew
valor nominal, atualizado monetanamente, se for o caso, acrescido da remuneragdio calculada
pro rata temporis definida parn o periodo vencido.

As debéntures dessa forma adquiridas pela Emissor posberSo ser canceladas, permanecer em
Tesouraria dis Emissora ou ser novamente colocadas no mercado,

4.5, Garantias

451, Limite da Emisséo

A presente emissfio stenden aos limites previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76, posto que,
na Data de Emissiio, 0 valor do capital social da Emissora & de RS 106.097,940,00 (cento e
seia milhoes, noventa e sete mil, novecentos e quarenta reais), ¢ o valor da 1% emissdo de
debéntures da Emissora ¢ de RE 19.060,118.41 (dezenove milhiies, novecentos e sessenta @
nove mil, cenio ¢ dezoilo reals, quarenia ¢ um centavos).

4.5.2. Para assegurar o pagamento de quadsquer obrigagdes decorrentes das debEntures, como
valor nominal, sualizacio monetiria, se houver, remunerag®io, encangos MOratrios ¢ mora,
a5 debéntures da presente emissio contaro com garantia real, consubstanciado pelo penhor
concedido pela Emissora neste ato aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério,
em conformidade com os artigos 1,431 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro de:

{1l 4115624 {guatro milhbes, cento & quinze mil, seiscentos ¢ vinte & quatro} agies
ordimirias normitativas ¢ 35618611 (irinta & cinco milhdes, seiscenios & dezesssis
mil, seiscentos e onze) uphes preferencials nominativas (“Agdes Penhormdas™), wdas
de emissiio do Banco BYA 504, institwigio financeira com sede na cidade de Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeimo, na Avenida Almdrante Barroso n® 52, 19 ancar,
Centro, inscrite no CHPY sob o o 32,254, 1380001-03, de titularidade dn Emissor,
avalizdas pelo seu valor patrimonial em 30 de junha de 3003, conforme disposto no
itern 4.5.1 acima; e

(i)  todos os dividendos, bonificeges e demais direitos relativos ¢ atribuidos &s Agdes
Penhoradas. K E

4.52.1. As 4115624 (gquatro milhdes, cento ¢ quinze mil, seiscentos & vinle & quairc) agdes

ordindriss nominatives de emissfio do Banco BVA S/A de titularidasde da Emissora -

1

¢

107



representam 11,56% (onze inteiros, cingilenta ¢ seis coenbésimos por cento) das agoes
ordindrias nominativas de emissio do Banco BVA 5/A ¢ as 35.016.611 (nnta ¢ cinco
milhies, seiscentos e dezesseis mil, seiscentos ¢ onze) agbes preferencials nominativas de
emissio do Banco BVA S/A de tiularidade da Emissora representam 100% (cem por cenio)
das agbes preferenciais nomingtivas de emissdo do Banco BVA S/A, represcntando
conjuntamente 35, 78% (cinquenta ¢ cinco inteims & seteata e oito centésimos por cento) da
totalidode dos aghes de emissdo do Banco BV A 57A,

4.5.3. A Emissora declars neste sto, assumindo responsabilidade civil & penal, que a8 Agocs
Penhoradas encontram-se livres ¢ desembamugadas de quaisquer omus efou gravames,
posdendo ser penhoradas, vendidas ou alienadas, judicial ou extrajudicialmente, nio existindo
qualquer restrigho ao penhor, venda ou alienagho das Agdes Penhoradas.

4,5.4, Na hipdtese de, por qualquer motive, # Emissora deixar de cumprir quaisquer de suas
obrigoges assurmidas nesta escritura de emissiio, o Agente Fiduciirio ficard imedialamente
investido de todos os poderes necessdrios para executar o presente penhor, bem como efetuar
a venda judicial ou extmjudicial das Agbes Penhoradas, na forma abaixo definida,
independente de notificagiio, comunicagiio, interpelagio ou de qualquer outra formalidade.

4.5.5. A Emissora nomeia ¢ constitui, neste ato, o Agente Fiducilrio seu bastante procurador,
nat forma do pardgrafo dnico do artigo 686 do Cédigo Civil Brasileiro, conferindo poderes
CXPIEsS0s, cspeciis, irmevogdveis o imetratdveis, para, em caso de descumprimento de
quaisquer obrigagies assumidas neste instrumento, fransferir, pare ou a tofalidade de Agdes
Penhosadas, visando o pagamento parcial ou total dos valores devidos aos debenturistas.

4.5.6. O produto apurado com a eventual transferéncia de Agdes Penhorudas, nos termos
acima dispostos, serd aplicado no pagamento da divida e seus acesadrios, contrduais ou
legais, conforme for devido, suportando a Emissora todns as despesas que o Agente
Fiducidrio incorer com a execugio desty garantia ou a transferéncin das Agdes Penhoradas.
Se houver saldo devedor remanescente, ele deverd ser imediatamenie coberto pela Emissora,
que se obriga a pagar o que for devide em 5 {cinco) dias a coatar da data em que lhe for, por
escrito, dada ciéncia do montante do saldo devedor.

4.5.7. A Emissora se compromete n providenciar a averbagiio do presente penhor no seu
competente Livro de Registro de Agdes, de acordo com o artigo 39 da Lei n® 6404776, no
prazo miximo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da data da assinatura da presente
Escritura de emissiio, Cépia autenticada do penhor lavmdo no liveo préprio, comprobatdno
da averbacio do presente penhor em favor do Agente Fiduciino deverd ser entregue pela
Emissors no mesmo prazo de 24 (vinte e quatro) horas. A ndo observincia dos prazos agqui
previstos ensejardo o disposio no item 4.5.4 acima.

4.5.8. Obriga-se a Emissora, em cardter irrevogivel e iretrativel, a:

W

‘JJ
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(i) 30 somente aulorizar o levantamenio da Agdes Penhoradas efon de outras formas
que venham a ser penhoradas por forga da presente Escritura de emissio ou de
aEus eveniuais aditamentos, assim como a baixa do presenis penhor, Com exXpressa
autorizaglo prévia, por escrite, do Agente Fiducidrio, sendo que qualquer ato
contririo aqui ac disposto sard considerado nulo de pleno direito;

{ii)  constituir em faver dos debenturistas, em penhor, durante a vigéneia da presente
Escritura de emissdo, eventuas agdes distribuidas por bonificages, relativamente
a5 Agtes Penhoradas; e

(i)  adotar todas as demais providéncias relativamente s Agbes Penhoradns que The
forern aolicitadas pelo Agente Fiducidrio,

4.59. O presente penhor, durante toda a sua vigéneis, ¢ no caso de vir @ ser executado,
abrangerd as Agdes Penhoradas, bem como os diteitos a elas inerentes, inclusive os direitos de
voto ¢ o8 dirsitos @ quaisquer proventos de qualquer espécie que com relagio @s Agdes
Penhoradas venham o ser distibuidos. A EMISSORA poderd dispor liveemente os
dividendos ou jurcs sobre o capital préprio recebidos durante a vigéneia do penhor. Mo caso
de declarsgdo de vencimento antecipado das debéntures, o Agente Fiducidrio notificard o
Banco BVA S/A para que efetue o pagamento dos dividendos ou dos juros sobre o capital
préprio diretamente em conta corrente vinculada, aberta em nome do Agente Fiducidrio que,
em seguida, efetuard o pagamento proporcional sos debentunistos, deduzidos o custos ¢
despesas incorridos.

4.5.10. As Aches Penhoradas so conferidos os seguintes direitos, na forma do Estatuto Social
do Banco BVA S/A: (i) cada agBo ordindina nominativa comesponde a um dnico volo nas
deliberagies da Assembléia Geral do Banco BYA S/A; e (i) as agdes preferenciais
pominativas nio terdio direile a vole nas deliberagdes das Assembléias Gerals, mas ferio
pricridade na distribuigio de dividendos, ndo cumulativos, no minimo de 10% (dez por cento)
a mals que o8 pagos &s agfies ordinirias ¢ lerdo prioridade no reembolso do capital social.

4,5.11, As Agbes Penhoradas represeniam, na Data de Emiss3o, o valor correspondente 3 123
% (cento e vinte e cinco por cento) do valor de emissiio das Debéntures, conforme o quadre a

BEZUIL:

Volume de Emiss®o das Debéntures RS 50.000.000.00
Quantidade de Agdes ON dadas em garantia 4. 115,624 aghes ON
Quantidade de Agdes PM dadas em garamtin 35,606,011 aghes PN
Yalor do Patrimonio Liguido do Banco BV A em 30 de junho de FS 112052000, 1)
2003

Valor Patrimonial das Agtes do Banco BVA em 30 de junho de R3 1,5730301
23

Walor da Garantia Ei 62 5000000, 00
Wolor de Gorantio sobre o Valome de Emisaso 123 % |
4.6,  Subscricio

461, Prazo de Subscricio
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As debéntures desta emissio poderfio ser subscritus a quabquer tempo, dentro do prazo de
distribuigio pablics.

4.6.2.  Prego de Subserigio

O prego de subscrigho das debéntures serd o seu valor nominal acrescido da remuneragio,
apropriadn desde a Data de Emussdo até a data de subscrigiio, de acordo com a Cléusula IV,
itens 4.2 ¢ 4.3 desta Escriturn de Ermazsio.

4.6.3.  Forma de Subscrigio e Integralizagio

As Debéntures deata Emissio serdo integralizadas & vista, em moeda cornente nacional, no ato
da subscrigo, por meio dos procedimentos do Sistema de Ddsiribuicio de Titulos
administrado  peln ANDIMA/CETIP. As debéntures subscritas somente podero  ser
negociadas no mercado secundino referido no item 2.4 da Clinsula I1 apds totalmente
integralizadas,

4.6.4.  Direlto de Preferéncia

Mio haverd direito de preferéncia na subdcngio das debéntures.

4.7. Condighes de Pagamento

471 Local de Pagamento

Os pagamentos @ que [azem jus as deb8ntures serio efetuados (i) utilizando-se 08

procedimentos adotados pelo SND - Sistema Naocional de Debéntures; (1i) na sede da
Emissora; ou, conforme o caso, (iii) pela institusg@o financeira contratada para este fim.

4.7.2. Prorrogagio dos Proeos

Considerar-se-30 automaticamente prorogadas as datas de pagamento de qualquer obrigagio
por quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, o que se refere ao pagamento do
prego de subscrigho, até o primeiro dia dtil subseqliente, se a data de pagamento coincidir com.

dia em que nio houver expediente comercial ou bancdrio no Cidade do Rio de Janeiro, no

Estado do Rio de Janeiro, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os - -
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP - Central de Custédia e de -
Liquidagio Financeira de Timlos, hiptese em que somente haverd promrogagio qugndsr s data

de pagamento coincidir com sibado, domingo ou feriado nacional.
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4.7.3. Encargos Moratérios e Multa

Ocorrendo imponiualidade no pagamento de qualguer quantia devida aos debentunstas, os
débitos vencidos e niio pagos pela Emissora ficarfio sujeitos & multa nio compensatéria de 2
% (dois por cento) e juros de mora de 1,0 % {um por cento) a0 més, sendo ambos computados
sobre 0s valores em atraso, e acrescidos da aualizagio monetdria, se for o caso, e
remuneragio devida s debdntures nos termos desta Escrilura de Emisslio, desde a dsta de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagio judicial ou extrajudicial,

4.74. Decadincin dos Direilos aos Acrésclmos

Sem prejuizo so disposto no item precedente, o niio comparecimento do debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidnias da Emissora, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela Emissors, ndo lhe
dard direito ao recebimento de remuneragio efou encasgos moratirios no periodo relativo ao
traso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados o4 direltos adquiridos até o dma do
respectivo vencimenio.

48, Comunicagies
4.81. Publicidade

Todos os atos ¢ decisBes que vierem, de gqualquer forma, a envolver intercsses dos
debenturistas deverSio ser, obrigatoriasmente, comunicados, na forma de avisos, nos periddicos
em que & Emissora efetue suas publicagdes legns.

4.8.1.1. A Emissora s¢ obriga a nformar a0 Agente Fiducidrio quaisquer mudangas nos
periddices, na data de sua deliberugiio

482,  Enderecamento

As comunicagBes s serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissfio deveriio ser encaminhadas pasa 0s seguintes enderegos:

Parn o Emissora: T
BvA EMPREENDIMENTOS 5.4

Avenida Almdrante Barross, n® 52, 19% andar

CEP: 200031-918

Al Diretor de Relagio com Investidores - Carlos Henrique de Figueiredo

Telefome: (0xz21) 3231-1100
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Fac-afmile: (Oxx21) 3231-1176
E-mail; caique @bancobva.com.br

Para o Agente Flduciirio: ]

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDGEA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Avenida das Américas 500, bloco 13, saln 205 - Downtown — Barra da Tijuca

CEP: 22640100

At Juarez Dins Costa

Telefone: (Oxx2 1) 2893 T3

Fac-simbe: (Oxx2 1) 24934746

E-mail: agente & oliveiratrust com. br

Fara o Banco Mandatdrio:

Banco BVA 5.A.

Avenidn Almirante Bamoso, n° 52, 19° andar
CEP: 20031918

At Jorge Ribeino

Telefone: (Dxx21)3231-1199

Fac-simile; ((ex21) 3231-1176

E-mail: jorge @ bancobya.com, b

As comunicagies serdio condideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio, 2ob protocolo, ou por telegrama nod enderegos
acima. As comunicagies feitas por fac-simile ou correio eletrinico serio consideradas
recebidas na data de sen envio, desde que seu recebimento seja confirmado wtravés de
indicativo (recibo emdtido pela méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos onginass
deverfo ser encaminhados para o6 enderegos acima em até 3 (trés) dias (teds apds o envio da
mensagen, com protocolo de recebimento,

A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a todas as partes pela
Emizeora.

CLAUSULA V - DA COMPRA OU RESGATE DOS TITULOS PELA EMISSORA

&l Aguisigiio Facultativa

A Emissora poderd, a qualguer tempo (mns sempre respeitados os prazos minimaos se houver),
adguirir debéntures desta emissfio em circulagiio, por prego nfio superior a0 scu valor nominal,
atualizado monetariamente, se for o caso, ¢ acrescido da remunerag3o, observado o disposto
no & 2° artige 55, da Lei n® 6.404/76. As debéntures objeto de tal agquisigio poderiio ser .
canceladas, permanecer em Tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

52 Resgate Antecipsdo
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As debéntures poderio ser respatadas, a critério da Emussora, medianic deliberagio do
Conselho de Administrag®o da Emissora, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias através de
publicagiio conforme previste no item 4.8, da Cliusula IV. O resgate poderd ser total ou
parcial, neste caso mediante sorteio, pelo sew wvalor nominal acrescide da remunersgSo
cilewlada de forma peo rata ternporis até a data do efetivo resgate.

Ma hipédtese do resgate antecipndo parcial, adsar-ge-a o critério de sorteio, a ser realizice na
presenga do Agente Fiducifrio e com divalgagiio pela imprensa, de acordo com o disposto no
iterm 4.8, 1, inclusive no que concerme is regras do sorteio,

As debéntures resgutadas nos lermos agui previsios deverdo ser canceladas pela Emissora.

£3 Yencimento Anfecipado

O Agente Fidocidrio poderd declurar amtecipsfarmente vencidas todas as obrigaghes
relativarmente & debéntures objeto desta emissio e exigir o imediato pagamento, pelo
Emissorn, nos fermos do stem 7.5 da Clinsula VI, do sew valor nominal, stualizado
monciariamente, s for o coso, e acrescido da remuncrag®o devida até o data do efetive
pagamento, na ocoréncia de qualguer um dos seguinles eventos:

&) protesto legitimo e reiterado de tinlos contra 8 Emissora ou do Banco BVA 5.A.cujo valor

global ultrapasse RS 1.000.000,00 (hum milho de reais), salvo se o protesto tiver sido

efetuado por ermo ou md-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissorn se

for cancelado ou, ainda, se forem prestadas garantias em juizo, em qualquer hipdtese no prazo

méximo de 30 (rinta) dias de sun ocorréncia;

b) pedide de concordata preventiva formulado pela Emissora,

c) intervengiio, liquidagio ou decretagBo de faléncia da Emissorn ou do Banco BVA 5.4

d) falta de cumprimento, pela Emissora, de gqualguer obrigagio prevista na Escritura de

Emissiic, nic sanada em 30 dias, contados da data em que for recebedo aviso escrito enviado

pelo Apente Fiducidno;

) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou do Banco BVA, em razfo de

inadirmpl#ncia contratual, cujo valor ultrapasse RS 100000000 (um milhiio de reais),
CLAUSULA VI - DAS OBRIGACOES ADICTONAIS DA EMISSORA

A Emissocs qe obriga a
a) fomecer ao Agente Fiduciirio:

all dentro de no miximo 60 diss apas o WErming de seu primeiro semestre social,
cdpia de suas demonstragiies financeiras completas, relativas a0 respectivo semestie social,
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a.2) dentro de no maximo 90 dias apds o término de cada exercicio social, cdpin de suas
demonstragies  financeiras  completas  relativas a0 respective  exercicio  social
acompanhadas de parccer dos suditores independentes, bem como cfpia de qualquer
comunicagiio feita pelos auditores independentes i Emissora, ou & sua administragio e
respectivas respostus, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ou contas da
Ermdasora,

0.3) copin das informagdes pertddicas ¢ eventuais exigidas pela Instrugiio CVM n® 202, de
6 de dezembro de 1993, nos priceos ali previstos,

a4} com antecedéncia minima de um dia dul, notficagio da convocagio de qualquer
Assembléia Geral e, prontamente, fornecer cipias de todas as atas de todas s Assembléias
Gerais, bem come a data e ondern do dia da Assembléin o realizar e de todas as reunides do
Conselho de Administragio, da Diretoria @ do Conselho Fiscal,

a.5) na mesma dita de suas publicaghes, os atos e decisfes referidos no item 4.8.1.

a.6) imediatamente, qualquer informagiio relevante para a presente emissio de debénturcs
que [he venha a ser solicitada,

aT) cépia de qualquer correspondiéncia ou notificagiio judicial ou extrajudicial recebida
pela Ermissora, imediatamente apds o seu recebimento,

o) 05 comprovanies de cumprimento de suas obrigegies perante os debenturstas no
prazo de até cinco dias contados da respectiva data de vencimento,

0.9} informagies a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 5.3, imediatamente
apeds B s aeorméncia;

& 109 na mesma data de sua decisio, o deliberagio referida no item 4.8,1.1.

b} proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagio das suas demonstraghes financeiras anuais;

) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ permitir que representantes do Agenle
Fiducifirio {ou de auditor independente por este contratade, s expensas da Emissorn) tenham
acesso irrestrito aos livros e demis registros contibeis da Emissor;

d) convocar Assembléin Geral de Debenturistas para deliberar sobre gualquer das matériag
que direta ou indiretamente se relacions com a presents emissdo, nos termaos do item 8.1 desta
Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nio o faga;

&) cumpsir com todas as delerminagdes emanadas da CVM, com o envio de dn-:um:nms.
prestando, ainda, as informagbies que lhe forem solicitadas; : .

f) submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de .md::nna'.

independente registrada na CVM;
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g) manter sempre atlualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer a0s seus
acionistas & debenturistas as demonstragbes financeiras elaboradas ¢ aprovadas, previsias no
artige 176 da Lei n® 640476, quamds solicifado;

h) manter em adequado funcionamento um drgho para atender, de forma eficients, aos
debenturistas, ou contratar instituigbes financeiras antorizadas para a prestagiio desse servigo:

i) nJ0o realizar operaghes fora de sen objeto social, observadas as disposigdes estatutirias,
lepais & regulimentares em vigor e

i) manter seus bens adequadamente segurados, conforme priticas corentes, especialmente
aqueles que comstiteam garaniia real da presente cmissio.

CLAUSULA VII - DO AGENTE FIDUCIARIO

T.1. Momeain

A Emissora constilei & nomesa Agente Fiducidrio da emissio objeto desta Escritura do
Emiss#o, OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIIULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificads, o qual, neste a0 & pela melhor forma de direito,
aceita & nomeagiio para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisshio. representar
perante o Emissom a comunhio dos dialares das debéntures.

7.2.  Declaragio

O Agente Fiducidirio dos debenturistas. nomeado na presente Eseriura de Emissio., declora:

a) nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3%, da Lei
n° 6.404/76, ¢ o artigo 10 da Instrugio CVM n® 28, de 23/11/83, pam exercer @ fungio que [he
& conferida;

b nceitar a fung®o que lhe é conferida. assumindo integrlmente os deverss & atribuigies
previstos na legisloghio especifica e nesta Escritura de Emissiio;

¢} aceitar integralments a presente Escritlura de Emassio ¢ todas as suas cliusulas e comdigbes,

o estar ciente dos termos da Circular n® 1,832, de 317100480, do Banco Central,

e) gue verificou & regularidade da constituigho da garantia real, bem como o valor dos bens - -- -

dados em garantia, oheervando a manutengiio de sua suficiéncia e exeqiibilidade.

A Emissorn, por sua vez, declara no ter qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio gque o .

impega de exercer, plenaments, swas Tunglies. "
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73, Substituigio

Mas hipiteses de auséncia ¢ impedimentos temporirios, renincia, morte ou qualquer oulro
mative de vacinea, seed realizada, dentro do prazo miximo de 30 dias contados do cvento
que a determinar, Assembléia Cieral de debenturistas parn a escolha do novo Agenie
Fiducifrio, a qual poderd ser convocada pelo propro Agente Fiducidrio a ser substiluido, pela
Emisgora, por debenturisias que representem 100 % (dez por cento), no minimo, dos tiolos em
circulagiio, ou pela CVM. Na hipitese da convocagiio niio ocomer até quinze dias antes do
térming do praso acima citado, caberd & Emissora efetud-la.

Ma hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincins supervenientes a esta Escritura de Emisafio, deverd comunicar imediatarmente o
fato aps debenturistas, pedinde sun substituigin,

E facultado acs debenturistas, apds o encerramemo do prazo para a distribuiglo das
debéntures no mercado, proceder 3 substituigho do Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu
substituto, em Assermbléin especialmente convocads para esse fim.

A substituigiio, em carfter permanente, do Apente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio
prévia i CVM e i sua manifestaq®o acerca do atendimento aos requisilos previstos no anigo
& da Instrugfo CVM n.® 28, de 23/11/63, ¢ eventuais normas posteriores, A remuneragio do
Agenie Fiducidrio substituto no poderd ser superior & ajustada nesta Escritura de Emissio.

A substituigiio do Agente Fidusiano deverd ser objeto de Aditamento i presente Escritura de
Emissfio, que deve ser averbado no Registro de Comércio onde serd registrada a presentc
Escritara de Emissio.

O Agente Fiducifrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura
de Emissfio ou de eventual Aditamento relativo & sua substituigio, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até o efetiva substituigo,

Aplicam-se is hipiteses de substituigio do Agente Fiduciirio as normas e preceitos da CVM.
74, Deveres

Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constiluem deveres ©
atribuigdes do Apente Fiduciino;

a) proteger os direitos ¢ inferesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o

cindads & a dili géncia que todo homem ative & probo cosiuma empregar na m:lmmmm,iu de
seLs proprios bens;

b) renunciar & funglie na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualqm:r o

outra modalidade de inaptidio;

¢) conservar em boa guards toda a escrituragho, cormespondéncia e demais papéis relucidmadog

com o exercicio de suas fungGes;
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d) verificar a ohservincia, peln Emissora, dos limites de emissfo previstos no artigo 60 da Lei
n® 640476, em funcio de garantia real oferecida;

¢} verificar, no momento de sceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissfo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento,

f} promover, nos competenies drgios, caso @ Emissora ndo o fage, o registro desta Escritura
de Emissfio ¢ respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Meste caso, o oficial do registro nodificerd & administragio da Emissorn pora que
esta lhe fornega as indicagbes e documentos necessirios;

g) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagho das informagles obrigatdeias,
plertando o0& debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constonfes de tas
informaghes;

b} emitie pasecer sobre a suficincia das informagbes constantes das propostas de
modificagtes nas condigies das debéntures;

i} verificar a regularidade da constituig#o da garantia real, flumante ¢ fidejussiria, bem como
o valor dos bens dados em parantia, observando a manutengio de sun suficiéncia e
cxnequibilidads;

i} examinar a proposta de substituigio de bens dados em garantin, quando esta estiver
autorizada pela Escritura de Emissiio, manifestando o sua expressa ¢ justificada concondinca;

k) intimar a Emissorn o reforgar a garantia dads, na hipdtese de sua deterioragio ou
depreciagiog

) solicitar, quando julgar necessério parn o fiel desempenho de suas fungBes, certiddes
atualizadns dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Poblica, candrios de profesio,
Juntas de Conciliagho e Julgamento & Procuradoria da Fazenda Piblica onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissom e, também, da localidade onde se e o imdvel
hipotecsds;

m) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora;
o} convocar, quando necessdrio, a Assembléis Geral de debenturistas mediante andncio

publicade, pele menos irés vezes, nos Grglos de imprensa nos quais a Emissor deve efetuar
suns publicagphes;

p) comparecer & Assembléia Geral de debenturistas a fim de prestar as informagles que The

forem anlicitadas:

q) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do antigo 63, § 1° alinea “%" da e

Lei 0. 640476, o qual deverd conter, a0 menos, o5 seguintes informaghes:

g.1) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas il‘_ﬁﬁm"—?ﬂﬁ.

divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatina pres
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informagdes pela Emissora,
q.2} alteragdes estalutimas ocormdas no periodo,

q.3) comentdrios sobre as demonstragiies contibeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, linanceiros @ a eatroiura de capital da Emissorn,

q.4) posigho da distribuigiio ow colocagdio das debéntures no mercado,

q.5) resgate, amortizago, conversdio, repactuagho ¢ pugamento de jurcs das debéntures
realizado no periodo, bem como aguisighes ¢ vendas de debéntures efetuadas pela Emissora,

4.6) constituig®o ¢ aplicagies do fundo de amortizagio das debintures quando for o case,

g.7) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da emissio de
debéntures, de acordo com os dados obtides junio aos sdministradores da Emissora,

.81 relogiio dos bens e valores entregues & sua administragio,
0.9 cumnprirnento de outras obrigagtes assumidas pela Emissora neste instromento,
q.10) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente Fiducidnio,

q-11) declaraghio acerca da suficiéncia ¢ exeqlibilidade das garantins das debéntures da
presenie emassio;

1) colocar o relatdrio de que trata o inciso “q" & disposigio dos debenturistas no prazo miximo
de quatro meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos
seguinles locus:

r.11 na sede do Emissora,

r.2) no sew escrtdrio ou, quando se trutar de instituig@o financeira. no local por ela indicado,

r.3) na CVM,

r.4) nas Bolsas de Valores quando for o casao,

r.5) na instituigio que liderou a colocagio das debéntures;
5) publicar, nos drgfios da imprensa em qoe a Emissora deva efetuar suas publicagies, anancio
comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra & sua disposigio nos locads

indicados no inciso "r";

) manter atualizadn a relagiio dos debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive, gesties. """

Junio i Emdssora;

u} coordenar o sofelo das debéntures a serem resgatadas ou amortizodas, muuh:amiu O = = o

certificados correspondentes s debéntures resgatadas se for o caso;
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w) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constontes desta Escritara de Emissio,
especialmente dagquelas que imphem obrigagies de fazer e de nio fazer,;

x) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 60 dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagies assumidas na presente Escritura de
Emissiio, indicands o local em que fomeccrd aos interessados mais esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

1A CVM, e

5.2 4s Bolsas de Walores ofou Sistema de Liquidagio ¢ Custidia quando for o caso.
1.5 Atribuicies Especificas

0 Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judicius ou extrajudiciais contra a
Emissora parn o protegiio e defesa dos interesses da comunhiio dos debenturistas ¢ da
realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declaror, observadas as condicBes da presente Escritura de Emiss3o, antecipadamente
vencidas &s debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

h) execwlar garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporciomal, dos
debenturisias;

¢ requerer a faléncia da Emissorn s¢ néo existirem garantias reais;
d} tomar qualquer providéncin necessdria para a realizagio dos créditos dos debenturistas;

@) representar oa debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengiio ou liquidagSo
exirajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adog@o das medidas
contempladas nas aliness “a" a “d" do caput deste item se, convocadn a Assembléia Geral de
debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagfio da unanimidade das debeéntures em
circulagiio, bastando, porém, a deliberagho da maioria dos trulares quando tal hipdtese se
referir ao disposio na alinea “e" do caput deste item.

T Remuneragio

Serii devida a0 Agente Fiducifno a tiulo de honondrios pelo desempenho dos deveres ¢
atribuigdes que lhe competem, nod tesmos da Lei e destn Escriura de Emissio, uma -
rEmOneracdo a ser paga da seguinte forma: T o

a) Parcelus trimesirais de RS 4.500,00 (quatro mil e guinhentos reais), devidas a;
primeira na data da assinatura da escritura de emissio das debéntures; ©...0.

b) As parcelas seriio atualizadas anualmente pelo IGPM a partir da Drata de Emi
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¢} A remuneragiio serd devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o
A pente Fiduciirio ainde esteja sluando na cobranga de inadimpléncias niio sanadas
pela Emissorn (on garantidor, se houverl;

d) Mo caso de inadimplemento do Emissors, todas as despesas com procedimentos
legas e administrativas, em que o Agente Fiducifrio venha a incorrer para
respuardar 0% interesses dos debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e
pdigntadns  pelos  debentunistas, &em prejuize da remuncragiio ¢ despesas
reembolsiveis do Agente Fiduciirio na hipdtese da Emissora atrasé-las por um
periodo superior a 30 (trnta) dias:

&) Nio estio incluidas as eventuais despesss relativas o viagens, estacdias e
publicagies necessérios a0 exercicio de nossas aribuigbes, durante ou apds a fase
di inyplantagho do servign;

f) Os impostos e contribuigdes incidentes sobre os honorinos (155, IR Retido na
Fomte, Cofing e PLS) serdo acreacidos & remuneragio proposta is aliquotas vigentes
na data dos pagamentos;

gl Ma hipiese de ocomer o cancelamento das debéntures emitidas antes do sz
vencimento, ou scu resgate total antecipado, a5 parcelas vincendas serdo pagas na
dita do evento, descontadas & taxa de 12 % (doze por cento) ao ano;

7.7 Ikespesas

A Emissora ressarcird o Agente Fiducifrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incormido para proteger o direitos ¢ interesses dos debenturistas ou para
realizar seus créditos.

O ressarcimento i gque se refere este item serd efetado imediatamente apds a realizagio da
respectiva prestagiio de contas & Emissom,

Mo caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesus com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em gue o Agente Fiducidrio venha a incomer para resguardar os
interesses dos  debenturistas  deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas  pelos
debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lel, ressarcidas pela Emissorn. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também o8 gastos com honoririos
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicificias de apbes propostas pelo Agente
Fiducifiric ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sun fungiio, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos fnanceins, enquanto representantc da comumhbiio dos
debenturistos, As eventuis despesas, depisitos e custas judicials decomrentes da sucumbéncia
em agbes judicials serfio igualmente suportadas pelos debenturisias, bem como a remunerag o
¢ as deapesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, no hipatese de a Emissora permanccer em
inadimpléncia com relagio a0 pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,

podendo o Agente Fiducisrio solicitar garantia prévia dos debenturistas pura cobertura do - -

ri=co da sucumbEncia, e

As despesas 4 que s refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com;

1) publicagiio de relatdrios, avisos e notificaghes, conforme previsio nesta Esesitusa de

Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

120



b extragio de certidies;

c) locomoglies entre estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando necessirias ao
desempenho das funghes;

d) eventuais levantamentos adicionais @ especiais ou pericials que vierem & ser
imprescindiveis, se ocormerem omissies afou obscuridades nas informagbes pertinentes a0s
estritos interesses dos debenturistas,

O crédito do Agente Fiducidno por despesas incorndas para proteger direitos ¢ inferesses ou
realizar créditos dos debenturistas que niio tenha sido saldado na forma ora estabelecida serd
acreacide 3 divida da Emissora e gozari dos mesmos gerantios das debéniases, tendo
preferéncia sobre estas na ondem de pagamento,

CLAUSULA VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
B1. Convocagiio

A Assembléin Geral de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fidocifinio, pela
Ermiaaora, por debenfuristas que representem 10 % (dex por cento), no minimo, das
debémures em circulagio ou pela CVM.

82 Quorum de Instalacio

A Assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de debentunstas que
representem 4 metade, no minime, dos debéntures em crculagio e, em scgunda convocagio,
com quabguer nlmeno de debenturistas,

8.3,  Mesa Diretora

A presidincia da Assembléia caberd ao debenturista eleito pelos tilares das debéntures ou
dquele que for designado pela CVAM.

84.  Quorum de Deliberagiio

Mas deliberaghes da Assembléia, a cada debénture caberd um voto, As deliberagbes serio
tomadas pela maioria dos presentes, com excegho da medificagio das condigies das
debéntures, que deverd ser deliberada por debenturistas que representem a maioria dos titalos
em circulagdo,

CLAUSULA IX - DECLARACOES E GARANTIAS

9.1, Declaragies ¢ Garantias do Agente Fidueidrio "
O Agente Fiduciirio declara e garante 3 Emisiora que: T e
a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir tom. suus; ;-

necessinos pars lanlao;

-----
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2) a Emizsora ¢ sua conirolada estio cumprindo os leis, regulamentos, nofmas
administrativas e determinagbes dos drglos povernamentais, oulargquins ou  tnbunas,
apliciveis & condugio de seus negicios; e

b excelo pelas contingéncias informadas no prospecto, ndo hi qualquer agiio judicial,
procedimento  administrativo o arbitral, e oo outre tdpo de  ineestigagdo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora ou na sua
controlada, em suas condigdes financeiras ou owiras, on em suas atividades,

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES GERAIS
10.1. Reniincia

N3o se presume a rendincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissiio. Dwesta forma, nenhum alraso, omissdo oa liberalidade mo exercicio de qualguer
dirzito on faculdade que caiba aos debenturizstas em raziio de qualquer insbimplemento da
Emissora prejudicarid o exercicio de tal direito ou faculdade. ou serf interpreisdo como
rendncis a0 mesmo, nem constiluicd novagdo ou precedente no tocante a gualquer outro
in'.u].implr.ml.-nll:_r U Flraso.

10.2, Foro

Fica eleito o Foro do Cidade do Rio de Janziro, Estado do R de Janeiro, para dirimdr
quaisquer dividas ou controvérsias onundas desta Escritura ¢ Emissdo, com rendncia a
qualgquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando nssim, 05 partes, certas ¢ ajustadas, firmam a presente escritura, em 4 (quatro) vias de
igual teor & forma, na presenga de 2 (duas) lestemunhas, gue também a assinam.

Rio de Fameiro, 06 de janeiro de 3004,
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