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ATA DA 122.2 ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DA COMPANHIA
ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE — COSERN - REALIZADA EM 05 DE MAIO
DE 2004

CNPJ N° 08.324.196/0001-81 NIRE 24300000502
COMPANHIA ABERTA RG. CVM 01813-9

Data, hora & Local: 5 de maio de 2004, as 10:00 horas, na sede social da Companhia Energética do Rio
Grande do Morte — COSERN, na Rua Mermoz, 150, na Cidade de WNatal, Rio Grande do Nore.
Convocagio: Através de edital publicado nas edigbes dos dias 20, 21 e 23 de abril de 2004, do "Diario
Oficial do Estado do Rio Grande do Norte” e dos dias 20, 21, 22 e 23 de abril de 2004, no junal "Walor
Econdmico’. Presengas: Acionistas titulares de mais de 2/3 do capital votante, conforme assinaturas
constantes do Livro de Presenca de Acionistas e procuracées arquivadas na COSERN. Mesa: Presidame:
Roberto Medeiros dos Santos, Secretaria; Céres Varella Bezerra de Araljo, escolhidos 12 forma o
pardgrafo Unico do artigo 10 do Estatuto Social. Ordem do Dia: 1. Deliberar sobre a emiss&o de debéniures
néo conversiveis em acgdes da COSERN proposta pelo Conselho de Administrag@o da COSERN em reunido
realizada no dia 01 de margo de 2004; 2. Deliberar sobre autorizagdo a ser conferida 4o Conselre ce
Administragio da COSERN para deliberar sobre as condigbes de que tratam os incisos Vi a Vil do artigs 50
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e sobre a oportunidade da emisséo; e 3. Deliberar sobre
autorizagdo a ser conferida & Administrag&o da COSERN para contratagdo de uma ou mais instituighes
financeiras para a colocagdo publica da totalidade das debéntures, em regime de garantia firme de
subscrigio, bem como autorizac8o para a pratica dos atos necessarios a formalizaglo da emisso.
Deliberagdes tomadas por 98,81% do capital votante da Companhia: 1. Foi aprovada a realizagéo da
segunda emissdo publica debéntures ndo conversiveis em agdes da COSERM com as seguintes
caracteristicas: (i) guantidade total de debéntures: 1.200 (mil & duzentas debéntures); (ii) valor_nominal
unitario: R$100.000,00 (cem mil reais); (iii) valor total da emiss&o: R$120.000.000,00 (cento e vinte milhSes
de reais), na data de emissdo; (iv) nGmero de séries: Gnica; (v) forma, conversibilidade e espécie:
nominativas-escriturais, néo converslveis em agdes e da espécie com garantia real, composta por penhor de
direitos creditdrios decorrentes do fornecimento de energia elétrica da COSERN a seus clientes e direitos de
credito da COSERN contra instituigbes financeiras e agentes arrecadadores dos pagamentos das contas de
fornecimento de energia elétrica; (vi) data de emisséo: 1° de junho de 2004; (vii) prazo: 4 (quatro) anos,
contados a partir da data de emissao; (viii) data de vencimento: 1° de junho de 2008; {ix) preco de subscricho
e forma de integralizagdo: serfo subscritas pelo seu valor nominal unitario, acrescido dos juros calculados
nos termos do item (x) abaixo, desde a data de emissdo até a da efefiva subscrigio e integralizagéo. A
integralizacdo sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo; (x) remuneracio: sobre o
valor nominal das debéntures incidirdo, desde a data de emisséo, juros equivalentes a 100% (cem por cento)
da taxa media digria dos depodsitos interfinanceiros de um dia, "over extra grupo”, expressa na forma
porcentual ac ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diardamente pela
CETIP — Camara de Custodia e Liguidagéo (“Taxa DI"), acrescida de spread ou sobretaxa de 2,5% (dois
inteiros e cinco decimos por cento) ac ano, base 252 (duzentos e cinglenta e dois) dias Uteis, incidentes
sobre o valor nominal da debénture, pro rata temporfs, a partir da data de emisséo até a data de seu efetivo
pagamento; (xi) pericdicidade de pagamento: os juros serdo pagos trimestralmente, a partir da data de
emissdo até a data de vencimento; (xii) amortizacio programada; o valor nominal das Debéntures serd
amortizado em 11 {onze) parcelas trimestrais e consecutivas, vincendas no primeiro dia de cada trimestre, a
partir do 18° (décimo citavo) més contado da data de emisséo, inclusive, sendo o primeiro pagamento devido
em 1° de dezembro de 2005 e devendo ser observado o seguinte cronograma de amortizagéo: (a) no 2°

Rus Mermoz, 150 - Baldo, Cuixa Postal, 80 CEP 58.025-250 Natal - Rio Grande do Norte, Tel PARY (084) 2156100 End. Teleprafico: “Energia™
TELEX (084 2373 FaX (082) 211 3047 nsc. Estadual 20055199-00 CGC 03324 196/0001-81

179



i

cosern

g 16 ERTIRCILA

{segundo) ano a contar da data de emissdo, deverfo ser amortizados 17% (dezessete por cento) do principal
das debéntures, em 3 (trés) parcelas, (b) no 3% {terceiro) ano a contar da data de emisséo, deverdo ser
amortizados 33% (trinta e trés por cento) do principal das debéntures, em 4 (quatro) parcelas, e (¢} no 4°
{quarto) ano a contar da data de emissao, deverdo ser amortizados 50% (cinquenta por cento} do principal
das debéntures, em 4 (gquatro) parcelas; (xiii) repactuacdo: devera ocorrer em 1° de junho de 2008. A
repactua¢io estara condicionada & no obtencdo, em até 30 (trinta) dias antes da data de repactuagao, de
crédito pela COSERN de valor igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) junto ao
Banco Macional de Desenvolvimente Econdmico e Social — BNDES. Na hipdtese da COSERN ter obtido o
referido crédito, fica desde ja determinado que ndo havera repactuacio, permanecendo vigentes os termos e
condiges das Debéntures, conforme estabelecido na Escritura A COSERN se obriga a adcLiris, na data de
repactuagéo, a totalidade das debéntures cujos titulares ndo aceitemn as novas condigbes das mesmas. As
debéntures serdo adquiridas pelo seu valor nominal, acrescido dos juros remuneratdrios devidos até a data
de repactuagdo; (xiv) recompra obrigatéria: na hipdtese da liberagc do crédito referido na item (xiii} acima,
os debenturistas terdo prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da publicagdo de "Aviso aos
Debenturistas’ informando da liberagéo do referido credito, para solicitar a recompra de suas denéntures pela
COSERN. As debéntures cujos titulares tenham sclicitado a recompra na forma deste item seréo
obrigatoriamente recompradas em valor correspondente a 60% (sessenta por cento) do valn wial do ciédiic
liberado pelo BNDES, valor este que deverad ser distribuido proporcionalmente entre os debenturistas que
tenham solicitado a recompra. Adicionalmente, somente seréo recompradas na forma destz2 item no maximo
50% (cinquenta por centa) das debéntures detidas por cada debenturista que tenha solicitado a recompra;
{xv) recompra facultativa; ndo obstante o disposto no item (xiv} acima, sera estendido 2 COSERN, em caso
de liberagio do credito referide no item (xiii) acima, o direito de recomprar as debéntures, ainda que n&o
solicitado pelos debenturistas, em valor limitado a 60% (sessenta por cento) do crédito liberado pelo BNDES,
valor este que devera ser distribuido proporcionalmente entre os debenturistas. Adicionalmente, n&o podera
ser recomprada quantidade de debéntures superior a 50% (cinguenta por cento) da quantidade de
Debéntures detida por cada debenturista. Na hipdtese de recompra facultativa tratada neste itermn, ndo sera
devido pela Emissora qualquer prémio pela recompra das Debéntures; (xvi) resgate antecipado facultativo: a
partir do 12° (décimo segundo) més a contar da data de emissfo, inclusive, e a cada trimestre encerrado
subseqlente, a COSERN podera resgatar antecipadamente as debéntures em circulagdo. O resgate
antecipado podera ser total ou parcial, pelo valor nominal unitdrio da debénture, na data de emissio,
acrescido dos juros remuneratorios devidos até a data do pagamento das debéntures resgatadas, e de
premio equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o saldo a ser resgatado, Na hipdtese de
deliberaggo de resgate antecipado parcial, adotar-se-a4 o critério de rateio proporcional & quantidade de
debéntures detidas por cada debenturista a ser realizado na presenca do agente fiducidrio dos debenturistas;
(xvii} vencimento antecipado: as debéntures poderdo ser declaradas vencidas antecipadamente em
hiptteses a serem previstas da respectiva escritura de emissado; (xviii) procedimento de distribuicio; a
distribuigao sera publica, em mercado de balcdo organizado, néo havendo lotes maximos ou minimos, nem
reservas antecipadas e devera ser assegurado tratamento justo e equitativo aos destinatarios e aceitantes da
oferta, visando principalmente a investidores institucionais. Podera ser realizade procedimento de coleta de
intencdes dos investidores pelas inslituigdes intermedidrias contratadas para colocago das debéntures; (xix)
distribuicdo parcial: n&o havera distribuico parcial das debéntures, uma vez que a sua totalidade sera
colocada sob regime de garantia firme de subscricdo pelas instituigdes intermediarias; e (xx) poder
liberatério: na hipotese de nao pagamento pela COSERN, nas datas previstas na respectiva escritura de
emissao, de qualquer valor devido com relago a presente emissdo de debéntures, os debenturistas
poderéo, a seu exclusivo critério, utilizar as respectivas debéntures para pagamento de contas de
formecimento de energia elétrica faturadas pela COSERN contra os mesmaos, se for o caso, mediante danr;.&q'_\j

Rua Mermoz, 150 - Baldo. Caixa Postal, 80 CEP 59.025-250 Matal - Ria Grande do Norte. Tel PABX {084) 2156100 End, Telegrifico: “Encreja”
TELEX {084) 2373 FAX (084) 211 3047 Insc. Estadual 20055199-0 CGC 0832419670001 -81 C&,

180



3/3

coser

Crupse IBERDRCILA

em pagamento. A realizagao da presente emisséo e a constituigBo da garantia real acima prevista estao
condicionadas & aprovagao pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. 2. Foi auterizado ao
Conselho de Administragio da COSERN deliberar sobre as condigdes de que tratam os incisos W1 a VIl do
artigo 59 da Lei n® 6.404/76, e sobre a oportunidade da emissdo, 3. Foi autorizada a pratica pela
Administragio da COSERN de todo e qualquer ato necessario & formalizagéo da emissao, tais como celebrar
a escritura de emissdo, contratar agente fiducidrio, fixando-lhe os honorarios, agéncia de classificagéo de
risco, banco mandatario, escriturador e depositario das debéntures e contratar as instituigbes financeiras que
intermediario a colocagao plblica das debéntures da 2° emissao da COSERN, podendo, para tanto, celebrar
o respectivo contrato de distribuigso, ajustando clausulas e condigbes e a respectiva remuneragao,
Encerramento: Nada mais havendo a deliberar, o Sr. Presidente deu por encerrados € cercluidos os
trabalhos. Em seguida, suspendeu a sess&o pelo tempo necessario & lavratura da presente 2ta sob formu de
sumario. Reaberta a sessao, a presente ata foi lida, aprovada e por todos os presentes assinada,
encerrando-se essa reunido as 11:00 horas. Certificamos que a presente ata fol lavrada sob a forma sumana
nos termos do artigo 130, § 1° da Lei 6.404/76, cujo original foi lavrado no Livia de Registo de Atas de
Assembléias Gerais da COSERN, ficando autorizada a publicagéo da mesma com a omiss&c das sssinaiuias
dos acionistas, nos termos do artigo 130, § 2° da Lei 6.404/76. Esta certidéo & copia fiel da lavrada no Livro
de Atas de Assembléias Gerais da Companhia.

Assinam a presente ata os acionistas: Companhia de Eletricidade do Estado da Bahio - COELBA &
GUARANIANA S.A devidamente representadas pelo Sr. Roberto Medeiros dos Santos e a UPTICK
PARTICIPACOES S.A., representada pelo Sr. Clayton Ferraz de Paiva.

Matal, 5 de maio de 2004
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