ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, EM SERIE fJNlCA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO R10 GRANDE DO NORTE

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

COMPANHIA ENERGETICA DO R10 GRANDE DO NORTE, sociedade por agbes com sede na
Cidade de Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Mermoz, 150, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Minjstério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
08.324.196/0001-81, inscrita sob NIRE n° 24300000502, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Emissora”; e

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3c Paulo, na Av. Paulista, n° 2439, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, nomeada nesta
Escritura e nela interveniente de acordo com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, alterada pela Lei n® 10.303, de 31 de outubro de 2001, para representar, perante a
Emissora, a comunh@io dos interesses dos debenturistas da presente emissdo e doravante

denominada simplesmente “Agente Fiduciario”;

vém celebrar a presente “Escritura Particular da 2* Emiss3io Piblica de Debéntures Nio
Conversiveis em Acles, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da Companhia
Energética do Rio Grande do Norte”, doravante ‘designada simplesmente “Escritura”,

mediante as seguintes clausulas, condi¢des e caracteristicas:

1. DA AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura é celebrada com base em deliberagdio da Assembléia
Geral Extraordindria em reunifio realizada em 5 de maio de 2004, nos termos do artigo 59

da Lei n° 6.404/76, com redagio conferida pela Lei n° 10.303/01.

2. DOS REQUISITOS

2.1 A emissfo de debéntures serd feita com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1.1 Arquivamento e Publicacfio da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria

2.1.1.1 A ata da Assembléia Geral Extraordinria que deliberou sobre a presente
emissio de debéntures (“Emissfo™) foi devidamente arquivada na Junta Comercial do
Estado do Rio Grande do Norte sob o n® 2410313171 e publicada no Diario Oficial do Rio
Grande do Norte e no jornal “Valor Econdémico” em 13 de maio de 2004, de acordo com o
disposto no artigo 62, 1, da Lei n°® 6.404/76, com a redagdo dada pela Lei n® 10.303/01.

2.1.2 Inscricdo da Escritura

2121 A presente Escritura sera inscrita na Junta Comercial do Estado do Rio
Grande do Norte, de acordo com o disposto no artigo 62, II, da Lei n° 6.404/76, com
redacdo dada pela Lei n® 10.303/01.

2.1.3 Registro na Comissio de Valores Mobilidrios - CVM

2.13.1 A Emissfo serd registrada na Comiss#o de Valores Mobilidrios - CVM, na
forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei n® 6.404/76, alterada pela Lei n®
10.303/01 e pela Lei n® 9.457, de 5 de maio de 1997, e de acordo com a Instrugiio n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, da CVM, e com as demais disposi¢Ges legais e regulamentares

pertinentes.
2.14 Registro em Sistema de Liquidacéio e Custodia
2.14.1 As debéntures da presente Emissiio (“Debéntures”) deverdo ser registradas

(i) para colocagio no mercado primario no Sistema de Distribuigiio de Titulos — SDT,
administrado pela Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro —
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP - Cimara de Custodia e Liquidag8o; € (ii) para
negociagio no mercado secundario (a) no Sistema Nacional de Debéntures — SND,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, ¢ (b) no Bovespa Fix,
mercado de negociagio da Bolsa de Valores de S3o Paulo — BOVESPA que tem por agente
de custddia e de liquidagio a Companhia Brasileira de Liquidagio e Custodia — CBLC.
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2.1.5 Registro na Associa¢io Nacional de Bancos de Investimento —
(“ANBID”)

2.1.5.1 A Emissdo deverd ser estruturada e registrada de acordo com o Cédigo de
Auto-Regulagdo da ANBID para as Operages de Colocagdio e Distribuicio Piblica de
Titulos e Valores Mobilisrios no Brasil.

2.1.6 Aprovagiio pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL
2.1.6.1 A Emissio ¢ a constituigio da garantia real prevista na presente Escritura

foram aprovadas pela ANEEL, nos termos do Oficio n® 1014/2004-SFF/ANEEL, de 23 de
Jjunho de 2004 e da legislagio em vigor.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Objeto Social da Emissora
3.1.1 A Emissora tem como objeto estudar, projetar, construir e explorar os

sistemas de produg3o, transmissdo, transformagdo, distribuigio e comercializagio de
energia elétrica € outras fontes alternativas de energia, renovaveis ou ndo, e servigos
correlatos que The venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e
atividades associadas ao servigo de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou ndo, podendo administrar sistemas de produgdo, transmissdo, distribuigdo ou
comercializagio de energia pertencentes ao Estado, 4 Unifio ou a Municipios, prestar
servigos técnicos de sua especialidade, realizar operagdes de exportagdo e importagio,
organizar subsididrias, incorporar ou participar de outras empresas ¢ praticar os demais atos

necessarios a consecugio de seu objetivo.

3.2 Numero da Emisséio
3.2.1 Esta € a 2* (segunda) emissdo publica de debéntures da Emissora.
33

“'/\
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331 O montante da Emissfio é de R$120.000.000,00 (cento ¢ vinte mithdes de
Teais), em série Gnica, na Data de Emissdo, conforme definido abaixo.

34 Destinaciio dos Recursos

3.4.1 Os recursos obtidos através da presente Emissfio serfio destinados (i) a
amortiza¢do de créditos obtidos junto as institui¢des financeiras intermedidrias da Emissgo,
de forma a alongar o perfil da divida de curto prazo da Emissora, e (ii) 4 realizagdo de
investimentos pela Emissora na concesséo de servigo piblico de distribuigio de energia
elétrica no Estado do Rio Grande do Norte.

35 Forma e Procedimento de Colocagiio

3.5.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigio pablica, com intermediagio de
instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribui¢io de valores mobiliarios,
através do SDT, administrado pela ANDIMA, com tratamento justo e eqilitativoe para todos

os investidores, sem recebimento de reservas antecipadas.

352 A colocagdo das Debéntures somente tera inicio apos: (a) a obtengfio do
registro da Emissfio na CVM; (b) a publicagiio do Anincio de Inicio de Distribui¢do, que
devera ocorrer em até 90 (noventa) dias contados da data de concessdo do referido registro
pela CVM; e (c) a disponibilidade do prospecto definitivo para os investidores. A
colocagdo das Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses, a
contar da data da publica¢io do Anuncio de Inicio de Distribuigo.

3.6 Negociacio
3.6.1 As Debéntures seréio registradas para negociagéio (i) no SND, administrado

pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e (ii) no Bovespa Fix, que tem por agente de
custodia e de liquidagdo a CBLC.

3.7 Banco Mandatario
3.7.1 O Banco Bradesco S.A. sera o Banco Mandatario da Emissora junto ao SND
¢ BOVESE%FIX' 4" TABEUAO DE NOTAS DA CAPTTAL
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3.9 Institui¢fio Depositaria

39.1 O Banco Bradesco S.A. serd a Institui¢io Depositaria das Debéntures desta
Emissio.

3.10 Banco Escriturador

3.10.1 O Banco Bradesco S.A. serd o Banco Escriturador das Debéntures desta
Emiss#o.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Total da Emissdio

4.1.1.1 O valor total da Emissfo serd de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de

reais), na Data de Emissdo conforme definido abaixo.

4.1.2 Valor Nominal Unitdrio

4.1.2.1 O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdio, sera de
R$100.000,00 (cem mil reais).

4.1.3 Numero de Séries

4,131 A Emissfio sera em série Unica.

4.14 Quantidade de Debéntures

4.1.4.1 Serdo emitidas 1.200 (mil e duzentas) Debéntures.

4.1.5 Data de Emissdo

4.1.5.1 Para todos os efeitos le%gra's,nﬁ éigstﬁo 9,2 ﬁ%ﬁo das Debéntures sera 1° de
junho de 2/004 (“Data de Emissio”). ™ “ﬁ::’::.?‘%ﬂ il
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4.1.6 Prazo e Data de Vencimenio

4.1.6.1 O prazo das Debéntures sera de 4 (quatro) anos, contados da Data de
Emisso, vencendo-se, portanto, em 1° de junho de 2008 (“Data de Vencimento™), ocasifio
em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam
em circulagdo pelo seu valor nominal acrescido da respectiva remuneragio, calculada

conforme o item 4.3 abaixo.
4.1.7 Forma e Emissdo de Certificados de Debéntures

4.1.7.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa-escritural, ndo havendo

emissdo de certificados de debéntures.

4.1.7.2 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da respectiva conta de depésito das Debéntures, aberta em nome de cada
debenturista, emitido pela Instituigdo Depositaria.

4.1.7.3 Adicionalmente, serdo expedidos (i) pelo SND, o “Relatério de Posicdo de
Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituigdo
financeira responsavel pela custédia das Debéntures, quando depositadas no SND; e/ou (ii)
pela CBLC, o extrato de custédia em nome do debenturista, quando as Debéntures forem
depositadas na CBLC.

4.1.8 Conversibilidade

4,1.8.1 As Debéntures serfio simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes da
Emissora.

4.1.9 Especie

4.1.9.1 As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58
da Lei n® 6.404/76.

4.2 Atualizacfio do Valor Nominal
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4.2.1 Nao havera atualizagio do valor nominal das Debéntures.

4.3 Remuneracio
43.1 Juros Remuneratorios
43.1.1 As Debéntures renderfio juros correspondentes i variagio acumulada de

100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um
dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqitenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread
ou sobretaxa de 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cingilenta e dois) dias iteis, incidentes sobre o valor nominal da Debénture, pro rata
temporis, a partir da Data de Emissfo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizag3o,
conforme definido abaixo (“Juros Remuneratorios”).

43.1.2 Os Juros Remuneratorios serio pagos trimestralmente, a partir da Data de
Emissdo até a Data de Vencimento das Debéntures, observados os itens 5.1 e 4.4 abaixo,

exceto se de outra forma estiver expressamente previsto na presente Escritura.
43.1.21 Define-se:

i) “Periodo de Vigéncia de Juros™: espago de tempo que se inicia na Data de Emissdo
e se encerra na Data de Vencimento ou, se for o caso, na Data de Repactuaggo,
conforme abaixo definida;

i) “Periodo de Capitaliza¢go”: intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data prevista para o pagamento
dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, ¢ termina na data prevista do pagamento de Juros Remuneratérios
correspondentes ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdio sucede o anterior sem
solugdo de continuidade. Os Juros Remuneratérios correspondentes aos Periodos de
Capitalizagio serfio devidos trimestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de
setembro de 2004 € o iltimo em 1° de junho de 2008;

iii)  Subperiodo de Capitalizagdo - prazos definidos de acordo com as Taxas

NOTAS DA CAPITAL
e G e vemia 37

apuradas, sendo que:

lor pago pelo ato RS 1,20

203



a) o primeiro Subperiodo de Capitalizagiio inicia-se na Data de Emissfio e
termina no prazo definido pela Taxa DI apurada naquela data;

b) os Subperiodos de Capitalizagio seguintes siio definidos apurando-se a Taxa
DI no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o novo
subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o ultimo Subperiodo de
Capitalizacdo terd seu vencimento na mesma data de vencimento do Perfodo
de Capitalizagio; e

c) as taxas dos subperiodos sfo acumuladas de forma exponencial utilizando-se
o critério pro rata temporis por dias lteis para a Taxa DI e para o spread, se
necessario, até a data do efetivo pagamento dos Juros Remuneratdrios, de
forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizaggo.

43.1.3 Os Juros Remuneratérios deverdo ser calculados de acordo com a seguinte

formula:
J = VNex (FatorJuros — l), onde:

“J” corresponde ao valor unitirio dos juros flutuantes, acrescido de “spread”, acumulado no

periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

“VNe” corresponde ac valor nominal de emissio da Debénture no inicio do Periodo de
Capitalizagao, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo parimetro de flutuagfio
acrescido de spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread), onde:

“Fator DI” corresponde ao produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8

(otto) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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nDI
Fator DI = H [1 +TDI, x %) , onde

k=1L

“nDI” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas na atualizagio do ativo,

L1 ]

sendo “n” um nimero inteiro.
“p” corresponde ao percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais, igual a 100,00.

“TDI, " corresponde 4 Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, +1]252 -1, onde:

DI, = —
100
“DI, ” corresponde a Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais.

“Fator Spread” corresponde a sobretaxa de juros fixo acrescida ao rendimento de uma
Debénture referenciada em taxas flutuantes, quando ndo fizer uso de percentual aplicado,

calculade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

DP
n_ |oT

FatorSpreal = [Sl;l:;d + I)m , onde

“spread” corresponde ao spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com

4 (quatro) casas decimais, equivalente a 2,5000;

“n” corresponde ao o niimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do

" "

evento anterior, sendo "n" um niimero inteiro;

“DT” corresponde ao o nimero de dias uteis entre o altimo e o préximo evento, send
"DT" um nimero inteiro;
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“DP” corresponde ao niimero de dias 1iteis entre o tiltimo evento e a data atual, sendo "DP"

um nimero inteiro;

43.14 Para efeito dos calculos previstos no item anterior:
1) o fator resultante da expressio (l + TDI, x %] ¢ considerado com 16 (dezesseis)

casas decimais, sem arredondamento;

i) efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + TDI, x I%J , sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado; e

1ii) uma vez os fatores diarios estando acumulados, considera-se o fator resultante

“Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.3.1.5 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo érgio responsavel pelo seu calculo.

43.1.6 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento
de qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura, seri utilizada, em sua
substituigdo, a mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida acrescida do
Fator Multiplicador ¢ spread, até a data do céalculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos debenturistas, quando
da divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de encerramento do ltimo Subperiodo
de Capitalizacio.

43.1.7 Na auséncia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias consecutivos, ou, ainda, no caso de sua extingio ou por imposi¢io legal, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da data
em que foi verificada a auséncia de apuragio efou divulgagdo, extingdo ou de
impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, assembléia geral de debenturistas para
definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a delibera¢do
desse pardmetro sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigages previstas na

presente Escritura, a mesma taxa didrie pssdéoddagrel gadatiits Taxa DI conhecida na data de
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encerramento do iltimo Subperiodo de Capitalizagio, acrescida do spread, até a data da
deliberagio da assembléia geral de debenturistas. Caso n3o haja, entre a Emissora e os
debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar
sobre a matéria), acordo sobre o novo pardmetro de remunera¢do, a Emissora deverd
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdio, no prazo de até dez (10) dias contados
da data de realiza¢@o da referida assembléia geral de debenturistas, pelo saldo do valor
nominal acrescido dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata temporis, desde a
data do ultimo pagamento de Juros Remuneratérios até o dia do efetivo resgate das
Debéntures. A Taxa DI que devera ser utilizada para o resgate das Debéntures serd a
ultima divulgada antes de sua extingfio ou impedimento legal de utilizag#o.

4.4 Repactuacio

441 Para fins do presente item, fica desde ja definido o dia 1° de junho de 2006
como a Data de Repactuagio.

44.2 Caso a Emissora nfio obtenha, em até 30 (trinta) dias antes da Data de
Repactuagio, crédito de valor igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais) junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, através
do Programa de Apoio & Capitalizagio de Empresas Distribuidoras de Energia Elétrica, a
Emissora deverd encaminhar carta assinada por seus representantes legais ao Agente
Fiduciario informando o referido fato, bem como observar o disposto nos itens 4.4.3, 4.4.4
€ 4.4.5 abaixo.

442.1. Na hipétese de a Emissora ter obtido o referido crédito no prazo acima, fica
desde ja determinado que nfio haveré repactuagdo, permanecendo vigentes os termos ¢
condigbes das Debéntures, conforine estabelecido nesta Escritura. A Emissora devera
comunicar imediatamente o Agente Fiducidrio, encaminhando cépia autenticada do
respectivo contrato e de extrato bancério da conta corrente em que forem depositados os
respectivos recursos, bem como deverd publicar “Aviso aos Debenturistas” informando a
obtengdo do crédito, no dia util imediatamente posterior a sua obtengio e na forma do item
4.9.1 abaixo. Neste caso, no serd aplicdvel o disposto nos itens 4.4.3, 4.4.4 ¢ 4.4.5 abaixo.

4.4.3 Ate 15 (quinze) dias antes da Data de Repactuacio, a Emissora devera

5

deliberar,/{or meio de Assembléia Geral Extraordinériﬁl ou Reunido do Conselho
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Administragfio, caso sejam delegados poderes a este, sobre as novas condi¢des das
Debéntures, as quais deverfio ser imediata e amplamente divulgadas na forma do item 4.9
desta Escritura.

444 Caso os debenturistas ndo concordem com as novas condi¢des das
Debéntures ou caso tais condigdes nfio sejam divulgadas pela Emissora em consonancia
com o item 4.9 abaixo, deverdo, em até 5 (cinco) dias anteriores 2 Data de Repactuagio,
manifestar, através da Instituigdo Depositiria, no SND e/ou BovespaFix, ou na sede da
Emissora, no caso de Debéntures que nfio estejam depositadas no SND ou Bovespafix, sua
opgdo de exercer o direito de venda de suas Debéntures para a Emissora, sem prejuizo do
dispesto no item 5.4 abaixo.

445 A Emissora se obriga a adquirir, na Data de Repactuagdo, a totalidade das
Debéntures cujos titulares ndo aceitem as novas condigdes das mesmas. As Debéntures
serdo adquiridas pelo seu valor nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a
Data de Repactuacio.

4.4.5.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora da forma prevista no item anterior
poderdo ser (i) canceladas; (ii) mantidas em tesouraria; ou (ii) recolocadas no mercado.

4.5 Garantia Real da Emissio

4.5.1 As Debéntures da presente emissfio sdo garantidas por penhor de direitos
creditorios de titularidade da Emissora, presentes e futuros, bem como seus respectivos
titulos, quando existentes, oriundos de contratos de fornecimento de energia elétrica para os
consumidores da Emissora ou detidos contra instituigdes financeiras e agentes
arrecadadores dos pagamentos das contas de fornecimento de energia elétrica, nos termos
do “Instrumento de Constituigdo de Penhor, Vinculagio de Direitos Creditérios e Qutras
Avengas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, Unibanco — Unifio de Bancos
Brasileiros S.A., Banco Itait BBA S.A., Banco Sudameris Brasil S.A., Banco Alfa de
Investimento S.A., Banco ABC Brasil S.A., Banco BVA S.A. € o Banco do Brasil S.A. em
4 de agosto de 2004, que integra a presente Escritura como seu Anexo L.

4.52 A presente Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n° /)

6.404/76.
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4.6 Subscrigéio

4.6.1 Prazo de Subscricdo

4.6.1.1 As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribui¢dio piblica, conforme o item 3.5.2 acima.

4.6.2 Prego de Subscrigdo

4.6.2.1 O prego de subscrigio das Debéntures ser4 o seu valor nominal unitario,
acrescido dos Juros Remuneratérios definidos no item 4.3.1 acima, calculados pro rata
temporis, desde a Data de Emissio até a data da efetiva subscrigfio.

4.6.3 Integralizacdo

4.6.3.1 As Debéntures serfio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no
ato de subscrigio.

4.7 Amortizagio Programada

4.7.1 O valor nominal das Debéntures ser4 amortizado em 11 (onze) parcelas
trimestrais e consecutivas, vincendas no primeiro dia de cada trimestre, a partir do 18°
{décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo, inclusive, sendo o primeiro pagamento
devido em 1° de dezembro de 2005. A amortizacdo do valor nominal das Debéntures

devera observar o seguinte:

Ano a partirda| N° de parcelas % do principal Valor a ser amortizado
data de de amortizacio a ser amortizado (RS mil)
emissio
2 3 17% R$20.400,00
3° 4 33% R3$39.600,00
4° 4 50% R360.000,00
4.7.2 As datas de pagamento das parcelas referentes & amortizagdo das Debéntures

encontram-se discriminadas nia tabela abaixo:

R Gucreventa :
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N°® da parcela de Data de pagamente | % do principal a ser amortizado
amortizagio
1? 1.12.05 5,66%
2 13.06 5.67%
3 1.6.06 5,67%
44 1.9.06 8,25%
5 1.12.06 8,25%
& 1.3.07 C 825%
7 1.6.07 8,25%
g 1.9.07 12,5%
9 1.12.07 12,5%
10* 1.3.08 12,5%
1* 1.6.08 12,5%
4.8 Condicdes de Pagamento
4.8.1 Local de Pagamento
4.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados: (i)

utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND, para as Debéntures registradas para
negociagdo neste sistema; (ii) em conformidade com os procedimentos adotados pela
CBLC, para as Debéntures registradas no BovespaFix; ou (iii), na hipétese de os
debenturistas no estarem vinculados aoc SND ou ao BovespaFix, (a) na sede da Emissora;
ou, conforme o caso, (b) na sede do Banco Mandatirio, situada na Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar, Osasco (Departamento de Ag¢des ¢ Custddia).

4.8.2 Prorrogacdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacio por quaisquer das partes, até o primeiro diz 1til subseqiiente, se a data
de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que nfio houver expediente
comercial ou bancéario na Cidade de Séo Paulo, no Estado de S#o Paulo, ou na Cidade de
Natal, Estado do Rio Grande do Norte, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em
que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sibado,

domingo ou feriado nacional.
)
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4.8.3 Encargos Moratorios

4.83.1 Ocorrendo  impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas 3s Debéntures, os débitos vencidos e nfio pagos serfio acrescidos de
Juros de mora de 2% (dois por cento) ao més, calculado pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de
2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial.

484 Poder Liberatério

4.8.4.1 Na hipdtese de ndo pagamento pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, de qualquer valor devido com relagio a presente Emissdo, os debenturistas
poderfio, a seu exclusivo critério, utilizar as respectivas Debéntures para pagamento de
contas de fornecimento de emergia elétrica, acrescidas dos encargos de mora quando
aplicavel, faturadas pela Emissora (“Contas de Fornecimento™) contra os mesmos, se for o

caso, mediante dacdo em pagamento (“Poder Liberatério™).

4.84.2 Para exercer o Poder Liberatério, o debenturista deverd encaminhar ao
Banco Mandatario: (i) documento de identificagfio, (ii) Contas de Fomecimento e (iii)
solicitagio da efetivaglio da dagio em pagamento, indicando quantas Debéntures serdio

objeto da mesma.

4.8.4.3 O Banco Mandatario, por sua vez, terd o prazo de 5 (cinco) dias uteis,
contados da solicitagdo do debenturista, para (i) identifica-lo junto ao Banco Depositario,
(i) verificar e¢ apurar o valor das Debéntures a serem oferecidas como dagio em
pagamento, (ii1) verificar a existéncia de qualquer atraso no pagamento das Debéntures; (iv)
apurar o valor das Contas de Fomecimento e (iv) cancelar as Debéntures objeto do

exercicio do Poder Liberatério.

4843.1 Uma vez canceladas as Debéntures objeto do exercicio do Poder Liberatério,
o Banco Mandatario dard ao debenturista quitago automitica pelo pagamento da

respectiva Conta de Fornecimento.

4.8.4.3.2 O Banco Mandatirio devera encaminhar a documentacio referida no item
anterior a EmiSSO{a, com cOpia para o Agente Fiduciario. A Emissora terd o prazo de 3
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(trés) dias uteis, a contar da data de recebimento da documentagdo, para manifestar
qualquer irregularidade quanto ao processo de quitagio das Contas de Fornecimento

utilizadas no exercicio do Poder Liberatério.

4.84.4 O valor das Debéntures para as finalidades aqui previstas ser4 o seu valor
nominal unitdrio, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
pagamento das Contas de Fornecimento, acrescido dos encargos moratérios previstos no
item 4.8.3 acima.

4.8.5 Ndo Comparecimento dos Debenturistas

4.85.1 O nfio comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, no
prospecto desta Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o caso, néo Ihe
dara direito ao recebimento de remuneragdo e/ou encargos moratdrios no periodo relativo
a0 atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data

do respectivo vencimento.

4.9 Comunicagdes
4.9.1 Publicacdo na Imprensa
49.1.1 Todos os anincios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta

Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos debenturistas, serfio
publicados no Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Norte e no jornal “Valor
Econémico”, edi¢do nacional, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei n° 6.404/76,
observados os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario e as
instituigdes financeiras intermedidrias da Emissio qualquer publicagio na data da sua

realizag8o.
49.2 Comunicagoes
4.9.2.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i) para a Emissora:
-
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Companhia Energética do Rio Grande do Norte
Rua da Candelaria, n® 65 — 16° andar

Rio de Janeiro — RJ

CEP: 20.091-020

At.: Sr. Erik da Costa Breyer

Diretor de Relagdes com Investidores

Tel.: (21) 2506-3203

Fax.: (21) 2516-9486

E-mail: ebreyer@cosern.com.br

it} para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S.A.

Avenida Paulista, 2.439, 11° andar

S&o Paulo ~ SP

CEP: 03531-000

At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo
Telefone: (11) 3061-9444 — ramal 467

Fax: (11) 3060-9575

E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br

1) para as Instituigdes Mandataria e Depositaria das Debéntures:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n®, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar
Osasco - SP

06029-900

Departamento de A¢des e Custddia

Telefone: (11) 3684-4522

Fax: (11) 3684-5645

iv) para o Banco Escriturador das Debéntures:

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar
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Osasco - SP

06029-900

Departamento de Ag¢des e Custddia

Geréncia Comercial — Escrituracio de Ativos
Telefone: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

v) para a CETIP:

Cémara de Custddia e Liquidagio — CETIP
Av, Repiiblica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badaro, 425, 24° andar
S#o Paulo — SP

CEP: 01009-000

Telefone: (11) 3111-1411

Fax: (11)3115-1664

vi) para a CBLC

Companhia Brasileira de Liquidag3o e Custédia
Rua XV de Novembro, n® 275 — 6° andar

Séo Paulo — SP

CEP: ¢1013-001-

Telefone: (11) 3233-2307

Fax: (11) 3233-2306

4922 As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama

enviado aos enderegos acima.
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4923 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrénico seriio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais
deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 3 (trés) dias 1teis ap6s o envio

da mensagem.

4924 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas
as partes pele Agente Fiduciario.

5. DA RECOMPRA, DO RESGATE E DO VENCIMENTO
ANTECIPADO

5.1 Recompra Obrigatéria

5.1.1 Na hipédtese da liberacio do crédito referido no item 4.4.2 acima, os

debenturistas terio prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da publicagdo de “Aviso
a0s Debenturistas” previsto no item 4.4.2.1 acima, sem prejuizo do envio da comunicagio
de que trata o referido item ao Agente Fiduciario, para solicitar a recompra de suas
Debéntures pela Emissora, mediante envio de comunicagfio 4 Instituigdo Depositaria, com
copia para a CETIP e/ou CBLC, o Agente Fiducidrio e a Emissora.

5.1.2 As Debéntures cujos titulares tenham solicitado a recompra na forma do item
anterior serdo obrigatoriamente recompradas em valor correspondente a no minimo 60%
(sessenta por cento) do valor total do crédito liberado pelo BNDES, valor este que devera
ser distribuido proporcionalmente entre os debenturistas que tenham solicitado a recompra.

5.1.2.1 Adicionalmente, somente sera recomprado na forma do item 5.1.1 no
maximo 50% (cinquenta por cento) das Debéntures detidas por cada debenturista que tenha
solicitado a recompra.

5.2 Recompra Facultativa

5.2.1 Nio obstante o disposto no item 5.1 acima, serd estendido & Emissora, em

caso de liberagdo do crédito referido no item 4.4.2 acima, o direito de recomprar as

Debéntures, ainda que nfio solicitado pelos debenturistas, em valor limitado a no minimo
<
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60% (sessenta por cento) do crédito liberado pelo BNDES, valor este que deverd ser
distribuido proporcionalmente entre os debenturistas. Adicionalmente, ndo poderd ser
recomprada quantidade de Debéntures superior a 50% (cinquenta por cento) da quantidade
de Debéntures detida por cada debenturista.

522 Na hipdtese prevista no item 5.2.1 acima, ndo serd devido pela Emissora
qualquer prémio pela recompra das Debéntures.

523 A Emissora terd o prazo de até 16 (dezesseis) dias da data da publicagdo de
que trata o item 4.4.2.1 acima para publicar “Aviso aos Debenturistas”, na forma do item
4.9.1 acima, comunicando o exercicio do direito de recompra e a forma de pagamento, que
devera ocorrer, no maximo, em até 14 (quatorze) dias da data da publicagio do referido
“Aviso aos Debenturistas”

524 Para fins do disposto neste item 5.2, o valor das Debéntures a serem
recompradas devera ser calculado com base no respectivo valor nominal, acrescido dos
Juros Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento da recompra.

5.2.5 As Debéntures recompradas pela Emissora da forma prevista nos itens
anteriores poderdio ser (i) canceladas; (ii) mantidas em tesouraria; ou (ii) recolocadas no
mercado.

5.3 Resgate Antecipado Facultative

5.3.1 A partir do 12° (décimo segundo}) més a contar da Data de Emissdo,

inclusive, ¢ a cada trimestre encerrado subseqiiente, a Emissora poderd resgatar
antecipadamente as Debéntures em circulagfio, mediante deliberagfio da Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora e publica¢do de “Aviso aos Debenturistas”, na forma do item

4.9.1 acima, informando a data € o procedimento de resgate.

5.3.2 O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo valor nominal unitirio
da Debénture, na Data de Emissfo, acrescido dos Juros Remunerat6rios devidos até a data
do pagamento das Debéntures resgatadas, e de prémio equivalente a 0,5% (cinco décimos
por cento) sobre o saldo a ser resgatado.

)
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533 Na hipétese de deliberagio de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o
critério de sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiduciario e com divulgagio pela
imprensa, de acordo com o disposto no item 4.9.1 acima, inclusive no que concerne as
regras do sorteio.

534 As Debéntures resgatadas nos termos aqui previstos deverdio ser canceladas
pela Emissora,

54 Vencimento Antecipado

5.4.1 O Agente Fiducidrio, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificaglo extrajudicial, devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
constantes desta Escritura e exigir imediatamente da Emissora o pagamento integral do
valor nominal das Debéntures em circulagio, acrescido dos Juros Remuneratérios e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados pro rata temporis, até a data do
pagamento das Debéntures declaradas vencidas, em qualquer das seguintes hipoteses:

1) liquidagio ou decretagfio de faléncia da Emissora e/ou de seus controladores, diretos

ou indiretos;

1i) nfio pagamento do principal, da remuneragiio ou de quaisquer outros valores devidos

aos debenturistas nas datas previstas nesta Escritura;

iii))  protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor agregado n3o pago
ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, se for cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em

qualquer hipdtese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua ocorréncia;

v) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio da Emissora de valor igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais) ou o equivalente em outras

moedas;

V) inadimplemento de qualquer obriga¢io da Emissora de valor igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, desde que
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vi)  falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura, desde que néo sanado em 15 (quinze) dias da sua ocorténcia;

vii}  perda pela Emissora, a qualquer tempo, da concessiio para prestagio do servigo
publice de distribuigdo de energia elétrica;

viii)  descumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes sob o “Instrumento de
Constitui¢éo de Penhor, Vinculagdo de Direitos Creditdrios € Outras Avengas” néo

sanado em 5 (cinco) dias titeis da sua ocorrénceia; e

ix) ndo instalagdo da assembléia geral de debenturistas na forma prevista no item 5.4.2
abaixo para deliberagéo da declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures.

5.4.1.1 Na ocomréncia das hipodteses previstas no item 5.4.1 acima, o Agente
Fiducidrio, no praze maximo de 5 (cinco) dias teis, contados da data em que este tomar
conhecimento de sua ocorréncia, declarard as Debéntures vencidas antecipadamente,
mediante envio de carta protocolada na sede da Emissora, com cdpia para CETIP, CBLC ¢
a Institui¢do Depositaria.

542 (O Agente Fiduciario devera convocar imediatamente assembléia geral de
debenturistas, a se realizar no prazo de 15 (quinze) dias da data de convocagdio, para
deliberar a declaragfio de vencimento antecipado de todas as obrigagdes constantes desta
Escritura e exigir da Emissora o pagamento integral do valor nominal das Debéntures em
circulagiio, acrescido dos Juros Remuneratérios e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos, calculados pro rata temporis, até a data do pagamento das
Debéntures declaradas vencidas, em qualquer das seguintes hipdteses:

i) caso Iberdrola S.A., Banco do Brasil S.A. e/ou PREVI - Caixa de Previdéncia dos
Funciondrios do Banco do Brasil deixem de controlar, direta ou indiretamente, a

Emissora;

1) pedido de faléncia e/fou concordata preventiva formulado pela Emissora e/ou pelos

seus controladores;

iii) descumprimento dos covenants financeiros descritos na clausula 6 abaixo;
& 4" YABEUAO D ug}u DA CAPITAL
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iv)

vi)

vii)

viii)

Xi)

xii)

em caso de deliberagiio, pela Emissora, de sua cisdo, fusio ou incorporagio da
Emissora, observando-se o artigo 231 da Lei n° 6.404/76;

ndo comunicagio ao Agente Fiducidrio ou ndo publicagio de “Aviso aos
Debenturistas” informando a liberagdo do crédito referido no item 4.4.2 acima
dentro dos prazos previstos nesta Escritura;

ndo deliberagdo ou divulgagio das condigbes de repactuagdo das Debéntures nas
datas e condi¢des previstas nesta Escritura;

mudanga adversa no estado econdmico-financeiro da Emissora ou nas perspectivas
de negocio da Emissora que prejudique a capacidade de pagamento das obrigagdes

assumidas nesta Escritura;

alteragdo do objeto social da Emissora;

" ocorréncia de pagamento de dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei

n° 6.404/76, ou, por qualquer forma, distribui¢iio de todo ou parte de seu resultado,
mesmo para pagamento de debéntures com participagdo nos lucros, se estiver em
mora em relagio ao pagamento de quaisquer valores devidos aos debenturistas,
relativos as Debéntures objeto desta Emisso, cessando tal proibigéo t3o logo seja

purgada a mora;

praticar quaisquer atos em desacordo com seu Estatuto Social e esta Escritura, bem
como aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e

integral cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura;

rescisio, anulagdo ou declaragdo de nulidade, no todo ou em parte, do “Instrumento
de Constitui¢do de Penhor, Vinculagdo de Direitos Creditorios e Qutras Avengas”,
ou decisdo judicial ou administrativa que de qualquer forma possa afetar a execugéio

das garantias previstas no referido instrumento; e

demais hipdteses previstas em lei.
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54.2.1 Na ocorréncia de qualquer das hipéteses previstas acima, as Debéntures
serdo declaradas antecipadamente vencidas, exceto se diversamente deliberado por 85%
{oitenta e cinco por cento) dos debenturistas cujas Debéntures estejam em circulagfio,
conforme definido na cliusula 9 abaixo. Uma vez declaradas vencidas as Debéntures, o
Agente Fiduciario deverd enviar carta protocolada na sede da Emissora, com cépia para
CETIP, CBLC e a Institui¢dio Depositaria, comunicando o fato.

543 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora deveri
efetvuar o pagamento integral do valor nominal das Debéntures em circulagio, acrescido dos
Juros Remuneratdrios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados pro
rata temporis, at¢ a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas em até 30
(trinta) dias corridos, contados do protocolo da carta mencionada nos itens 5.4.1.1 ou

5.4.2.1 acima.

544 Caso a Emissora nfio proceda ao pagamento das Debéntures na forma
estipulada no item 5.4.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos
ao valor nominal das Debéntures os encargos moratdrios previstos no item 4.8.3 acima,
incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo

pagamento.
6. DOS COVENANTS FINANCEIROS
6.1 Sem prejuizo do disposto na clausula 5 acima e nos termos do item 5.4.2

(iii) acima, o Agente Fiduciario deverd convocar imediatamente assembléia geral de
debenturistas para deliberar a declaragdo de vencimento antecipado de todas as obrigages
constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento integral do valer nominal das
Debéntures em circulagdo, acrescido dos Juros Remuneratérios e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos, calculados pro rata temporis, até a data do pagamento das
Debéntures declaradas vencidas, na hipétese de a Emissora nSo observar os seguintes

covenants financeiros:

i) manutengdo, até a final liquidagiio de todas as obrigagOes contidas nesta Escritura,
da seguinte razdo entre “Divida Liquida” e “EBITDA™
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i)

6.2

DIiVIDA LIQUIDA / EBITDA
Ano Miiltiplo
2004 <3,5%
2005 em diante <3,0x

manutengdo, até a final liquida¢do de todas as obrigagdes contidas nesta Escritura,
da razdo entre “EBITDA” e “Resultado Financeiro” maior ou igual a 2,5 (dois
inteiros e cinco décimos), considerado em termos absolutos (em maédulo) na
hipotese de o “Resultado Financeiro™ ser negativo. Na hipdtese de o “Resultado
Financeiro” ser positivo, o referido compromisso financeiro considerar-se-a

atendido.
Para fins do disposto no item 6.1 acima, entende-se como:

“Divida Liquida”, o endividamento oneroso total menos as disponibilidades em

caixa e aplicagbes financeiras;

“EBITDA” (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization), lucro
antes de juros, tributos, amortizagéo e deprecia¢io ao longo dos tltimos 12 (doze)
meses ao qual devera ser adicionado, para efeito da apuragio dos compromissos
financeiros, a parcela da amortiza¢@io da recomposi¢io tarifaria do racionamento; e

“Resultade Financeiro”, a diferenga entre Receitas Financeiras e Despesas
Financeiras ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser excluidos,
para efeito da apuragio dos compromissos financeiros, os juros sobre capital

proprio.

Todas as mengGes a Emissora nessa cldusula referem-se as suas

demonstragdes financeiras consolidadas. Se alguma empresa passar a ser controlada pela
Emissora, essa também sera parte do conceito de consolidagio e obrigagio aqui disposto.

6.3

A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario, na data de divulgagiio

de suas demonstragdes financeiras trimestrais, demonstrativos comprobatérios do

enquadramento aos coverants financeiros previstos nesta

12 (doze) meses anteriores a data do demonstrativo.
)

usula referentes ao periodo dos
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7.1

i)

DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora adicionalmente se obriga a:

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

a)

b)

c)

d)

dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apés o térmmino do primeiro
semestre de cada exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras
relativas ao respectivo semestre social elaboradas conforme exigido pela
legislagio aplicavel, acompanhada (1) de parecer dos auditores
independentes e (2) declaragfio do Diretor de Relagdes com Investidores da
Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, (1) copia de suas demonstragBes financeiras completas relativas ao
respectivo  exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, (2) declaragio do Diretor de Relagdes com
Investidores de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes
previstas nesta Escritura; bem como (3) cépia de qualquer comunicagio
escrita feita pelos auditores independentes & Emissora e respectivas
respostas, com exce¢do dos “relatérios de controles internos”, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora;

dentro de 15 (quinze) dias, qualquer informagio que razoavelmente lhe
venha a ser solicitada, permitindo que o Agente Fiducidrio (ou o auditor
independente por este contratado), através de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e registros
contabeis;

as informagdes pertinentes a Instrugdo n° 202, de 6 de dezembro de 1993, e
Instrugdo n® 207, de 1° de fevereiro de 2004, ambas da CVM, fornecidas
com a mesma periodicidade do envio dessas informagies 3 CVM;

com antecedéncia minima de 3 (trés) dias tteis, notificagdo da convocagio
de_,gualquer Assembléia Geral e, prontamente, fornecer copias de todas as
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vii)

atas de todas as Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da
Assembléia a se realizar ¢ de todas as reunides do Conselho de
Administragfio e do Conselho Fiscal, desde que este tiltimo delibere sobre os
assuntos que lhe competem por lei;

] na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos no item
4.9.1.1 acima;

g) imediatamente, qualquer informagdo relevante para a presente Emissio que
ihe venha a ser solicitada; e

h) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.4 acima
imediatamente apés a sua ocorréncia;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n® 6.404/76, promovendo a publicagio das suas demonstragdes

financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos

termos da clausula 9 desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,

ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos
seus acionistas e debenturistas as demonstragSes financeiras elaboradas e

aprovadas, previstas no artigo 176 e 279 da Lei n° 6.404/76, quando solicitado;
&
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viii)

xi)

xii)

xiii)

8.

8.1

manter em adequado funcionamento 6rgfo para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo,

ndo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes

¢statutarias, legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgio ou suspensio das atividades da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes, se for o

caso;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens

aplicaveis em qualquer jurisdigio na qual realizar negdcios ou possua ativos; e
submeter, anualmente, a presente Emissdo a revisio e avaliagdo pela agéncia
classificadora de risco contratada, disponibilizando ao Agente Fiducidrio cdpia dos

relatorios que vierem a ser emitidos, no prazo de até 5 (cinco) dias titeis contados da

data de seu recebimento.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui € nomeia Planner Corretora de Valores S.A., acima

qualificada, como Agente Fiduciario desta Emissio, que expressamente aceita a nomeagéo

para, nos termos da legislagio e da presente Escritura, representar a comunhio de titulares

das Debéntures perante a Emissora.

8.2

O Agente Fiduciario declara:
nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°
da Lei n® 6.404/76, e o artigo 10 da Instruggio n°® 28, de 23 de novembro de 1983,

da CVM, para exercer a fungiio que lhe é conferida;

aceitar_a fungo que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres €

atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;
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iii) ter verificado, neste ato, a veracidade das informagbes contidas na presente

Escritura;
iv) ter verificado que a constitui¢fio da garantia real atende ao limite previsto no artigo
60 da Lei n°® 6.404/76;
v) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes; e
vi) ter verificado a regularidade da constitui¢do das garantias reais prestadas aos

debenturistas, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade.

8.2.1 A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fungdes.

8.3 Nas hip6teses de auséncia e impedimentos temporarios, reniincia,
intervengdo, liquidagio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacdncia do Agente
Fiduciario, ser4 realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, assembléia geral de debenturistas para a escolha de novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por debenturistas que representem 10% {dez por cento), no minimo, das

Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

8.3.1 Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do

prazo referido no item 8.3 acima, caberd 4 Emissora efetus-la.

832 A CVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiduciario na
hipétese de vacéncia.

833 Na hipétese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar

imediatamente o fatg_) aos debenturistas, solicitando sua substituiggo.

li
L
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834 E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures, proceder 4 substituigdo do Agente Fiduciario e 2 indicagdo de
seu eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

8.3.5 A substituigdo do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio prévia a
CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo n°® 28/83, da CVM, ¢ eventuais normas posteriores.

8.3.6 A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser
objeto de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na Junta Comercial do

Estado do Rio Grande do Norte, onde ser4 inscrita a presente Escritura.

8.3.7 O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fun¢des a partir da data de
celebragio da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigéo,
devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituigio ou
cumprimento de todas suas obrigagBes sob esta Escritura e a legislagiio em vigor.

8.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituigo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos da CVM.

8.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem

deveres ¢ atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

i) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungfo o cuidado € a diligénceia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administra¢éo de seus proprios bens;

ii) renunciar a fungo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

1ii) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

iv) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas

ou defeitos_dﬁ: que tenha conhecimento;,
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vii)

viii)

Xi)

xii)

promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura mneles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administra¢io da Emissora para que esta lhe fornega as indicagSes e documentos
TLECESSarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou

inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais
propostas de modifica¢Bes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necesséario, auditoria extraordindria na Emissora;
convecar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgios de imprensa nos quais a Emissora

deve efetuar suas publicagdes;

comparecer 4 assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as informagdes

que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° b, da
Lein.” 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informages:

a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas

informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

b alteracdes estatutarias ocorridas no ; §
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d)

€)

g)

h)

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posi¢do da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate ¢ pagamento de juros das Debéntures realizado no periodo, bem
como aquisigdes € vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emisséo,
de acordo com os dados obtidos junto a0s administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues 4 sua administraggo;
cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragdio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdio de Agente
Fiduciario;

xiii)  colocar o relatério de que trata o item 8.4 (xii) acima a disposi¢iio dos debenturistas

no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social

da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

a)

b)

c)

d)

na sede da Emissora;

no seu escritorio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

na CVM; e

na institui¢do que liderou a colocagio das Debéntures;

Xiv)  publicar, nos érgios da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,

aniincio comunicando aos debenturistas que o relatério se encontra a sua disposigio

nos locais indicados no item 8.4 (xiii) acima;

-
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XV)

xvi)

Xvii)

Xviii)

XiX)

8.5

manter atualizada a relagdio dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,

gestdes junto & Emissora;

coordenar o rateio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o

caso;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 60
(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢es
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos
interessados mais esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

a) aCVM;e

b) a CETIP e/ou CBLC.

verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissio previsto no artigo 60
da Lei n° 6.404/76, em funcfo da garantia real oferecida.

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunhio dos
debenturistas e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

Emissora:

iii)

declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios nas condigdes acima

especificadas;

executar a garantia real, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagio dos créditos dos

debenturistas; €

e
H
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iv) representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou
liquidag#io extrajudicial da Emissora.

8.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néo
adogio das medidas contempladas nos subitens 8.5 (i) a 8.5 (iii) acima se, convocada a
assembléia geral de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade
das Debéntures em circulagio, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagéio quando tal hipdtese se referir ao disposto no subitem 8.5 (iv)
acima.

8.7 Sera devida ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta
Escritura, a seguinte remuneragio:

i) parcelas trimestrais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devida a primeira
parcela na data de assinatura da presente Escritura e as demais parcelas devidas

trimestral e consecutivamente, nessa mesma data; e

i) do valor da primeira parcela serd deduzido o montante de R$3.000,00 (trés mil
reais), ja pago pela Emissora a titulo de custo de implantagio.

8.7.1 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em circulag8o, o Agente Fiduciario fara jus somente a8 remuneragéio calculada
pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestaglo dos servigos, devendo restituir a
Emissora a diferenga entre a remuneragio recebida e aquela a que fez jus.

8.7.2 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante
quitagdo de boleto bancario a ser encaminhado pelo Agente Fiduciario 2 Emissora nas datas

aprazadas.

8.7.3 A remuneragio devida ao Agente Fiduciario nos termos do item 8.7 acima
ser4 atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do Indice Geral de
Precos de Mercado, calculado e divulgado pela Fundagio Getilio Vargas (“IGP-M/FGV”™),

ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo.
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8.7.4 A remuneragdo prevista no item 8.7 acima serd acrescida dos seguintes
tributos: Imposto sobre Servigos e Qualquer Natureza (ISS), contribuigiio ao Programa de
Integragdo Social (PIS), Contribuigic para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS) e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referida remuneracio,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
devendo o Agente Fiducidrio discriminar os tributos e respectivos valores, por ocasifio da
apresentagéio da faturas de cobranga.

B.7.5 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciario, o substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis,
desde a data de pagamento da remuneragfio até a data da efetiva substitui¢iio, ao agente
fiduciario substituto, como forma de remuneragiio dos servigos a serem por ele prestados.
O agente fiduciario substituto fard jus 4 mesma remuneragiio devida ao Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exccto se
deliberado de forma diversa pela assembléia geral de debenturistas nos termos da clausula 9

abaixo.

8.8 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas
ou para realizar seus créditos.

8.8.1 O ressarcimento a que se refere o item 8.8 acima sera efetuado

imediatamente apods a realizagio da respectiva prestagiio de contas 4 Emissora.

8.8.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas deverfio ser previamente aprovadas
e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas

pela Emissora.

8.8.3 Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
exercicio de sua fungo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto

representante da comunhao} dos debenturistas.

4° TABELIAO DE NOTAS mrm&
I TABRUAD

2
H
f
E
#

BT, ekt 20

231



8.8.4 As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem
como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciério, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.8.5 As despesas a que se refere o item 8.8 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

i) publicag@o de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e

outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;
i) extracgéo de certiddes;

1i1) locomogtes entre Estados da Federagfio e respectivas hospedagens, quando

necessarias ao desempenho das fungdes;

iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

8.8.6 Q crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que néo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e tera preferéncia sobre as Debéntures na

ordem de pagamento.
9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares de Debéntures poderfo, a qualguer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos debenturistas.

9.2 Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, além do disposto na
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9.3 A assembléia geral de debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciério; (ii) pela Emissora; (iii) por debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagio; ou (iv) pela CVM.

9.4 A assembleia geral de debenturistas se instalard, em primeira convocagio,
com a presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em

circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de debenturistas.

9.5 Serdo excluidas do quorum de instalag3o e deliberag@io as Debéntures que se
encontrarem em tesouraria da Emissora, ou de titularidade de suas coligadas ou
controladas, bem como de respectivos diretores, conselheiros e acionistas controladores.
Fica definido que o total de Debéntures assim calculado como sendo as Debéntures em

circulaggo.

9.6 Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Emissora nas

assembléias dos debenturistas.

9.7 O Agente Fiduciirio deverdA comparecer & assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.8 A presidéncia da assembléia cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.9 Nas deliberagSes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto. As
deliberagbes serdo tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma

prevista nesta Escritura e nas seguintes hipiteses:

i) alteragdc de prazos, do cronograma de amortizagio, da remuneragioc das
Debéntures, quoruns ou da garantia prevista nesta Escritura, cuja deliberagio
dependerd da aprovagéo de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagdo; €

i) modificagdo das demais condigBes das Debéntures, cuja deliberagdo dependera da
aprovagdc de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento} das Debéntures em

circulagio.
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10.

10.1

iii)

iv)

DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
O Agente Fiduciario declara e garante 2 Emissora que:

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

a celebragfio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagBes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqilivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes; e

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t€ém poderes bastantes
para tanto.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiduciario que:

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com todas as
obrigacdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade anénima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como
estd devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto

social;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes

para tanto,
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vii)

viii)

Xi)

os termos desta Escritura nido contrariam qualquer ordem, decisfo ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladoras, controladas ou
coligadas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de seus bens € propriedades;

esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

os prospectos preliminar e definitivo relativos 4 emissdo das Debéntures contém
todas as informagdes relevantes em relagdo i3 Emissora e seus controladores,
controladas e coligadas, no contexto da presente Emiss#io e necessarias para que os
investidores e seus consultores tenham condi¢ées de fazer uma anélise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio financeira,
lucros, perdas e direitos em relag8o as Debéntures, niio contendo declaragSes falsas
ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declarages foram

dadas, sendo que tais informagdes nio sio enganosas, incorretas ou inveridicas;

as opinides e andlises expressas no prospecto em relagio a Emissora foram dadas
honestamente, sendo expressadas apés serem consideradas todas as circunstancias

relevantes € com base em suposigdes razodveis;

ndo ha outros fatos em relagdo & Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto dessa Emissfo, faga com que alguma

declaragio do prospecto se¢ja materialmente enganosa, incorreta ou inveridica;

todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos no prospecto sio verdadeiros;

a celebragdo da Escritura de Emisso e a colocag8o das Debéntures n#o infringem
qualquer disposigio legal, contratc ou instrumento do qual a Emissora,
controladores, controladas e/ou coligadas sejam partes ou no qual seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacgdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos, (ii)
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, controladores,
controladas e¢/ou coligadas ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou

instrumentos;
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xii)  as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2003, 31 de
dezembro de 2002 ¢ 31 de dezembro de 2001 representam corretamente a posicdo
financeira da Emissora, controladas e/ou coligadas em tais datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

xiil) 2 Emissora, coniroladores, controladas e coligadas estsio cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgios governamentais,

autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condugiio de seus negécios; e

Xiv)  exceto pelas contingéncias informadas no prospecto, néo ha qualquer ag#o judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio
govemnamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora,

controladas ou coligadas, em suas condigdes financeiras ou em suas atividades.

11.2 A Emissora se compromete a notificar imediatamente os debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12. DAS DISPOSICOES GERAIS
12.1 Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de

qualquer direito ou faculdade que caiba aos debenturistas em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como reniincia a0 mesmo, nem constituira novagio ou precedente no tocante a

qualquer outro inadimplemento ou atraso,

12.2 Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a dlsp051gao afetadas
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Autortisdd
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13. FORO

13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4

(quatro) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

; : y Sdo Paulo, 4 de agosto de 2004
N .
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