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ESCRITURA PARTICULAR DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES NAO-CONVERSIVEIS
EM AGOES, QUIROGRAFARIAS, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA COMPANHIA
ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE

Pelo presente instrumento particular:

1. COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE, companhia aberta
com sede em Recife, Estado de Pernambuco, na Avenida Jo&o de Barros, 111,
Bairro Boa Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 10.835.932/0001-08, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (doravanie denominada
"Emissora”);

2. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE-TITULOS E YALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede no Rio de Janeiro, Estddo do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJMF sob o n.
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Contrato Social,
representando a comunhdo de adquirentes das debéntures objeto da presente
emisséo (doravante denominada "Agente Fiduciario™); e

3. GUARANIANA S.A., companhia aberta com sede no Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 3° andar, Bairro Flamengo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n. 01.083.200/0001-18, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (doravante denominada “Interveniente Garantidora"),

{doravante denominadas, conjuntamente, “Parte” ou “Partes”),

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 12
Emissdo de Debéntures NZo-Conversiveis em AgBes, Quirografarias, com Garantia
Fidejusséria, da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE" (doravante
denominada "Escritura®), contendo as seguintes cldusulas e condigbes:

CAPITULO | - DA AUTORIZAGAO

i1 Esta Escritura € celebrada com base nas defiberagfies tomadas através da reunido
do conselho de administragdo da Emissora, realizada em 11 de margo de 2004 (“RCA da
Emissora”}, e da assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora; rza! |zada
em 30 de margo de 2004 ("AGE"). ...l

1.2. A reunifio do Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 11 'dé mart;o de 2004,
opinou favoravelments & presente Emissao. -~

1.3. O Conselho de Administracio da Interveniente Garanbdora em’ reurides
realizadas em 11 de margo de 2004 e 3 de junho de 2004 ("RCA; <& Interveniente
Garantidora®), aprovou a prestacéo da fianga em favor dos debenturistas da. presente
Emissdo e a outorga da Opc#io de Venda (conforme definida abaiko); rios ter‘fﬁéé das"}
clausulas V.12 e seguinies e V.25 e seguintes, abaixo. . L
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CAPITULO il - DOS REQUISITOS

.1, © A 1® emissdo de debéntures da Emissora (doravante denominada "Emiss#o") sera
feita com observancia dos seguintes requisitos:

1111, Arquivamento e publicacdo de deliberagBes. As atas da RCA da Emissora e
da AGE, que deliberaram sobre a presente Emiss&o, foram arquivadas, em 18 de margo
de 2004 e 06 de abril de 2004, sob os n° 20040838102 e 20040887936,
respectivamente, na Junta Comercial do Estado de Permambuco, tendo sido publicadas a
ata da RCA, em 20 de abril de 2004, nos jornais "Diério Oficial do Estado de Pernambuco”
e "Valor Econdmico®, e a ata da AGE, em 13 de abril de 2004, nos jornais "Diario Oficial
do Estado de Pernambuco™ e "Gazeta Mercantil”, edicbes nacional e nordeste, e, em 14
de abril de 2004, no jornal “Vaior Econdmico. A ata da RCA da Interveniente Garantidora
de 11 de margo de 2004 foi arquivada, em 186 de marco de 2004, sob o n® 00001405254,
na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, e publicada, em 24 de margo de 2004,
nos jornais "Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro" e "Valor Econdmico”, € a ata da
RCA da Interveniente Garantidora de 3 de junho.de 2004 foi arquivads, em 27 de julho de
2004, sob o n® 00001446109, na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, e
publicada, em 11 de agosto de 2004, nos jornans "Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro" e "Valor Econdmico”. »

I.1.2. Arquivamento da Escritura_e do_Instrumento de Vinculagdo de Receitas. Esia
Escritura serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Pernambucoc. A presente
Escritura e o Instrumento de Vinculacdo de Receitas (conforme definigdo abaixo) serdo
registrados nos competentes cartdrios de registro de titulos e documentos da Comarca de
Recife, Estado de Pernambuco.

1.1.3. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios. A Emisséo sera registrada na
CVM - Comiss&o de Valores Mobilidrios (doravante denominada "CVM"), na forma da Lei
n® 6.385, de 7.12.1978, e alteragbes posteriores, da Lei n® 6.404, de 15.12.1976, e
alteragbes posleriores (*Lei n. 8.404/76") e demais disposi¢Bes legais e regulamentares
pertinentes.

I1.1.4. Aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A presente Emiss8o foi
aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL”), por melo do Oficio n®
1119/2004-SFF/ANEEL, em 14 de jutho de 2004.

1.1.5. Registro para distribuicdo no mercado primério. A Emiss&o sera registrada, para
distribuigdo no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicgo de Tituics - SDT,
administrado pela Associagdio Nacional das Instituigdes de Msrcado Financeiro
("ANDIMA"), sendo & subscm;ao liquidada pela Camara de Custdcia- e Liquidagso
(cCETIPY)., e

11.1.6. Reagistro para neqociacio secundaria. As debéntures deVél,Asf.trata a_f)resente
Emissdo (as "Debéntures”} serSo registradas para negociagdo: sectndarz,. (&) no
Sistema BovespaFix ("BovespaFix"), administrado pela Bolsa de Valeres-de Sao Paulo -
Bovespa ("Bovespa"), sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia ("CBLC"); e (b) no Sisterna National de
Debéntures ("SND"), administrado pela ANDIMA, sendo os negdtios liquidados e as,az

Debéntures custodiadas na CETIP, segundo as respectivas normas e procedimentos. i
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Emisséo sera registrada na ANBID, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concess3o do respectivo registro na CVM, nos termos do artigo 22 do “Coédigo de
Auto-Regulagdo da Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento—- ANBID para as
Ofertas Pulblicas de Titulos e Valores Moabiligrios”, de 16 de janeiro de 2002, pelo
coordenador lider da Emisséo ("Coordenador Lider"), conforme definido no contrato de
coordenagdo ("Contrato de Coordenag¢io”), celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider.

CAPITULO Il — DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

1.1. A Emissora tem por objeto social; estudar, projetar, construir e explorar os
sistemas de produggo, transmisséo, transformagso, distribuigio e comercializagéo de
energia elétrica e servigos carrelatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por
qualquer titulo de direito, bem como atividades associadas a0 servigo de energia elétrica,
podendo administrar sistemas de produgéo, transmissao, distribuigdo ou comercializagio
de energia pertencentes ao Estado, & Uni&o ou. a Municipios, prestar servigos técnicos de
sua especialidade, realizar operagbes de exportagdo e importagio, organizar subsidiarias,
incorporar ou participar de outras empresas e praticar os demais atos necessarios 3
consecucgdo de seu objetivo. &

CAPITULO IV — DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

V1. Observada a forma de integralizagdo prevista na clausula V.18, abaixo, o montante
liquido obtido pela Emissora com a distribuicio das Debéntures serd destinado a realizar
investimentos e alongar sua divida, com novos vencimentos de longo prazo e perfil de
amortizag@o compativel com o fluxo de caixa dos investimentos reatizados.

CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures teréo as seguintes caracteristicas:

V.1. Numero de ordem da Emisséio. Esta é a 12 (primeira) emissio de debéntures
da Emissora.
V.2. Valor total da Emissao. O valor total da Emissfio é de R$ 127.839.500,00

(cento e vinte e sete milhSes, novecentos e trinta e nove mil e quinhentos reais) na Data
de Emissao (conforme definigdo em V.14, abaixo).

V.3. Valor nominal unitario. O valor nominal unitario das” wcbéntures {“Valor
Nominal") serd de R$ 28.431,00 (vinte e oito mil, quatrocentos e tm:w e um -reeds) na
Data de Emissdo.

V4. Atualizacdc do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal daﬁ eréntme% sera
atualizado (“Atualizag@o” ou “Valor Nominal Atualizado”) pelo fator de variz¢ao da
cotagéo de fechamento da taxa de venda de cambio de reaic. o7 dolares norte-
americanos, disponivel no Sisbacen - Sistema de Informagdes do Bancw Central-do Brasil
{(“Banca Central’), através do boletim PTAX 800, consultas de cambio; opso 5, cotagdes
para contabilidade, moeda 220, mercado livre, taxa essa vigente no dia (il imediatamente

anterior & Data de Emiss&o e 4 data de aferigdio, e o produto da Atuahzagéo agregar-se-é\
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ao Valor Nominal para fins de calculo do valor pecuniario de qualquer obrigagao relativas
as Debéntures.

V.4.1. O Valor Nominal das Debéntures sera atualizado pela seguinte férmula:

VNa =VNex [ETE,_‘_]
US

onde:

VNa = Valor Nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; .

VNe = Valor Nominal da Debénture no 1° Periodo de Capitalizagdo, ou Valor Nominal
Atualizado no inicio do 2° Periodo de Capitalizagio, ou ainda Saldo do Valor Nominal
Atualizado no inicio do 3° Periodo de Capitalizagio e dos Periodos de Capitalizagéo
subseqlentes, informados/calculados, com~ 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

US, = valor da taxa de venda do dolar comercial de fechamento (PTAX800 — Opgao 5),
referente ao dia Util imediatamente anterior 3 data de calculo, informado com 4 {quatro)
casas decimais; .

US, = valor da taxa de venda do dolar comercial de fechamento (PTAX800 - Opgéo 5),
referente ao dia Gtil imediatamente anterior & data de inicio de capitalizag8o, informado
com 4 (quatro) casas decimais;

O quociente da divisdo dos valores da taxa de cambio US, e US, devera ser apurado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

V.4.2. No caso de indisponibilidade temporaria da cotagdo de fechamento da taxa de
venda de cambio de reais por dodlares norte-americanos, disponivel no Sisbacen - Sistema
de Informagdes do Banco Central, através do boletim PTAX 800, consultas de cambio,
opgéo 5, cotagbes para contabilidade, moeda 220, mercado livre, quando do pagamento
de dualquer obrigag&o pecuniaria prevista nesta Escritura, o Agente Fiduciario devera
obler a média da cotagdio de venda do dblar norte-americano para liquidagdo de
operagdes financeiras em volumes semelhantes ao da liquidagao da obrigagio pecuniaria
em questdo, junto a 03 (trés) instituigdes financeiras que tenham atuagdo relevante no
mercado de c&mbio, ndo cabendo, porém, quando da divulgagdo da taxa de venca do
dolar norte-americano devida, quaisquer compensagdes financeiras, tanto por. parte da
Emissora, quanto pelos debenturistas. ... e

V.4.3. Na auséncia de apurago e/ou divulgagdo pelo Banco Centra! 84 texa de vznda do
dolar norte-americano por prazo superior a 30 (trinta) dias apos a da}égéperada;}aga sua
divuigagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposijac l2gal, 0. Agente
Fiduciario deveré convocar assembléia geral de debenturistas desta Ernisséo para definir,
de comum acorde com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, o qual deveré-conter
caracteristicas semelhantes & Atualizagdo ora estabelecida. Até 3 celberagao” desse
par@metro, e desde que ndo ocorra o vencimento de qualquer Gbrigatdo pecuniaria,
hip6tese na qual aplica-se o disposto na clausula acima, sera utilizada, para o céiculo do
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fechamento da taxa de venda de cambio de reais por dolares norte-americanos divulgada
pelo Banco Central. Na hipStese de na assembléia acima mencionada n&o ser obtido o
acordo com a Emissora a respeito do novo parametro a ser utilizado e desde que ndo
ocorra o vencimento de qualquer obrigagdo pecuniaria, hipdtese na qual aplica-se o
disposto na cldusula acima, o Agente Fiduciario deverd obter a média da cotagio de
venda do délar norte-americano para liquidagdo de operagBes financeiras em volumes
semelhantes ac da liquidagio da obrigagdo pecunidria em questdo, junto a 03 (irés)
instituigSes financeiras que tenham atuagao relevante no mercado de cambio.

V.5, Nuomero de séries. A Emissfo terd uma Unica série de debéntures.

V6. Quantidade de Debéntures. Serfio emitidas 4.500 (quatro mil e quinhentas)
Debéntures.
V.7. Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a

emissdo de certificados representativos. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Banco Hal
S.A,, instiluigio depositaria responsavel pela escrituragio das Debéntures (“Instituigdo
Depositaria”). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido
por esta o "Relatério de Posigio de Ativos", acompanhado de extrato em nome do
debenturista, emitido pela instituicao financeira responsavel pela custédia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério indicando a
titularidade das Debé&ntures que estiverem custodiadas na CBLC.

V.8. Conversibilidade em agfes. As Debéntures nio serfo conversiveis em agbes de
emissdo da Emissora.

V9. Espécie. As Debéntures serfo da espécie quirografaria, com garantia
fidejusséria, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n. 6.404/76.

V.10. Limite da Emiss&o. O capital social autorizado da Emissora, nesta data, € de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), e o capital integralizado & de
R$372.616.418,18 (rezentos e setenta e dois milhdes, seiscentos e dezesseis mil,
quatrocentos e dezoito reais e dezoito centavos), razdo pela qual a Emissdo n&o
ultrapassa os limites de emissao previstos no artigo 60 da Lei n. 6.404/76.

V.11, Vinculacio de Receitas da Emissora. A Emissora obriga-se, em carater

irrevogavel e irretratavel, a vincular, nesta data, em favor dos debenturistas da Emissio,
parte de suas receitas, decorrentes da prestagao de servigos de fornecimento da-&nargia
elétrica (conforme previsto no Instrumento de Vinculagdio de Receitas abaixo, definido),
para gdrantir o cumprimento de todas as obrigagSes assumidas peia’ Emissora nesta
Escritura. T

V.11.1. As receitas serdo arrecadadas efou transferidas . para umz conta
centralizadora de cobranga, de titularidade da Emissora junto ac Bar;co d¢ Brasit S.A., ou
outro banco centralizador (“Conta Centralizadora™). O Agente Fiducidriv-ca Emissdo terd
poderes para verificar o cumprimento dessa obrigagdio, conforme instrumento. particular
de procuragdo, na forma do Anexo V ao Instrumento de Vincilasio de Réceitas
{conforme definido abaixo), e, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamenio das
parcelas da Remuneracdo ou das Amortizaces (conforme definicdes abaixo), ou no

s
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cumprimento de qualquer outra obrigagdo prevista nesta Escritura ou no Instrumen
Vinculagio de Receitas, podera reter os saldos creditados na Conta Centralizadora
movimenta-los através da transferéncia diaria até o limite mensal de 18% (dezoito por
cento) do saldo devedor das Debéntures, devidamente atualizado nos termos deste
instrumento, pelo tempo que for necessario a obtengdo dos recursos suficientes para o
pagamento de 100% f{cem por cento) das obrigagbes da Emissora para com o0s
debenturistas da Emissao.

V.11.2. Em decorréncia da vinculagdo das receitas acima mencionada, a Emissora
obriga-se, em caréter irrevogavel e irretratavel, de forma indivisivel € no mesmo grau de
preferéncia, a constituir, nesta data, em favor dos debenturistas, nos termos dos artigos
"1.451 e seguintes do Codigo Civil, penhor sobre os créditos contra o Banco Centralizador,
representados por saldos bancérios constituidos na Conta Centralizadora.

V.11.3. A vinculagao das receitas & formalizada nesta data através do "Instrumento
Particular de Vinculagio de Receitas e Outras Avenc¢as” (“Instrumento de Vinculacédo de
Receitas”), que integra a presente Escritura, na forma do Anexo 1.

V.12. Garantia fidejussoria. A Interveniente Garantidora, na qualidade de acionista
controladora da Emissora, concede, neste ato, fianga em favor dos debenturistas desta
Emissao, representados pelo Agente Fiduciario (“Fianga”), pela qual obriga-se, como
fiadora e principal pagadora, de forma irrevogével e irretratavel, com reniincia expressa
aos beneficios previstos nos artigos 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839, do
Cédigo Civil (Lei n. 10.406, de 10.1.2002, e alteragbes posteriores — “Cadigo Civil), e
artigo 595, do Cddigo de Processo Civil (Lei n. 5869, de 11.1.1973, e alteracbes
posteriores — “Cédigo de Processo Civil"), pelo pronto e pontual cumprimento das
obrigagdes assumidas pela Emissora na presente Escritura e/ou no Instrumento de
Vinculagdo de Receitas, incluindo a obrigag8o de pagar, na data de seu vencimento, 0
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, acrescido (i) da respectiva Atualizagdo,
prevista na clausula V.4, acima, (ii) da Remuneragao, ambas calculadas pro rata temporis,
(i) dos Encargos Morat6rios, se houver, desde a Data de Emissdo ou do dltimo
pagamento as Debéntures, bem assim pela liquidagdo de todas e quaisquer obrigagbes,
principais ou acessoérias, assumidas pela Emissora, nos termos desta Escritura e nos
demais documentos decorrentes desta Emisséo.

V.i2.1. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a imediata execugdo da Fianga, nos
prazos e formas aqui previstos, conforme fungdo que lhe é atribuida, uma vez verificada
alguma hipdtese de insuficiéncia de pagamento do valor principal das Debéntures,
acrescido da respectiva Atualizagio, prevista na cldusula V.4, acima, da Remuneracéo e
dos Encargos Moratorios, em qualquer hipotese de seu vencimento, tudo de aba‘ds com
o dssposto nesta Escrituvel@. e

V.12.2. A Interveniente Garantidora sub-rogar—se-é nos dlrettos tfos debentunstas

~~~~~~

V.12.3. A Fianga € prestada em carater irrevogavel e irretratavel-e vxgcré até o
integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes, nos termos dcsta Escntura

V.12.4. Em caso de inadimpl@ncia da Emissora ou da Intervenienie oarant” dora em
relagio as obrigagBes dispostas nesta Escritura, o Agente Fiduciario podera executar Fy
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quaisquer das garantias concedidas a presente emissdo de Debéntures, ndc havéndo

preferéncia entre elas. Q4 NP
V.13. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica, com

intermediacao de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, tendo como publico alvo investidores qualificados, assim definidos pelas
normas vigentes no pals, tais como pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimentos,
fundos de pens&o, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Bacen, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacdo, sendo atendidos, obrigatoriamente, na
seguinte ordem: (i) os clientes do Coordenador Lider, que desejarem subscrever as
Debéntures; e (i) o Coordenador Lider, sob o regime de garantia firme prestada nos
termos do Contrato de Coordenagao.

V.14. Data de emisséo. Para todos os efeitos legais, a Data de Emiss@o das
Debéntures sera 27 de jansiro de 2004 (“Data de Emissao”).

V.15. Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 8 (oito)
anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 27 de janeiro de 2012
{"Data de Vencimento”),

, . )
V.16. Prazo para subscrico. As Debéntures serfo subscritas em até 6 (seis)
meses, contados da data de publicagac do andncio de inicio de distribuigdo da presente
Emissao.

V.17. Preg¢o de subscricdo. O prego de subscrigdo das Debéntures serd o seu
Valor Nominal, acrescido da Atualizagsio e da Remuneraciio, calculadas pro rata temporis,
desde a Data de Emissédo até a Data de Integralizag@io (conforme definido na clausula
V.18, abaixo) (“Prego de Subscrigido”).

V.18. Formas de subscricdo e integralizacdo. A subscrigio das Debéntures sera

efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigio
serd realizado & vista, no ato da subscrigio (“Data de Integralizagio”), mediante
pagamento em dinheiro ou em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, em
moe\da nacional.

V.19, Pagamento do Valor Nominal Atualizado. © Valor Nominal Atualizado das
Debéntures serd amortizado pela Emissora em 8 (olto) parcelas iguais, anuais e
sucessivas, sendo que cada parcela obedecera a razzo de 12,5% (doze virgula cinco por
cento) do Valor Nominal na Data de Emiss#io, ou seja, o valor de R$:3.553,875 (&< mil,
quinhentos e cingllenta e trés reais oitocentos e setenta e cinco ™ilésimos _Ge-reals),
acrescido da Alualizagdo definida na clausula V.4, nas daias *abalxo {istadas
{"Amortizacdo” ou “Amortizagdes™):

Parcela da Ama:tizagsc, .a ser

Data de Pagamento Percentual de Amortizagéo atualizaca désile a Deta de
Lewniscdo
27 - fev - 2005 12.50% R$ - 35538750
27 - jan - 2006 12,50% R$ UL 3.553.8750
27 - jan - 2007 12,50% R$ 35538750 N
27 -jan - 2008 12,50% RS 3.553,8750 1

&
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27 - jan - 2009 12,50% R$

27 -jan - 2010 12,50% RS

27 -jan - 2011 12,50% R$

27 -jan - 2012 12.50% R$ 3.553,8750
V. 20. emunera@ Sobre o saldo do Valor Nominal atualizado na forma da

clausula V.4, acima, incidirdo juros remuneratorios correspondentes & taxa de juros fixa
de 11,30% (onze inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 365 dias corridos,
incidentes a partir da Data de Emiss#o e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagao,
calculados em regime de capitalizagdo composta, de forma pro rata temporis por dias
corridos (*“Remuneragdo”).

O célculo dos juros obedeceré & seguinte formula:

J ={VNa x [Fator Juros’~ 1]}
onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capifalizacso, calculado com 6

{seis) casas decimais, sem arredondamento,
VNa = Valor Nominal atualizado, calculado com 6 {seis) casas decimais, sem

arredondamento;
Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento,
oP
i o
FatorJuros= (—@EH]
100
onde:
A taxa = 11,30;
N = 365 dias corridos;
n = nOmero de dias corridos entre a data do proximo evento e
a data do evento anterior;
DT = nimero de dias corridos entre o a.w«no e o préx:mo
evento; R
DpP = namero de dias corridos entre o umme»evemo « a data
atual. v
V.20.1. Entende-se por periodo de capitalizag8o (“Periodo d»e wagpitallzagao

0
\\/w%

-
B
e

intervalo de tempo entre 2 {duas) datas previstas para o pagamento da Rem,meragéo l‘}
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ressalvado que o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo tem inicio na Data de Emiss

. término na data prevista para o 1° (primeiro) pagamento da Remuneragdio. Os demgis™

(Celpe

Periodos de Capitalizag@o tém inicio na data prevista para o pagamento da Remuneraga QX ? e

do Periodo de Capitalizagao anterior e término na data prevista para o pagamento da
Remuneragdo subseqliente, cada Periodo de Capitalizagdo sucedendo o anterior, sem
solugdo de continuidade. O valor da Remuneragdo serd agregado ao saldo do Valor
Nominal atualizado, na forma da clausula V.4, para efeito de apuragio do saldo devedor
das Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd exigivel somente no final de cada
Periodo de Capifalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta
Escritura.

V.20.2. Periodicidade do pagamento da Remuneracdo. A Remunerago serd
paga semestralmente, razédo pela qual o 1° {primeiro) pagamento ocorrera em 27 de julho
de 2004 e o ultimo, em 27 de janeiro de 2012. Fardo jus & Remuneragio os tilulares das
Debéntures que assim constem na Instituicdo Depositaria ou no CETIP ou na CBLC ac
final do dia util anterior & data de seu pagamento

V.21. Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utifizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP ou pela CBLC, ou através da Instituicio Depositaria,
para os titulares das Debéntures que n&o estejam custodiadas ga CETIP ouna CBLC.

V.22. Fundo de Amortizacéo. N&o serad constituido fundo de amortizagéo para a
presente Emissé&o.

V.23. Resgate antecipado facultativo. Nao havera resgate antecipado facultativo das
Debéntures.

V.24. Agquisico Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo, por preco igual ou inferior ao seu Valor Nominal, acrescido da
Atualizagao e da Remuneragdo pro rata devida até a data de aquisicfio e ainda nao paga
aos debenturistas, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n. 6.404/76.

V.24.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debénturés adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remunerag3o das
demais Debéntures da mesma série em circulagio.

V.25. Opglode Venda. Na hipotese de inadimplemento pela Garter Properties, Inc.,
ltapebi Geragado de Energia 8.A, Termopernambuco S.A,, ou de qualquer outra sociedade
que nao seja concessiondria de servigos plblicos de energia elétrica que, de forma direta
ou indireta, seja controladora, controlada ou esteja sob controle comum com a Emissora,
de quaisquer obrigagBes a que estejam sujeitas, como e quando tais wbrigacdes
tornarem-se exigiveis, observado os periodos de caréncia aplicaveis,.ou, :amda deixar de
cumprir ou observar qualquer pacto ou avenga que caiba a qualguer- delas, pacto ou
avenga esse em valor agregado igual ou superior a US$10.000.000;00-{dez milnGes de
dolares norte-americanos), ou seu equivalente em moeda nacional,'ndn regulanzado em
um periodo maximo de 30 (tn‘nta) dias a contar do descumprimento da obrigaééo i:ada

obngar a Interveniente Garantidora a adquirir a(s) Debénture(s) de QLF a(m} ht:Ja'(es)

MQG vid
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V.25.1. " A'Interveniente Garantidora, por sua vez, uma vez por ela, ou pelo Age €0, Z
Fiducirio, verificada a ocorréncia de um dos eventos descritos acima para exercicio da™ NP
opgao, obriga-se a adquirir a totalidade das debéntures em circulacio dos debenturistas

que, a exclusiva opgdo destes, manifestarem interesse em vender toda ou parte das
debéntures de que sao titulares (“Opgdo de Venda”), de acordo com os termos e
condigGes a seguir dispostos.

V.251.1. Comunicacdo aos Debenturistas. Para fins do disposto nesta clausula,
ocorrendo o evento descrito na clausula V.25, acima, o Agente Fiducidrio devera (i)
notificar a CETIP, a Bovespa, a Interveniente Garantidora e os debenturistas desta
Emisséo, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias titeis do
conhecimento do evento de inadimplemento, independentemente da comunicagéo da
Emissora a que se refere o Capitulo VI, item a.8. desta Escritura; e (i) no dia util
seguinte ao transcurso de tais 5 (cinco) dias Gleis, publicar, na forma da clausula V.29,
abaixo, aviso aos debenturistas desta Emissdo, para informar o prazo e modo de
manifestagdo aqueles que, a seu exclusivo critério, desejarem exercer a Opgao de Venda.

V.25.2, Manifestacdo dos Debenturistas. Os debenturistas que, a seu exclusivo critério,
desejarem exercer a Opgéo de Venda, independentemente da realizagio de Assembléia
de Debenturistas, terdio o prazo de 15 {quinze) dias Gteis, a costar da data da publicagéo
do aviso aos debenturistas, para manifestar o seu interesse em exercer a Opgdo de
Venda através do SND, do BovespaFix ou da Instituigio Depositaria, caso as debéntures
néo estejam depositadas no SND ou no BovespaFix, conforme o caso, indicando a
quantidade de Debéntures a qual desejam exercer. Decorrido o prazo de manifestagdo da
Opgdo de Venda, o exercicio da Opg¢io de Venda por qualquer debenturista sera
imevogavel e irretratavel,

V.25.3.Blogueio das Debéntures. Fica desde ja certo e ajustado que as Debéntures
objeto do exercicio da op¢do ficardo blogueadas e ndo poderio ser negociadas ou
retiradas do SND, do BovespaFix ou da Instituigio Depositaria, conforme o caso, desde a
data de manifestagéio do titular que exercé-la, conforme os termos da clausula V.25.2
acima.

V.25.4 Data do Exercicio da Opco de Venda. No 1° dia Util apds o término do prazo
de manifestacao dos debenturistas, o Agente Fiduciario solicitara ao SND, ao BovespaFix
e/ou a Instituigio Depositaria, conforme o caso, a relagdo dos debenturistas que optaram
em exercer o direito de venda das debéntures, bem como a respectiva quantidade, para
informar & Emissora e a Interveniente Garantidora a quantidade de debéntures objeto da
Opgéo de Venda. No 5° (quinto) dia Util a contar do término do prazo de manifestacdo dos
debenturistas, a Interveniente Garantidora, mediante as regras do SND ou do
BovespaFix, -conforme o caso, liquidard automaticamente a compra e venda. das
debéntures objeto da Opgao de Venda. < T

V.25.5. Preco do Exercicio da Op¢o. O prego a ser pago pela Interveniente Garantidora
em decorréncia do exercicio da Opgdo de Venda sera igual ao sales -ao Valor Nominal
das Debéntures objeto do exercicio da Opgéo de Venda, acrescido (iy da Atualizagdo,
prevista na clausula V.4, acima, e da Remunerag3o, calculadas pre ratatemporic, oté a
data do efetivo pagamento da Opgao de Venda, (i) dos Encargos Moratérios, se houver,
(iif) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora 30s debenturistas,
nos termos desta Escritura ("Prego da Opgiio de Venda™). ‘ Z
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V.25.6. A aquisigdo pela Interveniente Garantidora néo implicard no resgate pel@;;ys
Emissora das Debéntures objeto do exercicio da Opgdoc de Venda, podendo ser
recolocadas pela Interveniente Garantidora, total ou parcialmente a qualquer tempo,
observados os termos desta Escritura e da legislagdo em vigor.

V.26. Encargos Moratérios. Ocorrendo  atraso imputdvel a Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a muita moratoria de 2% {dois por cento) e juros de mora de 1%
{um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em afraso, devidamente
atualizados nos termos da clausula V.4 e seguintes, encargos moratérios esses
calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial
(*Encargos Moratérios”).

V.27. Prorrogacédo dos prazos. Considerar-se-30 , automaticamente prorrogados 0s
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da
presente Escritura, até o 1° (primeiro) dia Util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento coincidir com dia em que néo
houver expediente comercial ou bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou da
CBLC, hipdtese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de vencimento
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

V.28. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo-comparecimento do debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo the
dara direito ao recebimento da Remuneragdo efou Encargos Moratérios, se houver, no
periodo relativo ao atraso no recebimento.

V.29, Publicagdo. Todos os atos e decisdes destinados aos debenturistas deverdo ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal “Valor Econdmico” e em
outros jornais habitualmente utilizados pela Emissora, informados nas Informagbes Anuais
~ |AN, e através da rede mundial de computadores, por meio do sife da Emissora
{bitp://mww.celpe.com.br), devendo esta avisar o Agente Fiduciario, antecipadamente, da
realizagéo de qualquer publicagdo. O anuncio de inicio @ 0 andncio de encerramento da
presente Emissao serdo publicados no jornal “Valor Econdmico”, sendo que o antncio de
infcio sera publicado na forma de aviso resumido, e disponibilizados na integra no sife da

Emissora (http:/Mww.celpe.com.br).

V.30. Comunicacdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes
nos termos desta Escritura dever8o ser consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama; nos
enderegos constantes abaixo. As comunicagfes feitas por fac-simile nu correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu .rzcebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverao ser encaminhados até 5 (cinco) dias-vteis apds o envio
da mensagem: i o /

a. Para a Emissora;
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COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
Avenida Jodo de Barros, 111, Bairro Boa Vista

50050-092Recife - PE

At.Diretor de Tesouraria, Finangas e de Relagbes com Investidores
Sr. Erik da Costa Breyer

Telefone: (81) 3217-5118

Fac-simile:  (81) 3217-5373

E-mail: ebreyer@celpe.com.br

b. Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205

22640-100 Rio de Janeiro - RJ

At, Sr. Juarez Dias Costa - Diretor

Telefone: {21) 2493-7003

Fac-simile:  (21) 2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br g .

c. Para a Instituigho Depositéria:

BANCO ITAU S.A.

Diretoria de Servigos para Mercado de Capitais - »

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar

04344-902 Sao Paulo, SP

At Superintendéncia de Servigos para Empresas - Sr. Claudio Ribeiro
Telefone: (11) 5020 1317

Fac-simile:  (11) 5028 1917

E-mail: claudio.ribeiro@itau.com.br

d. Para o Banco Mandatario:

BANCO ITAU 8.A,

Diretoria de Setvigos para Mercado de Capitais

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar

04344-902 S&o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Servicos para Empresas - Sr. Claudio Ribeiro
Telefone: (11) 5029 1317

Fac-similé:  (11) 5029 1917

E-mail: claudio.ribeiro@itau.com.br

e. Para a Interveniente Garantidora:

GUARANIANA S.A.

Praia do Flamengo, 78, 3° andar, Bairro Flamengo

22210-904 Rio de Janeiro ~ RJ

At. Diretor Executivo Financeiro e de Relages com Investidores
Telefone: (21) 3235-9800

Fac-simile:  (21) 3235-9883

E-mail: ebreyer@gquaraniana,.com.br

f Para a CBLC:
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 Centro - 8o Paulo — SP
At. Supervisdo de Servicos de Custddia

B
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Telefone: {11) 3233-2307 / 2065
Fac-simile:  {11) 3233-2242
E-mail: custodia@cblc.com.br

g. Para a CETIP:

Rua Libero Badar¢, 425, 24° andar
01008-000 Centro - Sao Paulo — SP
At. Area de Valores Mobiliarios
Telefone: (11)3111-1403
Fac-simile:  (11) 3111-1563

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br
V.31. |nstituicdo depositaria. A instituicio depositaria, prestadora de servicos de

escrituragao das Debéntures, serd o Banco ltat S.A..

V.32. Banco mandatario. O banco mandatério das.Debé&ntures serd o Banco ital S.A.
("Banco Mandatario™). o

CAPITULO VI -DEFINICOES DE TERMOS FINANCEIROS
Vi.1. Para os fins desta Escritura, aplicar-se-8o as seguintes deﬂmgbes

a. "EBITDA": resultado da receita liquida do exercicio da Emissora, verificado na
Demonstracsio de Resultado do Exercicio (DRE) da Emissora, deduzido o custo de
bens e/ou servigos vendidos, deduzidas as despesas operacionais, acrescidos os
valores de depreciacio e amortizagio entdo verificados. Esta relagdo considerara
a soma dos Gltimos 12 (doze) meses.

b. “Despesa Financeira™ somatbrio das despesas financeiras da Emissora,
desconsiderados a variagdo cambial non cash e os juros sobre capital proprio
eventualmente pagos pela Emissora, que estardo contabilizados em conta propria
em despesas financeiras. Esta relagdo considerara a soma dos Ultimos 12 (doze)
meses. Neste caso, a Emissora fornecera, trimestraimente, ao Agente Fiduciario,
os saldos de contas ndo disponibilizados nas informagdes periddicas
ericaminhadas & CVM, na forma da legislagio aplicavel, inclusive, sem limitag3o, a
variagdo cambial non cash.

c. “Divida Bancaria” saldo do més da base de célculo relativo as dividas
bancérias da Emissora, assim entendidas as de curto e de longo prazo,
adicionados os valores de divida para com sociedades controladas, oontroladoras
sob centrole comum, coligadas e as assim equiparadas.

d. “Patrimdnio Liquido™ sera o saldo do patrimdnio Iqugd:q ‘da Emissora do
més da base de célculo.

CAPITULO Vil — DO VENCIMENTO ANTECIPADO .

Vil.4. Hipdteses.  Observado o disposto na clausula VII.2, abaxxd ovAéente*I-Tduéiério

declarara antempadamente vencidas todas as obrigagBes da Emissora_ constantes desta
Escritura e exigira dela o imedialo pagamento do Valor Nomma,!, acressido da

W@Q
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AtualizagBo, prevista na clausula V.4, acima, da Remuneragdo, , e dos En
Moratorios, se houver, calculados pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento n
ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses:

a. descumprimento, pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de qualquer
obrigagdo pecuniaria perante os debenturistas da Emissdo, prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 2 (dois) dias Uteis;

b. descumprimento, pela Emissora, das obrigagSes por ela assumidas no
Instrumento de Vinculagio de Receitas, nos prazos e formas ali definidos,

¢. pedido de auto-faléncia da Emissora, decretagio de faléncia da Emissora, pedido
de concordata formulado pela Emissora, ou, ainda, qualquer procedimento judicial
analogo aos previstos nesta alinea, que substitua ou complemente a atual
legislagdo sobre faléncias e concordatas,

d. alienagio, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora, tal como definido
nos artigos 116 e 2564-A da Lei n. 6.404/76, que resulte na redugdo do rating da
Emiss3o, atribuido inicialmente pela agéncia de rating contratada para analisa-la,
para nivel inferior a classificagio investment grade. Para os fins do disposto na
presente alinea, a convocagio da agéncia de rating, para que seja realizada a
atualizacéo do rating da Emiss3o, que devera ser feita pela Emissora em até 10
(dez) dias, contados da data em que seja publicado o fato relevante sobre a
alienagdo do controle em questdo, sob pena de, em n&o sendo feita referida
convecacdo, o Agente Fiduciario poder declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. Na hipbtese de a referida agéncia de rating, por qualquer motivo, n&o
atualizar o rafing da emiss8c, a Emissora, de comum acordo com o Agente
Fiduciario, devera providenciar a sua substituicdo por outra agéncia, com igual
qualidade ¢ nivel de exceléncia, sob pena de o Agente Fiduciario poder declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, se a responsabilidade pela néo-
substitui¢go for da Emissora;

e. a Emissora perder a qualidade de concessionaria de servigo piblico de
distribuigdo de energia selétrica;

f. pdgamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participacdio estatutaria em lucros, caso ela esteja em mora relativamente ao
pagamento de quaisquer obrigagbes referentes as Debéntures previstas nesta
Escritura, ressalvados, entretanto, em qualquer hipdtese, os pagamentos
decorrentes de regras previstas no Estatuto Social da Emissora e na Lei n.
6.404/76, para destinagéo do resultado do exercicio e, em espec:al distripuicao de
dividendos pela Emissora; o

g. inadimplemento, pela Emissora ou pela Companhia de Eletricidzde do Estado da
Bahia — Coelba, Companhia Energética do Rio Grande do Nute — Cosern, , ou
qualkquer outra sociedade concessionaria de servigos plblicos de energia elétrica
que, de forma direta ou indireta, seja controladora, controlade ou 28iejz sob
controle comum com a Emissora, nos termos do artigo 116 dg,l,eu_ n. 6.404/76, de
quaisquer obrigagbes a que estejam sujeitas em razZo da presente Emissdo,
como e quando tais obrigagdes tornarem-se exigiveis, observadz os pericdos de
caréncia aplicaveis, ou, ainda, deixar de cumprir ou observar éu;alquer pae“o ou VD

39# 96 vid
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avenga que caiba a qualquer delas, pacto ou avenga esse em valor agrega |
ou superior a US$10.000.000,00 {dez milhdes de ddlares norte-americano 3' 4
seu equivalente em moeda nacional, ndo regularizado em um periodo maximo de
30 {trinta) dias, a contar do descumprimento da obrigagéo;

h. protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora ou Interveniente
Garantidora, ou a permanéncia de protesto injustificado por mais de 30 (trinta)
dias, cujo montante possa, de qualquer forma, em ambos os casos, vir a prejudicar
cumprimento das obrigagbes da Emissora previstas nesta Escritura;

i. descumprimento, pela Emissora, desde que haja Debéntures em circulagéo, do
dever de manter os seguintes indices e limites financeiros a seguir ("Covenants
Financeiros”): (a) Relagdo minima EBITDA/Despesa Financeira, de 2004 até a
Data de Vencimento, igual ou superior a 1,5 (um inteiro e cinco décimas); (b)
relagdo maxima Divida Bancaria/EBITDA igual ou inferior a (i) 3,5 (trés inteiros e
cinco décimos), de 2004 até o Uitimo trimestre de 2007; e (i) 3.2 (trés inteiros e
dois décimos), para os trimestres-subseqienies, até a Data de Vencimento; e (c)
Relagdo maxima Divida Bancéria/Patrimbnio-Liquido igual ou inferior a 1 {um
inteiro);

j. descumprimento, pela Emissora ou pela Interveniente.Garantidora, de qualquer
obrigagdo nao-pecuniaria perante os debenturistas da Emissdo, prevista nesta
Escritura, nas Debéntures ou no Instrumento de Vinculagdio de Receitas, ndo
sanada em 30 (trinta) dias, contados da data de recebimento pela Emissora de
notificagdo escrita do Agente Fiduciario, sendo certo que o prazo previsto nesta
alinea ndo se aplica a qualquer outra hipotese deste Capitulo VII ou qualquer das
hipéteses ja previstas no Instrumento de Vinculag8o de Receitas; ou

k. caso gualquer das cldusulas do Instrumento de Vinculagiio de Receitas seja
considerada invélida ou ineficaz, ou, caso a vinculagdo aqui prevista se tormne
ilegal, impropria ou insuficiente para assegurar o pagamento das obrigagbes
assumidas pela Emissora nesta Escritura, nas Debéntures ou no Instrumento de
Vinculagdo de Receitas.

VH.1.1. A verificagdo do atendimento dos Covenants Financeiros devera ser feita
trimestralmente, considerande o trimestre-calendério, a partir das informagfes enviadas
periodicamente pela Emissora, na forma de legislagdo aplicavel, & CVM.
Concomitantemente ao envio destas informagdes a CVM, a Emissora devera encaminhar,
trimestraimente, ao Agente Fiduciario, uma memoria de calculo, apés o fechamento de
cada trimestre, descrevendo as contas realizadas consideradas nos calcu!os dos
Covenants Fmancexros

Vil.2. Vencimento Antecipado. Verificada qualquer das hipéte.s, s previstas na
cladusula VIi.1, acima, ou qualquer outra hipdtese de inadimplementc da Emissora ou da
Interveniente Garantidora ou de vencimento antecipado previsto_ Jc@{a Escritura, em
qualquer documento a esta relacionado ou em lei, 0 Agente Fiduciario poderé “de pleno
direito e independentemente de qualquer aviso ou notificagio jucicial ou exrajucicial,
declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, esta Escritura_de Emissgo, o

Instrumento de Vinculagdo de Receitas ou qualquer outro instrumento retacw)nado ar

presente Emisséo. : .
Cj .
% SP¥ 83406 vid
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previsto, o saldo do Valor Nominal, acrescido (i) da Atualizagao, prevista na clausula V.4,
acima, (i) da Remuneragao, (iii) dos Encargos Moratérios, se houver, e (iv) de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura,
calculados pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento.

CAPITULO VIll - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Vil

A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

encaminhar ao Agente Fiduciério:

a. 1.

a2

a.3.

ad.

a.5.

a.b.

a.7.

a.8.

dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro
semestre social, copia de suas demonsiragbes financeiras completas,
relativas ao respectivo semestre social, bern como Declaragao do Diretor de
Relagdo com Investidores ‘da Emissora atestando o cumprimento das
obrigagbes constantes da presente Escritura;

dentro de, no maximo, 80 (noventa) dias apds o iérmino de cada exercicio
social, copia de suas demonstragbes financeirag completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como copia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes 2 Emissora, ou 3 sua administragdo, e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas
da Emissora, bem como Declaragdo do Direlor de Relag3o com Investidores
da Emissora atestando o cumprimento das obrigacdes constantes da
presente Escritura;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela instrugéo CVM n.
202, de 6.12.1993, nos prazos ali previstos;

0 anuincio da convocagio € a ata de qualquer assembiéia geral de acionistas
da Emissora, bem como as atas das reunides do conselho de administragdo,
da diretoria e do conselho fiscal, que contenham deliberagdes que guardem
relagsio com a presente Emissdo, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo
CVM n, 202, de 6.12.1993, ou, se ali ndo previstos, no prazo de § (cinco) dias
Uteis contados da data em qus forem {ou deveriam ter sido) publicados ou, se
nao forem publicados, da data em que forem realizados,

na mesma data de suas publicagdes, os atos e decnsbes referidos na clausula
V.29,

qualquer fato relevante, divulgado nos termos da Inslru:;ao CVM n. 358 de
3.1.2002; -

os comprovantes de cumprimento de suas obrigac;éés pnra'ue 0s

respectiva data de vencimento,

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos ‘aventos indicados no »

- 81196 vi4
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dos Covenants Financeiros, explicitando as rubricas e descrevendo as contas
realizadas consideradas nos céaiculos dos Covenants Financeiros.

. proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n. 6.404/76 e pela Instrugio CVM n. 207, de 1.2.1984,
promovendo a publicacZo das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, s suas expensas, 0s
prestadores de servigos inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura,
incluindo o Agente Fiduciario, a Instituicdo Depositaria, o Banco Mandatario, os
sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (SND e
BovespaFix) e a agéncia de classificagdo “de risco (rating) previstas nesta
Escritura;

manter atualizado, pelo menos anualmente, os relatorios de classificagio de risco
das Debéntures, elaborado pela agéncia de classificagéo de risco (rating) das
Debéntures, disponibilizando ac Agente Fiduciario e ao mercado copia de tais
relatérios, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu
recebimento;

convocar a assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a presente Emissao,
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

cumprir com todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

. submeter, na forma da legistagfio aplicavel, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, suas demonstra¢des financeiras;

manter sempre atualizado o régistro de companhia aberta na CVM e, bem assim,
fornecer aos debenturistas desta Emissdo, quando assim solicitado, as
demonstragbes financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei n. 6.404/76,

manter em adequado funcionamento um 6rgio para atender, de forma eficente,
aos debenturistas desta Emiss&o, ou contratar instituigdes financeiras auforizadas
para a prestagdo desse servigo; oL

n&o realizar operagdes fora de seu objeto social, observacas as disposigbes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, -

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fa\‘.@~ gué posé'é causar
interrupgao ou suspensdo relevante das atividades da Emissora; e

"4

&
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CAPITULO IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

IX.1. Nomeagdo. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distripuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., acima qualificada, para Agente Fiduciario dos
debenturistas da Emissdo objeto desta Escritura, que, neste ato e pela melthor forma de
direito, aceita a nomeag#io, para, nos termos da legislagdo aplicavel e da Escritura,
representar perante a Emissora a comunhdo dos fitulares das Debéntures. A Emissora
declara ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n. 6.404/76, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares.

1X.2. DeclaracBes. O Agente Fiduciario declara:

a. ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei n. 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para
exercer a fungao que lhe é conferida; - “

b. nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflitc de interesse, previstas no
artigo 10, da Instrucgo CVM n. 28, de 23.11.1983;

. . '

¢. aceitar a fungdo que lhe & conferida, assumindo integraimente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagio especifica, nesta Escritura e no Instrumento de
Vinculagdo de Receitas;

d. aceitar integralmente a Escritura, todas as suas cliusulas e condigdes, tendo
verificado a veracidade das informagdes nela contidas;

e. estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societérios, a
celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagbes nela previstas;

f esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com suas clausulas;

9. a celebragfio desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigagdes nela previstas
ndo.violam qualquer obrigaco, anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

h. ter verificado, quando da aceitagdo da fungdo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura; e .

¥ e e
i. ter verificado a regularidade da constituicdo das garant'iaa -prestadas. sua
suficiéncia e exeqiibilidade, conforme item 1X.2.1 abaixo. e -
1X.2.1. Com base em informagdes do balango patrimonial da Interveniente Saraniidora de
30 de junho de 2004, descrito a seguir, foi observada a sua _sufisiéncia .e. sua
exequibilidade, na forma prevista no inciso IX, do artigo 12, da Instruggo TVM 1. 28; de
2341.1983. e

A situaggo patrimonial da Interveniente Garantidora em 31 de dezemuofs de 2003 era a .
seguinte {valores em R$ mil): ’ ’ {,l’

\\.}} T

288



@?&!m

PATRIMONIO LiQuiDO EXIGIVEL TOTAL ATIVO PERMANENTE
4.743.116 2.369.263 6.740.089

IX.3. Substituicdo. Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, rendncia,
intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas da presente
Emissé&o, para a escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagao n3o
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetué-a, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto
nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragdo do
novo agente fiduciario seré definida na propria assembléia geral de debenturistas que
ascolher o novo agente fiducigrio, observado o disposto na clausula 1X.3.4. adiante.

IX.3.1. Na hip6tese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera ele comunicar imediatamente o
fato aos debenturistas desta Emiss&o, pedindo sua substituigdo.

1X.3.2. E facultado aos debenturistas desta Emiss&o, apbs o encerramento do prazo para
a distribuicGo das Debénfures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciério e
a indicagdo de seu substituto, em assembiéia especialmente convocada para esse fim.

IX.3.3. A substituigo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita 2
comunicagao prévia 8 CVM e a sua manifestaco acerca do atendimento aos requisitos
previstos na Instrugdo CVM n. 28, de 23.11.1983, e eventuais normas posteriores.

1X.3.4. O agente fiducidrio substituto fara jus 4 mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso 2 assembléia dos debenturistas desta EmissSic nfo delibere sobre a
matéria,

IX.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento & Escritura,
averbado na Junta Comercial do Estado de Pernambuco.

IX.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungbes a partir da data desta
Escritura, ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituigso.

IX.3.7. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés sua nomeagio,
comunica-ta aos debenturistas desta Emiss3io, em forma de aviso; te-acordo  tem a
clausula V.29, acima, o T
IX.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fidudidric- as normas e
precsitos emanados pela CVM, em especial a Instrucio CVM n. 28, d=.23.11.1983. -

1X.4. Deveres e atribuicGes. Além de outros previstos em lei, vreato normativo da
CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario: -~ £
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a. proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exerc oé
funcgéic o cuidade e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma emp
na administracio de seus proprios negbcios;

b. renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao ou impedimento;

¢. conservar em boa guarda toda a escrituragso, correspondéncia e demais papgis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d. verificar, no momento de aceitar a funcgo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover, nos competentes drgéos, caso a Emissora néo o faga, a inscrigdo desta
Escritura e respeclivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, .o oficial do registro notificara a
administragdo da Emissora para que esta lhe fomega as indicagdes e documentos
necessarios;

f. acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informactes;

g. emitir parecer sobre a sufici®ncia das informagfes constantes das propostas de
modificagBes nas condigbes das Debéntures;

h. verificar a regularidade da constituicdo das garantias previstas nas clausulas V.11
e V.12, acima, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutencio de sua suficiéncia e exequibilidade;

i. solicitar, & Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Pdablica, cartorios de protesto, Juntas de Conciliagéo e Julgamento e Procuradoria
da Fazenda Publica onde se localiza a sede ou o estabelecimento principal da
Emissora;

j. solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordinaria na Emissora;

k. convocar, quando necessério, a assembléia geral de debenturistas da presente
Emissdo, mediante anlncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezses, nos termos da
clausula V.28, acima, observadas outras regras relacionadas’ a publicacdo
constantes da Lei n. 6.404/78, da regulamentacéo aplicavel e dé“s’té”Escritura;

. comparecer a assembléia geral de debenturistas, a fim de prett,.ruas mfo:magﬁes
que lhe forem solicitadas; -

m. elaborar, anualmente, relatério destinado aos debenturistas, nos “térmos do ariigo
68, §1° alinea "b", da Lei n. 6.404/76, o qual devera coiter, ao menos, as

A
seguintes informagdes: ;

=
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m.1. - eventual omiss&io ou inverdade de que tenha conhecimento, contida pas
informagGes divulgadas pela’ Emissora, ou, ainda, o madlmpiementq :
atraso na obrigatoria prestagao de informagoes pela Emissora;

m.2, alteragbes estatutarias ocorridas no perfodo,

m.3. comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

m.4. p‘os;;:éo da dlStﬂbUlQéO ou colocac;éo das Debéntures no mercado,

m.5, réesgate, Amomzagao aquisi¢ao facultativa e pagamento de Remuneragéo
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisiges e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emlssora,

m.6. acompanhamento da ‘destinacado dos recursos captados através da
' Emissdio de Debéntures; de acordo com os dados obtidos ]unto aos
administradores da Emnssora

m.7. relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

m.8.  cumprimento de outras obnga;;ées assumidas pela. Emissora nesta
Escntura

m.9. declaragdo ace'r(:a da sUﬂciéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures, previstas nas clausulas V.11 e V.12, acima;

m.10. declaragéo sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua funq:éo de
Agente Fiduciério;

disponibilizar o relatério de que trata a alinea "m" aos debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos segumtes locais:

n1. nasededaEmissora;
n2 no local por ele indicado;
n3. nalCVM;-

n.4. naBovespaenaCETIP; e B A
n5. no C'ebrdenador Lider; Riats :
publicar, na ‘forma da clausula V.29, acima, anuncne”(:nnmnimndo aos
debenturistas -desta Emisséo que o relatério se encontra a7’sua alspos;«,é‘o Nos
locais indicados na alinea"m”;, ... Luess *

" manter atualizada a relagdo dos debenturistas desta Emnssab Meelil enderems
mediante, inclusive, gestdes junto & Emissora; a Instituigdo Depos;téna 3 QBLC e

4 CETIP; j&

VA,
Ak
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q. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas \Q»\» e

r. fiscalizar o cumprimentc das clausulas constantes desta Escrilura, especuaimenie
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo-fazer e

s. notificar 0s debenturistas desta Emissdo, se possive!l individualmente, no prazo
maximo de 15 {quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados matores esclarecimentos. Comunicagdo de igua! teor deve ser
enviada:

s.1. a CvM™,

s.2. 4 Bovespa e 4 CETIP; e

5.3. & Emissora,
IX.5.  Atrihuicdes Especificas. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhéo dos debenturistas desta Emissdo e da realizagdo de seus créditos, devendo,

em caso de inadimplemento da Emissora, nao sanado, se for 0 caso, nos prazos previstos
no Capitulo Vi, acima:

a. declarar, observadas as condigdes da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal & acessornios;

b. tomar posse das receitas, na forma do Instrumento de Vinculacio de Receitas, e
aplicar o produto ac pagamento, integral ou proporcionalmente, das Debéntures;

¢. tomar qualquer providéncia necessaria para a realizaglo dos créditos dos
debenturisias desta Emissio;

d. requerer a faiéncia da Emissora; e

€. representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, ou, ainda, em
qualquer procedimento judicial analoge acs previstos nesta alinea, que substituam
ou complementem a alual legislagdo sobre faléncias e concordatas.

iX.5.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pzla naomadc:;ac das
medidas cortempladas nas alineas "a" a "d", da clausula anterior, s&, convouara a
assembléia geral de debenturistas desta Emissdo, aquela assiro o autorizar, por
deliberacao da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo. Para a hipotese
prevista na alinea "e”, da clausula anterior, bastard a deliberacéio da maibrta dos iwlares
das Debéntures em circulaco,

1X.6. Remuneracao. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a
inslituicae que vier a substitui-lo nesta qualidade, a tilulo de honoréarios peto deszmpenho

dos deveres e atribuigbes que the competern, nos termes da legislagio aglicave! e desta
Escritura, remuneragdo paga de seguinie forma: ;’;
JAR
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a. Parcelas trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), de
primeira na data da assinatura desta Escritura, sendo que a primeira par(;?fa
trimestral serd no valor de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), devid
desconto da parcela tnica do item “b” abaixo;

b. Parcela Unica de R$ 3.000,00 (irés mil reais), a titulo de implantacdo da operacao,
devida em 06/03/2004, observado o disposto no item “a” acima;

c. Caso venha a existir assembléia geral de debenturistas, ou reunido formal dos
debenturistas, sera devido, adicionalmente, o valor de R$ 2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais), por assembléia ou reunido formal, acrescido do valor de R$
300,00 (tfrezentos reais), por hora-homem de trabalho, dedicada a realizagdo e
implementagao das decisdes da.assembléia ou reunido formal, a serem pagos 5
{cinco) dias apés a realizagdo da assembléia ou reunido formal;

d. As parcelas e valores dos itens “a" , "b” e “c” serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do indice Geral de Pregos - Mercado, divuigado pela
Fundagdo Getdlio Vargas (“IGP-M"), a partir de 1 de fevereiro de 2004;

e. A remuneracdio sera devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nzo
sanadas pela Emissora (ou garantidar),

f. Os impostos e contribuigdes incidentes sobre os honorarios (ISS, Imposto sobre a
Renda Retido na Fonte, Cofins e PIS) serdo acrescidos & remuneracio, nas
aliquotas vigentes na data dos pagamentos;

g. Em caso de mora ho pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % e juros de mora
de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetaria;

iX.6.1. Ndo estdo incluidas na remuneracfio do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam razoavelmente necessarias, tais como audiloria efou
fiscalizag@o, entre outros, ou assessoria legal & Emissora. .

IX.7. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas em
que, razoavel e comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses
dos debenturistas desta Emissdo, ou para realizar seus créditos.

IX.7.1. O ressarcimento a que se refere a clausula anterior seré efetuado em at& 10:{dez)
dias Gteis apds a entrega, & Emissora, dos documentos comprobaiérios das ‘despesas
efetivamente feitas e necessérias a prote¢@o dos direitos dos tltulares, das Debéntfures,
IX.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoavais com
procedimentos legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer, para resguardar os interesses dos debenturistas desta Eiiiss3o, daverao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas desta Emissdo e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. ‘Os-recursos hara o
pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos debentu:ietasvdesta&m'rsséo,
incluem, também, gastos com honararios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes ue agdes N
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contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou, ainda, que lhe causem prej
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos debenturistas da pre :
Emissdo. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, decorrentes’ da
sucumbéncia em agdes judiciais, serdo igualmente suportadas pelos debenturistas da
presente Emissdo, bem como a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia, por um periodo
superior a 30 (irinta) dias, com relagdo ao pagamento destas, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas da presente emisséo para cobertura
do risco da sucumbéncia.

1X.7.3. Excluem-se das obrigagles de antecipagdo de recursos estipuladas na clausula
anterior os debenturisias impedidos por lei a fazé-lo.

1X.7.4. As despesas a que se refere a clausula 1X.7 e seguintes compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

a. publicagio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura,
€ outras que vierem a ser exigidas por regulamentecs aplicaveis;

b. extragao de certiddes;

c. locomogBes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necesséarias ao desempenho das fungdes; e

d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocoirerem omissdes e/ou obscuridades nas informagbes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

1X.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses, ou realizar créditos dos debenturistas da presente Emissdo, ndo saldado na
forma ora estabelecida, serd acrescido a divida da Emissora e gozarad das mesmas
garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

X.1.  Os titulares das Debéntures poder3o, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos debenturistas.

X.2. Convocagdo. A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por. Centc) no
minimo, das Debéntures em circulagéio, ou pela CVM. .
X.3. Quorum de instalac8o. A assembléia se instalara, em ‘primsira convocaqéo,
com a presenca de debenturistas da presente Emissdo que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em circulagéo, e, em segunda convocag:ao com qualquer
quorum,

X.3.1. Para os fins de apuragdo do quorum de instalacdo em qué]dité‘} assemhlsia de
debenturistas, serdo excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emisscra. ‘\}
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X.4. Mesa Diretora. A presidéncia. da assembléia de debenturistas cabi
debenturista eleito pelos titulares das Debéntures, ou aquele designado pela CVM.

X.5.  Quorum de deliberacdo. Nas deliberagbes da assembléia geral de
debenturistas. a cada Debénture cabera um voto. As deliberagdes serdo tomadas pela
maioria dos presentes 2 assembléia, com excecdo da modificagdo das condigdes das
Debéntures, que devera ser deliberada por debenturistas que representem mais da
metade das Debéntures em circulagéo, na forma do disposto no artigo 71, § 5°, da Lein®
6.404/76, ressalvado o disposto na cldusula 1X.5.1. acima.

X.5.1. Para os fins de apuragdo do quorum de deliberagio em qualquer assembliéia de
debenturistas da presente Emissao, serdo excluidos os votos em branco.

X.6. Para efeito da constituicdo de qualquer quorum de instalagdo e/ou de
deliberacdo da assembléia de debenturistas previsto nesta Escritura, considera-se
“debéntures em circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de sociedades controladas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), ligadas, ou de
administradores da Emissora, incluindo, sem limitacéio, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

CAPITULO X! - DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

XL.1. A Emissora declara e garante que:

a. mediante a aprovagio da ANEEL e da CVM mencionada no item | acima, estara
devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Instrumento de Vinculagdo de
Receitas e demais contratos réelacionados & Emissio, e a cumprir com todas as

. obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necesséarios para tanto;

b. a celebragio, a entrega e a execugBo desta Escritura e do Instrumento de
Vinculagdo de Receitas e o cumprimento de suas obrigagdes neles previstas (b.1)
ndo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescis@o de
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, desde que a
vinculagdo de receitas desta Emisséo, prevista no Instrumento de Vinculagdo de
Receitas, ndo importe em comprometimento dos recursos destinados a execugéo
dos contratos celebrados com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras;
(b.2) ndo mportam nem resultam em criagéo de qualguer 6nus ou gravams sobre
indiretas), exceto (x) por aqueles ja existentes na presente. data, & (y) pela
Garantia (conforme definido no Instrumento de Vinculaggo. de Receitas);, e
{b.3) ndo importam nem resultam na rescisdo de quaiquer daoses oont:atos ou
instrumentos;

¢. esta Escritura e o Instrumento de Vinculagdo de Receitas c:onstltuem obrlgat;éo
legal, valida e vinculante da Emissora, exeqlifvel de acordo com os seus Tejmos e
condigbes;, . e D
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d. os prospectos prefiminar e definitivo (“Prospectos”) contém e conterdo, na
tedas as infarmagdes relevantes em relagdo & Emissora, nas respectivas datas de
cada um dos Prospectos, no contexto da presente Emiss3o, necessarias para que
os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigdo
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direilos em relagdo as Debéntures, nio
contendo declaragoes falsas ou omissdes de falos refevantes, nas circunstancias
em que essas declaragdes foram dadas;

e. as declaracfes contidas nos Prospectos em relagdo & Emissora s30 verdadeiras e
nao sio enganosas, incorretas ou inveridicas;

f. as opinides, andlises e previsdes {se houver) expressas nos Prospectos em
relagdo a Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem
consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposi¢es
razoaveis;

g. ndo ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas de cada um dos
Prospectos, ou relativos as Debéntures ndo divulgados nos Prospeclos, cuja
omissdo, no contextc dessa Emisséo, faga com que alguma declaragao relevante
dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica; e

h. todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar que as declaragdes,
informagtes e fatos descritos nos Prospectos em relacdc 4 Emissora s3o
verdadeiros;

i. as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2002 e 2003, & ao Gitimo trimestre encerrado,
representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora, e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

j. observado o disposto nos Prospectos e, em seu melhor conhecimento, a Emissora
esta cumprindo as leis, reguiamentos, normas administrativas e determinacdes
dos &rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugdo de
seus negbcios; e

k. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nao ha qualguer {k.1)
descumprimento contratual, tegal, judicial, administrativo cu arbitral; ou (k.2)
qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito cu outro
tipo de investigagdo governamental, que possa vir a causar impacto adverso
relevanie na Emissora, em sua condigdo financeira ou outras, ou ery sua
atividade.

XL2.  Alnterveniente Garantidora declara e garante que:
a. estd devidamenle autorizada a celebrar esta Escritura, o instrumento de
Vinculagao de Receitas ¢ demais contratos relacionados a Erigsdo, € a nimprir

com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satusfeztov tz2os os requsitos |
legais e estatutarios necessarios para tanto; : K

e
I

296



(Celpe

a celebragio desta Escritura, do Instrumento de Vinculagdo de Receitasog,q
cumprimento de suas obrigagSes neles previstas (b.1) no infringem (i) qualque
obrigagdo anteriormente assumida pela Interveniente Garantidora ou (ii) qualquer
disposig&o legal, contrato ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja
parte, nem (b.2) irdo resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; :

esta Escritura e o Instrumento de Vinculagio de Receitas constituem obrigagdo
legal, valida e vinculante da Interveniente Garantidora, exeqlivel de acordo com
0s seus termos e condigbes;

0s Prospectos contém e conterdo, no minimo, todas as informagdes relevantes em
relagdo a Interveniente Garantidora, nas respectivas datas de cada um dos
Prospectos, no contexto da presente Emissdo, necessarias para que os
investidores e seus consultores tenham condicbes de fazer uma analise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Interveniente Garantidora, de sua
condicdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissées de fatos relevantes,
nas circunstancias em que essas declaragdes foram dadas;

as declaragBes contidas nos Prospectos em relacdo a Interveniente Garantidora
sao verdadeiras e nfo s§0 enganosas, incormretas ou inveridicas;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos em
relacso a Interveniente Garantidora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos
serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em
suposi¢des razoaveis,

ndo ha fatos relativos a Interveniente Garantidora, nas respectivas datas de cada
um dos Prospectos, ou relativos as Debéntures nao divuigados nos Prospectos,
cuja omiss&o, no contexto dessa Emissso, faga com que alguma declaragdo
relevante dos Prospectos em relagio a Interveniente Garantidora seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

todos os esforgos foram feitos pela Interveniente Garantidora para assegurar que
as declaragdes, informagBes e fatos descritos nos Prospectos em relagdo a
Interveniente Garantidora s&o verdadeiros; : :

- as demonstragbes financeiras da Interveniente Garantidora, relativas - aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2002 <. 2003, e ao altimo
trimestre encerrado, representam corretamente a posicao patiaonial e financeira
da Interveniente Garantidora, e foram devidamente elaboradus em conformidade
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

observado o disposto nos Prospectos e, em seu melhor ronhecimento, a
Interveniente Garantidora estd cumprindo as leis, regulamentos, . .normas

administrativas e determinagbes dos 6rgéos governameatais, - autarquias ou,
tribunais, aplicaveis a condugao de seus negocios; e C {“D
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h. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nao ha qualquer (h.1)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrativo ou arbitral; ou (h.2)
qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Inferveniente Garantidora, em sua condi¢ao financeira ou oulras, ou
em sua atividade.

CAPITULO XiI - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Xil.1. Ren(ncia. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omiss&0 ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou facuidade que caiba ao Agente Fiduciario efou aos debenturistas desta
Emiss&o, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de
tal direito ou facuidade, ou sera interpretado como renincia ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagao ou modificacdo de quaisquer outras obrigagbes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedentes, no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Xll.2. Despesas. A Emissora arcara com todos os custos (i) decorrentes da colocagao
pablica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, no
SND e no BovespaFix; (i) das taxas de registro; (jii) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a8 Emissao, tais como esta Escritura, o Instrumento de Vinculagdo de
Receitas e os atos societarios da Emissora; ¢ (iv) pelas despesas com a coniratagéo de
Agente Fiduciario, Banco Mandatario e Instituicdo Depositaria.

Xi1.3. Titulo Executivo. A presente Escritura, o Instrumento de Vinculagcdo de
Receitas e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo
585, incisos | e i, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes neles encerradas estdo
sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Coédigo de
Processo Civil.

Xi.4. Independéncia das clausulas. Caso uma ou mais clausulas da presente
Escritura sejam consideradas invélidas, ilegais, ineficazes ou inexeqliveis, em gualquer
aspecto, as demais clausulas aqui previstas permanecerac vélidas, legais, eficazes e
exeqiiveis, até o cumprimento integral, pelas Partes, de suas obrsgaqﬁes, nos termos
desta Escritura.

XI5, Lei Aplicavel. Esta Escritura é regida pelas Leis da RepUblica Feueratuva*oo*Brasul

Xli.6. Foro. Fica eleito o Foro de Recife, Estado de Pemambuco. -para diimir as
questbes oriundas da presente Escritura e da Emissdo, com exclusan d.e Cmalquer outro VD

por mais privilegiado que seja.
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Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram a presente Escritura em 5 {cinco) vias, de igual teor e forma, juntamente com as
2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

—— .
T /.'} /@/74 Recife, 27 de agosto de 2004.
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