cernrj

CER) - COMPANHIA DE ELETRECIDADE IvO RT0O DE JANETRO
CHNELME 33.056.07 L/0001.55 - NIRE 33 3 Q00544944
Clumiparhia Aberta

ATA DA REUNTAO DO CONSELHO DE ADMINIS TRACAO
REALIZADA FM 41 DE JUNHO BE 2004

1. PATA, HOBA K LOCAL: Dia 31 de jusho de 2004, 4s 10:30 hrs. na sede social, na
Prags Leoni Ramos, n° 1, na Cidade de Witerd, Estado do Rio de Janeino.

2 CONVOUACAQ: Avisos de comvoeaghn encamminhados em conformidade com o
Artigo 13 do Eatatute Sogial.

3 PRESENCAS E INSTALACAO: Presenies mais da metade dos membios cm
exercicio do Conselho de Administrugio, havendu, portanto, ‘quoruin neccssario para
deliberagiin das maténias constantcs da ordem do dia. Presentes os Srs Gomealo Carbd de
Haysa, Bulael Jusé Topez Bueda, Marcelo Andeés Liévenes Rebelledo, Gerarde Marcclo
Bogelio Silva Inbarne, Martin Serrano Spoeter. AMonso Arias Caficte ¢ Prancisco Carins
Pereira Coelho

4. MESA: 5t Guoenlo Carbd de IMaya - Presidents da Mesa e Viee —Presidenis do
Conselho e o St Antondo Paulo Machado Fagundies - Secretaris.

5. ASSUNTOS EM PAUTA F DELIBERACOES: Os membros do Censelho de
Administragio, por upanimidade de volos e sem quaisquer restrigBes, deliberaram o guanto
I U FR

51.  CONPI(OES DE EMISSA0 DAY DEBENTURFES. Kos termos da Asgemhléia
Gieral Extraordindria de 2% de abtil de 2004, & com hasc no artigo 59, §17° da Lei n° 6.404, de
13 de demembro de 1976, confirme alterada (“Lei n° 6.404/76™), ¢ no artigo 22, parigrafo
primeiro do Estatuto Social, aprovar a5 condighies para dlﬁi]'lhult,-ﬁﬂ puh!nca pela Companhia,
sob o mpnne de garantia firme e Jde melhores esforgos, em sére doica, da 2* emissio
(“Timissaa™) de 20,404 {vinte & nove mil ¢ quatrocentas) deb&ntires simples, 0o conversiveis
el agles, todas nominabives escrifurais, da espleie com garsmtia flomante © com gavantia
adiciotial de penhor, com valor nominal unitirio de R$10.000,00 (dez mil rcais) na data de
emissio, perfazendo o montante total de BS2Z94.000.000,00 (duzentus ¢ novents ¢ quatro
milhies de reais), na data do cmissdo ("Debéntures™), sende que deverio ser calncadas, no
minige 27.000 (vinte ¢ sete mil} Debéntures, perfuzendo o montante de R$270.000.000,00
{dugentos € setenta milhdes de roais), pars que seja mantida a oferta dag Deh@nturss, conforme
LRt

A Dhia de Himissdo. Para tdos os ofcitos legais, a data de Emissio das Dr;b;nqms gt

01 de junho de 2004 (“Data de Emissdo™). .o I
B. Certificados. Nao seriiv 2mitidos certificados reproscatativos das Dehénitures. LLLE

C. Prazg c Thala d¢ Vencimento, 4z Dehéntures terdo prazo de 36 (frinta e sefﬂmcam}.'ﬁ -
partit d3 Data de Emissdio, veacendo, portantv, em {1 de junho de 2007, UData ds..
Yencimenta™), ccasiio cm que a Compachia sgwobriga a proceder ao papamento du vsslm w'
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principal das Debénlures gue sinda se encontrarem em circulagao, pelo scu salde nlo
amortizade do Valor Nominal (“Saldo do Valer Numinal™), acrescido da Retrneragin de qus
trata o item F abaine, calealada pro raia temporis, a partic da ultima Dala de Fagamenta dc
Remuneragdo, até a data de sey efetive pagamento, coulvwinwe definida no item G abaixe.

D. Carantias Adicignais. Nos lermos da Assambléia Gemal Lxtraordinaria de 29 de abril Je
2004, & aujeitn & aprovagio prévia da Agineia Mactonal de Enegia Fléwrica - ANEEL, as
Dsbdntures terdo ainda garantia adicional de penlicr salire (i) todos a5 direitos da Compantia
perante determinadas institnighes financeiras ¢ bens em posse dessus instiicaes financeiras
em decorréncia d= contrates de arrecadagio de pagamentos el cobrunga (¢ evellais
investimentos realizados com tuis recursog) de clientes da Compatihia pele famceinento de
coergia elétrica, ¢ (i} direitos de créditn da Companhia permols © banco mandatane om
decorrénuia de cunta cspeeialments sherta no banco mandatirio para seollen transfecéncias
feitas pela Companhia cfou per ais bancos amceadadrres sfon cobradores (e investimcntus
correspondentes}, de forma o gacantic um floxo mensal minimo nunea infedor 1 125% {ronto o
¥iute e cineo por cento) da maior parcsla mensal temanescente de principal & juros 4 ser paga
até o intemral pagatnentn das Dobinlares.

E. Preco de Subscricin & Tntepralizaclio, As Trebfnturcs sordo subscritas pelo seu Valor
MNominal, acrescido da Remuneragao (conforme definida abaixe), calculada pro ram femporiy,
desde a Data de Emissfio até o data da efetiva intepralizagho, As DebSnmres serio
integralizadas a vista, no ato da subscricio, em moeda carrente nacional,

F. Bemmmcracio. As Debénmures farfo jus @ juros remunerarsiios, a partic da Data de
Timisso, incidentes sobre o Salde do Valor Nominal. equivalentes 4 taxa média dos depositus
interfinanceiros (“Laga DI} de um dia, over extra grupa, eXpreEss na fvma percettual ao
ana, base 252 {duzentos € cioglicnta © dois) diag, calenlada ¢ divulgada pela CETIP — Clrmam
de Custédia e Liguidagio (“CETIP"), no Informatiso Didrio, dispopivel em sua pdgina na
Tnteenet {hitp:farww cetip.conbr) e no jomal “Gareta Mereanti, ediciio nacional, cu na falta
deste, em outre jomal do grande cirenlagio, acrescida exponencialmente de spread de 4% aa,
(el pur cento am ann).

O podedo de pugmuento da Remuneragio (*Tegodo de Pagamento de Juros™ &, para o
primeire Perdedo de Pageanwento de Juros, o intervalo de tempe que se isicia e Data de
Frnisalio, inclusive, ¢ lenniug no dia imediatasiente snlerior 3 primeira Dat de Pagamentw de
Remunerado (conforme definidu abaixn), ou seja, 01 de sstembro do 2004, ¢, pata 03 demais
Perivdos de Periodns de Pagamente de Juros, o intervalo de temipo que se inicia e uma Nata
de Pagarnento de Remunerapo. inclusive, v termina no dia imediatamente anterior & Data de
Pagamento de Remuneragio subsoquente, Cada Perinde de Pagamento de Juros sucede o
amretior sem solngio de continuidade, st o Dats de Yancimento.

G. Pericdicidade  do  Pagsmenlo  da Hempneracio. A Remunsraghd™ &0k pada
mirnestralmente, a partir da Dara de Emnissiiv e mensalmente, a partir do 139 mas ({f( de juiﬁ:ti:::
de 2005), inclusive, a contar da Data de Frmissdo (cada data de pagamento da B herac, . va
uma “Data de Pagamento de Remuncragiio™), seoubs quz o Data de Pagamneatio dess
Remuneragin apos o 13° més (01 de julho de 2005), inclusive, deverd coincidir cofs a data dc "
amotlizagie do principal. Censiderar-se-80 aulomalicamenie prottogados os praos pp;‘i:'s
pagamento de gualquer obrigaglio prevista ou descovmic de Insbimento "Raftgular -d:g..:
Facritura da 2* Eraicedo de Debénlures Simples ?]a Companhia (“Escrturs de Fimissio™, aiéo e
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primeim dia atil subseyBente, sem acréseimo de juros ou de goalguer outra encargo muruldrio
ans valoros # screm pagos, quando a data de pugwmento coincidic com feriade nacional,
sdbado ou domingy,

H Amortizaghio ¢ Fagaents do lrincipal. O Valor Nominal das Debéniures serd papgo
v 24 {vinbe e quatro) parcetas mensais e sucessivas, a patic do 13 més (6§ de julhe do
20015), inclhastve, a coniar da Data de Fmisstie, seruln 23 (vints ¢ wés) amortizagdes na valor de
R3416,66 (quatrocentos ¢ decesseis feaiy o sessanta © seis oenlayes) por Debénture ¢ o fltima
amortizacio e valor de R3416,52 {qatencentos & dezesscis reals © oitenta ¢ dois ceaavas)
por Diebéntuge,

L Resgate Aotecipado Facultative. A Companhia poderd, a qualguer tempe, mediagte
notifiagin ans Debenturistas com 15 {quinze) dias de auteced@nela, promover o resgate
anteciparln parcial o total das Debéntures em circulaglo pele Saldo do Valer Nominal,
acrescida da Remuncracho, calculada pro rata tempords, a partit da Data de Emizsio ou da
iifima Nata de Pagaments da Renuneragia (“Yalor de Hesgata™), confurme o caso, até  data
do cfetive resgate. Adiciapalmente, a Companhia deverd pagar win prémic de 1% {umn por
cenlu) caleulada sobrc o Valor de Resgate, obseovade o dispostn na artigo 55, pacagrafo
primeico, da Tei n" &.404,70.

L Venoipmeqo  Antecipade. O Ageate VFiductiric deverd declarar actuipadamence
vencidas todas as obrigagics rolativamente as Debénlures ¢ exwigit o imodiate pagamentn, pela
Companhia, do Salde do Valor Nominal, seroscido da Remunersgde, calculada pra rats
temporis, a partir da Data de Emisséo cu da Gltima Data de Pagamento da BRennaneraghe,
conforme o caso, independentemente de qualquer aviso, mlerpelagdo ma notificagho judicial
ou extrajudicial 3 Companhia, na ocorréncia de quaisqier dos seguintes cvenlos, us quais a
Companhia reconhecs serem cansas ditcta para sumento indevido da dueo de inadimplgmento
das abrigazics assumidas pela Comparhia relatvamenis s Debénmres:

(a) padido de concordata, decretagio de faldacia. podide ds alEvdia oo elidido ro pracoe legal
ou pedido de mato-faléncia da Companbia wiou de seus abuais controladores diretos ou
indiretos;

(b} prowsto legitimo de timios Hquidos, cenos & exigiveis, contra a Companhia, outjo valor
agregadn davido e n2o page ultrapasse BR$15.100.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo {i) se
© protesto vier a ser compruvadmments efetuadn por amw ou mé-f de tercciros, ou 58 for
sustado ou cancelada, cra qualguer hipétese, no prazo mixime de 15 {quinzc) diss dteis de sua
ccorréneia, vu (i) prolestus relalivos a pagamentes de compras do cmergia ¢ eneargas do
sistema, chjetos de disoussio legitima seia junte a drgios regularéries afou na esfera judicial,
sendn corte que, caso solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Companbia deverd comprovar, em
casa do discussio nw eslera jodicial, que pussuia mcursos em caixa suficientes pars o
pagarmnenta do tnrlo em quesiio; LA .

[} a (LN L L)

[ ] & EERL L}
{¢) vencimento antccipade de qualquer cbrigagio liquida, cenia & evigivel da CoMdnhia Ha...
vator igual ou superiot a B515.HHM,00 (yuinge mithdes de realz) ou couivelenls am ougme-~,
moedus, salve 56 1al vencimento antecipado ocorrer comprovadarounts por errnadu ma-BE de
terecitod, A Companhia terd um prazo de 15 {quinze) dias dteis, contadas, i duws 3l 3
declaragdn de vencimentn antseipado, para curac os efeitos do vencimenile sintbvipadey sss
incinsive “cross default™, vu cxtinguir a pendéucig original. Nio sende cvitade s=us efeitos <~
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nem extinia 1 penddneia origingl, nessc praza, s obrgagtes referentes ds Debénmres
peninaneuedo venoidas antecipadamente na forma deste item “J”, surtindo wdos os efcitos da
declaracin de vencimento antecipadu, Teado sido cvitados Lais efeitos ou cxting a pendénciua
e relerido praze, as obrigagies referenles s Dehénturcs detxasfio de estar vencidas va forma
Jeste item 1" (condigin resolutiva);

(d} ocorréncia de qualguer dllersg@o na crmpasicdo societiria quc venha a resultar na perda ou
vessdn do controle acionarie direto ou indireta da Cormpunhia, nio sc cstendende tal hipdtase
dquelas operaptes de ransferfnooia vy alisnachn de agdes entre socicdades do mesma 2rupo
ceondmice, desds que o controle indircto ¢ {inal da Companhia permaneca o mesmo;

(¢) fusde enyolvende a Companhia, ou 2 sua cisfio vu 4 sl incorporagio, eXceto A a operaciu
for previaments aprovada pelus debenmristas, nos termnos previstes oo “capat” da arbizo 231
da Lei n® 6.404/76 ¢ na Fscritura de Yimiss3o, ou for garmtide ans Debenturismas o rosgate dus
Debéntures de que forem titulares, nog teemos dos parfgrafs primeito ¢ seginde do arbdge
23 da Lai n° 6404776 & do itemn “0" abaixo:

() ecoméncia de mudanga na condigiu linanceira on mas perspectivas de negdeios da
Companhia que objetivamentc afete ou possa afatar, de maniira sippificativa ¢ adversa, a
capavidade da Companhia de cumprie fie] e inegralmente com suus oheigaghes relativaments
as Debénres;

{g) intorvenglio na concessio do servigp piblice do qual a Companhia # Litukar, extingdo on
qualquer outra forma de limitagao ou petda pela Companhia da refanida conuessiio, bem come
a perda U 4 revogacan de qualduer owtrs, ANOTiZacE: Decteedria & cesencial para comtinuidade
dar suas alividucles;

{1} descumiprimenio pela Companhia de qualquer obrigaglo pecunifiri relacionada a 2%
Emissio:

(i} descumprimento pela Corpanhia de qualquer ohrigagio ndo pecunidnia relacionara 4 29
Yimissdo assumidas na Eucritura de Emissao (exceto pela obngacio prevista na sue alinea {q)
do ilem 5,13, no Tnstumento Particular de Contrato Je Conordenagiio, Colocagdn e Dhstribuighn
Fiblica de Debéntures Simples, da Espécie com Garantia Ulutuante € com Garantia Adicional,
sob Regime de Garantia Fimme ¢ de Melhiores Esfurgos da 2° Hmissao, em Séric Unica
("Contrate de Distribuigde™} e no Tnstrumento Particular de Contrato de Pentior e Qlutoas
Avengas {(“Contrate de Penhor™), ¢ desde que tais descumprimentos ndio sgjarn gangdos denlny
do prazo de 15 (quinze) dias dreis contados de avide eserito enviado i Companhia pelo agent:
Nduciano ;

(j} nov praza dc 180 (cente © oitenta) dias contados & partic de 21 de janeiro de 2004, ndo
weorrer 3 conversio cm capital de empréstmao cnire a Companhin £ qualguer cibhvels do 52l .
grupo contoladar CFrpréstimes  Frtercompanies”, quando ne plural e “Tnjprestnmy ..
Intercompany”, quando no singular) que a Companhia detém com o ENERSISSItacioAUL ves
através da sua subwsidiarin Cerj Orvemsess Lk, ou valoe de RET10.000.000,00 (setocentos & dease,
milhes de roais), por meio Je ato(s) societiriofs) especifico(s), nos temmos ddlegislagdy 7
V1geTite,;

-
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(kY pagamento 20s acionistas da Compankin de dividendos, lachuindo dividendos a titulo de
antecipacic €/oh soh forma de jurns sobro capital préprio, acina daqueles previsos ne argo
202 da Lei o° 640476 ¢ no Bstamin Social da Companhia;

{1} pagamenlo Jis principal ¢/ou juras de qualquer limpréstimo Infercompanies, duratite tada o
praze das Debénmres, excetuando-sc os pagamentos de principal ¢ juros dos copréstmos i
conmatados relacionados abaixa:

L1 Divida entre a Pndesa Toscrmacional Lula, {erednra) e a Companhia (devedeors), conforme
contrata celebrado em 10 de fulho do 2002, oo valor histdrco ds B33, 737.046,08, atualizadn
monctariamente pela vatagdo do fndicc Gemal de I'eges de Mercado, divulgado pela
Fundagio Uotitie Vargas - 1GPM & com juros de 12% ao ano a titudo de renuneraciio;

0= pagamentos de principal, juros c/ou owtros encarges relacionades a cste ¢préstmo
somente poderiio ser efetuados nas mesmis épocas e datas de pagamento de principal,
jmos céou encarges das Lebénturcs, conforme o caso, sendo cettd, ainda, que o pagamento
de principal do acima mencionado cmpréstino somente poderd ser efetuado na mesma
proporgae de pagamento do principal dag Debéntures {Pard Passr). Af taas d¢ uros afon
s mantantes dos demnads encargos vigenlea neste empréstimo permanecem inaheradas;

1.2 Dovida entre & 1uz de Rio Loda. (credora) ¢ a Companhia (devedora), contorme contrate
colebrado em 10 de julho de 2002, po valer histérico de RE13209.858,11, stuakizade
monelariment: pela vardagio do Indice Geral de Pregos de Mercado, divulgado pela
Fundncdio Crehillio Wargas - IGPM & com juves de 12% ao ano a tiulo de resrnineracao;

(}s pagamicntes de principal, juros cfou outros encargos relacivnados a este empréstima
somente poderiio sor cfctuades nas mesmas épocas & datas de papamento de principal,
jirras efon encargos das Dobéntures, conforme o caso, sends certe, ainda, que o pagamenio
de pringipal do acima mencionade cmpréstime somente poderd ver efemadn na mesmns
propergan de pagamento do principal das Debéntures {{'ari Passu). As taxas de furos efou
oy montantes dos demals encaTEos ¥igotcs neats ampréstiimo permanecem inalterados;

13 GEmpeéstimo de miiteo onlre & Dovestluz S.A. (credorz) e a Companhia (devedon),
voptratadn em (4 de julho de 2003, no valor de principal de R$55.000.K00 2 jures
equividantes a 115% da Taxa D, a tinalo de remuneragio;

14 Fmpréstimn de mutuo emlee 2 Tnvestlez S.A. (credora) e a Companhia {devedora),
conratadn em 25 do novembro de 2003, no valor de principal de R§16.836.755,00 ¢ juros
equivalentes a L15% da Taxa N, a titulo de remuneracio;

{m} celebraglio de novos Bmpréslimosg {masvesmpanios que resullem para a Companhia em

fluxo financeiro de saida {scja por meio de mimos da Companhia para qualqudt’ eritpresa

grupo [indesa — existonte ou 1 ser canstituida -, ou mitue gue & Companhia ja togha gegistradi] |}
— ou venha a reccher -, pelo qual s2 espere que a Companhia papue juros), dVESEE (Cf o,
prazo das Debdntures, cxoctuando-se aqueles cuja datafs} de pagamenm de principal, jngme=-_
c/ou GULEGS encarzos, quo sipmifique fluxe finameeiro de saida, seja(r) pusidsion(es) do °
cumprimento de toda ¢ qualquer obrigagdo relacionada s Debéntures; aaee R '3
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(n) mdugie e capital da Comparhia efon recompra de agfes da Cumpanbia, exceto sc
previamente aulorizada pelos debenonistas, nns termos do pardgrafo 3° do Attige 174 da Lel
o 65.404/ 7 e pa Eserilury de Fmissio;

o) mic manutenglio dos seguintes ndices lmeucelros, os quais serde caleulados
trimestralmence com base ta consolidaclo “pro-forma™ dus demonstragfes financeiras da
Companhia com a sua subsidisna Cerp Overseas Lod (engquante el exisir e/ou for subsidiana
integral da Companbia), a partiv das quais a Companhia caleulard os indices firanceins, que
xerde revisades por auditor independente:

o.l} O indice obtide da divisio da Nivida Financeira pele EBITDA (conlome definidus
abuino) oo deverd ser superior aos valores indicados na tabela abaixno, nes respectivos anos:

Anos . ind.iu__s_
204 2,75 vezes
2003 2,75 yezrs |
206 _ 2.5 veees
L 207 _ 2,5 veres

Onde:

“Divida Fmanceira™ significa o saldo de dividas banciras, inelnindo empréstimes con o
Banco Navional de Desenvalviments Ecundimico & Sacial —~ BRDES on agéncias mubtilatemaiy,
obrigagicas comprovadis com o fundo de pensdo dos funcionirivs da Companhia, nlo
considerande para tal definiglio o caleulo atuprial, acrescidu de despesas liquidas com
vperagiies de Aedge, divida com as Centrais Elétricas Hrasileiras S.A. - Eletrobrds, divida com
as Tehéntures, ¢ noituos cotl pates rtolaciomadas, excluindo deste ¢dleule KTE -
Recomposicdo Tarifina Extracrdinria, TVA - Comta de Compensagio de Variagho de Custos
da parcela A" e energia livre; o

“ERITDA" significa n Incro ou projuizo Hquide da Companhia antes da contribuigia secial &
jmposto de renda, subloaindo-se ax Tooelms ¢ adicionando-sc as despesas geradas pelus
resubrados nio operacionuis, wyuivaldncia patrimenial, resltados financoiros, provisdo para
comtingéncias, provisio para crédiles de liquidacio duvidosa, depreciagho o smortizagdo,
definigiio esta na forma usalmente aceity pelos principios contabeis bravileires.

0.2) O indice obtida, trimesmalmente, da divisho du ERITDA pelos Juros (conforme defimidus
abaixo) 80 deverd ser inferior 20s vatores indicsddos ma Labels abaixa, vos respectivos anos.

L Mooy B ) i_l_:ldi::es
2004 2,0 vezes
anns ) 2.0 vezes E-'.;_' ':....
_ 2004 30 vedes - e
00T 1} vezes T :: _ :'
Onde: N e

“Juros” significam, tenda em vista apenas os cfetivaments desemholsados, os ]u}bs de divida’ "3
banciria (incminde juros devidos 2o Baoco Nacienal de Desenvolvizento Comnbuisd ¢ Jocal

oA
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- BNDES & a apéncias multilaterais), acrescide de juros pupos ao fundo de pensio ¢ parcela
“caixa” da vars(3o monetiria o cambial, meis as desposas Hquidas de hedge, com efvite
caixa, mais os juros pages is Centrais Elémicas Brasileiras - Eletrubras, mais o5 juras pagos
das Dechénturcs, mais os juros efetivamcnte pagos por conta de muUes oom partes
telacionadas {deduzidos de eventuais juos rocebidos de partes relaciunsdas — por conta dos
Empréstinios frerercompanics registradns nn ativo da Companhia- o trimestre el guastao.
Estio excinidos deste caleuls {i) o8 juros efetivaments desembolsadas pur conty de: BTE -
Becottiposiciio Tarifiria Extraondindnia ¢ UVA - Conta de Compensagio de Vadaglio de
Custoz da parcela “A™, ¢ mmbam as despesas oriundas de provisdes {que nio tiveram impacio
R0 caixa, mas apenas registro contabil) ¢ (i) toda e qualquer reesila financeira,

2.3} Q indice ohlido Jda divisie da Divida Jde Curto Prazo {oonforme definida ahaixo) pele
FRITDA nio deverd sor superiot 2o vilures indicados na tabela abaixe, nos respectivos anus:

Anos ! Indices

2004 ] ' 1,79 veres i
] 2003 - 151 vezes

2006 1,13 veues

2007 _ 1,00 vez

Orde:

“Diivida de Curle Prazo” significa & divida banciria Je curte praso, acrcscida da parcela
corrente das dividas de longe prazo (incluinda parccla cumrente das Debéutures o parcelas
devidas a0 Banco MNacions] de Desenvolvimento Eeondmico e Social — BNDES e a agincias
moultimteraisy, mais a parcela corrente das obrigagies com fondo de pensiiv, ndoe considerando
para 1al definigan o ciloule atwarisl, inais o passive somado com o ativo de Beafzre (remistrada
oo curio prazo e desde que tenbam efeito caixa no puriodo de apuraglio), mais a parcels
corvente da divida com as Centrais Elétricas Brasileiras 8.4, - Eletrobras, mais a parcela
corretite dos pwitons com partes relacionadas, apuradag trimestralments com base nas
infucmagdes trimestrais auditsdas ou revisadas, conforme o ¢aso, da Companhia, Nio eniram
tambéin geste cdlenfo: parcels corrente do: RTE - Recomposicio Tarifaria Exiracrdmaria,
CVA - Conla Jde Compensagan de Variagio de Custos da parcela “A”, canforme definido pela
regulamentacio da Agéncia Nacionat de Energia Elétrica - ANEE] e energia livie.

05 cilenlos refercntes a anualizagdo do EBTTDA ¢ dos Juros descritos testa alinea devem ser
{eitos da seguinte forma: (i} o primeiro cilcule (o goal serd realizado om junho de 2004}
utilizard como base os valores apurados nos scis primeiros meses do 2004 {até 30 de junho de
M4} nuldplicados por 2 (de forma a gc ter valores “pro-forma’” que reflitam |2 meses de
aperagiio du Cumpaohia); (i) ¢ segendo ciloylo (o gual serd realizade em setembro de 20143
utilizard como base os valores apuraduy mos nove primeiros meses de 2004 (até 30 de
setzmbro de 2004), vs quais serdo divididos por 3 ¢ multinlicados por 4 (de flwphea seddr
valores “pro-forma™ gue reflitem 12 meses de operagdo da Companhia); e (i) o8 dcmuii,"
caloulas trimestrais desscs indices fnanceiros scrio apirados com base nos valared eferentey «ee

and quateo Gltimos trimastres, S
.:. nbkardw

{p) biguidagdo, dissalugda ou extingdo da Companhia; LYY - "
: -
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() cumprovagio de inveracidade, insuficitneis, incomeio oo ineonsisténeia de qualquer
devlacngiin feim pela Compantia na Bseritura de hmissio ¢ oo Contratn de Digrribuicdo, wu
qualguer informagin Ju prospectn de emissio que afete do furma advarsa as Debéntyres;

() ndo extingio do penhor constituide em favor do Citbank N.A. e do Banuo Citibank 5.4,
centonne previske na alinea {q) do item 5.1 da kseritura de Tmissao & oo ilem fc) da Cliusula
2 do Contrats de Penhor.

Na ncorréneia do vencimenlo antecipado das Debénturss, » Companhia obriga-se a eleluar o
papamento de Salde do Yalor Nomiogl acrescide da Remuneragio, caleulmla prres rotr
temparts, dasde a Drata de Limissao ou da @ltima Data de Pagamanto da Remuneragdo, até a
data do seu cfotive pagamente, ¢ de quaisquer outros valares eventualmenle devidas pela
Companhia nos termos da Eserilura de Emissfo, em até § {cineo) divs fiis contados de
comunivaglo nesse sentide u ser enviada prlo agente fiduciirio & Companlhia, sob pena de, em
mfir & fazendo, ficar obrigsda, ainda, ao pagamentn dos cneargos moratios previstos o item
L abaixe, Nos tormos da alinea (g} du et “)' acima, ewse 4 Tmissora curc of efeitos do
vencimento anteeipadn das obrigagdes liquidas o prazo de 15 (guinze) diay tteis previsto om
tal alinea, o& teclrsos cventualmente recebides nos termos deche pacagralt deveriio ser
mmcdiataments retomados & Girissora.

X Jpcal do Pagamento, Dk pagumentss 2 que fizerem juy us ehénturcs sardio efemados
utilizando-so, conforne o caso: {4) o5 procodimenius adotades mla CLETI®, para as
Liebénfurce registradas no Sistema Nacional de Debénlures ("SND'); qu, no caso do tiulares
de Debéntures que ndo sejam vinculados ao SN, (1) pelo bance mandatirio, muediante
depésite cin contas-cortentes indicadys polos Dehenturistas,

L. incargos horatdnos. Ouonendn impontualidade no pagamento, pela Companhia, de
qualquer quantta devida aos Debenturistas, vs débitos vencidos e N30 pagos pula Comparhis,
ficardo, dezde a data da inadimpléncia ag a dam do efctive pagamenéo, independentemente de
avise, nutifeudo ou intcpelagie judicial o catrmivdicral, sgeitoy o {3) multa plo
cumpensalioria e 2% (dois por centul; (b) juros meratérios 3 razio de 1% {um por cenla) 20
mis; & {2} incidéncia da Remuneraglo, caleulada pro ruta temporis, desde 2 dat em que o
pagamento ara devido atd 1 dula do cfctive pagmmentn pela Companiin,

M. Decadénein dos Thireitos aos Actégcimos. Som prejuizo do dispasto ho item “L7 acina,
o ndo-comparccimenty do Debenturista para reecber o valor correspendents a qualyuer das
cbrigayides pecunifeias devidas pela Companhia, oas datas previstas na Eseritura de Emiss3o
ou em eofounicade publicade pefa Companhia, nfie he dard dirsito an cecebimentn de
reMincragio ofou cneargos moratdrios no petiodo relativo so atasp no recebimnento, senduo-
lhe todavia, assegurados us dircitos adquiridos até a daks do respoctivn vencinento,

N, Repactuacio. Nie havert repactuagio das Debénaires. = ., .-

0. Resgate em Caxo de Incorporacdo. Fusfio ou Cisdu: A Companhia ede nzakFare

operagos de incorporagie, fusie ou cisdo, sem a prévia aprovagho dos debenlurisias, reunidas .
em Aszembltia Geral de Debentunstas, confirme Jisposto g Hscriteea de Fipgsdo. s dur -
assegurade wod Liehenmwristas gue o descjurern, durante o prazo mitime de 6 (feis) mesh8 g :
contar du dats de publicagie das assembléias relativas 4 operagan, o nsgare das Hobgmure dc
que forem tibulares, Os Debenturistas que oprarem pur resgatar suas Debénmires devesfc,

amy

s
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wauifisstar sua intengio, por esctivo, ao agente fdncianio, que por 14 vez terd o prazo de 1
{um) iz il eontado da data do reechimenta do tal manifestagio para comunicer & Companhia
a respeile desst decisBo. A Companhia, por sua vez, deverd promover o resgate dessas
Debéntires pele Saldo do Valor Muminal aviescide da Remuneraglo, ¢aleulada pre rodn
{femporis, o partir da Dats de Emissio ou du ddtine Data de Pagamento da Remuncragio,
conforme o caso, &t o data do efetivo resgate, observade o dispnsto no anige 35, pardgrate
primeiro, da Lei 0° 6.404/76, O prazo maximo para o realizcagdo do resgate pela Companbia &
de 5 fcinco) dias contados do aviso enviado pelo agente fiduciano,

p. Pablicidede, 05 amincios de inicio e encetramento de distobuoighio das Debénbures
sutho publivaded on edigio nacional do jormal Valor Econdmico. Com cxeegio dos anfincios
dc inicio ¢ cnocrramoente, lodes 08 atos @ decisfes que victem, de qualquer forms, & covolver
interesses dos dehenfuristas serio, obrigatoriamente, veiculados, pa feima de avisos, nos
jornais Didrio Qficial do Estada de Rio do laneiro, Jornal do Commercio, O Flunlinense e na
cdigio naciony] do jurnal Valor Econdritico.

Ch Procedimento de Distribuicio. As Tichénturcs seriv obicto de distrilbuicio patlica, sab
reginz de garantia firme para o volume de RE27(000.000,00 {duzemeos e setenta milkdes de
resis) ¢ tle melhares esforgos para o volume de R$24.000.000,00 (vinte ¢ quatro milhes de
reais), wm a inlermediagae de instiigdes financeiras integrantes do sisterna de distribuiclio
de valorcs miobilidrivs, para colecagio por meiv do Sistera de Distribuigho de ¥itulos
(ST, administrado pela Associngio Nacional das Instimigdes do Mercade Financeim
(“ANDIMA™} & operacicnalizado pela CETIP. Niv exislisfin reservas antecipadas, oem
fixagio de Jotes minimos ou mdximos, sendo que oz coordenadures, com expressa arméncia da
Companhia, otgenizaric plano de disttibuicsio, tendo como piblice alvo institiphes
foanceirss, & levarlo em cont principalmente a relagfio de crédito existente cntre a
Companhia o essas instituighes financeirax. Apds serem atendidas tais institighes financeiras,
a3 Debéntres serdn ofettadas a itvestidores imstitucicnsis brasilewros em geral.

| L Mugocinglo, As Debéntures serbo repistradas para negocisgiiu, no mercado primirio,
por micio do SDT, administradn pela AWDIMA e operacionalizado pela CETIF e, no mercade
secundirio, par meio do SML, também adminismailde pela ANDIMA ¢ nperacianalizado pela
CETIP.

3. Destinacio dos imsns. (3 Tocunsos obtidos por mein da 2° Emissda serdo whlizadoes
para pagamente das dividas que a Companhia possui (a) com 05 seguintes cootdenadores da
tistribigan mihlica das Debéatures, cnjos valores om 31 de margo de 2004 ermm de,
sprocxirmacanents: (i) Banco Bradeaco B.A 18577 mithes; (it) Bance Ciubank 8.A: R$51
miltiies; (i) Banco Tan BBA 5.A.: RE60 mithdes; (iv) Banco ABN Amro Heal 5.4 REZY
milhGes {cquivalenies a LUSF10 milhdes, utilizando a e de chmbio de R32,9086 par dols
nore-americano); e {v) Unibanco - Unifo de Bancos Brasileimos 5.4 RE10 milkdes; e (b}
com o Cithank N.A., cuju valor em 31 de margo de 2004 om de apioximadamente B4
milhees {equivalente a [IS%R,3 milhdea wrilizando a tixa de cimbio de R,‘Si,ﬁﬁﬂf’ﬁ: conforase .
comtratos nue enbstanciam tais dividas e que serfio identificados nos documertospertincalss **
da Emissio. O evenmat saldo remanescente serd urilizado para reforgo de capital de gim. 339,
haja distribuigie parcial das Lebénwres, sendo, portamo; caplades recursos em monfintee”
inferior a0 montantc tokal mencionade no ftam §.1. acima, a Companhia puddrd buscuf®os* 2
rcoursos faltantes por mein de ouras formas de finangla junto s instintieges Tpuncdis, -
com a qual mantém relagdes de wréditn. k i.}'/ N Ioaetaat
j
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51  AUTORIZACAD: Nos termos oa Assanbléia Geral Extraoedindsia do 2% de abril de
2004, auterizar 4 Pirctoria da Compembia a tomar todas as medidas cabiveid para efetivar a
colocapin/distribuicio piblica das Debdnmres, incluindo a prdtica duy atos necossaricd i
assinamirs da Bserilumy de Kmisslo, Conotrato de Distribuigio ¢ Contrabo de Peobor, 3
conivatagan de inwilnigiies financeims autorizadas a opcrar oo migrcado de valores raobtliarioy
comp internediadoras, & contruteciio do agonte fiducifrio, do bapco miatdatdrio, bameo
eseriterulos, fixando-Thes os respectives honurddos, ber como s registro dos documnentos de
EIreza sociclins perants 0f SIEACS compettntc ¢ 2o remstee da bntissio perante 2 Cornssas
de Vylores Mohilidtios - CWhL

5.3  ENCERRAMENTC DA REUNIAQ:Nada mais bavendo a tratar, fol encomada o
reumito, da qual sc lavrou a presenic ata que, lida e achady conforme, ol pelos presentes
uiallada.
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