cernrj

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES DA
CERJ — COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO R10 DE JANEIRO

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora,

a. CERJ - COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO RIO DE JANEIRO, sociedade por agdes
com sede na Cidade de Niterdi, Estado do Ric de Janeiro, na Praca Leoni Ramos, n° 01,
inscrita no CNPJ sob o n® 33.050.071/0001-58, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Emissora™);

€, de outro lado, como agente fiduciario,

b. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob n°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu contrato social, (“Agente
Fiduciario™), representando a comunhiio dos debenturistas da 2* cmissdio debéntures da
Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista™), sendo que a Emissora e o
Agente Fiduciario serfio doravante denominados “Partes”, quando no plural e “Parte”,
quando no singular.

Vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 2° Emissfo de Debéntures Simples da CERJ — Companhia de Eletricidade do
Rio de Janeiro” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”), que se regera pelas clausulas
¢ condiges abaixo dispostas.

Clausula I
AUTQRIZACAD

1.1. A presente Escritura de Emissiio é celebrada de acordo com as seguintes
autorizagdes:

1.1.1 Assembléia Geral Extracrdinaria da Emissora, realizada no dia 29 de abril de
2004 (“*AGE™), nos termos do artigo 22 de seu Estatuto Social, que aprovou a 2* emissio
(“22 Emissdo™), em série tinica, de 29.400 (vinte e nove mil e quatrocentas) debéntures

simples (nfio conversiveis em agbes) da espécie com garantia flutuante, e com garantia 0
adicional de penhor, todas nominativas ¢ escriturais, pela Emissora, com valor nor@ma,l e
unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) na data de sua emissio, perfazendo o monfante  “.....
total de R$294.000.000,00 (duzentos e noventa e quatro milhdes de rea1s) el
{“Debéntures™); e e ©or

[ ‘.
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1.1.2 Reunifio do Conselho de Administragiio da Emissora, realizada no dia 1° de junho
de 2004 (“RCA™), nos termos do artigo 59, pardgrafo primeiro, da Lei n°® 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™) e do artigo 22,

paragrafo primeiro de seu estatuto social, que aprovou determinados termos e condigdes
da 2* Emissio;

Clausula 11
REQUISITOS

2.1.  Registro na Comissio de Valores Mohiliarios e ANBID

2.1.1. A oferta piblica de distribui¢io das debéntures a serem emitidas na 2° Emisso
(“Debéntures™) sera registrada na Comissfio de Valores Mobilidrios (“CVM™), na forma

prevista na Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, na Lei das Sociedades por Agdes,

bem come nas demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, e na Associagio
Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID”), nos termos do Codigo de
Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Piblicas de Titulos e Valores Mobilidrios
(“Codigo ANBID™).

2.2. Arquivamento e Publicaco da Ata da Assembléia Geral Extraordiniria ¢ da
Reunifio do Conselho de Adminisiraciio

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a 2* Emissio foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™), tendo sido publicada pela
Emissora na edigio de 23 de junho de 2004 dos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio
de Janeiro, Jornal do Commercio e O Fluminense,

222, A ata da RCA que aprovou determinadas condigGes da 2° Emissio foi
devidamente arquivada na JUCERJA, tendo sido publicada pela Emissora na edigio de
23 de junho de 2004 dos jornais Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro, Jornal do
Commercio e O Fluminense.

2.3.  Inscrigio da Escritura de Emissio

2.3.1. A presente Escritura de Emissio sera inscrita na JUCERJA, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por AgBes.

2.4. Registro para Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para negociagio, no mercado primério, pof-msio
do Sistema de Distribuigio de Titulos (“SDT*), administrado pela Associagio Nacignal
das Instituigdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA™) ¢ operacionalizado pela CEIIP —
Cémara de Custodia e Liquidagio (“CETIP”) ¢, no mercado secundirio, no Sistema

Nacional de Debéntures (“SND™), administrado pela ANDIMA e operacionalizade Gela
CETIP.

CuLt 5
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Clausula III
CARACTERISTICAS DA 2° EMISSAO

3.1.  Séries
3.1.1. A 2° Emissiio sera realizada em 1 (uma) Gnica série.

3.2. Montante Total da 2* Emissio

3.2.1. O montante total da 2* Emissdo serd de R$294.000.000,00 (duzentos e noventa e
quatro milhdes de reais), na Data de Emissio (conforme definida no item 4.1 abaixo),
conforme item 3.3 abaixo.

3.3,  Quantidade total de Debéntures e Montante Minimo de Colocagiio

3.3.1. Serdo emitidas 29.400 (vinte e nove mil e quatrocentas) Debéntures,

3.3.2. Conforme aprovado na AGE, deverdo ser colocadas, no minimo, 27.000 (vinte e
sete mil) Debéntures, perfazendo o montante de R$270.000.000,00 (duzentos € setenta
milhdes de reais), para que seja mantida a oferta das Debéntures.

3.4. Destinacio dos Recursos

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos por meio da 2" Emissio serfio utilizados para
pagamento das dividas que a Emissora possui com (a) os seguintes coordenadores da 2°
Emissdo, cujos valores em 31 de margo de 2004 eram de aproximadamente: (i) Banco
Bradesco S.A.: R$77 milhdes; (ii) Banco Citibank S.A.: R$51 milhdes; (iii) Banco Itad
BBA 8.A.: R$60 milhdes; (iv) Banco ABN Amro Real S.A.: R$29 milhdes (equivalentes
a US$10 milhdes, utilizando a taxa de cAmbio de R$2,9086 por délar norte-americano); e
(v) Unibanco - Unidc de Bancos Brasileiros 8.A.; R$10 milh&es e (b) com o Citibank
N.A., cujo valor em 31 de margo de 2004 era de aproximadamente R$24 milhdes
(equivalente a US$8,3 milhdcs, utilizando a taxa de cAmbio de R$2,9086). O eventual
saldo remanescente serd utilizado para reforgo de capital de giro.

3.4.2. Caso haja distribuigiio parcial das Debéntures, sendo, portanto, captados recursos

em montante inferior a0 montante total mencionado no item 2.2.1 acima, a Emissora
podera buscar os recursos faltantes por meio de outras formas de financiamento junto as
instituigdes financeiras com a qual mantém relagGes de crédito,

3.5. Limite da 2* Emissdo Ceuot o

CCLGon
N

o ©
3.5.1. A 2" Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedadgipor  “..
Agbes, uma vez que (2) o capital social integralizado da Emissora nesta data é de = <+
R$1.625.424.306,38 (um bilhio, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos g ¥inte o
e quatro mil, trezentos ¢ seis reais e trinta ¢ oito centavos), (b) as debénturcs conversiveis ¢
em agdes da 1* emissdo da Emissora nio se encontram em circulagio, tendo $ida
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integralmente convertidas em agBes da Emissora ¢ (c) nfo ultrapassa o limite legal
previsto no artigo 60, pardgrafo 1°, “b™, da Lei das Sociedades por Agles para as
Debéntures com garantia flutuante, conforme tabela abaixo:

Posi¢io Consolidada em 31 de margo de 2004 R$ milhies
Emissio 2940
Ativo Total 42244
Ativo Vinculado a Concessio (*) 1.606,9
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais 6134
Dividas com o Citibank Garantidas por Penhor Rotativo 71,0
Outras dividas Garantidas por Ativos Reais . 536,34
Ativo Total menos Ativo Vinculado & Concessdo menos Dividas Garantidas por Direitos 2.004,1

Reais

Montante da Oferta sobre Ativo Total menos Ative YVincolado i Concessio menos 14,7%
Dividas Garantidas por Direitos Reais

(*)A Companhia ¢ uma concessiondria de servigos piblicos ¢, portanto, todos os bens e instalagBes
utilizados na produgdio, transmissio e distribuigio de energia ¢létrica (bens vinculados 2 concessdo) nio

poderio ser objeto de execugio para satisfarer as obrigagbes relativas is Debéntures, salvo com autorizagiio
expressa da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

3.6. Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio piblica, sob regime de garantia firme
no montante de R$272.400.000,00 (duzentos e setenta e dois milhdes e quatrocentos mil
reais), e de melhores esforgos no montante de R$21.600.000,00 (vinte e um milhSes e
seiscentos mil reais), com a intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do
sistema de distribui¢io de valores mabiliarios, para colocagio, no mercado primério, por
meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP. Nio existirfio
reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos, sendo que os
coordenadores, com expressa anuéacia da Emissora, organizariio plano de distribuiglo,
tendo como publico alvo instituigdes financeiras, e levario em conta principalmente a
relaglio de crédito cxistente entre a Emissora e essas instituicdes financeiras. Apds serem
atendidas tais instituigBes financeiras, as Debéntures serfio ofertadas a investidores
institucionais brasileiros em geral.

3.6.2. A distribuigio piiblica das Debéntures somente tera inicio apos a concessdo do
registro das Debéntures pela CVM, a publicacfio do andncio de inicio de distribuicio ¢ a
disponibilizagdo do prospecto definitivo aos investidores, nos termos da Instrugio CVM
n” 400/03.

3.6.3. As Debéntures nfio colocadas durante o prazo de distribui¢io piblica, que estajam

sob regime de colocagiio de melhores esforgos, serdio canceladas pela Emissora, por wheio
da celebragiio de um aditivo & presente Escritura de Emiss3o.
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3.7. Banco Mandatério

3.7.1 O Banco Citibank S.A. s¢rd o banco mandatirio da Emissora perante o SND,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP (“Banco Mandatario™).

3.8. Instituic#o Bscrituradora

3.8.1 O Banco Bradesco S.A. serd também a instituigiio escrituradora das Debéntures
(“Instituic8o Escriradora™).

Clausula IV
CARACTERISTICAS DAS IDERENTURES DA 2°* EMISSAO

4.1, Data de Emissio

4.1.1. Para todos os fins & efeitos legais, a data de emissBo das Dcbéntures sera 01 de
junho de 2004 (“Data de Emissfo™).

42. Forma de Subscrigio e Prazo de Integralizaciio

421, As Dechéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal, acrescido da
Remuneragiio (conforme definidos abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emiss&o até a data da efetiva integralizagfo.

42.2. As Decbéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscriglo, em moeda
corrente nacional. A liquidagho financeiras das DebEntures estd descrita no item 4.22
desta Escritura de Emissfo.

4.3,  Valor Nominal Unitido das Debéntures

43.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de FEmissio, serd de
R$10.600,00 (dez mil reais) (“Yalor Nominal™).

44, Negociacdo

44.1. As Debéntures serdo registradas para negociagio, no mercado primério, por meio
do SDT, administrado pela ANDIMA ¢ operacionalizado pela CETIP e, no mercado

secundario, por meio do SNDIJ, também administrado pela ANDIMA ¢ operacionalizado
pela CETIP.

: [
Loy
¥}

4.5, Conversibilidade € Forma

L0

w
LLL G

4,5.1. As Debéntures serio simples, nio conversiveis em acgles, e terBo a forma
nominativa eserifural. .3
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4.5.2, Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
¢ efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Instituicdo Escrituradora. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o relatério de posigio

de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela Instituigiio
Escrituradora.

4.6.  Espécie
4.6.1. As Debéntures serfio da espécic com garantia fletuante,

4.7. Garanbias Adicionais

4.7.1. As Debéntures terio ainda garantia adicional de penhor sobre (2) todos os direitos
contra as determinadas instituigdes financeiras e bens em posse dessas instituighes,
conforme contratos de arrecadagdo e cobranga celebrados com elas (“Agentes
Arrecadadores/Cobradores™), em decorréncia do pagamento, por qualquer meio, aos
Agentes Arrecadadores/Cobradores dos direitos creditérios oriundos da comercializaggo
de energia elétrica pela Emissora, no desempenho regular de suas atividades comerciais,
em ftrinsito ou cm processo de compensacdo bancdria (“Produto da
Arrecadacio/Cobranga”), incluindo quaisquer montantes oriundos do Produto da
Arrecadagfio/Cobranga eventualmente depositados em contas da Emissora mantidas
perante os Agentes Armecadadores/Cobradores, ¢ em decorréncia de quaisquer
investimentos ou aplicagdes de recursos oriundos do Produto da Arrecadagiio/Cobranca,
ou produtos de tais investimentos ou aplica¢des, dos recursos mencionados neste item (a),
bem como o penhor sobre tais investimentos, aplicages, quotas de fundos ou produtos
bancirios, ¢ {(b) dircitos de crédito da Emissora perante o Banco Mandatirio em
decorréncia de conta especialmente aberta no Banco Mandatirio para acolher
transferéncias feitas pela Emissora e/ou por tais bancos arrecadadores e/ou cobradores (e
investimentos correspondentes), de forma a garantir um fluxo mensal minimo nunca
mferior 2 125% {cento e vinte ¢ cinco por cento) da maior parcela mensal remanescente
de principal e juros a ser paga até o integral pagamento das Debénturcs, conforme
disposto no contrato de penhor entre a Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ o Banco
Mandatério datado de 05 de julho de 2004 (respectivamente “Garantia Adicional” e
“Contrato de Penhor”), o qual comstitui parte intcgrante e inseparivel da presente
Escritura de Fmissdo, como scu Anexo I O Contrato de Penhor foi devidamente
registrado nos cartdrios de titulos e documentos das Cidades de Niteréi e do Rio de
Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo. A
concessio da Garantia Adicional foi aprovada pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica, conforme Oficio n® 1027/2004-SFF/ANEEL de 28 de junho de 2004, O
Produto da Arrecadago/Cobranga de determinados Agentes Armrecadadores/Cotradpics
{quais sejam, HSBC Bank Brasil 5.A. — Banco Miuiltiplo ¢ o Lemon Bank Banco Ml'l.!)tgp{p
S.A.) ja esta empenhado em favor do Citibank N.A. e do Banco Citibank S.A. (“Penhor
Constituido em favor do Citibank™), conforme “Conirato de Penhor”, de (7 de maio de
2003, e respectivos aditamentos, para garantir as obrigagdes decorrentes dos seguyintes
contratos: (a) “Contrato de Repasse de Recurses Captados no Exterior”, de 07 de maio de
2003, e respectivos aditamentos, inclusive operagdes de “swap” relacionadashs.uetgﬁe
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contrato; (b) “Contrato de Empréstimo™, de 02 de janeiro de 2004, e respectivos
aditamentos; e (c) “Contrate de Empréstimo”, de 02 de fevereiro de 2004, ¢ respectivos
aditamentos (“Obrigacdes Garantidas do Citibank™), devendo ser extinto tio logo sejam
cumpridas todas as Obrigacdes Garantidas do Citibank, que, em 31 de margo de 2004,
totalizavam aproximadamentc R$75 milhdes, nos termos do artigo 1.436 do Cédigo
Civil, por meio do pagamento que 2 Emissora realizard utilizando os recursos obtidos
com a subscrigdo das Debéntures, conforme alinea (o) do item 5.1 desta Escritura de
Emissdo, os quais sio suficientes para a quitagiio das Obrigagbes Garantidas do Citibank,
j& contempladas na destinagfo dos recursos da Emissio prevista no item 3.4 acima.

4.8. Prazo e Vencimento

4.8.1. O prazo das Debéntures ¢ de 36 (irinta e seis) meses, contados a partir da Data de
- Emissdo, vencendo, portanto, em 01 de junho de 2007 (“Data de Vencimento™), ocasifio
em que a Emissora se obriga a proceder ao pagamento do valor principal das Debéntures
que ainda se encontrarem em circulagio, pelo seu saldo n3o amortizado do Valor
Nominal (“Saldo do Valor Nominal™), acrescido da Remuneragio de que trata o item 4.9
abaixo, calculada pro rata temporis, a partir da ultima Data de Pagamento de
Remuneragio, até a data de seu efetivo pagamento, conforme definida no item 4.9.2
abaixo.

4.5, Remumeracio

4.9.1. As Debéntures farfio jus a juros remuneratérios, a partir da Data de Emisso,
incidentes sobre o Saldo do Valor Nominal, equivalentes 3 taxa média dos depdsitos
interfinanceiros (“Taxa DT} de umn dia, “over” extra grupo, expressa na forma percentual
a0 ano, base 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP,
no Informativo Diario, disponivel em sua pigina na Internet {(http://www.cetip.com.br) e
no jornal “Gazeta Mercantil”, edigio nacional, ou na falta deste, em outro jomal de
grande circulaglo, acrescida exponencialmente de “spread” de 4% a.a. (quatro por cento
40 ano), de acordo com a férmula abaixo:

J =VN x (Fator Juros - 1)

onde:

I = valor dos juros, acrescido de “spread”, devidos no final de cada Periodo de
Pagamento de Juros, conforme definido abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento; T .

Lo Lo 5
L O S B

VN = Saldo do Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Pagamento de Kiros, 7"
informado/ealculado com 6 (scis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de flutuagiio acrescido do “sp}“éad”,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forme:

.;,cb kﬁ./)\,L
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FatorJuros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:
Fator D1 = Produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento de Juros (conforme definida abaixo),
calculade com § (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D= [ ][t +( TDL, )

k=1

onde:
npy = nimero total de Taxas DI, sendo "nDI" um niimero inteiro;

TDIy = Taxa DI “over” média extra grupo, expressa ao dia, calculada com 8 (oito} casas
decimais com atredondamento, sendo

I\
oI, = Do 1P
100

onde:

DI = Taxa DI “over” média extra grupo divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia
util (“overnight™), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator “Spread” = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

n

FatorSpread = Sp—L"=:3£1—+1 *
100

onde,

“Spread” = 4 (quatro inteiros) ao ano; e .
[T .
[ L R

n = mimero de dias uteis do periodo de “Periodo de Pagamento de Juros”, sendo “naum oo
Illlrnero inteiro. R Lo,

4.92. A Remuncragio serd paga trimestralmente, a partir da Data de Emis‘q%i*b €
mensalmente, a partir do 13° (décimo-terceiro) més (01 de julho de 2003), inclusaiarg,ca Dot
contar da Data de Emissio (cada data de pagamento da Remuneragfio, uma “Datade ¢«
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Pagamento de Remumerac3o™), sendo que a Data de Pagamento de Remuneragdo apés o
13° (décimo-terceiro) més (01 de jutho de 2005), inclusive, devera coincidir com a data
da amortizagio do principal, conforme item 4.11 abaixo.

4.9.3. O periodo de pagamento da Remuneragio {“Periodo de Pagamento de Juros”) &,
para o primeiro Periodo de Pagamento de Juros, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissiio, inclusive, e termina no dia imediatamente anterior a primeira Data de
Pagamento de Remuneragfo, ou seja, 01 de setembro de 2004, e, para os demais Perfodos
de Pagamento de Juros, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento de
Remuneragio, inclusive, e termina no dia imediatamente antcrior & Data de Pagamento de
Remuneragiio subseqgiiente.

4.9.4. Cada Periodo de Pagamento de Juros sucede o anterior sem soluglo de
confinuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.5. Se, na data de vencimento de quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora
previstas nesta Escritura de Emissio, nio houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, sera
aplicada a wltima Taxa DI divulgada, nfo scndo devida nenhuma compensagio entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divelgaglio posterior da Taxa DI que seria
aplicavel. Se a ndo-divulgagic da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (decz) dias
comsecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto i definigiio do novo
parametro de Remuneraciio das Debéntures.

4.9.6. No caso de extingio, auséneia de apuragio efou de divalgacio por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio ¢/ou divulgagio, ou
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as Debéntures, por previsio legal ou
determinagfo judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias
contados do primeiro dia em que a Taxa DI nio tenha sido divulgada pelo prazo superior
a 10 (dez) dias consecutivos, convocar Assembléia Geral de Debenturistas {conforme o
disposto no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag0es), para a deliberagio, de comum
acordo com a Emissora, observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de
margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicivel, do novo pardmetro de Remunera¢io das
Debéntures a ser proposto pela Ernissora.

4.9.7. Caso, duranic a Assembléia Geral de Debenturistas, prevista no item 4.9.6, nio
haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em circulagdo, a
Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em circulagiio, no prazo de 30
(trinta) dias, contados da data da rcalizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo Saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneragho devida atg a data -
da efetiva aquisi¢do, calculada pro rata femporis, a partir da Data de Emissid ou da e
ultima Data de Pagamento da Remuneragiio, o que ocotrer por ultimo. Para oﬁl{:@ de - \
calculo da Remunerago aplicivel as Debéntures a serem adquiridas nos termos deste Coc
itern, para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, seré utilizada a wfima s
Taxa DI divulgada oficialmente. “ -
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4.10. Repactuacio

N&o haverd repactuagdo das Debéntures,

4.11. Amortizagio

4.11.1.0 Valor Nominal das Debénturcs serd pago em 24 (vinte e quatro) parcelas
mensais ¢ succssivas, a partir do 13° (décimo-terceiro) més (01 de julhe de 20035),
inclusive, a contar da Data de Emisséio, sendo 23 (vinte e trés) amortiza¢des no valor de
R$416,66 (quatrocentos ¢ dezesseis reais ¢ sessenta & scis centavos) por Debénture e a
ultima amortizagdo no valor de R8416.82 {quatrocentos e dezesseis reais ¢ oitenta e dois
centavos) por Debénture.

4.12. Respate Antecipado Facultativo

4.12.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, mediante notificagio aos Debenturistas
com 15 (quinze) dias de antecedéncia, promover o resgate antecipado parcial ou total das
Debéntures em circulagéio pelo Saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da tltima Data de Pagamento
da Remuneragio (“Valor de Respate™), conforme o caso, até a data do efetivo resgate,
Adicionalmente, 2 Fmissora deverd pagar um prémio de 1% (um por cento) calculado

sobre o Valor de Resgate, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo primciro, da Lei
das Sociedades por Agdes.

4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. ¢ 4.13.3. abaixo, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagiics relativamente as
Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Saldo do Valor Nominal
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissio ou
da Gitima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, independentemente de
qualquer aviso, interpelaglic ou notificagio judicial ou extra-judicial 4 Emissora, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, os quais a Ermissora reconhece desde logo,
serem causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagbes
assumidas pela Emissora relativamente s Debéntures: '

(a) pedido de concordata, decretagéio de faléncia, pedido de faléncia nio elidido no prazo
legal ou pedido de anto-faléncia da Emissora e/ou de seus atuais controladores diretos ou
indiretos;

- z
lTaada

(b) protesto legitimo de titulos liquidos, certos e exigiveis, contra a Emissora, cujb valor
agregado devido e nio pago ultrapasse R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)a,‘giél\?’o
(i) se o protesto vier a ser comprovadamente efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou
sc for sustado ou cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
iiteis de sua ocorréncia, ou (ii) protestos relativos a pagamentos de compras de enerjia €
encargos do sistema, objetos de discussdo legitima seja junio & érgios regulatérib%"o@:

11
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na esfera judicial, sendo cerlo que, caso solicitado pelo Agente Fiducidrio, a Fmissora
devera comprovar, em caso de discussio na esfera judicial, que possuia recurscs em caixa
suficientes para o pagamento do titulo em questdo;

{c) vencimento antecipado de qualquer outra obrigagio liquida, certa e exigivel da
Emissora de valor igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou
equivalente em outras moedas, salvo se tal vencimento antecipado ocorrer
comprovadamente por erro ou ma-fé de terceiros. A Emissora terd wm prazo de 15
(quinze) dias tteis, contados da data da declaracio de vencimento antecipado, para curar
os efeitos do vencimento antecipado, imclusive “cross default”, ou extinguir a pendéncia
original. Néio sendo evitada seus efeitos nem extinta a pendéncia original, neste prazo, as
obrigagdes referentes as Debéntures permanecerio vencidas antecipadamente na forma
desta Cldusula 4.13, surtindo todos os efeitos da declaragio de vencimento antecipado.
Tendo' sido evitados tais efeitos ou extinta a pendéncia no referido prazo, as obrigacbes
referentes as Debéntures deixario de estar vencidas na forma desta Clausula 4.13
(condigio resolutiva);

(d) ocorréncia de qualquer alteragio na composigdo societdria que venha a resultar na
perda ou cessfio do controle aciondrio direto ou indireto da Emissora, no se estendendo
tal hipdtese aquelas operagSes de transferéncia ou alienagio de agdes entre sociedades do
mesmo grupo econdmico, desde que o conirole indircto e final da Emissora permanega o
Mesmao;

(¢) fusdio envolvendo a Emissora, ou a sua cisdo ou a sua incorporagio, exceto se a
operaglo for previamente aprovada pelos debenturistas, nos termos previstos no “caput”
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes € do item 7.6 abaixo, ou for garantido aos
Debenturistas o resgate das Debéntures de que forem titulares, nos termos dos paragrafos
primeiro e segundo do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acdes e do item 4.21 desta
Escritura de Emissfio;

(f} ocorréncia de mudanga na condigfo financeira ou nas perspectivas de negocios da
Emissora que objetivamente afete ou possa afetar, de maneira significativa e adversa, a
capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente com suas obrigaches
relativamente as Debéntures;

(g) intervencio na concess3o de scrvigo publico do qual a Emissora é titular, extingfio on
qualquer outra forma de limitagio ou perda pela Emissora da referida concessfio, bem
como a perda ou a revogagio de qualquer outra autorizago necessdria ¢ essencial para
continuidade das suas atividades;

(h) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria relacionada 4 9
Emissio; Gl

‘

s

i [

LLeo [P
.

(i) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagfio nfo-pecunidria relacionada a ¢ -, . *
Emissfo assumida na presente Fscritura de Emissio (exceto pela obrigagio prevista na Pree
sua alinea (o) do item 5.1), no Instrumento Particular de Conirato de Coordéfibeds, -
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Colocagio ¢ Distribuigiio Piblica de Debéntures Simples, da Espécie com Garantia
Flutuante e com Garantia Adicional, sob Regime de Garantia Firme e de Melhores
Esforgos da 2" Emissfio, em Série Unica, datado de 05 de julho de 2004 (*Contrato de
Distribuicdo™), e no Contrato de Penhor, e desde que tais descumprimentos nio sejam
sanados dentro do prazo de 15 (quinze) dias dteis contados de aviso escrito enviado a
Emissora pelo Agente Fiduciirio;

(i) pagamento aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendas a titulo de
antecipagio ¢/ou sob forma de juros sobre capital préprio, acima daquelcs previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agles e no Estatuto Social da Emissora;

(k) pagamento de principal e/ou juros de qualquer Empréstimo Intercompanies, durante
todo o prazo das Debéntures, excetuando-se os pagamentos de principal ¢ juros dos
empréstimos ja contratados relacionados abaixo:

1.1 Divida entre a Endesa Internacional Ltda. (credora) e a Emissoru (devedora),
conforme contrato celebrado em 10 de julho de 2002, no valor histérico de
R$3.737.046,08 (trés milhdes, setecentos e trinta ¢ sete mil e quarenta e scis reais e oito
centavos), atualizado monetariamente pela varagio do fndice Geral de Pregos de
Mercado, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas - IGPM ¢ com juros de 12% a.a.
(doze por cento) ao ano a titulo de remuneragio;

Os pagamentos de principal, juros e/ou outros encargos relacionados a este
empréstimo somente poderdo ser efetuados nas mesmas épocas e datas de pagamento
de principal, juros e/ou encargos das Debéntures, contorme o caso, sendo certo, ainda,
que o pagamento de principal do acima mencionado empréstimo somenic podera ser
cfetuado na mesma proporgio de pagamento do principal das Debéntures (Pari
Passu). As taxas de juros e/ou os montantes dos demais encargos vigenles neste
empréstimo permanecem inalterados;

1.2 Divida entre a Luz de Rio Ltda. (credora) € a Emissora (devedora), conforme contrato
celebrado em 10 de jutho de 2002, no valor histérico de R$13.309.85 8,13 (treze milhdes,
trezentos e nove mil, oitocentos e cinqiienta e oilo reais e treze centavos), atualizado
monetariamente pela variagiio do fndice Geral de Pregos de Mercado, divulgado pela

Fundagio Getiilio Vargas - IGPM e com juros de 12% a.a. (doze por cento) ao ano a
titulo de remuneragio;

Os pagamentos de principal, juros efou outros encargos relacionados a este
empréstimo somente poderfio ser efetuados nas mesmas €pocas e datas de pagamento

de principal, juros e/on encargos das Debéntures, conforme o caso, sendo certo, ainda, )

que o pagamento de principal do acima mencionado empréstimo somente poderdser oo
efetuado na mesma proporgio de pagamento do prncipal das Debéntures Paiy ¢ ' -+
Passu). As taxas de juros e/ou os montantes dos demais encargos vigentes Héste -
empréstimo permanecem inalterados;
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1.3 Empréstime de mituo entre a Investluz S.A. {credora) e a Emissora (devedora),
contratado ¢m 04 de julho de 2003, no valor de principal de R$55.000.000,00 (cing@enta
e cinco milhdes de reais) e juros equivalentes a 115% (cento e quinze por cento) da Taxa
D, a titulo de remuneragio;

4 Empréstimo de mutuo entre a Investluz S.A. (credora) ¢ a Emissora (devedora),
contratado em 25 de novembro de 2003, no valor de principal de R$16.836.755,00
(dezesseis milhdes, oitocentos e trinta e seis mil, setecentos € cingiienta ¢ cinco reais) e

juros equivalentes a 1153% (cento e quinze por cento) da Taxa DI a titslo de
remuneragio;

(1) Celebragiio de novos Empréstimos Intercompanies que resultem para a Emissora em
fluxo financeiro de saida (seja por meio de mutuos da Emissora para qualquer empresa do
grupo Endesa — existente ou a ser constituida -, ou matuo que a Emissora Ja tenha
registrado ~ ou venha a receber -, pelo qual se espere que a Emissora paguc juros),
durante todo o prazo das Debéntures, excetuando-se aqueles cuja data(s) de pagamento de
principal, juros e/ou outros encargos, que signifique fluxo financeiro de saida, seja(m)
posterior(es) ao cumprimento de toda ¢ qualquer obrigagiio relacionada as Debéntures;

{m) Redugiio de capital da Emissora e/ou recompra de agBes da Fmissora, exceto se
previamente autorizada pelos debenturistas, nos termos do pardgrafo terceiro do artigo
174 da Lei das Sociedades por Agbes e do item 7.6 desta Escritura de Emissiio;

{rn) Nio-manutengio dos seguintes indices financeiros, os quais serdo calculados
trimestralmente com base na consolidagio “pro-forma” das demonstracdes financeiras da
Emissora com a sua subsidiaria Cerj Overseas Ltd. {enquanto cla existir e/ou for
subsidiaria integral da Emissora), a partir das quais a Fmissora calculard os indices
financeiros, que serfo revisados por auditor independente:

n.1) O indice obtido da diviséo da Divida Financeira pelo ERITDA (conforme definidos

abaixo) niio dever ser superior aos valores indicados na tabela abaixo, nos respectivos
anos:

¢

Anos Indices

2004 2,75 vezes
2005 2,75 vezes
2006 2,5 vezes
2007 2.5 vezes

Omnde:

“Divida Financeira” significa o saldo de dividas bancarias, incluindo empréstimos CPm i
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES ou apénicias
multilaterais, obrigagbes comprovadas com o fundo de pensio dos funcionirios da
Emissora, nio considerando para tal definigdo o cdleulo atuanial, acrescido de delpesas .
liquidas com operagdes de hedge, divida com as Centrais Flétricas Brasileirase BA- T
Eletrobras, divida com as Debéntures, € mituos com partes relacionadas, excluindo deste < -

[ 8
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célculo RTE — Recomposigiio Tarifiria Extraordinaria, CVA — Conta de Compensagio de
Variagéo de Custos da parcela “A” e energia livre; ¢

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora antes da contribuigo social
e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas peradas pelos
resultados ndo operacionais, equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, provisao
para contingéneias, provisio para créditos de liquidagio duvidosa, depreciagio e
amortizagio, definigio esta na forma usualmente aceita pelos principios contibeis
brasileiros.

n.2) O indice obtido, trimestra]inente, da divisio do EBITDA pelos Juros (conforme
definidos abaixo) nfio deverd ser inferior aos valores indicados na tabela abaixo, nos
respectivos anos.

Anos Indices
2004 2,0 vezes
2005 2,0 vezes
2006 3,0 vezes
2007 3,0 vezes

Onde:

“Juros™ significam, tendo em vista apenas os efetivamente desembolsados, os juros de
divida bancéria (incluindo juros devidos ac Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES e a agéncias multilaterais), acrescido de juros pagos ao
fundo de pensdo ¢ parcela “caixa” da variaghio monetéria e cambial, mais as despesas
liquidas de “hedge”, com efeito caixa, mais os juros pagos s Cenirais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobrds, mais os juros pagos das Debéntures, mais os juros
efetivamente pagos por conta de miituos com partes relacionadas deduzidos de eventuais
juros recebidos de partes relacionadas — por conta dos Empréstimos Intercompanies
registrados no ativo da Emissora- no trimestre em questio. Estdio excluidos deste cdlculo
(i) os juros efetivamente desembolsados por conta de: RTE - Recomposigio Tarifiria
Extraordinaria ¢ CVA - Conta de Compensagio de Variagio de Custos da parcela “A”, e
também as despesas oriundas de provisdes (que nfio tiveram impacto no caixa, mas
apenas registro contabil) e (i) toda e qualquer receita financeira.

n.3) O indice obtido da divisiio da Divida de Curto Prazo (conforme definida abaixo) pelo
EBITDA ndo devera ser superior aos valores indicados na tabela abaixo, nos respectivos

anos. fuoofe U
Anos Indices cooo Celiie
2004 1,79 vezes
2005 1,51 vezes
2006 1,13 vezes
2007 1,00 vez
Onde:
15
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“Divida de Curto Prazo” significa a divida bancdria de curto prazo, acrescida da parcela
corrente das dividas de longo prazo (incluindo parcela corrente das Debéntures e parcelas
devidas ao Banco Nacional de Desenvolvimenic Econdémico e Social - BNDES ¢ a
agéncias multilaterais), mais a parcela corrente das obrigagBes com fundo de penso, nio
considerando para tal definigio o cilculo atuarial, mais o passivo somado com o ative de
hedge (registtado no curto prazo ¢ desde que tenham efeito caixa no periodo de
apuragio), mais a parcela corrente da divida com as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Fletrobris, mais a parcela corrente dos mituos com partes relacionadas, apuradas
trimestralmente com base nas informagdes trimestrais auditadas ou revisadas, conforme o
caso, da Emissora. N3o entram também neste cdiculo: parcela corrente de RTE -
Recomposigio Tarifaria Extraordingria, CVA - Conta de Compensagio de Varjagio de
Custos da parcela “A”, conforme definido pela regulamentagiio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL ¢ energia livre.

Os célculos referentes a anualizagdo do EBITDA e Juros deseritos nesta alinea devem ser
feitos da seguinte forma: (i) o primeiro caleulo (o qual sera realizado em junho de 2004)
utilizara como base os valores apurados nos seis primeiros meses de 2004 (até 30 de
junho de 2004) multiplicados por 2 (de forma a se ter valores “pro-forma” que reflitam 12
meses de operagio da Emissora); (ii) o segundo caleulo (o qual serd realizado em
setembro de 2004) utilizard como base os valores apurados nos nove primeiros meses de
2004 (até 30 de setembro de 2004), os quais serfio divididos por 3 e multiplicados por 4
{de forma a se ter valores “pro-forma” que reflitam 12 meses de operagfio da Emissora); e
(iii) os demais célculos trimestrais desses indices financeiros serfic apurados com base
nos valores referentes aos quatro tiltimos trimestres.

(o) liquidagdo, dissolugio ou extingio da Emissora;

(p) comprovacio de inveracidade, insufici@ncia, incorregdo ou inconsisténcia de qualquer
declaragdio feita pela Emissora nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Distribuigo,

ou qualquer informagdic do prospecto de emissio que afete de forma adversa as
Debéntures; e

(q) ndo extingio do Penhor Constituido em favor do Citibank, conforme prevista na

alinea (o) do item 5.1 desta Escritura de Emiss#io e no item (¢} da CHiusula 2 do Contrato
de Penhor.

4.13.2. Para efeitos do calculo dos “Juros”, conforme definido na alinea “n.2” do item

4.13.1 acima, nfo serdo considerados nas despeﬂas liguidas de “hedge”, com efeltq euixs, ¢
os resultados dos “hedges™ provenientes das notas de negociagio n"s 2193001 90013414 ceise
de julho de 2002), 220700290001 (25 de julho de 2002), 220700340001 (26 de jubirrde  ~<+-¢
2002), 221100190001 (30 de julho de 2002), todas relacionadas com o Instrumento " '«
Particular de Contrato para a Realizagdo de OperagBes de “Swap” e Outras no Mea’f;ado e
de Derivativos e Outras Avengas” celebrado com o Citibank em 26 de abril de 2001 ¢ & ~ ¢
nota de negociagio n° 01G09424 (24 de julho de 2001) do Anexo I do Instrumenté “'1“1

\.LL
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Particular de Contrato de “Swap” ¢ Outras Avengas celebrado com o Deutsche Bank S.A.
— Banco Alemfio em 16 de fevergiro de 2000.

4,13.3. A ocorréneia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas “a”, “c” “d”, “e”,
“g”, “h” e “0” acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures. Na
ocorréncia _de qualquer dos eventos indicados nas demais alineas do item 4.13.1 acima,
quais sejam, as alineas “b”, “f”, “i” “§”, “k”, “17, “m”, “n”, “p” e “q”, o Agente Fiduciirio
deverd convocar, em até 05 ( cinco) dias tteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, uma Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures. ‘

4,13.4. No que se refere as alineas “b”, “f”, “1” “5”, “k”, “I”", “m”, “n”, “p” e “q”, do item
4.13.1 acima, apos a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas ou caso ndo haja
deliberagio em Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.13.2 acima,
inclusive por nfo instalagiio desta, 0 Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures, e exigir o pagamente do que
for devido, nos termos do item 4.14 abaixo, a menos que apds a realizagio da Assembléia
Geral de Debenturistas, mencionada no item 4,13.3 acima: (a) no caso das alineas “b”,
“f, 49797, 9k, 17, “m”, “n” e “p” do item 4.13.1 acima, debenturistas que representem,
pelo menos 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme
defimido no item 7.7 abaixo, e (b) no caso da alinea “q” do item 4.13.1 acima,
debenturistas que representem, pelo menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo, conforme definide no item 7.7 abaixo, optem por nio declarar o vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, hipdtese na qual nfio haveri
vencimento antecipado das Debéntures.

4.14. Papamento na Ccorréncia de Vencimento Antecipado

4.14,1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Saldo do Valor Nominal acrescido
da Remuneragio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da 1ltima
Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emiss3io, cm até 5 (cinco) dias 1teis contados de comunicagfio
nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora através de carta
protocolada no enderego constante da Clausula IX desta Escritura de Emissio sob pena
de, em nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ac pagamento dos encargos moratorios
previstos no item 4.17 abaixo. Nos termos da alinea (¢) do item 4.13.1 acima, caso a
Emissora cure os efeitos do vencimento antecipado das obrigagbes liquidas no pgm{?fde
15 (quinze) dias vteis previsto em tal alinea, os recursos eventualmente recebidos nos

termos deste item deverdio ser imediatamente retornados & Emissora. culs
4.15. Local de Pagamento :,i;,L

4.15.1. Qs pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio efetuados utilizando-ss,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures

LUty
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registradas no SND; ou, no caso de titulares de Debéntures que nfto sejam vinculados ao

SND, (b) pelo Banco Mandatario, mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas.

4,16, Prorrogacio dos Prazos

4.16.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigacfo prevista ou decomente da presente Escritura de Emissio, até o
primeiroe dia 0til subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo

motatério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sibado ou domingo.

4.17. Encargos Moratérios

4.17.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e nfo pagos pela Emissora, ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentcmente de aviso,
notificagdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial, sujeitos a: (a) multa nfo
compensatdria de 2% (dois por cento); (b) juros moratérios a razdo de 1% a.m. (um por
cento ao més); e (c) incidéncia da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a
data em que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora.

4.18. Decadéncia do Direito aos Acréscimos

4.18.1.Sem prejuizo do disposto no item 4.17 supra, o nio-comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao reccbimento de Remuneragiio e/ou
encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso mo recebimento, sendo-lhe todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respective vencimento.

4.19. Publicidade

4.19,1,.Os anlncios de inicic e cncerramento de distribuigio das Debéntures serdo
publicados na edigio nacional do jornal Valor Econdmico.

4.19.2. Com excegio dos andncios de inicio e de encerramento, todos 0s atos & decistes
que vierem, de qualquer forma, a envolver intercsses dos Debenturistas serdo,
obrigatoriamente, veiculados, na forma de avisos, nos jomais Diario Oficial do Esﬁa&ﬁ‘do CL
Rio de Janeiro, Jomal do Commercio, O Fluminense e na edigo nacional do jornal Valer pewes
Econémico. Lede EREEE

4.20. Fundo de Manutencfo de Liguidez “

L

L
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L
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4.20.1. Nio serd constituido fundo de manutengio de liquidez das Debéntures. ¢
1 8 L :. © MBL "
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4.21. Resgate em Caso de Incorporagio, Fusiio ou Cisfo

4.21.1. A Emissora poderd realizar operagbes de incorporagio, fusiio ou cisdo, sem a
prévia aprovagio dos debenturistas, rcunidos em Assembléia Geral de Debenturistas,
conforme disposto na Clausula VI abaixo, se for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagio das
assembléias relativas 4 operagiio, o resgate das Debéntures de que forem titulares. Os
Debenturistas que optarem por resgatar suas Debéntures deverdo manifestar sua intengio,
por escrito, a0 Agente Fiduciario, que por sua vez terd o prazo de 1 (um) dia util contado
da data do recebimento de tal manifesta¢iio para comunicar a Emissora a respeito dessa
decisio. A Emissora, por sua vez, deverd promover o resgate dessas Debéntures pelo
Saldo do Valor Nominal acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis, a partir
da Data de Emissio-ou da dltima Data de Pagamento da Remuneragfo, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate, observado o disposto no artigo 55, paragrafo primeiro, da
Lei das Sociedades por Ag¢des. O prazo méximo para a realizagio do resgate pela
Emissora ¢ de 5 (cinco) dias contados do aviso enviado pelo Agente Fiduciario.

4.22. Liquidag8o Financeira das Debéntures

4.22.1. A liquidaglo financeira das Debéntures objeto de garantia firme dar-se-2 até as
16;00 horas do ultimo dia do prazo de colocagiio das Debéntures objeto de garantia firme
(conforme sub-item (ii) da alinea (a) do item 4.1 do Contrato de Distribuigio ¢ da alinea
(a) do item 4.5 do Contrato de Distribuigiio) por meio de depdsito ou Transferéncia
Eletrénmica Disponivel — TED, ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, ou
ainda por qualquet outra forma definida entre cada institui¢io intermediéria e a Emissora,
em relagdo ao valor por eles obtido com a distribuigio das referidas Debéntures, se for o
caso, em conta-corrente a ser indicada, com antecedéncia de 2 (dois) dias Gteis.

4.22.2. A liquidagio financeira das Debéntures objeto de melhores esforgos dar-se-a até
as 16:00 horas do dia da efetiva subscrigio ¢ integralizagio das respectivas debéntures,
por meio de depésito ou Transferéncia Eletrbnica Disponivel — TED, ou outros
mecanismos de transferéncia equivalentes, em relagdo ao valor por eles obtido com a
distribuicsio das referidas debéntures, se for o caso, em conta-corrente a ser indicada, com
antecedéncia de 2 {dois) dias uteis.

Clausula V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora obriga-se a: E Lol Sk
CLoG LiLet
(a)  fornecer ao Agentc Fiduciatio: cote Be

Lt
[
w “

a.1) com a maior brevidade possivel, qualguer informagdo que venha a lhe ser solicitagla;

LLwLt L
L [
Llu £ ~ ‘-

a.2) as informagdes veiculadas na forma prevista no item 4.19 acima, na mesma data e cetuy
que forem publicadas; e

Lkt b <

[
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a.3) informagHo a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.13 acima, no
prazo maximo de 1 (um) dia il a contar de seu conhecimento;

a.4) copia de suas demonstragdes financeiras anuais completas, na mesma data em que
forem entregues & CVM, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem
como das demonstragSes financeiras trimestrais auditadas e/ou revisadas pelos auditores
independentes, dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos v término dos
trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, e, em
ate 5 (cinco) dias tteis a partir da data em que forem entregues as demonstragbes
financeiras 4 CVM ou a0 Agente Fiducidrio, conforme o caso, relatério revisado pelos
auditores independentes, explicitando as rubricas necessérias & apuragio dos indices
financeiros previstos na alinea (n) do item 4.13.1 acima, acompanhadas de relatério
demonstrando a apuragfo de tais indices financeiros, bem como declaragiio do Diretor de

Relaghes com Investidores atestando o cumprimento das obrigaglies constantes desta
Escritura de Emissfio; e

a.5) copia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n°
202/93 e suas alteragBes posteriores, na mesma data em que forem entregues & CVM e,
dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o témmino dos trimestres
encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas
Informagdes Trimestrais (ITRs) e, até 30 de abril de cada ano, copia de suvas

Demonstracdes Financeiras Padronizadas (DFPs), acompanhadas de parccer dos
auditores independentes;

a.6) informar qualquer descumprimento de obrigacdo pecuniiria;

(b) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CYM ¢
fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as demonstragdes financeiras claboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, quando solicitado;

(c) convocar, nos termos da Cliusula VI, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiducisrio nfio o faga;

(d) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, relacionadas com as Debéntures,
inclusive mediante envie de documentos, ¢ prestando, ainda, as informagBes que Ihe
forem solicitadas, devendo manter em adequado funcionamento um 6rgo de atendimento

aos investidores na forma exigida pcla CVM; E’_wufv - Cee

[N LLLoet
{e) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observado, se for o caso, o dispests na .o
Instrugio CVM n°® 358/01, sobre qualquer alteragio substancial na sua condigio ‘v,
financeira, econdmica, comercial, operacional ou societiria ou nos seus negécios quee (i)
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de suas obrigagdes ¢ " &

decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou, (ii} faga com que as suas = < -

LG "

[
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demonstragbes ou informagBes financeiras nfo mais reflitam a sua real condigiio
financeira;

(f) cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos ¢ ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos € que possam
impactar de forma adversa tais negécios e ativos;

() preparar, em conjunto com a Instituig3c Lider da distribuicio piblica das Debéntures,
todos os documentos necessarios & obtengio do registro da 2° Emissdo perante a CVM;

(h) manter contratados, durante o prazo de vigéneia das Debéntures, is suas expensas,
banco mandatario, institui¢fio escrituradora e agente fiduciario, além do SND;

(i) manter validos os seguros que sejam relevantes para as atividades da Emissora;

() manter sempre vélidas as licengas, autorizagBes e a concessio para a exploragio de
suas atividades, objeto do contrato de concessio cclebrado com a Unio;

(k) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir ao Agente Fiduciario
AceSso rrestrito:

k.1) a todo ¢ qualquer relatério do auditor independente entregue a2 Emissora; e

k.2) aos livros € aos demais registros contébeis da Emissora, quando deliberado pela
Assembléia dos Debenturistas;

(1) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por emprcsa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(m) cumprir com as obrigagBes previstas no Contrato de Penhor, conforme definido no
item 4.7.1, desta Escritura de Emissfio;

(n) conduzir todas as operagdes com partes relacionadas de acordo com os padrdes éticos
que nortciam tais negdcios; e

(0} extinguir o Penhor Constituido em favor do Citibank por meio do pagamento de todas
as Obrigagbes Garantidas do Citibank até a data em que receber os recursos onundes'da
subscri¢do de todas as Debéntures objeto de garantia firme, nos termos do Contra[o, de
Distribuigdo (“Data da Extingio™). cLie

53.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as desfiesas
razodveis em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e mtgrt;ssqs
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honoririos advocaticios, ‘erf1
montantes de acordo com padres de mercado, e outras despesas € custos incorridos em

LUkl
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virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreenderdio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagiio de telatdrios, avisos e notificagbes conforme previsto nesta Escritura de
Emissao, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentago aplicdvel;

(b) cxiragdo de certiddes;

(c) despesas de viagem, quando necessdrias a0 desempenho de suas fungdes, sendo que
o3 valores relativos a essas despesas estario limitados queles atribuidos pela Emissora
aos seus proprios empregados, para suas viagens e hospedagens; e,

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informag@es pertinentes aos
¢stritos interesses dos Debenturistas.

5.22. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos €
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha sido saldado na forma dos
itens 5.2. e 5.2.1. acima, serd acrescido & divida da Emissora e preferird is Debéntures na
ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetvado imediatamente apds a enfrega a
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas,
necessarias 4 protegio dos direitos dos Debenturistas.

Cliusula VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui, como agente fiduciario da 2* Emissdo, a Oliveira
Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Itda., acima qualificada, que, neste
ato € na melhor forma de direito, aceita a nomeaglio para, nos termos da legislagio e
regulamentagio aplicavel e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a
Emissora os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissfo, declara: Taaai .

(a) aceitar a funglio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os devaies ¢ -
atribui¢Ges previstas na legislagio e regulamentagio aplicivel e nesta Escritura de  .° ",
Emissfo; S '

PR 3
(b) aceitar integralmente a presentc Escritura de Emissio, todas suas cliusulas. &
condicfes;

[

a
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{c) sob as penas da lei, nfo estar impedido, nos termos do artiga 66, parégrafo terceiro, da
Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 10 da Instrucio CVM n° 28/1983, para exercer
a fungéo que The & conferida;

(d) nfo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
funcies;

(e) que € uma institui¢io financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com gs leis brasileiras;

(f) que estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com
suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(g) que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas e,

sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(h) que a celebragio desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui

previstas nfio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario,

(i} que csta Escritura de Emissio constitui obrigagio legal, valida ¢ vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

() que foi verificada a regularidade da constituigio da Garantia Adicional e a sua
suficiéncia e exeqlibilidade, na forma prevista no inciso IX do Art, 12 da Instrugio CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983,

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funges até o vencimento
final das Debéntures da 2° Emissio ou até sua efetiva substituigio.

6.4.  Serd devida pela Emissora a0 Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragiio, a titulo
de honorarios pelos deveres e atribuigBes que The competem, nos termos da legislagio e
regulamentagdo aplicaveis ¢ desta Escritura de Emissdo; Cenut ¢

oL [8
o

[ ¥ (IR A Ay

(a) parcelas trimestrais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devidas a Prithgira
quando da assinatura desta Escritura de Fmissdo, sendo que essa primeira parcela “ia

trimestral serd no valor de R$4.500,00 (quatro mil e guinhentos reais), devidy,. ao foolf
desconto da parcela {inica prevista na alinea (b) abaixo; e
(b) parcela fnica de R$3.000,00 (trés mil reais), a titulo de implantagdo da operagdo, .. St

devida quando da accitago da proposta do Agente Fiducidrio, a ser paga 5 dias_apdsa -
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anilise ¢ emissdo dos comentarios do Agente Fiduciario sobre a Escritura de Emissdo,
observado o disposto no item (a) acima;

(c) as parcelas referidas acima serdio atualizadas pelo indice Geral de Prego do Mercado -
IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir de 01 de margo de
2004 até as datas de pagamento de cada parcela;

(d) a remunerag3o prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo ap6s o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciério ainda esteja atuando na cobran¢a de inadimpléncias
referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora, inclusive da garantia flutuante e da
Garantia Adicional; .
(€) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciirio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas e, conforme previsto na legislagio e regulamentagio apliciveis ¢ nesta
Escritura de Emissfo, ressarcidas pela Emissora, observado o disposto no item 5.2.3
acima. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honoréarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduciirio ou decorrentes de agdes contra eles intentadas no
cxercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunh&o dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos
¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acles judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem coma a remuneraco ¢ as despesas reembolsaveis do
Apgente Fiducidrio na hip6tese de a Emissora permanecer em inadimpléneia com relagiio
a0 pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia;

(f) a remuneragio compreende a elaboragio de um relatério anual, na forma estipulada na
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;

(8) ndo estdo incluidas na remuneracio as eventuais despesas relativas a viagens, estadias
e publicagdes necessdrias ao exercicio das atribui¢Ses do Agente Fiducidrio, durante ou
apoés a fase de implantagio do servico. Essas despesas, se necessarias, deverio ser
acordadas previamente com a Emissora;

(h) os impostos e contribuigdes incidentes, ISS (Imposto sobre Servigos de Qualatier .-
Natureza), PIS (Contribuigio a0 Programa de Integragio Social), COFINS (Contribuigso e
para o Financiamento da Seguridade Social) e IRRF (Imposto sobre a Renda Refide na
Fonte) scrdio acrescidos & remuneraciio nas aliquotas vigentes na data dos pagamentos. e
(i) a remuneragiio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas no  °TUY
exercicio de suas fungdes e no cumprimento de seus deveres, que scriio reembolsadss 4
pela Emissora na forma dos itens 5.2., 5.2.1. € 5.2.2. ¢ 5.2.3. acima; :
- & -
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6.5. S#o deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos na legislagio
e regulamentacéio aplicaveis:

(a) proleger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probe costuma empregar na
administragio de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de que
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcfio, a veracidade das informagdes contidas na
Escritura de Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissties, falhas
e defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover nos Orgdos competentes, caso a Emissora nio o faga, o registro desta
Escritura de Emissio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora deverd fornecer ao Agente Fiduciario
as informagdes ¢ documentos necessarios ao referido registro;

(£) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou inverdades constantes de tais
informacgdes;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagles constantes das propostas de
modificagbes nas condi¢Ges das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario, para o ficl desempenho de suas fungdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pdblica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justiga Federal ¢ da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(1) solicitar, quando considerar nccessério, auditoria extraordindria na Emissora;

{j) cumprir todas as suas obrigagbes previstas no Contrato de Penhor e (i) verificar a

regularidade da constituigdo, a suficiéncia ¢ a exeqfiibilidade da Garantia Adicional. btm . ©
como a manutengio de sua suficiéncia € o cumprimento das obrigagtes da En:ussora e do L
Banco Mandatario previstas no Contrato de Penhor, inclusive (1) a extingiio do Jﬂ@hor Ceiee
Constituzido em favor do Citibank, nos termos da alinea (o) do item 5.1 desta Escritura de S

Emissio, e (2) a manutengio do fluxo minimo de recursos na conta vinculada aberia no e
Banco Mandatirio; e (ii) verificar trimestralmente, o cumprimento, pela Emlssora, do
disposto na alinea (n) do item 4.13.1 acima,
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(k) examinar eventual proposta de substituigho da Garantia Adicional, manifestando a sua
expressa ¢ justificada concordéncia ou discordancia, quando for o caso;

(1) convocar, quando necessario, Assembléia Geral de Debenturistas, mediante antincio

publicado, pelo menos trés vezes, nos jornais indicados no item 4.19.1 desta Escritura de
Emissfo;

{m) comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas; ‘

(n) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Ages, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

n.1) eventual omissio ou inverdade de gue tenha conhecimento, contida nas informagdes

divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio
de informagdes pela Emissora;

n.2) alteragSes estatutirias ocorridas no periodo;

n.3) comentirios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiras e de estrutura de capital da Emissora, principalmente
aqueles descritos na alinea (n) do item 4.13.1 acima;

m.4) posigao da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

1.5) resgate, amortizagio e pagamento da Remuneraciio das Debéntures, realizados no
pericdo;

1.6} acompanhamento da destinagio dos recursos captados por mcio da 2* Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

n.7) relagio dos bens e valores eventualmente entregues 4 sua administragio;

n.8) cumprimento de outras obrigagBes assumidas pela Emissora nesia Escritura de
Emissio;

n.9) declaragio sobre sua aptiddo para continuar ne exercicio da funcgio de Agente ©
Fiduciério; ‘ e o i

o
[y [T

(0) colocar o relatério de que trata o item anterior 4 disposigio dos Debenturistas, no Le
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio sogigl da “ o
Emissora, a0 menos nos seguintes locais: v

0.1) na scde da Emissora;
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0.2) no seu escritdrio ou, quando instituigAo financeira, no local por esta indicado;

0.3)na CVM;
0.4) nas Bolsas de Valores, ou mercado de balco organizado, quando for o caso; e,

0.5) nas dependéncias da instituigdo financeira que liderar a colocaglio das Debéntures,
conforme por esta indicado;

(p) publicar, nos jornais indicados no item 4.19.1 desta Escritura de Emissio, antncios
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & disposigio nos locais
indicadas na alinea (o) acima;

(q) manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ scus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagio de informagBes 4 Emissora ¢ 4 Instituigio Escrituradora;

(r) coordenar o sorteio das Debéntures 2 serem resgatadas ou amortizadas, se for o caso;

(s) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Ermissgo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer ¢ nfio fazer; e,

{t) notificar os Dehenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 10 (dez)
dias da ocorréncia do evento, de qualquer madimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas ncsta Escritura de Emissfio, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores informagdes. Comunicaggo de igual teor deverd ser enviada 3 CVM
¢ as Bolsas de Valores ou mercado de balcdio organizado, quando for o caso. Caso ndo
seja possivel notificar individualmente os Debenturistas, o Agente Fiducisrio fara
publicar a comunicagio de que trata esta alinea {t) nos jornais ¢ na forma indicada no
item 4.19 desta Escritura de Emissio.

6.6. Observado o disposto no ilem 4.13 acima, no caso de inadimplemento da
Emissora, o Agente Fiducidrio usaré toda e qualquer aglio para proteger direitos ou
defender interesses da comunhio dos Debenturistas, devendo, para tanfo:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nas hipbteses permitidas nesta
Escritura de Emissio e cobrar seu principal e acess6rios, observadas as condigdes da
presente Escritura de Emissio;

3 i .
Guoctuda v

(b} executar a garantia real, receber o produto da cobranca ¢ aplici-lo no pagfixqqnt?, oo
integral ou proporcional, do Debenturistas ¢ requerer a faléncia da Emissora; ol
(c) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagio dos créditos: dos
Debenturistas; e, -

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, liquidagio, .. °..°
dissolugio e/ou extingfio da Emissora. e
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6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira de responsabilidade pela nfo-adogio das
medidas contempladas nas alineas (a), (b}, e (c) do item 6.6 acima, se, convocada a
Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagfio da totalidade
das Debéntures em circulagio. Na hipotese de que irata a alinea (d) do item 6.6 acima,

serd suficiente a deliberag@o por Debenturistas representando a maioria das Debéntures
em circulagio.

6.7. Na hipdtese de auséncia, impedimento tempordrio, renincia, liquidagdo,
dissolucdo, extinglio ou qualquer outro caso de vacincia na fun¢io de Agente Fiducigrio,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario,
a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, par Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipotese da convocagio nfio ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM podera nomear substituto provisdrio, enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario. A substituigio nfo implicara em
remuneragio ao novo agente fiduciario superior a ora avengada para o Agente Fiduciario,

6.7.1. Na hipdtese de o Agente Fiduciério, por circunstincias posteriores a 2* Emisséo,
ficar impedido de continuar a exercer a fungho, deverd este comunicar imediatamente o
fato 4 Emissora e aos Debenturistas e pedir sua substitui¢o.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigho e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituigio do Agente Fiduciario
¢ a indicaglio de scu substituto, cm Assembléia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Apgente Fiducirio, o substituto recebera a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢
condi¢bes, sendo que a primeira parcela trimestral devida ao substituto serd calcnlada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente
fiduciario. Esta remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o

agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficara 5151,5:3@(1 a :
comunicagio prévia a8 CVM e dg normas aplicaveis. Ceres

[ & oL
5 [N
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6.7.5. A substituigio do Agente Fiduciinio, em cardier permanente, serd objeto de
aditamento a Escritura de Emissfio, que deverd ser averbado na JUCERJA, ond& serd
inscrita a presente Escritura de Emisséo. A

Lt b L s L
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6.7.6. Em caso de rentincia do Agente Fiduciério, este devera permanecer no exercicio  ..".."
de suas fungdes até sua efetiva substituigio. Lo .
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6.7.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituiio do Agente
Fiduciario, este deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do Gltimo pagamento da remuneragio prevista no item 6.4, desta Escritura de
Emissio at¢ a data da efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, a0 agente fiducidrio
substituto, como forma de remuneragfio aos servigos a serem por ele prestados.

Clausula VII
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, nos termos
do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Debenturistas.

72. A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduci4rio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulaggo, e pela CVM,

73.  Aplica-se 4 Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, 0 disposto na Lei
das Sociedades por A¢des para a assembléia geral de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com
a presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulaggo e, em segunda convocagio, com qualquer niimero,

7.5. Nas deliberagbes da Assembléia Geral de Debenturistas, cada Debénture dara
direito a um voto, admitida a constitnigio de mandatarios, Debenturistas ou nfio. As
deliberagdes serdio tomadas pela maioria dos presentes, com cxce¢do das matérias para as
qQuais estiver previsto quorum qualificado em lei ou na presente Escritura de Emissio.

7.6.  Qualquer modificagio (a) nas condigBes das Debéntures e demais disposighes da
presente Escritura de Bmissdo, (b) no Contrato de Penhor; {c) bem como a aprovagio das
materias listadas nas alineas (e) ¢ (m) do item 4.13.1, dependera da aprovagio de
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio. Para (a) alteragio destc item 7.6, (b) altera¢io da garantia
flutuante e/ou substituicio da Garantia Adicional e (c) alteragio da Remuneracio serd
necessaria a aprovagio de 100% (cem por cento) das Debéntures em circulagiio. ¢« ___¢

LA I o ol Y
[

7.7.  Para efeito de célculo dos 10% ( dez por cento) das Debéntures em cirqulacio,
previsto no item 7.2 acima, bem como para aferigio do quorum de instalagio e
deliberagio a que se refere esta Clausula VII ¢ os itens 4.13.2 e 4.13.3 acima nio gerdo
computadas as Debéntures que sejam de titularidade de coligadas e controladis da
Emissora, ou de seus controladores, diretores ou membros de seu Consélho b@e

Administragio e, para efeitos de guorum de deliberagiio niio serdo computados, ainda, os
votos em branco. e
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7.8 Sera facultada a presenga dos represcntantes legais da Emissora nas assembléias
gerais dos Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula VIII
DECLARAQOES E GARANTIAS BA EMISSORA

8.1. A Emissora declara ¢ garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciirio, na data da
assinatura desta Escritura de Emissfo, que:

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada ¢ obteve todas as licengas e autorizagBes necessdrias d
celebracfio desta Escritura de Emissfo, & emissio das Debéntures e ac cumprimento de
suas obrigaghes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais €
estatutirios necessirios para tanto;

{(c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagbes ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celcbragiio desta Escritura de Emissdo, a emissio e a colocagio das Debéntures nio
infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens ¢ propricdades estejam vinculados; (ii)
qualquer lei, decreto, regulamento a que & Emissora ou quaisquer de seus bens e
- propriedadcs estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa
ou judicial que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;

(¢) a Emissora tem todas as autorizagBes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para ¢ exercicio de suas atividades;

() na sua melhor avaliagiio, a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos relevantes,

as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos -rghos :
governamentais, autarqmas ou tribunais, que lhe sfio aplicaveis cm qualquer Junsdlt;,ao na the
qual realize negdcios ou possua ativos e que possam impactar de forma adversa taxs Vo

negdcios e ativos, exceto aqueles que estio sendo contestados pelos meios legals ou .
administrativos apropriados; Lo -
[y Y

(2) as demonstragbes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2001, de 31 |
de dezembro de 2002, de 31 de margo de 2003, de 31 de dezembro de 2003 ¢ 31 de Lt
margo de 2004 representam corretamente a condigfo financeira da Emissora naguelas

L
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datas e foram devidamente claboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil;

(h) o prospecto ("Prospecto™) conterd, na data de inicio da distribuigiio das Debéntures:
(1) todas as informagdes relevantes em relaglio & Emissora no contexto da 2° Emissio e
necessarias para que os investidores ¢ seus consultores tenham condigdes de fazer uma
analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigiio
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagfio s Dcbéntures, nfio contendo
declaragbes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragbes foram prestadas; (ii) as declaragdes contidas no Prospecto em relagiio a
Emissora sfio verdadeiras e corretas ¢ nfio enganosas ou inveridicas; (iii) as opinides,
andlises e previsdes (se houver) cxpressas no Prospecto em relagio a Emissora foram
dadas de boa-fé, sendo expressas apOs serem consideradas todas as circunstincias
relevantes & com base nas suposi¢des razodveis; (iv) nio ha fatos relativos & Fmissora ou
relativos 4s Debéntures niio divulgados no Prospecto cuja omissio, no contexto dessa 2
Emissdo, faga com que alguma declaragio relevante do Prospecto seja incorreta,
enganosa ou inveridica; e, (v) todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar
que as declaragdes, informagdes e fatos descritos no Prospecto em relagdo 3 Emissora
sejam verdadeiros;

(i) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo ha nenhuma agiio judicial,
processo  administrativo ou arbitral ou inquérito dos quais a Emissora tenha
conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condi¢o financeira, ou em suas atividades; e,

(j) esia Escritura de Emissfio constitui obrigag8o legal, valida e vinculativa da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

(k) a Emissdo de Debéntures prevista nesta Escritura de Emissdo tem por finalidade
captar os recursos necessarios para pagamento das dividas que a Emissora possui com (a)

0s seguintes coordenadores da 2* Emissdo, cujos valores em 31 de margo de 2004 eram

de aproximadamente: (i) Banco Bradesco S.A.: R$77 milhdes; (ii) Banco Citibank S.A.:
R$51 mithdes; (iii) Banco Itai BBA S.A.: R$60 milhdes; (iv) Banco ABN Amro Real
S.A.: R$29 milhdes (equivalentes a US$10 milhdes, utilizando a taxa de cimbio de
R$2,9086 par dolar norte-americano); e (v) Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.:
R$10 milhdes ¢ (b) com o Citibank N.A., cujo valor em 31 de margo de 2004 era de
aproximadamente R$24 milhSes (equivalente a TUS$8,3 milhdes, utilizando a taxa de
cambio de R$2,9086). O eventual saldo remanescente scrd utilizado para reforgo de -
capital de giro. e

[ S [T
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Clausula X
NOTIFICACOES < oo
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9.1. Todos os docurmentos e as comunicagBes a serem cnviados por qualqucrudas

Partes, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhados para os R
seguintes enderegos:

[ s
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Para a Emissora:

CERJ — Companhiza de Eletricidade do Rio de Janeiro
Praga Leoni Ramos, n® 1

CEP: 24210-200

Niteroi - RJ

Tel.: (21) 2613-7030

Fax: (21) 2613-7122 cu 7199

A/C Sr. Abel Alves Rochinha (Diretor Financeiro)

Para o Agente Fiduciario: _

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.

Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205 — Condominio Downtown
CEP: 22630-100

Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746/4901

A/C Sr. Juarez Dias Costa

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatério:

Banco Citibank S.A,

Avenida Panlista, n® 1111 - 7° andar

CEP: 01311-200

S&o Paulo - 5P

Tel.: (11) 5576-6501/ 5576-1983

Fax: (11) 5576-1006

A/C Srs. Jaime Moretto / William Caldeira

Para a Instituigiio Escrituradora:

Banco Bradesco §.A.

Cidade de Deus s/n° - Prédio Amarelo — 2° andar - Vila Yara

CEP: 06029-900

Osasco - SP

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11} 3684-2714

A/C Departamento de Ag¢des e Custodia

Geréncia Comercial - Escrituragio de Ativos Iy

9.2. Os documentos e as comunicagdes serio considerados entregues uando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento" cxpedldo e
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos endercgos agima. . .
As comunicagies efetuadas por fac-simile ou correio eletrdnico serfio consideradas R
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado atra¥Es e o
indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmisséo e que do mesmo constem
informagdes suficientes a-identificagdo do emissor e do destinatario da comunicaq:ﬁce.b o
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9.3, Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrénico
deverdo ser encaminhados para os enderegos mencionados no item 9.1 acima em até 24
(vinte e quatro) horas apds o envio da mensagem.

Clausula X
DISPOSICOES GERATS

10.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presentc
Escritura de Emissdio. Desta forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
¢m razio de qualquer inadimplemento das obtigagSes da Emissora, prejudicard tais
direitos ou faculdades ou constituird uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagsio ou modificagio de quaisquer obriga¢des
assumidas pcla Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atrase.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretrativel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposigBes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigies ndo afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a dispesic3o afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4.  Esta Escritura de Emissdo constitui o tinico e integral negéeio entre as Partes, com
relagdo a0 negdcio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e quaisquer
outros documentos, memorandos, propostas, cartas e ou assemelhados, assinados antes da
data de sua assinatura.

10.5.  As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura de Emissio
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente
¢ firme manifestaclio de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade,

10.6.  Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, com exclusio de qualquer outro,
por mais privilegiado que scja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emiss#o em 4

(quatro) vias de igual teor ¢ forma e para o mesmo fim, juntamente com as O%_L(eij'i;a'é)
testernunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 05 de julho de 2004, e
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