s e o o @ . . A
.

ESCRITURA PARTICULAR DA 3* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SEM GARANTIA NEM
PREFERENCIA DA COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS — CEMIG

Pelo presente instrumento particular,

(a) COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG, sociedade por
acOes de economia mista, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, na Avenida Barbacena, 1200, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.155.730/0001-
64, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante simplesmente
denominada “Emissora”); e

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., nomeada nesta Escritura e nela interveniente, sociedade limitada autorizada
a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99 — 16° andar, inscrita no
CNPJ sob o n® 15.227.994/0001-50, representando a comunhdo de debenturistas
adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os “Debenturistas”), aqui
representada na forma de seu Contrato Social (doravante simplesmente denominada
“Agente Fiduciario™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma d’e direito, celebrar a Escritura da 3* Emissdo Pablica de
Debéntures Simples, em Série Unica, da Espécie sem Garantia nem Preferéncia da
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG (a “Escritura”), mediante
as seguintes clausulas e condigbes:

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO
1.1. A presente Escritura é firmada com base em deliberagcdo tomada em Reunifo do
Conselho de Administragdo (“RCA”) da Emissora realizada em 27 de maio de 2004,

CLAUSULA II - DOS REQUISITOS

A presente emissdo (a “Emissdo”) das debéntures (as “Debéntures™) sera realizada com
observéncia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicaciio da Ata de Reunifio do Conselho de Administracio

A ata da RCA que deliberou sobre a Emissao, referida no item 1.1 acima, serd arquivada na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais e seu extrato sera publicado nos jornais “Minas
Gerais”, “Gazeta Mercantil — Edigéio Nacional” e “O Tempo”.

87



2.2. Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial do
Estado de Minas Gerais, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei 6.404/76”).

2.3. Registro na Comissdo de Valores Mobiliérios

A oferta ptblica das Debéntures sera registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) na forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei 6.404/76, da
Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Imnstrucio 400/03”) e demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.4. Emissfo no Ambito do Programa de Distribuic8o de Valores Mobilidrios

A presente oferta publica das Debéntures serd realizada no &mbito do Programa de
Distribuigio de Valores Mobiliarios da Emissora que foi estruturado conforme Instrugdo
400/03 e arquivado perante a CVM sob o n° [-] em {data] (0 “Programa”).

2.5. Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)

A oferta ptblica das Debéntures sera registrada na ANBID no prazo méaximo de 15 (quinze)
dias, a contar da data da concess#io do respectivo registro pela CVM, nos te..nos do Artigo
22 do Cédigo de Auto-Regulagio da AN _ ) para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores
Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002.

2.6. Registro da Negociacdo

As Debéntures terdio registro para distribuigdo no mercado primario junto ao Sistema de
Distribuigdo de Titulos (“SDT”) e/ou ao Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX, da Bolsa
de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (“BOVESPA FIX”), e para negociagio no mercado
secundério junto ao (i) SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela
Associagdo Nacion=! das Instituicdes do Mercado Financeiro (“ANDIMA”) e
operacionalizado pela* CETIP - Camara de Custédia e Liquidagdo (“CETIP”); e/ou (ii)
Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX, custodiado na CBLC — Companhia Brasileira de
Liquidagfo e Custddia (“CBLC”).
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CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1.- Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i) construir e explorar sistemas de produgio, transformagéo,
transmissdo, distribuigiio e comércio de energia elétrica e servigos correlatos que lhe
tenham sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito, ou a empresas das
quais mantenha o controle acionario; (ii) a desenvolver atividades nos diferentes campos de
energia, em qualquer de suas fontes, com vistas & exploragdo econdmica e comercial,
construindo e operando, entre outros, sistemas de geragdo, transmissdo e distribui¢do de
energia elétrica; (iii) a prestar servigo de consultoria, dentro de sua 4rea de atuagio, a
empresas no Brasil e no exterior; (iv) a exercer atividades direta ou reflexamente
relacionadas ao seu objeto social; (v) a promover a perenizagdo de cursos d’4gua que
constituem as bacias hidrograficas do Estado de Minas Gerais, nas quais tenha ou venha a
ter aproveitamentos hidrelétricos; e (vi) a criagdo de sociedades controladas e coligadas que
tenham aquela finalidade, nos termos das Leis Estaduais n°® 828, de 14 de dezembro de
1951, n® 8.655, de 18 de setembro de 1984, e n® 12.653, de 23 de outubro de 1997.

3.2. - Niamero da Emissio
A presente Escritura constitui a 3* emisséo de debéntures da Emissora.
3.3. - Montante da Emissio

O montante total da Emissio é de R$400.000.000,00 (quatrocentos milhGes de reais), em
série Unica, na Data de Emiss3o.

3.4.- Destina¢do dos Recursos
Os recursos obtidos por meio da Emissdo serfio destinados a amortizagéo das dividas da

Emissora contraidas para realizagdo de investimentos em distribui¢cdo de energia elétrica e
que vencerfo no ano de 2004, conforme descritas na tabela abaixo:

Fontes 3, Valor (R$) oy

Emisséo de debéntures simples, sem garantia nem preferéncia. até 540.000.000,00*) 100

(*) Considerando-se o valor mdximo que poderd ser obtido com a colocagdo das Debéntures (incluindo os lotes suplementares previstos
nos artigos 14, pardgrafo segundo e 24 da Instrugdo 400/03).
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Usos - Pagamento das seguintes dividas da Emissora® ,

Descrigiio das Opé‘i’*acﬁ_es'

Valor (RS)

Contratos de Financiamento n° 1346/95, firmado em 3 de setembro de 1997,
com a Eletrobréas, no valor total principal de até R$38.630.000,00 e cujo
vencimento final esta previsto para 30 de dezembro de 2008. O principal é
corrigido por corregiio monetaria com base no indice FINEL, acrescido de
juros de 6,5% ao ano. Os recursos foram destinados para realizagéio de obras
relacionadas 2 4rea de distribui¢do de energia elétrica da Emissora.

2.779.000,00

Notas (9,125% Notes) emitidas pela Emissora em 18 de novembro de 1996,
no 4mbito de seu programa no valor principal de US$150.000.000,00. O
vencimento final dessas notas estd previsto para 18 de novembro de 2004.
Sobre o principal incidiréo juros a taxa de 9,125% ao ano. Os recursos foram
destinados para execuggio do programa de investimentos da Emissora.

42.151.000,00

7.8

Termo de Contrato firmado em 26 de junho de 1997, com a Siemens Ltda. e
interveniéncia da Siemens Aktiengesellshaft e da Nativa Engenharia S.A., no
valor total principal de R$45.508.415,4, € cujo vencimento final esta previsto
para 30 de setembro de 2005. Adicionalmente, a Emissora emitiu seis notas
promissérias de igual valor, com vencimento semestral, corrigidas pela
variagio cambial oficial do d6lar norte-americano para a venda, acrescidos de
juros de 9,97% ao ano. Os recursos foram destinados para realiza¢@o de obras
relacionadas as linhas de distribuigdo (sub-transmiss&o) da Emissora.

11.974.000,00

2,2

Contratos de Financiamento n° 1981/00, firmado em 28 de junho de 2000,
com a Eletrobras, no valor total principal de R$74.220.430,00 e cujo
vencimento final est4d previsto para 30 de julho de 1012. O principal ¢
corrigido por corre¢io monetaria com base no indice RGR, acrescido de juros
de 5,0% ao ano. Os recursos foram destinados para realizagio de obras
relacionadas 4 drea de distribuicao de energia elétrica da Emissora.

5.339.000,00

0,9

Contratos de Financiamento n° 2001/00, firmado em 28 de junho de 2000,
com a Eletrobras, no valor total principal de até R$90.075.540,00 e cujo
vencimento final est4 previsto para 30 de julho de 2007. O principal é
corrigido por correg@o monetéria com base no indice RGR, acrescido de juros
de 5,0% ao ano. Os recursos foram destinados para realizagio de obras
relacionadas 4 area de distribui¢@o de energia elétrica da Emissora.

6.481.000,00

1,2

Instrumento Particular de Termo de Consolidagsio de Obrigacbes de
Pagamento e Outras Avengas, firmado em 13 de dezembro de 2000, com a
Siemens e interveniéncia da Banco do Brasil S.A., no valor total principal de
US$62.664.139,85 € cujo vencimento final estd previsto para os meses de
junho e julho de 2004. O principal ¢ corrigido por juros calculados com base
na LIBOR acrescida de um spread de 4,25% ao ano e encargos financeiros da
prorrogagiio equivalente a 3,788% ao ano calculado sobre o valor absoluto
das variagbes monetdrias das parcelas de principal. Os recursos foram
destinados para realizagdo de obras relacionadas as linhas de distribuicdo
(sub-transmissfo) da Emissora.

46.754.000,00

8,6
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Contrato de Empréstimo, firmado em 9 de novembro de 2001, com o Banco
do Brasil, Agéncia Madri € o Banco do Brasil S.A. - Agéncia Corporate, no
valor total principal de US$40 milhdes e cujo vencimento final estd previsto
para novembro de 2004. Sobre o principal incidirfo juros de 10,375% ao ano.
Os recursos foram utilizados para rolagem de dividas da Emissora.

62.406.000,00 *

Contrato de Abertura de Crédito, firmado em 23 de dezembro de 2003, com o
Banco do Brasil S.A., no valor de R$100 milhdes € cujo vencimento esta
previsto para em 23 de dezembro de 2004. Incide sobre o saldo devedor juros
e comissdo & taxa de 1,4% ao ano. Os recursos foram destinados 4 compra de
energia elétrica de Itaipa.

99.393.000,00

18,6

Instrumento Particular de Confissdo e Consolidagdo de Dividas, Novagdo e
Outras Avencas, firmado em 29 de dezembro de 2003, com o Banco Itad
BBA S.A., no valor total principal de US$41.592.249,94. Foram emitidas, em
virtude desse instrumento, trés cédulas de crédito pela Emissora, cujo
vencimento final estd previsto para 23 de dezembro de 2004. O principal
dessas cédulas ¢ corrigido por variagdo cambial, acrescida de juros de 3,7%
ou 5,24% ao ano, dependendo da cédula. Na mesma data em que foi
celebrado o instrumento acima descrito, duas das cédulas emitidas (nos
valores de US$17.244.947,23 e US$20.693.936,68) foram cedidas ao
Bradesco S.A. e ao Unibanco, respectivamente, enquanto que a cédula no
valor de US$3.653.366,03 permaneceu com o Itaid. Os recursos foram
utilizados para rolagem de dividas da Emissora.

120.168.000,00

22,2

Cédulas de crédito Bancério emitidas em 30 de dezembro de 2003, em favor
do Banco Itad BBA S.A., no valor total principal de US$38.580.339,94 ¢ cujo
vencimento final estd previsto para 23 de dezembro de 2004. Sobre o valor
principal das cédulas, incidirdo juros de 3,69% ao ano. Os recursos foram
destinados 4 compra de energia elétrica de Itaipl.

111.466.000,00

20,6

Contrato de Empréstimo Mediante Repasse de Recursos em Moeda
Estrangeira firmado em 11 de margo de 2004, com o Unibanco, no valor total
principal de US$14.032.141,11 e cuja data de vencimento esta prevista para
181 dias ap6s a data de assinatura. Sobre o saldo devedor incidirdo juros de
2,3% ao ano. Os recursos foram utilizados para rolagem de dividas da
Emissora.

16.826.000,00

3,1

Contrato de Empréstimo Mediante Repasse de Recursos em Moeda
Estrangeira firmado em 18 de margo de 2004, com o Unibanco, no valor total
principal de US$11.991.598,28 e cuja data de vencimento estd prevista para
181 dias ap6s a data de assinatura. Sobre o saldo devedor incidirdo juros de
2,3% ao ano. Os recursos foram utilizados para rolagem de dividas da
Emissora.

14.263.000,00

2,6

Total

540.600.000,00

100

3.4.1. Caso ocorra a distribuig@o parcial das Debéntures e, portanto, ndo seja atingido o
valor suficiente para pagamento integral das dividas da Emissora mencionadas acima, os
recursos efetivamente captados com a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures serdo
utilizados para pagamento daquelas dividas que tenham vencimento de mais curto prazo, de

modo que as demais dividas serdo pagas com recursos proprios e/ou de terceiros.

91




3.5.- Colocagio e Procedimento de Distribuicio .
As Debéntures serdio objeto de distribuigdo publica, sob regime de melhores esforgos de
distribuigdo, com intermediacfio de institui¢bes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP e/ou por meio do BOVESPAFIX custodiado na CBLC,
utilizando-se o plano de distribuigdo previsto no Suplemento (conforme abaixo definido).

A colocagdo publica das Debéntures somente tera inicio apds o arquivamento do Programa
na CVM, a concessdo do registro da Emiss@o pela CVM, da publicagdo do antincio de
inicio de distribuicdo e da disponibilizagdo do Prospecto e do Suplemento (conforme
abaixo definidos) aos investidores.

As Debéntures objeto desta Emissdo que nfo forem efetivamente subscritas e integralizadas
deverio ser canceladas.

3.6. - Registro da Negociagio

As Debéntures terfio registro para negociacdo no mercado secundario junto ao (i) SND,
administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e/ou (ii) BOVESPA FIX, da
BOVESPA, custodiado na CBLC.

3.7.- Certificados de Debéntures

A Emissora nfo emitira certificados de debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itad S.A.,
instituigdo financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures e pela prestagdo dos
servigos de banco mandatario desta Emissdo (o "Banco Mandatirio e Escriturador").
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures o
Relatério de Posi¢do de Ativos, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do
Debenturista, emitido pela institui¢do financeira responsavel pela custédia destes titulos
quando depositados no SND ¢ para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela
CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. - Caracteristicas Basicas

4.1.1. - Valor da Emissgio: O valor total da Emissdo ¢ de R$400.000.000,00 (quatrocentos
milhGes de reais), na Data de Emiss#o.

4.1.2. - Valor Nominal Unitirio: O valor nomina! unitirio das Debéntures sera de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emiss#o.

4.1.3. - Nimero de Séries: A Emissfo serd realizada em Série Unica.
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4.1.4. - Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 40.000 (quarenta ;riil) bébéaturés. .

L]
.
.

4.1.5. - Data de Emissdo: Para todos os fins ¢ efeitos, a data da Emissao sera 1° de junho de
2004 (a “Data de Emissiao”).

4.1.6. - Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures desta Emissdo é de 120 (cento
e vinte) meses a contar da Data de Emissfo, com vencimento final previsto para 1° de junho
de 2014 (a “Data de Vencimento”). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se
obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagfo, pelo seu
Valor Nominal unitério, acrescido da Remuneraggo devida.

4.1.7.— Forma: As Debéntures serdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.8. - Conversibilidade: As Debéntures serfo simples, ou seja, ndo conversiveis em
agdes.

4.1.9. - Espécie: As Debéntures serdo da espécie sem garantia nem preferéncia
(quirografaria).

4.2. - Remuneracio

As Debéntures desta Emissao fardo jus a seguinte remuneragio (a “Remuneragio”):

4.2.1. Atualizacdo

As Debéntures terfio o seu valor nominal atualizado a partir da Data de Emissgo, pelo
Indice Geral de Pregos do Mercado — IGPM, apurado e divulgado pela Fundagfio Getilio
Vargas. Essa atualizagfo serd calculada de forma pro rata temporis, com base em um ano
de 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, segundo a seguinte formula (a “Atualizagio das
Debéntures™):

dup;

VNa= VNexd| N | [ NL 1% | N ™
NI, NI, NI

onde:

VNa ¢ o valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe ¢ o valor nominal ou saldo do valor nominal informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

NI, € o valor do nimero-indice do més anterior ao més de inicio de atualizaggo;

NI; € o valor do numero-indice do més de inicio de atualizacio;

NI, € o valor do nimero-indice do més subseqiiente ao més de inicio de atualizagfo;

NI, ¢ o valor do nimero-indice do més anterior a0 més de atualizacfio até a data de
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NI,.1 ¢ o valor do nimero-indice do més anterior ao més “n”;

dup € o niimero de dias corridos da Gltima data-base até a data de atualizago, sendo dup
um nimero inteiro; e

dut ¢ o nimero de dias corridos contidos entre a Gltima e a proxima data-base, sendo dut

um nGmero inteiro.

Considera-se como més de atualizago, o0 més compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas das Debéntures em questéo.

Considera-se data de aniversario o dia da data correspondente ao primeiro dia de cada més.
Considera-se data-base a data de aniversério em cada més.

O numero indice do IGPM devera ser utilizado considerando-se idéntico niimero de casas
decimais daquele divulgado pelo érgo responsavel por seu calculo.

A aplicagdo do IGPM incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislacdo
em vigor, nesse caso, sem necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.

4.2.1.1. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecuniarias da Emissora, ndo
houver divulga¢iio do IGPM, ser4 aplicado o ditimo niimero indice do IGPM divulgado,
calculado pro rata temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os detentores das Debéntures quando da divulgag@o posterior do IGPM que
seria aplicavel.

4.2.1.2. No caso de extingfo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo do IGPM por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagfio, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IGPM as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento, realizar Assembléia Geral de
Debenturistas (observado o disposto na Clausula Oitava abaixo), para a deliberagéo, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentac&o aplicavel, do novo pardmetro
de remuneragdo das Debéntures a ser proposto pela Emissora. Até a deliberagdo desse
pardmetro sera utilizada, para o célculo do valor da Atualizagdo das Debéntures o Gltimo
IGPM divulgado oficiaimente, acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido), até a data da deliberagfio da Assembléia Geral de Debenturistas.

4.2.1.3. Caso n3o haja acordo sobre a nova Remuneragdo entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em
circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfo, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizag@o da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo
saldo de seu Valor Nominal unitéario acrescido da Remuneragéo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da data do ultimo
pagamento dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, utilizando-se o Gltimo IGPM
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4.2.1.4. A Atualizacdo das Debéntures sera paga pela Emissora juntamente com o Valor
Nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Vencimento.

4.2.2. Juros Remuneratérios

Incidirdo sobre o Valor Nominal unitério acrescido da Atualizagio das Debéntures juros de
[-[1% ([-] por cento) ao ano, apurado com base em procedimento de bookbuilding,
calculados por dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias
Uteis, a partir da Data de Emissfo (os “Juros Remuneratoérios”), observada a taxa maxima
de juros de 10,50% (dez virgula cingiienta por cento) ao ano. O calculo dos Juros
Remuneratérios obedecera a seguinte férmula:

Liid
7 1oT
J=VNax||[ 1424V |
100
onde:
J ¢ o valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme

definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa ¢é o Valor Nominal unitario ou saldo do valor nominal atualizado, anteriormente
estabelecido;

taxa ¢ ataxa de juros fixa, expressa ao ano, definida no “caput” deste item 4.2.2;

N ¢ o nimero de 252 dias Gteis ao ano;

n ¢ o nimero de dias (teis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,
sendo “n” um numero inteiro;

DT ¢ o numero de dias Gteis entre o Gltimo e o préximo evento, sendo DT um nimero
inteiro; e

DP ¢ o nimero de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo DP um niimero
inteiro.

4.2.2.1. Os Juros Remuneratérios deverdo ser aprovados pelo Conselho de Administragéo
da Emissora, em reunifio, cuja ata serd publicada em até 2 (dois) dias uteis apds sua
determinagéo, e devera constar do antincio de inicio de distribuig8o publica das Debéntures.

4.2.2.2. Os Juros Remuneratérios deverfo ser pagos pela Emissora anualmente, sendo que o
primeiro pagamento devera ser realizado 12 (doze) meses apos a Data de Emisséo, ou seja,
1° de junho de 2005, e os demais pagamentos nos mesmos dias dos anos subsegiientes,
calculados em regime de capitalizagio composta de forma pro rata temporis por dias uteis.
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4.3. - Limite da Emissdo
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A Emiss#o atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei 6.404/76, uma vez que o capital
social da Emissora, na Data de Emissdo, era de R$1.621.538.190,25 (um bilhdo, seiscentos
e vinte e um milhdes, quinhentos e trinta e oito mil, cento € noventa reais e vinte e cinco
centavos).

4.4.- Direito de Preferéncia
Néo haverd preferéncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.5.- Condigdes de Subscricio e Integralizagiio e Condigdes de Pagamento

4.5.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo: O prego de subscrigdo das

Debéntures serd o seu Valor Nominal unitario acrescido da Remuneragfo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizagdo, de acordo com o item
4.2 acima. As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscri¢do, em moeda
corrente nacional.

4.5.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio
efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para
as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de Debéntures
desta Emiss@o que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatério
e Escriturador da Emisséo.

4.5.3. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isen¢do tributdria, este deverd encaminhar aoc Banco Mandatério e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa
imunidade ou isen¢do tributaria.

4.5.4. Amortizacdo Programada:

4.5.4.1. As Debéntures ndo serfio objeto de amortizagdo programada antes da respectiva
data de vencimento.

4.5.5. - Prorrogac8o dos Prazos: Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas,
no que se refere ao pagamento do prego de subscrigfo, até o primeiro dia Gtil subseqiiente,
se 0 vencimento coincidir com dia em que nfo houver expediente comercial ou bancario
nas Cidades de Sdo Paulo e/ou Belo Horizonte, nos Estados de Sdo Paulo e Minas Gerais,
respectivamente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipbtese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

10
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4.5.6.-Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto .nz) iterpt §0.2. abaiio, e
ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia deVida ae$§ fitulates das
Debéntures, os débitos em atraso serfio acrescidos da respectiva remuneragfo aplicavel as
Debéntures, bem como ficardo sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do
efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante devido,
independentemente de aviso, notificagéo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranga.

4.5.7. - Decadéncia_dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo ao disposto no item
precedente, o nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢Ges pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de juros
remuneratérios e/ou encargos moratdrios no periodo correspondente 4 data em que os
recursos forem colocados a disposi¢8o para pagamento e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.6. - Comunicagoes
4.6.1. - Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverfio ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigéo
nacional dos jornais “Minas Gerais”, “Gazeta Mercantil — Edi¢do Nacional” e “O Tempo”,
bem como na péagina da Emissora na rede internacional de computadores - INTERNET
(http://www.cemig.com.br), exce¢do feita ao anfincio de inicio de Distribuigdo da
Debéntures e o anincio de encerramento de distribuicdo das Debéntures, que apenas serdo
publicados na edi¢o nacional do jornal Gazeta Mercantil. Caso seja publicado na forma de
resumo, o inteiro teor do antncio de inicio de distribuigdo das Debéntures constard da
pégina da Emissora na rede internacional de computadores — INTERNET, no endere¢o acima
referido.

4.6.2. — Enderecamento

Para Emissora COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS - CEMIG
Av. Barbacena, 1200, Belo Horizonte, MG
CEP: 30190-131
At. Flavio Decat de Moura
Telefone: (31) 3299-4903
Fac-simile: (31) 3299-3832
E-mail: flaviodecat@cemig.com.br

11

97

-
e
* <
. v
.

.o

(]
v



Para o Agente Fiducidrio PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOSEVALGRES -

Para o BANCO
MANDATARIO E
ESCRITURADOR

Para a CETIP

Para a CBLC

e 8 -~ - EEEEENPAPS

MOBILIARIOS LTDA.

Rua Sete de Setembro, 99, 16° andar, Rio de Janeiro, RJ
CEP: 20050-005

At. Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: 21-2507-1949

Fac-simile: 21-2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Banco Itau S.A.

Av. Eng® Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, Sdo Paulo, SP
CEP: 04344-902

At. Gabriela Miranda de Oliveira
Telefone: (11) 5029-1963

Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: gabriela.oliveira@itat.com.br

At. José Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 5029-1317

Fac-simile: (11) 5029-1917

E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

CETIP - Camara de Custéddia e Liquidagéo
Rua Libero Badaré, 425, 24° andar

CEP: 01009-000

At. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1664

E-mail: foenites@cetip.com.br

Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custddia
Rua XV de Novembro, 275, Sdo Paulo, SP
CEP: 01013-001

At. Charles Mann de Toledo

Telefone: (11) 3233-2720

Fac-simile: (11) 3233-2051

E-mail: ctoledo@bovespa.com.br

4.6.3. - As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias uteis ap6s o envio da mensagem.

4.6.4. - A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.
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As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagio ;.)rogramadz'i.
4.8. - Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures desta Emiss@o ndo estarfio sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela
Emissora.

CLAUSULA V - DA COMPRA QU RESGATE DOS TITULOS PELA
EMISSORA E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. - Aquisi¢io Antecipada

5.1.1. Aquisicio Antecipada Facultativa - A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir
as Debéntures em circulagio no mercado, por preco nédo superior ao seu Valor Nominal
acrescido da Remuneragio, observado o disposto no artigo 55, da Lei 6.404/76. As
Debéntures objeto de tal aquisi¢o poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da
Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

5.1.2. Aquisi¢do Antecipada Obrigatoria - A Emissora sera obrigada a adquirir, caso haja
mudanca direta ou indireta de seu controle aciondrio, as Debéntures desta Emissio que
estiverem em circulagdo, a opgfo dos respectivos Debenturistas que n#@o aceitarem
permanecer como Debenturistas da Emissora ap0s a alteragio de seu controle aciondrio. A
oferta de compra serd comunicada a esses Debenturistas por meio de aviso especifico
publicado no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da efetiva mudanga do controle
aciondrio, com prazo ndo inferior a 60 (sessenta) dias para a manifestagio dos
Debenturistas interessados, contado a partir da publicagdo do aviso e nos termos dos
procedimentos descritos nesse aviso. A aquisi¢iio das Debéntures pela Emissora devera
ocorrer em até 30 (trinta) dias contados da data da manifestagio dos Debenturistas. Para
efeito do disposto neste item, ocorrera “mudanga de controle acionario” caso o atual
controlador da Emissora, Governo do Estado de Minas Gerais, direta ou indiretamente,
deixe de deter o equivalente a, pelo menos, 50% (cingiienta por cento) mais uma agéo do
total das a¢Ges representativas do capital votante da Emissora.

5.2.- Vencimento Antecipado

Observados os itens 5.2.1, 5.2.1.1 e 5.2.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio
judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:
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(a) pedido de concordata preventiva ou faléncia formula.d;l ﬁe.li Ep}isi;(:)fa Eoﬁ i)o;.:

qualquer uma das Novas Sociedades (conforme definido na Clausula Sétima
abaixo);

(b) extingdo, liquidagio, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora ou de
qualquer uma das Novas Sociedades;

(c) falta de cumprimento, pela Emissora ou pela Nova Sociedade Distribuidora, de
qualquer obrigag@o pecuniaria relacionada as Debéntures;

(d) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora (ou qualquer uma das Novas
Sociedades) em montante igual ou superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhes
de reais), em raz8o de inadimpléncia contratual ou nio;

(e) término, por qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concess@o dos quais a
Emissora seja parte que representem, separadamente ou em conjunto, a qualquer
tempo, um valor superior ao equivalente a 30% (trinta por cento) da receita
operacional liquida da Emissora constante de suas ultimas demonstragdes
financeiras; o disposto nesta alinea (i) também se aplicarda & Nova Sociedade
Distribuidora, sendo que nesta hipdtese o percentual aqui mencionado devera ser
calculado com relagdo a receita operacional liquida consolidada da Emissora ap6s a
implementacdo da Desverticalizagdo (conforme definido abaixo), constante de suas
ultimas demonstragdes financeiras a época.

(f) protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer outra Nova Sociedade,
cujo valor global ultrapasse R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), salvo se
o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente
comprovado pela Emissora ou por qualquer uma das Novas Sociedades, bem como
se for suspenso, cancelado ou ainda se forem prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipétese, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que for
recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

(g) falta de cumprimento pela Emissora ou pela Nova Sociedade Distribuidora, de
qualquer obrigagdo nfio pecunidria prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30
(trinta) dias, contados da data em que for recebido aviso escrito enviado pelo
Agente Fiduciario;

(h) se a Emissora (ou qualquer uma das Novas Sociedades) deixar de pagar, na data de
vencimento, ou ndo tomar as medidas legais e ou judiciais requeridas para o ndo
pagamento, de qualquer divida ou qualquer outra obrigacdo pagavel pela Emissora
(ou qualquer uma das Novas Sociedades) segundo qualquer acordo ou contrato de
qual ela seja parte como mutuaria ou garantidora, envolvendo quantia igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais); e/ou

100



seee o o ee o8 o . .o
. ¢ o o . as o0 o
e e ese o & o o

(i) privatizagdo, fusdo, cis@o e/ou qualquer forma de, 'teorgmi.Zacﬁd . sotietatiaj ..
envolvendo a Emissora e/ou seus ativos ou a Nova Sociedade Distribuidora e/ou os
ativos desta Ultima, ficando desde ja estabelecido que o aqui disposto nédo se aplica
na ocorréncia do previsto no item 5.1.2 acima e na Clausula Sétima desta Escritura.

5.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (d) acima
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
qualquer consuita aos Debenturistas.

5.2.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (e) até (i) supra, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocago previsto na Clausula Oitava abaixo e o quorum
especifico estabelecido no item 5.2.2. abaixo.

5.2.2. Apds a realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 5.2.1.1
acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal
unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio e dos encargos até a data de seu efetivo
pagamento, nos termos do item 5.2 supra, a menos que Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo da Emissdo optem por ndo declarar
o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

52.2.1. Caso os Debenturistas da presente Emissdo optem por ndo declarar
antecipadamente vencidas as obriga¢Bes decorrentes das Debéntures, nos termos do item
5.2.2 acima, as Debéntures detidas pelos Debenturistas que ndo concordaram com a
respectiva deliberagiio deverdo ser resgatadas pela Emissora: (i) no prazo maximo de 30
(trinta) dias corridos contados da data de realizagdo da Assembléia de Debenturistas ou (ii)
no mesmo prazo em que forem efetivamente resgatadas as debéntures da 1* Emissio de
Debéntures da Emissora por motivo similar ao previsto para o resgate das Debéntures
conforme estabelecido neste item 5.2.2.1, o que ocorrer primeiro. As Debéntures serdo
resgatadas pelo seu Valor Nominal unitario acrescido da Remuneragdo devida, calculada
pro rata temporis.

CLAUSULA VL - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. — Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:
(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de seu primeiro

semestre social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;
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(b) dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o térming “de :ca'.da: exeic;ipiq socfals . s
copia de suas demonstra¢des financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como cépia de qualquer
comunicagdo feita pelos auditores independentes & Emissora, ou a sua administragdo e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas da
Emissora;

(c) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 202,
de 6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e, dentro de no
maximo 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término dos trimestres encerrados em 31 de
mar¢o, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia de suas Informagdes Trimestrais
(ITRs), acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(d) com antecedéncia minima de 3 (trés) dias fteis, notificacdo da convocagio de
qualquer Assembléia Geral, e prontamente fornecer copias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais, bem como a data e ordem do dia da Assembléia a realizar e de todas as
reunides do Conselho de Administragfio, da Diretoria e do Conselho Fiscal;

(e) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de alguma
forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em que forem publicados;

6] imediatamente, qualquer informacdo relevante para a Emissdo que lhe venha a ser
solicitada;

(4] copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora relativa as Debéntures ou a esta Escritura, imediatamente apds o seu
recebimento;

(h)  os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento;

() informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 5.2
acima, na maior brevidade possivel, respeitado (i) o prazo maximo de 10 (dez) dias corridos
contados da data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia ou (ii) 0 mesmo prazo em que
informar ao agente fiduciario da 1* Emissio de Debéntures da Emissora sobre a ocorréncia
de qualquer das hipdteses de vencimento antecipado relativas aquela emisséio, o que ocorrer
primeiro. Essas informagdes deverfio vir acompanhadas de um relatério da Emissora
contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com
relagdo a tal ocorréncia. Caso essas informagSes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publica¢io de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugdo CVM n° 358, de 03
de janeiro de 2002 (a “Instrucio 358/02”), a divulgagfo de tal evento, ato ou fato ao
Agente Fiduciario deverd ocorrer concomitantemente 4 sua divulgacdo ao mercado, nos
termos da referida Instrugdo 358/02, observado o prazo maximo aqui previsto,
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6.1.2. Proceder 4 adequada publicidade dos dados econémiqc;-ﬁt"[ar;ce:lros,: nos: termos « ¢

exigidos pela Lei 6.404/76, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras
anuais.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiduciério (ou de auditor independente por este contratado, a expensas da
Emissora) tenham acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissgo caso o Agente Fiduciario ndo o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informag¢&es que lhes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM.

6.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e fornecer aos
seus acionistas e debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei 6.404/76, quando solicitado.

6.1.8. Manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servico.

6.1.9. Ndo realizar operagSes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
apos a ocorréncia do evento.

6.1.11. Obter todas as autorizagdes e consentimentos necessarios a efetiva implementagéo
do processo de Desverticalizagdo, previsto na Clausula Sétima desta Escritura sem que
ocorra qualquer inadimplemento de obrigagdes da Emissora perante terceiros.

6.1.12. Manter seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes.
6.1.13. Néo praticar quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social e a Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obrigagGes assumidas pela Emissora perante a comunhfo de
Debenturistas.
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6.1.14. Manter vélidos e regulares todos os alvarés, licengas, AutoriZa¢dés,.céncessdessotis
aprovagdes necessdrios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer

pagamento necessario para tanto.

6.1.15. Manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal.

6.1.16. Manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis),
necessérios ou fteis para a devida condugdo de suas atividades, em boa ordem e condigio
de funcionamento, excetuando-se pelo uso e desgaste normais.

6.1.17. Enquanto as Debéntures existirem, nfo efetuar qualquer alteragdo material na
natureza de seus negdcios, conforme conduzidos na data do presente, e ndo efetuar
qualquer alteragio na forma legal de seus negdcios, conforme existam na data do presente,
exceto quando e se exigidos pela legislagdo em vigor ou pelas regulamentagdes emitidas
pelo Poder Concedente.

6.1.18. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢@o na qual realize negdcios ou possua bens.

6.1.19. Fazer com que a(s) respectiva(s) agéncia(s) de classificagéio de risco mantenha(m)
avaliagdo atualizada da presente oferta piblica durante o prazo de vigéncia das Debéntures,
fornecendo ao Agente Fiduciario cOpia das reavaliagdes anuais de rating em até 5 (cinco)
dias Uteis apos sua divulgagéo.

CLAUSULA VII. - REORGANIZACAO SQCIETARIA E PERMUTA
OBRIGATORIA DAS DEBENTURES

7.1. A Emissora desde ja se obriga, por si e por suas controladas, diretas ou indiretas, até
que findo o prazo de vencimento das Debéntures, a ndo realizar qualquer operagdo
envolvendo a cisdo, fusdio, dissolugfo, transformagdo e/ou qualquer outra forma de
reorganizacfo societaria com relagdo & Emissora ou suas controladas, diretas ou indiretas,
exceto se essa reorganizagdo societdria ocorrer (a) com relagio as seguintes controladas da
Emissora: Companhia de Gas de Minas Gerais - Gasmig, Empresa de Infovias S.A. ¢ a
WAY TV Belo Horizonte S.A. e/ou (b) para implementagdo do processo de
Desverticalizagdo da Emissora exigido pela Lei n® 10.848 de 15 de margo de 2004, ¢ forem
respeitadas, cumulativamente, com relagio a este subitem “b”, as condigdes abaixo:

6)) a Emissora tenha obtido todas as autorizagBes e consentimentos
necessarios & efetiva implementagio do  processo  de
Desverticalizagio;

(i) nenhum evento de vencimento antecipado previsto no item 5.2 acima

esteja em curso;
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(iii) a Emissora esteja adimplente com to.(ia.s Eaé sﬁas:,qbdgagaes:
pecuniérias ou no, perante terceiros, cuja ‘inadithpléncia. poderiasdé .
qualquer forma comprometer a implementagio da Desverticalizagio;

(iv) as pessoas juridicas que resultem desse processo de Desverticalizagdo
sejam subsidiarias integrais da Emissora ou sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora, constituidas na forma de
sociedades por agdes ou sociedades por quotas de responsabilidade
limitada (conforme o caso), devidamente existentes e organizadas de
acordo com as leis do Brasil, nas quais a Emissora detenha pelo
menos 51% do capital votante (as “Novas Sociedades™);

) a Nova Sociedade responséavel pela distribui¢do da energia elétrica do
Conjunto de Empresas da CEMIG (a “Nova Sociedade
Distribuidora™), seja constituida sob a forma de sociedade por a¢des e
obtenha o registro de companhia aberta antes do prazo de realizagfo
da oferta piiblica mencionada no subitem (xi) abaixo;

(vi) a Nova Sociedade Distribuidora tenha sua constituigdo vinculada
unicamente a Desverticalizagio e estritamente de acordo com as
regras aplicdveis ao processo de Desverticalizagdo;

(vii) sejam transferidos, pela Emissora a Nova Sociedade Distribuidora, a
totalidade dos ativos operacionais ¢ ndo operacionais da Emissora
relacionados a atividade de distribuicfo de energia elétrica e passe a
deter todos os direitos e obrigagSes relacionadas a atividade de
distribui¢do de energia elétrica da Emissora, incluindo, mas sem
limitag#o, todos os contratos de compra de energia, todos os contratos
de distribuigfo de energia a clientes, assim como todos os contratos
com os consumidores que sejam, na época da transferéncia, atendidos
pelo sistema de distribuicio da Emissora, de modo que,
imediatamente apds a transferéncia destes ativos, direitos e
obrigac¢des, a totalidade das receitas da Emissora relacionadas a sua
atividade de distribuicdo passe a ser auferida exclusivamente pela
Nova Sociedade Distribuidora;

(viii) a Nova Sociedade Distribuidora tenha, a sua disposigdo, os
profissionais necessarios para o desenvolvimento e exploragiio de sua
atividade de distribui¢io de energia elétrica nos mesmos moldes e
padrdes anteriormente desenvolvidos pela Emissora, de modo que,
imediatamente apOs as transferéncias mencionadas no subitem (vii)
acima a Nova Sociedade Distribuidora esteja desempenhando
plenamente suas atividades de distribuigéo de energia;

(ix) a Nova Sociedade Distribuidora tenha obtido (diretamente ou por

cessdo pela Emissora) todas as licengas, permissdes e autorizagdes
necessdrias para o pleno desenvolvimento de suas atividades de
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distribuigdio de energia, incluindo, sem limitagdg, a coheesh, pard
distribuigéo de energia elétrica nas areas dtigindlmento afandidas peld.«
atividade de distribuigdo de energia elétrica da Emissora;

) 0 patrimdnio liquido consolidado da Emissora, apds a
Desverticalizagio, ndo seja inferior ao patrimdnio liquido
consolidado da Emissora, conforme as altimas informagGes
financeiras da Emissora encaminhadas 2 CVM anteriormente a
implementacfo da Desverticalizagio; e

(xi) em até 120 (cento e vinte) dias ap6s a transferéncia e/ou outorga
(conforme aplicavel) das respectivas concessGes de distribuigdio de
energia elétrica & Nova Sociedade Distribuidora, a Nova Sociedade
Distribuidora inicie uma oferta piiblica de distribui¢fio de debéntures,
com o objetivo de realizar a permuta obrigatéria das Debéntures por
novas debéntures emitidas pela Nova Sociedade Distribuidora,
conforme aqui estabelecida, devidamente registrada na Comisséo de
Valores Mobiliarios ou, se for o caso, dispensada de registro nos
termos da Instrugdo 400/03, observadas as condigles estabelecidas
nos itens 7.2 e 7.3 abaixo.

7.2. Para fins do atendimento ao previsto no subitem (xi) do item 7.1 acima, a Nova
Sociedade Distribuidora, imediatamente apds a transferéncia e/ou outorga (conforme
aplicavel) das respectivas concessdes de distribui¢do de energia elétrica, devera encaminhar
a CVM pedido de registro (ou dispensa de registro, se aplicavel) de oferta publica de
distribui¢do de debéntures (a “Oferta Publica™), com o objetivo de realizar a permuta
obrigatéria das Debéntures por novas debéntures emitidas pela Nova Sociedade
Distribuidora (as “Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora™).

7.2.1. As Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora, objeto da Oferta Publica, deverfio
ter os mesmos termos e condigdes das Debéntures, devendo reproduzir integralmente as
caracteristicas das Debéntures, particularmente as seguintes: valor total da emissfo, nimero
de séries, espécie, tipo, forma e conversibilidade das debéntures, prazo de vencimento,
Remuneragdo, hipéteses de vencimento e obrigagdes da Emissora (com excegdo do previsto
nesta Cldusula Sétima). A escritura de emissdo das debéntures da Nova Sociedade
Distribuidora devera ser, mutatis mutandis, idéntica & Escritura de Emissdo das Debéntures,
sendo admitidas apenas as alteragdes necessdrias para adaptagfio da escritura de emisséo
das Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora as caracteristicas da Nova Sociedade
Distribuidora propriamente dita e a Oferta Publica.

7.2.2. As Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora serdo ainda obrigatoriamente
garantidas por fianga conjunta e soliddria da Emissora, apds a Desverticalizagiio € na
condi¢do de sociedade controladora (holding) das Novas Sociedades, que se obrigara, na
qualidade de devedora solidaria e principal pagadora de todas as obrigagdes da Nova
Sociedade Distribuidora decorrentes das Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora, até
sua final liquidag&o. A Emissora devera renunciar aos artigos 366, 827, 834, 835, 837, 838
e 839 do Cédigo Civil Brasileiro e artigos 77 e 595 do Cddigo de Processo Civil pelas
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obrigacdes a serem assumidas em virtude das Debéntures da NO\./é 'Sciciedade Distridlidéra
devendo estas renincias constar expressamente da escritura de’arhissio’ a ‘ser Utikizada pera««
emiss@o e colocagdo das Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora. A fianga aqui
referida deverd ter sido devidamente autorizada pelos respectivos Orgos societérios
competentes da Emissora, bem como todas as demais autorizagdes necessirias para
prestagdo desta fianga deverfo ser por ela obtidas e se encontrarem em pleno vigor,
inclusive, mas sem limitag8o, as autorizagBes necessérias das autoridades governamentais
competentes.

7.2.3. A versdo final da escritura de emissdo das Debéntures da Nova Sociedade
Distribuidora devera estar em forma e substéncia aceitaveis ao Agente Fiduciario, sob pena
de ndo realizagfio da Oferta Publica e conseqiiente vencimento antecipado mencionado no
item 7.4 abaixo.

7.3. A Oferta Publica devera ser iniciada no prazo estabelecido no subitem (xi) do item 7.1
acima. Uma vez iniciada a Oferta Pblica e, portanto, tendo sido integralmente atendidas
cada uma e todas as condi¢des previstas nesta Clausula Sétima, os Debenturistas estarfio
obrigados a realizar a permuta das Debéntures emitidas no dmbito desta Emisséo de que
forem titulares pelas Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora, na propor¢do de um
para um, de modo que, encerrada a Oferta Publica, cada um dos Debenturistas passara a
deter o0 mesmo numero de Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora que detinha de
Debéntures.

7.3.1. Os procedimentos especificos para entrega das Debéntures em troca das Debéntures
da Nova Sociedade Distribuidora no dmbito da Oferta Pablica serdo objeto de Aviso aos
Debenturistas a ser publicado nos termos do item 4.6.1 acima e da escritura de emisséo das
Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora.

7.3.2. A oferta pablica das Debéntures da Nova Sociedade Distribuidora devera encerrar-se
em no maximo 5 (cinco) dias apds o seu inicio.

7.4. O nfo cumprimento de qualquer uma das disposi¢Ges desta Clausula Sétima, inclusive
do disposto no item 7.2.1 acima, por qualquer motivo, pela Emissora e/ou pela Nova
Sociedade Distribuidora, acarretard o imediato vencimento antecipado das obrigagdes da
Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura, aplicando-se o disposto nos itens
5.2, caput e 5.2.1 acima.

7.5.- A obrigag@o prevista nesta Clausula Sétima deverd constar em eventual edital de
venda do controle acionario da Emissora ou quaisquer de suas controladas, diretas ou
indiretas, exceto com relagdo as seguintes controladas da Emissora: Companhia de Gés de
Minas Gerais - Gasmig, Empresa de Infovias S.A. e a WAY TV Belo Horizonte S.A..
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CLAUSULA VIIL - DA ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS
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8.1.- Convocacio

8.1.1. A Assembléia de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

8.1.2. As Assembléias Gerais de Debenturistas serio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagio da Assembléia em primeira convocaggo.

8.1.3. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagéo.

8.1.4. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em circulagéo,
independentemente de terem comparecido & Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2. - Quorum de Instalagio

8.2.1. A assembléia se instalara, em primeira convocag#o, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura serfo
excluidas as Debéntures que se encontrarem na tesouraria da Emissora, que forem de
titularidade de empresas controladas (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de
controle) ou administradores da Emissora, incluindo, mas n3o se limitando, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas

8.3.- Mesa Diretora
8.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera, de acordo com quem a
tenha convocado, respectivamente, (i) ao Agente Fiducidrio; (ii) ao Presidente do

Conselho de Administragio da Emissora; ou (iii) ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas presentes.
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8.4.- Quorum de Deliberacio . Y

8.4.1. Nas deliberacBes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou nfo. As deliberagdes serdo tomadas por
Debenturistas que representem a maioria dos titulos em circulagdo; observado que
alteragdes nas condigdes de remuneragdo e/ou pagamento das Debéntures, previstas nos
itens 4.2 e 4.5 acima, deverfio ser aprovadas por Debenturistas representando 90% das
Debéntures em circulagfo, observado o disposto no item 8.2.2 acima. A alteragdo das
disposi¢Bes de vencimento antecipado previstas no item 5.2 acima e a liberagdo da
Emissora de obrigagdes previstas nas Clausulas VI e VII desta Escritura, deverdio ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulagio.

8.4.2. A Emissora desde j& se obriga a adquirir, tendo sido aprovadas as alteragdes das
condigdes de remuneragdo e/ou pagamento das Debéntures (conforme disposto no item
8.4.1 acima), as Debéntures em circulagfo, a opgio dos respectivos Debenturistas que ndo
aceitarem as novas condigdes de remuneragio e/ou pagamento. Nesta hipotese, devera ser
observado o mesmo mecanismo de aquisi¢do antecipada obrigatéria previsto no item 5.1.2
supra.

CLAUSULA IX - DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1. - Nomeagiio

A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiduciario desta Emissio, acima identificado, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e
da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunho dos titulares das
Debéntures.

9.2. - Remuneracio do Agente Fiduciario

Sera devida ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser
paga da seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais de R$5.747,13 (cinco mil setecentos € quarenta e sete reais €
treze centavos) cada uma, sendo que a primeira deverad ser paga na data de liquidagéio da
Emisséo, e as demais nas mesmas datas dos trimestres subseqtiientes;

b) A remuneragio prevista no item anterior sera devida mesmo ap6s o vencimento das

Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
ndo sanadas pela Emissora;
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c) As parcelas referentes ao item “a” serdio atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagdo do Indice Geral de Precos de Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela, calculada pro
rata temporis se necessario,

d) O Agente Fiduciadrio devera arcar com todos os custos decorrentes de quaisquer
impostos que venham a incidir sobre sua remuneragfio, inclusive, mas n#o se limitando, ao
Imposto de Renda, ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS (Contribuigdo
ao Programa de Integragio Social) e COFINS, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento,

e) A remuneragdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciério, bem como a participagéo do Agente Fiducidrio em assembléias e/ou reunides de
debenturistas ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem realizados na sede do
Agente Fiduciario; e

1] A remunerag8o nfo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungéo
de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacdo do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apos prévia aprovagéo,
quais sejam: publicagGes em geral (exemplos: de edital de convocagio de Assembléia Geral
de Debenturistas, da propria Assembiéia Geral de Debenturistas, de aniincio comunicando
que o relatorio anual do Agente Fiduciario se encontra & disposi¢éo); notificagdes; extragéo
de certidGes; viagens e estadias; despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizag@o, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario.

9.3. - Substitui¢io

9.3.1.-Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, morte ou
qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias
contados do evento que a determinar, Assembléia dos Debenturistas para a escolha do novo
Agente Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, dos titulos em circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetué-la.

9.3.2. - Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fun¢des
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigo.

9.3.3. - E facultado aos Debenturistas, apOs o encerramento do prazo para a distribui¢@o das

Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagéo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.
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9.3.4.- A substituigdo, em cardter permanente, do Aderfte Fillutiarid.fida sujeitas a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugo CVM N° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

9.3.5. - A substituigdio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na Junta Comercial de Minas Gerais.

9.3.6.- O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigio.

9.3.7. - Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

94. - Deveres

9.4.1. - Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres
e atribuigbes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administra¢@io de seus préprios bens;

(b) renunciar & funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéo;

(©) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, o oficial do registro notificar4 a administragcdo da Emissora para que
esta lhe forneca as indicagbes e documentos necessarios;

® acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades

constantes de tais informagdes;

(&) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;
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(h)  solicitar, quando julgar necessério para o fiel desemﬁén'hci d:e s.lfefs fu:rig;ﬁ:esa ci:rt;ic'iées
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazendg Publjca,*¢artéripside frotesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessario e desde que de forma fundamentada,
auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora,;

()] examinar a alteragdo do estatuto da Emissora que objetive mudar o objeto da
Emissora, cumprindo-lhe ou convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar
acerca de matéria, ou aprovar, nos termos do § 2°, artigo 57, da Lei 6.404/76, a alteragdo
proposta;

&) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagfo referidos no item 4.6.1
desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo constantes da Lei
6.404/76 e desta Escritura;

1)) comparecer a Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(m)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° alinea
“b” da Lei 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(m.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(m.2) alteragdes estatutérias ocorridas no periodo;

(m.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(m.4) posigdo da distribuigfio ou colocagfo das Debéntures no mercado;
(m.5) resgate, amortizagdo, conversfo e pagamento de juros das Debéntures
realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

(m.6) acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(m.7) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(m.8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento; e
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(m.9) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar’éXercehdo’ a fillicao des Agente
] .
Fiduciario. R
L] Ll . .o .
(n)  disponibilizar o relatério de que trata o inciso "m" aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(n.1) na sede da Emissora;

(n.2) no seu escritério, localizado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, 99 — 16° andar;

{n.3) na CVM;
(n.4) nas Bolsas de Valores, na CBLC e/ou na CETIP quando e se for o caso;
(n.5) na sede da institui¢8o financeira que liderou a colocagdo das Debéntures.

(0)  publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anincio comunicando acs Debenturistas que o relatorio se

"o

encontra a sua disposigfio nos locais indicados no inciso "n" acima;

() manter atualizada a relac8o dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, ANDIMA, CBLC e CETIP;

(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp&em obrigag¢Bes de fazer e de ndo fazer; e

) em complemento ao disposto no item 6.1.1(i) acima, notificar os Debenturistas, se
possivel individualmente, no prazo méaximo de 90 (noventa) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando
o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos. Comunicagio de igual teor
deve ser enviada: a CVM, as Bolsas de Valores, 8 CBLC e/ou a CETIP, quando e se for o
caso.

9.5. - Atribui¢des Especificas
9.5.1. - O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e

da realizagfo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios;

(b) se aplicavel, executar garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;
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(d)  tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidag#io extrajudicial da Emissora.

9.5.2. - O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “d” do item 9.5.1 supra se, convocada a
Assembléia dos Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos
titulares das Debéntures em circula¢do presentes a respectiva Assembléia, bastando, porém,
a deliberagfio da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo presentes & respectiva
Assembléia quando tal hip6tese se referir ao disposto na alinea “e” do caput do item 9.5.1

acima.
9.6. - Despesas

9.6.1.- A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

9.6.2. - O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, imediatamente, apés a
realizag@io da respectiva prestagdo de contas a Emissora.

9.6.3.-No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias de a¢des propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunh3o dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais de-
correntes da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem come a remuneragdo e as despesas reembolséveis do Agente Fiduciério,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

9.6.4. - As despesas a que se refere este item compreenderfio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, €
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;
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(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.5. - O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida ser4 acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS
10.1. - O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora:
(a) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(b) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagfo aplicavel vigente;

(c) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(d) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

(e) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme § 3° do artigo 66
da Lei 6.404/76, e o artigo 10 da Instrugdo CVM N° 28, de 23 de novembro de 1983, para
exercer a fungfio que lhe € conferida;

® aceitar a fung@o que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ses previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura;

(g) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;

(h) estar ciente dos termos da Circular n° 1832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil; e

0 ter verificado os limites desta Emiss&o, nos termos do artigo 60 da Lei 6.404/76, ¢
que esses limites foram atendidos pela Emissora.
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10.2. - A Emissora neste ato declara e garante que: .. P I

(@) ¢ uma sociedade por a¢bes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade de economia mista;

(b)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastante para
tanto;

(©) todas as autorizagGes societdrias necessdrias & celebragdo desta Escritura e ao
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura foram obtidas e encontram-
se validas, eficazes e em pleno vigor;

(d)  os termos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas, diretas ou
indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b)
qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora (ou suas controladoras, suas
controladas ou suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdio ou sentenga administrativa
ou judicial que afete a Emissora (ou suas controladoras, suas controladas ou suas coligadas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(e) esta Escritura constitui uma obrigaco legal, valida e eficaz da Emissora, exeqiiivel
de acordo com seus termos e condi¢des;

® esta adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura,
especialmente daquelas previstas nas Clausulas V1 e VII acima;

(g)  os Prospectos Preliminar e Definitivo relativos a esta Emissdo (coletivamente, o
“Prospecto”), bem como os suplementos preliminar e definitivo de distribuicdio das
Debéntures (coletivamente “Suplemento”) conterdo: (a) todas as informagdes atualizadas
relevantes em relagdo 4 Emissora, suas controladas e coligadas no contexto da Emisséo,
necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma
andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigéo
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo
declaracBes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstdncias em que essas
declara¢des foram dadas, sendo que tais informag¢Ses ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informacgdes, fatos e declaracdes em relagio & Emissora, suas
controladas e coligadas, necessirias para que os investidores possam formar
criteriosamente a sua decisfo de investimento nas Debéntures, sendo essas informagdes,
fatos e declara¢bes verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em linguagem
acessivel, tendo sido realizados todos os esforgos pela Emissora para assegurar o aqui
disposto;

(h) as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas & Emissora, expressas no

Prospecto e/ou no Suplemento, foram dadas corretamente e de boa-fé, sendo expressas ap6s
consideradas todas as circunstéancias relevantes e com base em suposigdes razoaveis;
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(i) nfo ha outros fatos em relagdo a Emissora, sua$,tonfrpladas & collgadad bl as
Debéntures cuja omissdo, no contexto desta Oferta, faga com que alguma declaragio do

Prospecto e/ou do Suplemento seja enganosa, incorreta ou inveridica;

G) todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar-se de que as
declaragGes, informagdes e fatos descritos no Prospecto e/ou no Suplemento s&o corretos e
verdadeiros;

(k) as Demonstra¢des Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2003,
representam corretamente a posi¢cdo financeira da Emissora e de suas controladas e
coligadas nestas respectivas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

Q) tanto a Emissora quanto suas controladas e coligadas estio cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Orgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugéo de seus negdcios;

(m) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto e no Suplemento, nio ha
qualquer agfio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora
ou nas suas controladas e coligadas, em suas condi¢gdes financeiras ou outras, ou em suas
atividades; e

(n) obteve todas as aprovacles necessarias, sejam de carater interno ou emitidas por
entidades governamentais competentes, com relagfo a esta Emisséo e a colocagfio piblica
das Debéntures; e

(0) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario
de exercer, plenamente, suas fungdes com relacéo a esta Emissdo.

10.2.1. - A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratdvel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio e as institui¢Ges intermediarias desta Emissdo, bem
como seus respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelas instituigoes intermedidrias
da Emissdo, seus respectivos diretores, empregados e consultores, em razéo da inveracidade
ou incorreglio de quaisquer das suas declara¢des prestadas nos termos desta Clausula.

10.2.2. - Sem prejuizo do disposto no item 10.2.1 acima, a Emissora compromete-se a

notificar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.
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CLAUSULA XI - DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Pagamento de Dividendos

Caso seja deliberado e efetivamente realizado o pagamento de dividendos ou juros sobre
capital prdprio, pela Emissora a seus acionistas, ¢ no momento dessa deliberagio e/ou
pagamento a Emissora estiver em mora relativamente ao pagamento de quaisquer valores
devidos aos Debenturistas, relativos as Debéntures, os Debenturistas poderdo declarar
antecipadamente vencidas as obrigag¢®es da Emissora decorrentes desta Emiss3o, aplicando-
se o disposto nos itens 5.2.1.1 e seguintes desta Escritura. Purgada a mora, os Debenturistas
ndo mais poderdo declarar o vencimento antecipado das obrigagSes da Emissora
decorrentes desta Emissdo, na hipdtese de a Emissora efetivar o pagamento, a seus
acionistas, de valores a titulo de dividendos ou juros sobre capital proprio. O aqui disposto
ndo se aplica ao pagamento dos dividendos obrigatérios, previstos no artigo 202 da Lei
6.404/76.

11.2. Rentincia

Néo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rendincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, n em
constituird novagéio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Correc¢do de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo {ndice Geral de Pregos de
Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas, a partir da data de assinatura
desta Escritura.

11.4, Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societérios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.5. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para dirimir

quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.
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E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a preserfte® Esclitura, ern” 03
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes.

Belo Horizonte, 14 de junho de 2004.

[Esta Pdgina é parte integrante da “Escritura Particular da 3° Emissdo Publica de Debéntures Simples,
em Série Unica, da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia, da Companhia Energética de Minas Gerais”,

Jfirmada em 14 de junho de 2004.]
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