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ESCRITURA PARTICULAR DA 3° EMISSAO DE DEBENTURES NAO-CONVERSIVES
EM AGOES, QUIROGRAFARIAS, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, DA COMPANHIA
DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Pelo presente instrumento particular:

1. COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA -~ COELBA,
companhia aberta com sede em Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Edgard
Santos, 300, Bairre Narandiba, inscrita no CNPJ/MF sgb o n. 15.139.629/0001-94,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada
“Emissora",

2. PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede em Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 2439, 11° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 00.806.535/0001-84, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
representando a comunhao de adguirentes das debéntures objeto da presente
emissio (doravante denominada "Agente Fiduciario™); e

3. SUARANIANA S.A., companhia aberta com sede no Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, ha Rua da Candelaria, 65, 16° andar, Bairro Centro, inscrita no
CNPJMF sob o n. 01.083.200/0001-18, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social {(doravante denominada "Interveniente Garantidora™},

{(doravante denominadas, conjuntamente, "Parte” cu “Partes”),

veém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 3*
Emiss@o de Debéntures Nio-Conversiveis em Agbes, Quirografarias, com Garantia
Fidejussdria, da Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — COELBA™ (doravante
denominada "Escritura"), contendo as seguintes clausulas e condiges:

CAPITULO | - DA AUTORIZAGAO

1.1, Esta Escritura é celebrada com base nas deliberagfes tomadas através da reunifio
do conselho de administracio da Emissora, realizada em 11 de marco de 2004 (*RCA da
Emissora’), e da assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Emissora, realizada
em 30 de margo de 2004 ("AGE").

1.2, A reunifio do Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 11 de margo de 2004,
opinou favoravelmeante & presente Emissao.

3. O Conselho de Administrac@oe da Interveniente Garantidora, em reunides
realizadas em 11 de margo de 2004 e 3 de junho de 2004 (*RCA da Interveniente

Garantidora™), aprovou a prestacio da fianga em favor dos debenturistas da presente
Emissdo e a outorga da Opgdo de Venda (conforme definida abaixo), nos termos das

clausulas V.12 e sequintes e V.25 e seguintes, abaixo.
Vé
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CAPITULC Il - DOS REQUISITOS

k1. A 3* emissdo de debéntures da Emissora (doravante denaminada "Eraissio”) sers
feita com observancia dos seguintes requisitos:

11.1.1. Arquivamento e publicagéo de deliberactes. As atas da RCA da Emissora e
da AGE, que deliberaram sobre a presente Emissao, foram arquivadas, em 19.3.2004 &
1.4.2004, sob 05 n®s 96520100 e 96526883, respectivamente, na Junta Comercial do
Estado da Bahia, e a ata da AGE foi publicada nos jornais "Didrio Oficial do Estado da
Bahia", “Gazeta Mercantil®, edicao nacional, e “A Tarde". A ata da RCA da Interveniente
Garantidora de 11,3.2004 foi arquivada, em 16.3.2004, sob ¢ n® 00001405253, na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro, e publicada, em 24.3.2004, nos jornais “Didrio
Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e “Valor Econdmice”, e a ata da RCA da
interveniente Garantidora de 26.5.2004 foi arquivada, em 2.7.2004, sob o n°® 1438853, na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, a qual serd publicada, em 5.7.2004, nos
jornais “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e “Valor EconGmico”.

H1.2. Arguivamento da Escritura e do Instrumento de Vinculacdo de Receltas. Esta
Escritura sera arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia. A presente Escriturae o
tnstrumento de Vinculagio de Receitas (conforme definicao abalxo) serdo registrados nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos da Comarca de Salvador,
Estado da Babhia.

1.1.3. Reqistro na Comissio de Valores Mobiliarios. A Emissdo sera registrada na
CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios (doravante denominada "CVM™, na forma da Lei
n° 6.385, de 7.12.1976, e alieracbes posieriores, da Lel n® 8,404, de 15.12.1976,
alteragbes posteriores (“Lei n. 6.404/76") e demais disposicies legais e regulamentargs
pertinentes.

fi.1.4. Aprovacio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A presente Emisséo fai
aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Eiétrica (*ANEEL"}, em 24 de maio de 2004,
por meio do Oficio n® 310/2004-SFF/ANEEL .

1L1.5. Reaqistro para distribuico no mercado primdrio. A Emisséo serd registrada, para
distribuicao no mercade primaric, por meio do Sistema de Distribuicdo de Tiulos - SDT,
administrado  pela AssociagBo Naciona! das Instituices de Mercado Financeiro
{"ANDIMAY), sendo a subscrigdo liguidada pela Central de Custédia e de Liquidagio
Financeira de Titulos {"CETIP"),

1.1.6. Registro para negociacéo secundaria. As debéntures de que frata a presente
Emissdo {as “Debéntures”) serfio registradas para negociagdo secundaria, {(a) no
Sistema BovespaFix ("BovespaFix"), administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo ~
Bovespa ("Bovespa”), sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na
Companhia Brasileira de Liquidagio e Custodia ("CBLC"); e (b) no Sistema Nacional de
Debéntures ("SND"), administrado pela ANDIMA, sendo os negocios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CETIP, segundo as respectivas normas e procedimentos.

Ve
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1.7, Regqistro_na Associacdio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID"). A
Emisslo serd registrada na ANBID, no prazoe de 15 (quinze) dias, a contar da +iata da
concessao do respective registro na CVM, nos termos do artigo 22 do “Codign de
Auto-Regulagao da Associagio Nacional dos Bancos de Investimento— ANBID para as
Ofertas Ptiblicas de Titulos e Valores Mobilidrios”, de 16 de janeiro de 2002, pelo
ceordenader lider da Emissfo ("Coordenador Lider”), conforme definido no contrato de
coordenacdo ("Contrato de Coordenagdo”), celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider.

CAPITULO Hl - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

liL1. A Emissora tem por objeto social: estudar, projetar, construir e explorar os
sistemas de produgho, transmissdo, transformagdo, distribuighe e comercializacdo de
energia elétrica e servigos correlatos que the venham a ser concedidos ou autorizados por
qualquer titulo de direito, bem como atividades associadas ao seivico de energia elétrica,
podendo administrar sistemas de produgéo, transmisséo, distribuicdo ou comercializagio
de energia pertencentes ao Estado, & Unifio ou a Municipios, prestar servigos técnicos de
sua especialidade, realizar operagtes de exportagio e importagio, organizar subsidiarias,
incorporar ou participar de outras empresas e praticar os demais atos necessarios a
consecugdoc de seu objetivo.

CAPITULQ IV — DA DESTINACAO DOS RECURSOS

V.1, Observada a forma de integratizaco prevista na clausula V.18, abaixo, o montante
liquido obtido pela Emissora com a distribuicio das Debéntures sera destinado
substanciaimente para (i) a recomposicio de caixa em razéo dos investimentos realizados
pela Emissora em 2003, no valor de R$ 74.037.446,00 (setenta e quatro mithes, trinta e
sete mil, quatrocentos & quarenta e seis reais); e (i) realizar novos investimentos para o
ano de 2004, no &mbito da exploragéo de sua concessdo para a distribuicio de energia
glétrica no Estado da Bahia, no valor de R$ 10.006654,00 (dez milhdes, seis mil,
seiscenlos e cinquenta e quatro reais), bem como, complementarmente, para (i) alongar
parte de sua divida de curto prazo, com novos vencimentos de longo prazo e perfil de
amortizaco compativel com o fluxo de caixa dos investimentos realizados.

CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
As Debéntures fergo as seguintes caracteristicas:

V.1, Namero de ordem da Emisséo. Esta é a 3% (ferceira) emissao de debéntures
da Emissora.

V.2, Valor total da Emisséo, O valor tolal da Emisséo & de R$ 85.283.000,00
{oitenta e cinco milhdes, duzentos e noventa e trés mil reais) ne Data de Emisséo
{conforme definicio em V.14, abaixo).

V.3, Valor nominal unitario. O valor nominal unitério das Debéntures (“Valor
Nominal’} serd de R$ 28.431,00 (vinte e oito mil, quatrocentos e trinta & um reais) na
Data de Emissio.,
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V.4, Alualizacdo do Velor Nominai Unitario. O Valor Nominal das Debéntures sera
atualizado ("Atualizacao™} pelo fator de variagao da cotagédo de fechamento da ‘ara de
venda de cambio de reals por délares norte-arericanos, dispenivel no Sisbacen - Sistema
de Informagdes do Bance Central do Brasif (‘Banco Central™), através do boletm PTAXK
800, consultas de cémbio, opedo 5, cotagbes para contabilidade, moeda 220, mercado
livre, taxa essa vigente no dia Util imediatamente anterior 2 Data de Emisséo e 3 data de
atericdo, e o produlo da Atualizacio agregar-se-a ao Valor Nominal para fins de calculo
do valor pecuniario de qualquer obrigacdo relativas as Debéntures.

V.4.1. O Valor Nominal das Dehénturas sera atualizado pela seguinte formula;

VNz = VNex [US**}
U

onde:

VNa = Valor Nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimails, sem
arredondamento;

VNe = Salklo do Valor Nominal da Debénture no inicio do Pericdo de Capitalizacao
informado/calculado, com € (seis) casas decimais, sem arredondamento;

US;, = valor da taxa de venda do ddlar comercial de fechamento (PTAX800 — Opgao 5),
referente ao dia Utll imediatamente anterior a data de célculo, informado com 4 {quatro)
casas decimais;

US, = valor da taxa de venda do dolar comercial de fechamento (PTAX800 - Opgéo 5),
referente ac dia 0fil imediatamente anterior 3 data de inicio de capitalizagdo, informado
corm 4 (guatro) casas decimais;

O quociente da diviséo dos valores da taxa de cambio US; e US, devera ser apurado com
8 {oito) casas decimais, sem arredondamento.

V.4.2. No caso de indisponibilidade temporéria da cotacdo de fechamento da taxa de
venda de cambio de reais por délares norie-americanos, disponivel no Sisbacen - Sistema
de informagdes do Banco Central, através do boletim PTAX 800, consulias de cambio,
opgéo §, cotagbes para contabilidade, moeda 220, mercado livre, quando do pagamento
de qualquer obrigacde pecunidria prevista nesta Escritura, o Agente Fiducidrio devera
obter a média da cotagdo de venda do ddlar norte-americanc para liquidacic de
operagbes financeiras em volumes semelhantes ao da liquidagio da obrigago pecuniaria
em questao, junto a 03 (trés) instituigbes financeiras que tenham atuacao relevante no
mercado de cdmbio, ndo cabendo, porém, quando da divuigagio da taxa de venda do
délar norte-americano devida, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos debenturistas.

V.4.3. Na auséncia de apura¢io efou divuigacio pelo Banco Central da taxa de venda do
ddlar norte-americano por prazo superior a 30 {trinta) dias apds a data esperada para sua
divulgac8o, ou, ainda, no caso de sua extinglo ou por imposicio legal, ¢ Agente
Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturistas desta Ermissacpara definir,
de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, o qual dgverd fonter
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caracteristicas semelhantes 4 Atualizagio ora estabelecida. Até a deliberacao desse
parametro, e desde que ndo ocorra ¢ vencimento de qualquer obrigagio pecuriaria,
hipétese na qual aplica-se o disposto na cldusula acima, sera utilizada, para o caiculo do
valor de quaisquer obrigagBes previstas na presente Escritura, a Olftima cotagan de
fechamento da taxa de venda de cdmbio de reais por ddlares norte-americanos divulgada
pelo Banco Central.

V.5, Namero de séries. A Emisgdo tera uma Unica série de debéntures.

V.6  Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures.

V.7, Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a
emissao de certificades representativos. Para todos os fins de direite, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrata da conta de depodsito emitido pelo Banco ftau
S A, instituicio depositaria responsavel pela escrituragio das Debéntures (‘Institui¢ao
Depositaria”). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido
por esta o "Reifatdrio de Posigho de Ativos”, acompanhado de extralo em nome do
debenturista, emitido pela instituicio financeira responsavel pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatonio indicando a
tituiaridade das Debéntures que estiverern custodiadas na CBLC.

V.8,  Conversibilidade em acBes. As Debéntures ndo serfio conversiveis em agbes de
emiss&o da Emissora.

V.8, Espécie As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia
fidejusséria, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n. 6.404/76.

V.10. Limite da Emissdo. O capital social autorizado da Emissora, nesta data, é de
R$1.300.000.000,00 (um bithao e trezentos mithdes de reals), e o capital integratizado &
de R$1.068.297.400,82 (um bilh&o, sessenta e oito milhdes, duzentos e noventa e sete
mil, quatrocentos reais & oitenta e dois centavos), razdo pela gqual a Emissao nao
ultrapassa os limites de emissio previstos no artigo 60 da Lei n. 6.404/76.

V.10.1. A 2?7 emissao de debéntures da Emissora, no valor de R$120.000.000,00
{cento e vinte milhdes de reais), foi resgatada, totalmente, em 1.7.2003, tendo a Emissora
cumprido com todas suas obrigacBes previstas na respectiva escritura de emissio,
contratos relacionados e prospecto definitivo, razdo pela qual a Emissora n2o tem, nesta
data, obrigagbes a cumprir nos termos da referida 2° emissao.

V.11, Vinculagio de Receitas da Emissora. A Emissora obriga-se, em carater
irrevogave! e irretratavel, a vincular, nesta data, em favor dos debenturistas da Emissao,
parte de suas receitas, decorrentes da prestagdo de servigos de fornecimento de energia
elétrica (conforme previsto no Instrumento de Vinculagiio de Receitas abaixo definido),
para garantir o cumprimento de todas as obrigagfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura.

V.11 As receitas serfio arrecadadas efou transferidas para uma conta
centralizadora de cobranga, de titularidade da Emissora junte ao Banco do Brasil 8.A., ou
outro bance centralizador (*Conta Centralizadora™). O Agente Fiduciario da Emisséo terd
poderes para verificar o cumprimento dessa obrigacio, conforme Instrumento Pdblico-de
Procuragdo, na forma do Anexo | & presente Escritura, e, em caso de inadina

i
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Emissora no pagamento das parcelas da Remuneragiio ou das AmottizagBes (conforme
definicées abaixo), ou no cumprimento de qualquer outra obrigacdo prevista nesta
Escritura ou no Instrumento de Vinculagdo de Receltas, podera reter os saldos crediiados
na Conta Centralizadora e movimenta-los através da transferéncia diaria ate ¢ iimite
mensal de 18% (dezoitoc por cento) do saldo devedor das Debéntures, devidamente
atualizado nos termos deste instrumento, pela tempo que for necessario & obtengio dos
recursos suficientes para ¢ pagamento de 100% (cem por cento} das obrigagdes da
Emissora para com os debenturistas da Emisséo.

V.11.2. Em decorréncia da vinculago das receitas acima mencionada, a Emissora
obriga-se, em caraler irrevogave! e irretratdvel, de forma indivisivel & no mesmo grau de
preferéncia, a constituir, nesta data, em favor dos debenturistas, nos termos dos artigos
1.451 e saguintas do Codige Civil, penhor sobre os créditos contra o Banco Centralizador,
representados por saldos bancarios constituidos na Conta Centralizadora.

V.11.3. A vinculacio das receitas € formalizada nesta data através do "Instrumento
Particular de Vinculagio de Receitas e Outras Avencgas” ("Instrumento de Vinculagao de
Receitas™), que inlegra a presente Escritura, na forma do Anexo |1

V.12. Garantia fideiusséria. A Intarveniente Garantidora, na qualidade de acionista
controladora da Emissora, concede, neste ato, fianca em favor dos debenturistas desta
Emissdo, representados pelo Agente Fiducidrio ("Fianga”), pela qual obriga-se, como
fiadora e principal pagadora, de forma irrevogavel e irretratavel, com renincia expressa
aos beneficios previstos nos artigos 366, B21, 827, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839, do
Cadigo Civil {Lei n. 10,406, de 10.1.2002, e alteragGes posteriores ~ “Codigo Civil’), e
artigo 595, do Cédigo de Processo Civil {(Lei n. 5.869, de 11.1.1973, e alteragtes
posteriocres — "Cddigo de Processo Civil"), pelo pronto e pontual cumprimento das
obrigacbes assumidas pela Emissora na presente Escritura efou no Instrumento de
Vinculacdo de Receitas, incluindo a obrigagdo de pagar, na data de seu vencimento, o
Valor Nominal de cada uma das Dsbéntures, acrescido (i) da respectiva Atualizagio,
prevista na clausula V.4, acima, (i) da Remuneragio, ambas caiculadas pro rata femporis,
(iil} dos Encargos Moratorios, se houver, bem assim pela liquidagdo de todas e guaisquer
obrigacdes, principais ou acessOrias, assumidas pela Emissora, nos termmos desta
Escritura e nos demais documentos decorrentes desta Emisséo.

V.i2.1. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a imediata execugio da Fianga, nos
prazos e formas aqui previstes, conforme fungdo que lhe € atribuida, uma vez verificada
alguma hipdtese de insuficineia de pagamento do valor principal das Debéntures,
acrescido da respectiva Atualizacdo, prevista na clausula V.4, acima, da Remuneragdo e
dos Encargos Moratorios, em qualquer hipdiese de seu vencimente, tude de acordo com
o disposto nesta Escritura.

V122, A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-a nos direifos dos debenturistas
desta Emissio, caso venha honrar, no todo ou em parte, a presenie garantia.

V.12.3. A Fianga é prestada em cardter irrevogavel e retratavel e vigera até ¢
integral cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagtes, nos termos desta Escritura,

V.13. Cclocagdo. As Debéntures serdo objsto de distribuigdo puablica, com

imermediacao de instituictes financeiras integrantes do sistema de distribuic@o de valores
mobilidrios, sendo atendidos, obrigatoriamente, na seguinte ordem: (1) os\clieyteﬂ do

\SP# E7711 v30

270



coelza

Coordenador Lider, que desejarem subscrever as Debéntures; e (i) o Coordenador Lider,
soh o regime de garantia firme prestada nos termos do Contrato de Coordenacao.

V.14, Datade emissfo.  Para todos os efeitos legais, a Data de Emisséo das
Debéntures serd 27 de janeiro de 2004 (‘Data de Emissao”),

V.15 Prazo e data de vencimento. As Debéntures tero prazo de vencimenta de 10 (dez)
anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 27 de janeiro de 2014
(*Data de Vencimento”).

V.16. Prazo para subscricao. As Debéntures serdio subscritas em até 6 (seis)
meses, contados da data de publicagéo do antincio de inicio de distribuicBo da presente
Emisséo.

V.17. Preco de subscricio. QO prego de subscricdo das Debéntures sera o seu
Valor Nominal, acrescido da AtualizagBo e da Remunerago, calculadas pro rata temporis,
desde a Data de Emissho ate a Data de Integralizacao (conforme definido na clausula
V.18, abaixo) {"Prego de Subscricdo’).

V.18. Formas de subscricdo e infegralizacio. A subscricao das Debéntures serd
efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. Q pagamento do Prego de Subscricao
sera realizado a vista, no alo da subscricio ("Data de Integralizagao”), mediante
pagamento em dinheiro ou em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis, em
moeda nacional

V.19, Pagamento do Valor Nominal e da Atualizacde. O Valor Nominal seré pago pela
Emissora em 10 {(dez) parcelas iguais, anuais e sucessivas, acrescido da Atualizaco
definida na clausula V.4, a partir do final do 12° (décimo segundo) més, contado da Data
de Emissao, pelo gue o primeira pagamento ccorrerda em 27 de janeiro de 2003 & o dltimo,
na Data de Vencimento (*Amortizagdo” ou "Amortizagdes”).

V.20, Remuneracio. Sobre ¢ salde do Valor Nominal atualizado na forma da
clausula V.4, acima, incidirao juros remunsratérios correspondentes A taxa de juros fixa
de 10,80% {dez inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 365 dias corridos,
incidentes a partir da Data de Emisséo e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculados emt regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por dias
corridos (*Remuneragao”).

O caleulo dos juros obedecera & seguinte formula:

J = {¥Na x [Fator Juros — 1]}
onde:

J4 = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizag&o, calculado com 6
{seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal atualizado, calculado com £ (seis) casas decimais, sem
arredondamento,

Fator Juros = fator de juros fixes, calculadoe com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamenio; \/
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taxa
FatorJuros= axa ., ;]
100

’

onde:
taxa = 10,80,
N = 365 dias corridos;
n = nimero de dias corridos entre a data do proximo evento e
a data do evento anterior,
DT = pomerc de dias comdos entre o Ultimo e o préximo
evento;
DP = nuimerc de dias corridos entre o Gltimo evento ¢ a data
atual.
V.20.1. Entende-se por periodo de capitalizacio ('Periodo de Capitalizagdo™) o

imtervalo de tempo entre 2 (duas) datas previstas para o pagamento da Remuneracéio,
ressalvado que o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo tem inicio na Data de Emissao e
término na data prevista para o 1° (primeiro} pagamento da Remuneragfo. Os demais
Periodos de Capitalizagio tém inicio na dala prevista para v pagamento da Remuneragio
do Periedo de Capitalizacio anierior e términe na data prevista para o pagamento da
Remuneracio subseqlente, cada Periodo de Capitalizacdo sucedendo o anterior, sem
solugio de continuidade. O valor da Remuneragio serd agregado ao saldo do Valor
Nominal atualizado, na forma da clausula V.4, para efeito de apuracio de saldo devedor
das Debéntures. O pagamento da Remuneracéo serd exigivel somente no final de cada
Periodo de CapitalizagBo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta
Escritura,

V.20.2. Periodicidade do pagamento da Remuneragdo,. A  Remuneracio sera
paga semestraimente, razdo pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrerd em 27 de jutho
de 2004 e o ditimo, em 27 de janeiro de 20114, Farfo jus 3 Remuneragdo os titulares das
Debéntures que assim constem na Instifuico Depositaria ao final do dia il anterior 3
data de seu pagamsento.

efstuados pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os
pracedimentos adotados pela CETIP ou pela CBLC, ou através do Banco Depositério,

V.21, Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo ’
para os titulares das Debéntures que ndo esiejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

V.22, Fundo de Amordizacéo. Nao serd constitiido fundo de amonizagdo para a
presente Emisso.

3
V.23, Resgate antecipado facultativo. Nao havera resgate antecipado facultativo das

Debéntures.
i -
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V.24, Aquisicao Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adguirir
Debéntures em girculagao, por prego igual ou inferior ac seu Valor Nominal, acrescicfo da
Atualizagho e da Remuneracho pro rata devida até a data de aquisi¢o e ainda ndo paga
aos debenturistas, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n. 6.404/76.

V.24.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderfo ser canceladas,
permanecer na tesourana da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracdo das
demais Debéntures da mesma série em circulagio.

V.25, QOpcgig de Venda. Na hipdtese de inadimplemento pela Garter Properties, inc.,
ltapebi Geragéo de Energia S.A, Termapernambuce $S.A., ou de qualquer outra sociedade
que ndo seja concessiondria de servigos publicos de energia elétrica que, de forma direta
ou indireta, seja controladora, controlada ou esteja sob controle comum com a Emissora,
de quaisquer obrigagbes a que estejam sujeitas, como e quando tais obrigacdes
tornarem-se exigiveis, cbservado os periodos de caréncia aplicaveis, oy, ainda, deixar de
cumprir okt observar quaiquer pacto ou avenga gue caiba a qualguer delas, pacto ou
avencga esse em valor agregado igual ou superior a US$10.000.000,00 (dez milhdes de
délares norle-americanos), ou seu equivalente em moeda nacional, nio regularizado em
um periodo maximo de 30 (trinta) dias, a contar do descumprimento da obrigacdo, cada
debenturista desta Emiss3o tera a opgdo de, individualmente e a seu exclusivo critério,
ohrigar a Interveniente Garantidora a adquirir a(s) Debénture(s) de que seja(m) titllar(es).

V.25.1.A Interveniente Garantidora, por sua vez, na ocomréncia de um dos eventos
descritos acima para exerclcio da opgio obriga-se a adquirr a totalidade das debéntures
em circulagdo dos debenturistas que, a exclusiva opcac destes, manifestarem interesse
em vender toda ou parte das debéntures de que so titulares {"Opgdo de Venda®), de
acordo com os termos e condicdes a seguir dispostos.

V2511 Comunicacdo aos Debenturistas.  Para fins do disposto nesta clausula,
ocorrendo ¢ evento descrito na clausuda V.25, acima, o Agente Fiduciario devera (i)
notificar a CETIP, a Bovespa, a interveniente Garantidora e os debenturistas desta
Emissdo, se possivel individualmente, no prazo méaxime de 5 (cinco) dias Uleis do
conhecimento do evente de inadimplemento, independentemente da comunicagio da
Emissora a gue se refere o Capitulo Vill, item a8 desta Escritura; e (i) no dia atil
seguinte ao transcurso de tais § (cinco) dias eis, publicar, na forma da clausula V.29,
abaixo, aviso aos debenturistas desta Emiss&o, para informar o prazo e modo de
manifestagéo aqueles que, a seu exclusivo critério, desejarem exercer a Opgio de Venda.

V.25.2. Manifestacdo dos Debenturistas.  Os debenturistas que, a seu exclusivo critério,
desejarem exercer a Opgdo de Venda, independentemente da realizacio de Assembléia
de Debenturistas, terBo o prazo de 15 {quinze) dias (teis, a contar da data da publicacao
do aviso aos debenturistas, para manifestar o seu interesse em exercer a Opglo de
Venda através do SND, do BovespaFix ou da Instituicdo Depositaria, caso as debéntures
ndo estejam depositadas no SND ou no BovespaFix, conforme o caso, indicande a
quantidade de Debéntures a qual desejam exercer. Decorrido o prazo de manifestagio da
Opgdo de Venda, o exercicio da Opgdo de Venda por qualqusr dshenturista sera

irrevogave! e irretratavel. .
oL
Q\
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V.25.3.Blogueio das Debéntures.  Fica desde ja certo e ajustade gue as Debéntures
objeto do exercicio da opgdo ficardo blogusadas e ndc poderdo ser negociadas ou
retiradas do SND, do BovespaFix ou da [nstituicdo Depositana, conforme o caso, desds a
data de manifestagio do tifular que exercé-la, conforme os fermos da clausula V.25.2
acima.

V.25.4 Data do Exercicio da Opcao de Venda. No 1° dia dtif apds o término do prazo
de manifestacao dos debenturistas, o Agente Fiduciario solicitara ao SND, ac BovespaFix
efou a Instituicdo Depositéria, conforme o case, a relagéo dos debenturistas que optaram
em exercer o direito de venda das debéntures, bem como a respectiva quantidade, para
informar a Emissora e a interveniente Garantidora a quantidade de debéntures objeto da
Opgao de Venda. No 5° {quinto) dia (il a contar do término do prazo de manifestacio dos
debenturistas, a Interveniente Garantidora, medianle as regras do SND ou do
BovespaFix, conforme o caso, liguidard automaticamente a compra e venda das
debéntures objeto da Opgao de Venda.

V.25.5. Preco do Exercicio da Opcgéie. O prego a ser pago pela Interveniente Garantidora
em decorréncia do exercicio da Opgio de Venda serd igual ao saldo do Valor Nominal
das Debéntures objete do exercicio da Opgdo de Venda, acrescido (i) da Atualizacéo,
previsia na clausula V.4, acima, e da Remuneragdo, calculadas pro rata temporis, até a
data do efetivo pagamento da Op¢ho de Venda, (i) dos Encargos Moratorios, se houver, e
(i) de quaisquer outros valores eventuaimente devidos pela Emissora aos debenturistas
nos termos desta Escritura ("Preg¢o da Opgao de Venda™).

V.25.6. A aquisicio pela Interveniente Garantidora n3o implicara no resgate pela
Emissora das Debéntures obieto do exercicio da Opcgio de Venda, podendo ser
recolocadas pela Interveniente Garantidora, total ou parcialmente a qualguer tempo,
observados os termes desta Escritura e da legislagio em vigor.

V.26, Engargos Moratdrigs. Ccorrendo  atrase  imputavel & Emissora no
pagamenic de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e jures de mora de 1%
(um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso, devidamente
atualizados nos termos da clausuia V4 e seguintes, encargos moratdrios essss
calculados desde a data de inadimplemento até a data do efelivo pagamento,
independentemente de avise, nofificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial
("Encargos Moratdrios”).

V.27. Prorrogacio dos prazos. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da
presente Escritura, até o 1° (primeiro) dia Gtil subseqiienie, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro Encargo Moratdrio, se a data de vencimento coincidir com dia en que ndo
houver expediente comercial ou bancario na didade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou da
CBLC, hipdtese em que somente haverd promrogagdo guande a data de vencimento
coincidir com feriade nacional, sabado ou domingo. &/

N\
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V.28, Decadéncia dos Direitos ags Acréscimos. O nao-comparecimento do debeniurista
para receber o valor correspondente a qualguer das obrigagdes pecuniarias da Emissora
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicade pela Emissora, ndo lhe
dara direito ao recebimento da Remuneragio efou Encargos Moratdrios, se houver, no
periodo relative ao atrase no recebiniento.

V.29, Publicacdo. Todos os atos e decisbes destinados aos debenturistas deverdio ser
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal “Valor Econbmico” e em
outros jornais habitualmente utilizados pela Emissora, informados nas Informacgdes Anuais
— IAN, e através da rede mundial de computadores, por meio do sife da Emissora
(hitp:/Awww coelba cont.br), devendo esta avisar o Agente Fiducidrio, antecipadamente,
da realizagéo de gualquer publicagdc. O andincio de inicio e o andncio de encerramento
da presente Emiss@o serfio publicados no jornal “Valor Econdmico”, sendo gue o anincio
de iniclo sera publicado na forma de aviso resumido, e disponibilizados na integra no sie
da Emissora {(hitp:/'www.coelba.com, br}.

V.30, Comunicaghes. As comunicacdes a serem enviadas por qualguer das Partes
nos termos desta Escritura deverfo ser consideradas eniregues quando recebidas sobr
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderscos constantes abaixo, As comunicacbes feltas por fac-simile ou correio eletrdnico
serfic consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento sgja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originals deverdo ser encaminhados até 5 {cinco) dias Gleis apds o envio
da mensagem:

a. Para a Emissora:

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA
Avenida Edgard Santos, 300, Bairro Narandiba

Salvador - BA

41186-800

At. Gerente Tesouraria e Finangas - Sr. José Arcésio Rodrigues
Telefone: {71) 370-5502

Fac-simile:  (71) 370-5506

E-mail: jarodrigues@coelba.com.br

b. Para o Agente Fiduciario:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Paulista, n® 2439 ~ 11° andar.

CEP: 01311-300

At Sr. Artur Martins de Figueiredo

Telefone: {11) 3081-9444

Fac-simile:  (11) 3060-8575

E-mail: afiqueiredo@plannercormretora.com.br

C. Para a Instituigao Depositaria:
BANCOITAU S.A.

Diretoria de Servigos para Mercado de Capitals

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
04344-902 Sao Paulo, SP
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Al Superintendéncia de Servicos para Empresas — Sr. Claudio Ribeiro
Telefone: (11) 5029 1317
Fac-simile: (11} 5028 1917
E-mail: claudio.ribeiro@itau. com.br
d. Para o Banco Mandatério:
BANCO ITAU S.A.
Diretoria de Servicos para Mercado de Capitais
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
04344-902 Sio Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Servigos para Empresas ~ Sr. Claudio Ribeiro
Telefone: {113 8029 1317
Fac-simile: {11} 5028 1917
E-mail: claudio.ribsiro@itau.com br
e Para a Interveniente Garantidora;
GUARANIANA S.A.
Rua da Candelaria, 65, 16° andar, Bairro Ceniro
Rio de Janeiro - RJ
20091-020
At Diretor Executivo, Financeiro @ de RelagOes com Investidores — Sr. Erik Breyer
Telefone: (21) 2277-3200
Fac-simile:  {21) 2516-3488
E-mail: ebreyer@guaraniana.com br
V.31, lnstituicdo depositaria. A instituicio depositaria, prestadora de servigos de

escrituracan das Debéntures, serda ¢ Banco itati S A..

V.32, Banco mandatirio. O banco mandatério das Debéntures sera ¢ Banco Had S.A.
("Banco Mandatirio").

CAPITULO VI - DEFINICOES DE TERMOS FINANCEIROS

VL1, Para os fins desta Escritura, aplicar-se-3c as seguintes definigbes, baseadas em
demonstrativos elaborados com base nos principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil:

a. "EBITDA" resultado da receita liquida do exercicio da Emissora, verificado na
Demonstracdo de Resultado do Exercigio (DRE) da Emissora, deduzido o custo de
bens efou servigos vendidos, deduzidas as despesas operacionais, acrescidos os
valores de deprectaglo e amortizagho entdo verificados. Esia relagio considerara
a soma dos ultimos 12 (doze) meses.

b. “Despesa Financeira’; somatorio das despesas financeiras da Emissora,
desconsiderados a variag@o cambial ron cash e os juros sobre capital proprio
eventualmente pagos pela Emissora, que estario contabilizados em conta prépria
am despesas financeiras. Esta relacio considerard a soma dos (itimos 12 (doze)
meses. Neste caso, a Emissora fornecerd, trimestralmente, ac Agente Fiduciério,
0s saldos de contas ndc disponibilizados nas informagbes periddicas
encaminhadas & CVM, na forma da legislagio aplicavel, inclusive, sem limitagéo, a

variacio cambial non cash. @
N\
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‘Divida Bancaria”: saldo do més da base de calculo relativo as dividas
mancarias da Emissora, assim entendidas as de curto e de longe orazo,
adicionados os valores de divida para com sociedades controladas, corfrcladcres,
sob controle comum, coligadas e as assim equiparadas.

“Patriménio Liquido™ serd o saldo do patrimdnio liquido da Emissora do
més da base de calculo.

CAPITULO VIl - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vi1, Hipdteses.  Observado o disposto na dausula VIL2, abaixe, o Agente Fiduciario
declarard antecipadaments vencidas todas as obrigagbes da Emissora constantes desta
Escritura e exigird dela o imediate pagamento do Valor Nominal, acrescido da
Atualizagio, prevista na clausula V.4, acima, da Remuneragao, ambas calculadas pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratdrios, se houver, na
ocorréncia de gqualquer das seguintes hipdteses:

a.

descumprimento, pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de qualquer
obrigagds pecunigria perante os debenturistas da Emissfo, prevista nesta
Escritura, ndo sanada em 2 {dois) dias Uteis;

descumprimento, psela Emissora, das obrigages por ela assumidas no
Instrumento de Vinculagio de Receitas, nos prazos e farmas ali definidos;

pedido de auto-faléncia da Emissora, decretacio de faléncia da Emissora, pedido
de concordata formulado pela Emissora, ou, ainda, qualquer procedirmente judicial
andlogo aos previstos nesta alinea, que subsiitua ou compiemente a atual
iegisiagio sobre faléncias e concordatas;

alienacao, direta ou indireta, do controle aciondrio da Emissora, tal como definido
nos artigos 116 e 254-A da Lei n. 6.404/76, que resulte na redugao do rating da
Emisséo, atribuido iniciaimente pela agéncia de raling contratada para analisa-la,
para nivel inferior a classificagdo investment grade. Para os fins do disposto na
presente alinea, a convocagio da agéncia de rating, para que seja realizada a
atuglizagio do rating da Emisséo, que devera ser feita pela Emissora em até 10
(dez) dias, contados da data em que seia publicado o fato relevante sobre a
alienagao do controle em questdo, sob pena de, em ndo sendo feita referida
convocagio, o Agente Fiduciario poder declarar o vencimento antecipado das
Debéntures. Na hipdtese de a referida agéncia de rating, por qualquer motivo, ndo
atualizar o rating da emissdo, a Emissora, de comum acordo com o Agente
Fiduciario, devera providenciar a sua substituicdo por outra agéncia, com igual
qualidade e nivel de exceiéncia, sob pena de o Agente Fiduciario poder declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, se a responsabilidade pela ndo-
substituigao for da Emissora;

& Emissora perder a qualidade de concessionaria de servigo puablico de
distribuigdo de energia elétrica;

g

K SPEGT711 w30

271

AN
Grupo IBERDROLA



”
coelza

upo IBERDROLA

14

f. pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capita!l proprio oy qualquer
outra participacio estatutéria em lucros, caso ela esteja em mora relativarmente ao
pagamento de quaisquer obrigagbes referentes as Debéntures previstas nasta
Escritura, ressalvados, entretanto, em qualquer hipdtese, os pagamentos
decorrertes de regras previstas no Estatule Social da Emissora e na Lei n.
6.404/76, para destinacéo do resultado do exercicio e, em especial, distribuicio de
dividendos pela Emissora;

g. inadimplemento, pela Emissora, pela Companhia Energética de Pernambuco -
Celpe, ou pela Companhia Energética do Rio Grande do Norte — Cosern, ou
qualquer outra sociedade concessiondria de servigos publicos de energia elétrica
que, de forma direta ou indireta, seja controladora, controlada ou esteja sob
controle comum com a Emissora, de quaisquer abrigagdes a que estejam sujeitas
em razdo da presente Emissdo, como e quande tais obrigacdes tomarem-se
exigiveis, observado os periodos de caréncia aplicdveis, pu, ainda, deixar de
cumprir ou observar qualquer pacto ou avenga gue caiba a qualquer delas, pacto
ou avenga esse em valor agregado igual ou superior a US$10.000.000,00 (dez
milhées de ddlares norte-americanos), ou seu equivalente em moeda nacionat,
néo regularizado em um periodo maximo de 30 (irinta} dias, a contar do
descumprimento da obrigacéo;

h. protestos legitimos e reiterados de titulos contra a Emissora ou Interveniente
Garantidora, ou a permanéncia de protesto injustificado por mais de 30 {trinta)
dias, cujo montante possa, de qualquer forma, em ambos os casos, vir a prejudicar
cumprimento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura;

i. descumprimento, pela Emissora, desde que haja Debéntures em circulagdo, do
dever de manter os seguintes indices e limites financeiros a seguir (“Covenants
Financeiros™): (a) Relagdo minima EBITDA/Despesa Financeira, de 2004 até a
Data de Vencimento, igual ou superior a 0,75 (sefenta e cinco centésimos); (b)
relagio maxima Divida Bancaria/EBITDA igual ou inferior a (i) 3,5 (irés inteiros e
cinco décimos), de 2004 até o Ultimo trimestre de 2008; e (i) 3,2 (irés inteiros e
dois décimos), para os trimestres subseqlientes, até a Data de Vencimento; e (c)
Relagdo maxima Divida Bancaria/Patriménio Liquido igual ou inferior a 1 (um
inteiro);

j- descumprimento, pela Emissora ou pela Interveniente Garantidora, de qualguer
obrigago néo-pecunidria perante os dsbenluristas da Emissao, prevista nesta
Escritura, nas Debéntures ou no Instrumento de Vinculaglo de Receitas, ndo
sanada em 30 (trinta) dias, contados da data de recebimento pela Emissora de
notificagéo escrita do Agente Fiduciario, sendo cerio que o prazo previsto nesta
alinea n&o se aplica a qualquer outra hipétese deste Capituto Vil ou qualquer das
hipdteses ja previstas no Instrumento de Vinculagdo de Receitas; ou

k. caso qualquer das cliusulas do Instrumento de Vinculacdo de Receitas seja
considerada invalida ou ineficaz, ou, caso a vinculagio agui prevista se torne

ilegal, impropria ou insuficiente para assegurar o pagamento das obrigagbes
assumidas pela Emissora nesta Escritura, nas Debéntures ou no nstrumento de

Vinculago de Receitas.
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vilL.1.1. A verificagio do atendimento dos Covenanls Financeiros deverd ser feita
trimestralmente, considerando o trimestre-calendario, a partir das informagdes enviadas
periodicamente pela Emissora, na forma de legislagdio aplicavel, & (vl
Concomitantemente ac envio destas informacdes a CVM, a Emissora devera encariirhar,
trimesiralmente, ac Agente Fiduciario, uma memoria de caloula, apds o fechamento de
cada trimestre, descrevendo as contas realizadas consideradas nos calculos dos
Covenants Financeiros.

Vil.2. Vencimento Antecipado. Verificada qualguer das hipdleses previstas na
clausula Vil.1, acima, ou qualquer outra hipdtese de inadimplemento da Emissora ou da
Interveniente Garantidora ou de vencimento antecipado previsto nesta Escritura, em
qualkquer documento a esta relacionado ou em lei, o Agente Fiduciario podera, de pleno
direito e independentemente de qualquer aviso ou notificaco judicial ou extrajudicial,
declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, esta Escrilura de Emisséo, o©
Instrumento de VinculacBo de Receitas ou qualguer outro instrumento relacionado 2
presente Emissao.

Vil.3. Pagamenio. Dsclarado o vencimento antecipado das Debéntures, desta Escritura
de Emissao, do Instrumento de Vinculagio de Receitas ou de qualquer outro instrumento
relacionado & presente Emisséio, a Emissora pagara, conforme aqui previsto, o saldo do
Valor Nominal, acrescido (i) da Atualizacao, prevista na clausula V.4, acima, (i) da
Remuneragdo, calculadas pro rala temporis, até a data do efetivo pagamento, (i} dos
Encargos Moratdrios, se houver, e {iv} de quaisquer outros valores evenfuaimente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura.

CAPITULO VIl - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
VIl A Emissora esta adicionalmente obrigada a;
a. enpcaminhar ac Agente Fiducidrio

a.1. dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apés o término de seu primeiro
semestre social, copia de suas demonstracbes financeiras completas,
relativas ao respectivo semestre social;

a.2. dentro de, no maximo, 90 {noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonsirages financeiras completas, relativas ao
respectivo  exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como cbpia de qualquer comunicaclo feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou 3 sua administracao, e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestéo ou as contas
da Emissora;

a.3. copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n.
202, de 6.12.1993, nos prazos ali previstos;

a.4. o anuncio da convocaco e a ata de qualquer assembléia gerat de acionistas
da Emissora, bem como as atas das reunides do conselho de administragéao,
da diretoria e do conselho fiscal, que contenham deliberacdes que guardem
relagdo com a presente Emissa@o, nos mesmos prazos previstos na Instrugao
CVM n. 202, de 6.12.1993, oy, se ali no previstos, no prazo de 5 {cinco) dias
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uteis contados da data em que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se
nédo forem publicados, da data em que forem realizados;

a.5 na mesma data de suas publicacoes, 0s atos e decisdes referidos na clausula
V.29;

a.6. qualquer fato relevante, divuigado nos termos da Instrugacs CVM n. 358, de
3.1.2002;

a7.0s comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante os
debenturistas desta Emissdo, no prazo de até 15 {guinze) dias, contados da
respectiva data de vencimento;

a.B. informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das eventos indicados no
Capituio V, item V.25 acima, imediatamente apds a sua ocorréncia; e

a.9. ao final de cada trimestre calendario, relatdrio demonstrative do cumprimento
dos Covenants Financeiros;

b. proceder & adequada publicidade dos dados econ@mico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lel n. 6.404/76 e pela InstrugBo CVM n. 207, de 1.2.1084,
promovendo a publicagao das suas demonstragdes financeiras anuais;

c. manter a sua contabilidade atuaiizada e efetuar os respectivos registros, de acordo
com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil

d. manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s
prestadores de servigos inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura,
incluindo o Agente Fiducidrie, a Instifuicho Depositaria, o Banco Mandatario, os
sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundario {(SND e
BovespaFix} e a agéncia de classificacdo de risco (rafing) previstas nesta
Escritura;

e. manter atualizado, pelo menos anualmente, os relatérios de classificacéo de risco
das Debéntures, elaborade pela agéncia de classificagfo de risco (rating) das
Debéntures, disponibilizando ao Agente Fiduciario & ao mercado cépia de tais
relatorios, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de seu
recebimento;

f. convocar a assembléia geral de debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a presente Emissao,
caso o Agente Fiduciario nao o faga;

g. cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacbes que thes forem solicitadas,

h. submeter, na forma da legislag@o aplicavel, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, suas demonstracbes financeiras;
)
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manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e, bem assim,
fornecer aocs debenturistas desta Emissdo, quando assim  solicitade, as
demonstracoes financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei n. 3.104/76;

manter em adeguado funcionamento um drgdo para atender, de forma eficiente,
aos debenluristas desta Emissdo, ou contratar instifuicdes financeiras autorizadas
para a presiacio desse servico;

nao realizar operagdes fora de seu objelo social, observadas as disposighes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcao ou suspensao relevante das atividades da Emissora; e

m. observar os limites de emissio prescritos no artigo 60, da Lei n. 6.404/76.

CAPITULO IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

X1

Nomeacdo. A Emissora nomeia & constitui a Planner Corretora de Valores S.A.,

acima qualificada, para Agente Fiducidrio dos debenturistas da Emissdo objeto desta
Escritura, gus, neste ato e pela methot forma de direito, aceita a nomeagho, para, nos
termos da legislacdo aplicdvel e da Escritura, representar perante a Emissora a
comunhao dos titufares das Debéniures. A Emissora declara naoe ter conhecimento de fato
que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei
n. 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

1X2.

a.

Declaracies. O Agente Fiduciario declara:

ndo ter qualquer impedimento fegal, sob as penas da lel, conforme artigo 66, § 3°
da Lei n. 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para
exercer a funcio que Ihe é conferida;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflitc de interesse, previstas no
artigo 10, da Instrucio CVM n. 28, de 23.11.1983;

aceitar a fungfio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres ¢
alribuicdes previstos na legislagio especifica, nesta Escritura e no Instrumento de
Vinculagio de Receitas;

aceitar integralmente a Escritura, todas as suas cldusulas e condicdes, tendo
verificado a veracidade das informagbes nela contidas;

estar devidamente autorizado, na forma da fei & de seus atos societarios, a
celebrar esta Escritura 2 3 cumprir com suas obrigacdes nela previstas;

esta Esoitura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiivel de acordo com suas clausulas;

a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagtes nela previstas
nao violam qualquer obrigagdo, anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

el
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h. ter verificado, quando da aceitacdo da fungdo, a veracidade das informagbes
contidas nesta Escritura; e

. ter verificado a regularidade da constituigho das garantias prestadas. sua
suficiéncia e exeglibilidede, exceto, quanto a regularidade das inscrigdes nos
registros competentes, os quais serdo verificados nos prazos ¢ formas previstos
nesta Escritura € no Instrumento de Vinculagho de Receitas.

X.3. Substituicio. Nas hipdteses de auséncia, impedimento tempordrio, rendncia,
intervengdo, liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, sera reafizada, dentro do praze maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembiéia geral de debenturistas da presente
Emissdo, para a escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagio nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do términc do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM padera nomear substituto provisério enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragio do
nove agente fiducidrio sera definida na propria assembiéia geral de debenturistas que
escother o novo agente fiduciério, observado o disposto na clausula X.3 4. adiante.

1X.3.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciric continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera ele comunicar imediatamente o
fato aos debenturistas desta Emissio, pedindo sua substituicio.

1X.3.2. £ facultado aos debenturistas desta Emissao, apds ¢ encerramento do prazo para
a distribuicio das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e
4 indicacgio de seu substituto, em assembiéia especialmente convocada para esse fim.

1X.3.3. A subsliluicdo do Agente Fiducidrio, em cardler permanente, fica sujefta a
comunicacao prévia 8 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos na Instrugao CVM n. 28, de 23.11.1983, e eventuais normas posteriores.

IX.3.4. O agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragfo percebida pelo
anterior, caso a assembléia dos debenturistas desta Emissdo néo delibere sobre a
matéria,

1X.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento & Escritura,
averbado na Junta Comercial do Estado da Bahia.

1X.3.6. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes a partir da data desta
Escritura, ou de eventua! aditamento relativo & sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituigdo.

iX.37. 0 agente fiduciario substituto deverg, imedialamente apds sua pomeacao,
comunica-la aos debenturistas desta Emissao, em forma de aviso, de acordo com a
clausula V.29, acima.

1X.3.8. Aplicam-se as hipoieses de substituicho do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrugdo CVM n. 28, de 23.11.1983.
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Deveres e atribuicdes. Além de outros previstos em lef, em ato nommative da

CVM e nesta Escritura, constifuem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

a.

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem alivo e prebo costuma empregar
na administrag@o de seus proprios negocios;

renunciar & funcae, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modatidade de inaptidao ou impedimento;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacgbes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes érgios, caso a Emissora nlo o faca, a inscricio desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro nofificara a
administragao da Emissora para que esta ihe fornega as indicagBes e documentos
necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacho das informagdes
obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissbes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
muodificagbes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das garanfias previstas nas clausulas V.11
e V.12, acima, bem coma o valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengaoe de sua suficiéncia e exeqlibilidade;

solicitar, &4 Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Pablica, cartdrios de protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento e Procuradoria
da Fazenda Publica onde se localiza a sede ou o estabelscimento principal da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, quando necessario, a assembléia geral de debenturistas da presente
Emissfo, mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da
clausula V.28, acima, observadas outras regras relacionadas & publicacdo
constantes da Lei n. 6.404/76, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura;

comparecer a assembléia gera!l de debenturistas, a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;
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m. elaborar, anualmente, relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo
68, §1° alinea "b", da Lel n. 6.404/76, o qual devera conter, ao mencs, s
seguintes informacgoes:

m.1. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divuigadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigaiéria prestacio de informacbes pela Emissora;

m.2. alteracbes estatutarias ocorridas no periodo,

m.3. comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora, enfocando os
indicadores econbmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora,;

m.4. posicae da distribuicio ou colocagdo das Debéntures no mercado;

m.5. resgate, Amortizagfio, aquisigdo facultativa e pagamento de Remuneragao
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisiches e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6. acompanhamento da destinacic dos recursos captados através da
Emissio de Debéntures, de acordo com os dados aobtidos junto aos
administradores da Emissora;

m.7. relagao dos bens e valores entregues 4 sua administragao;

m.8. cumprimentc de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

m.9. declaragin acerca da suficidneia & exeqlibitidade das garantias das
Debéntures, previstas nas clausulas V.11 e V.12, acima;

.10 declaracio sobre sua aptidio para continuar o exercicio da sua fungio de
Agente Fidueidrio;

n. disponibilizar o relatério de que trata a alinea "m" aos debenturistas, no prazo
maximo de 4 {quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:
n.1. nasede da Emissora,

n.2. no local por ele indicado;
n3. naCVM;

n4. naBovespae na CETIP, e

n.5. no Coordenador Lider;

2
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publicar, na forma da clausula V.28, acima, anuncio comunicande sos
debenturistas desta Emissao que o relatdric se encontra & sua dsspczsayas nes
locais indicados na alinea "m";

manter atualizada a relagBo dos debenturistas desta Emiss3o, com enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, a Instituicio Depositaria, a CBLC e
a CETIP,

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacfes de fazer e de ndo-fazer,; e

notificar os debenturistas desta Emissdo, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias, de qualguer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigactes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd
aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser
enviada:

s.1. A CVM;

$.2. a Bovespae a CETIP; @

§.3. 4 Emissora.

IX.5. Atribuicdes Especificas. O Agente Fiduciario utilizara gquaisguer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora, para a proteciio e defesa dos interesses da
comunhio dos debenturistas desta Emissao e da realizagfo de seus créditos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanado, se for 6 £aso, hos prazos previstos
no Capitulo Vil, acima:

ER

declarar, observadas as condigbes da Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cabrar seu principal e acessorios;

tomar posse das receitas, na forma do Instrumento de Vinculacio de Receitas, e
aplicar o produto ao pagamento, integral ou proparcionalmente, das Debéntures;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
debenturistas desta Emissao,

requerer a faléncia da Emissora: e
representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, ou, ainda, em

qualguer procedimento judicial analogo aos previstos nesta alinea, que substituam
ou complementem a atual legislagdo sobre faléncias ¢ concordatas,

IX.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela no-adogio das
medidas contempladas nas alineas "a” a "d", da clausula anterior, se, convocada a
assembléia geral de debenturistas desta Emissao, aquela assim o autorizar, por
dehberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagio. Para a hipotese
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das Debéntures em circulagio.

IX.6.

Remuneracio. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidro, ou a

instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e alribuicdes que the competem, nos termos da legislacio aplicavel e desta
Escritura, remuneragio paga de sequinte forma;

a,

parcelas anuais de R$ 30.000,00 {trinta mil reais), cada uma, pagas em 4 (quatre)
parcelas trimestrais de R$ 7.500.00 (sete mil e quinhentos reais), sendo a primeira
devida na data de assinatura da presente Escritira. O valor da ditima parcela
devera ser calculado pro rata die até a data de seu sfetivo pagamento;

as parcelas da remuneragdo serdo acrescidas dos seguintes tributos: IS8 {(imposto
sobre Servicos de Qualguer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracio Social), COFINS (Contribuicio para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer oulros, que venham a incidir sobre referida remuneracio,
excetuando-se o imposto sobre a Renda, nas aliguotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

o Agente Fiduciario deverd enviar aviso de cobranga da remuneracio a Emissora,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data de cada pagamento, sendo
que, se a Emissora n&o receber referido aviso dentro do prazo acima, os
pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razéao do nao-recebimento,
pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

o valor das parcelas serd atualizado, anualmente, pela variacdo acumulada do
indice Geral de Precos — Mercado, divuigado pela Fundaclo Getdlio Vargas (1GP-
M"}, desde a data de celebragéio desta Escritura, até a data de pagamento de cada
parcsla, calculado pro rala die, se necessarno;

a remuneracio acima sera devida até o cancelamento das Debéniures e mesmo
apds o vencimento, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo-sanadas pela Emissora;

a remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas, razoavelmente
comprovadas, com publicagbes, transperte, alimentacdio, viagens e estadias
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio desta Emisséo, sendo
elas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamenic das respectivas
faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia aprovagao;
e

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracio, os débilos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de mora, na
forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritura, exceto se o Agente
Fiduciaric nao cumprir com sua obrigacio referida no item '¢” acima.

IX.6.1, Ndo estdo incluidas na remunevagdo do Agente Fiducigro despesas com
especialistas, caso sejam razoavelmente necessdrias, até o limite de R$ 50.000,00
{cihquenta mil reais), tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria

iegal & Emissora. \/
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IX.7. Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas em
que, razoave! e comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e intarasses
dos debenturistas desta Emissdo, ou para realizar seus oréditos.

1X.7.1. O ressarcimento a que se refere a cldusula anterior sera efetuado em até 10 (dez)
dias Uteis apds a entrega, & Emissora, dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente feitas e necessdrias & protecao dos direitos dos titulares das Debéntures.

1X.7.2. Em c¢aso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer, para resguardar og interesses dos debenturistas desta Emissfo, deverfio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas desta Emissio e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Os recurses para ¢
pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos debenturistas desta Emisséo,
incluem, também, gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e
taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decomentes de agdes
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou, ainda, que Ihe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enguanto representante da comunhio des debenturistas da presente
Emissao. As eventuais despesas, deposites e custas judiciais, decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais, serao igualmente suportadas pelos dabenturistas da
presente Emissdo, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducigrio, na hipdlese de a Emissora permanecer em inadimpléncia, por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, com relagdo ac pagamento destas, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos debeniuristas da presente emisséo para cobertura
do risco da sucumbéncia.

IX.7.3. Excluem-se das obrigacbes de antecipagdo de recursos estipuladas na clausuta
anterior os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo.

1X.7.4. As despesas a que se refere a cidusula IX.7 e seguintes compreendero, inclusive,
aquelas incorridas con:

a. publicacao de relatdrios, avisos e notificacles, conforme previsto nesta Escritura,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b. extracio de certiddes,

¢. locomocdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ac desempenho das fungbes; e

d. eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que viersm a ser
imprescindiveis, se ocomrrerem omissdes efou obscuridades nas informacles
pertinenies aos estritos interesses dos debenturistas.

IX.7.5 O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses, ou realizar creditos dos debenturistas da presente Emiss3o, nfo saldado na
forma ora estabelecida, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento,
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CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

X 1. Os titulares das Debéntures poderéoe, a qualquer tempo, reunir-se em assembldia,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

X.2. Convocachg. A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% {(dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

X3, Quorum deinstalacéo. A assembléia se instalara, em primeira convocagio,
com a presenga de debenturistas da presente Emissdo que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em circulacBo, e, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum.

X.3.1. Para os fins de apuragio do quorum de instalacdo em qualquer assembiéia de
debenturistas, serao excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora.

X.4. Mesa Diretora. A presidéncia da assembidia de debenturistas cabera ao
debenturista eleito pelos tilulares das Debéntures, ou aquele designado pela CVM,

X.5. Quorum de deliberacio. Nas deliberagbes da assembléia geral de
debenturistas, a cada Debénture cabera um voto. As deliberacbes serBo tomadas pela
maioria dos presentes & assembléla, com excegdo da modificagdo das condigbes das
Debéniures, que devera ser deliberada por debenturistas que representem mais da
metade das Debéntures em circulag@o, na forma do disposto no artigo 71, § 5° da Lein®
6.404/76, ressalvado o disposto na clausula 1X.5.1. acima.

X.5.1. Para os fing de apuragdo do quorum de deliberagio em qualquer assembléia de
debenturistas da presente Emissfo, serdo excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria pela Emissora e os votos em branco.

CAPITULO X! — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

X1.1. A Emissora declara e garante que:

a. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Instrumento de
Vinculacao de Raceitas e demais contratos relacionados a Emisséo, e, mediante o
registro da distribuigdo das Debéntures pela CVM, a cumprir com fodas as
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

b. a celebracdo, a enlrega e a execucdo desta Escritura e do Instrumento de
Vinculagdo de Receitas e o cumprimento de suas obrigagbes neles previstas (b.1)
nao infringem nem resultam em vencimento antecipado ou pa rescisdo de
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora, desde que a
vinculagio de receitas desta Emissdo, prevista no Instrumento de Vinculagio de
Receitas, ndo importe em comprometimento dos recursos destinados a execugio
dos contratas celebrados com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Elstrobras;

(b.2} ndc importam nem resultam em criacdo de gualguer 6nus ou QWOI&
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gualquer ativo ou bem da Emissora (ou de suas controladoras, diretas ou
indiretas), exceto (x) por aqueles ja existentes na presente data, e {y} pela
Garantia (conforme definide no Instrumento de Vinculacdo de Recgites) e

{t 3) ndo importam nem resultam na rescislo de qualguer desses cohifalos ou

instrumentos;

esta Escritura e o Instrumento de Vinculagdo de Receitas constituem obrigacao
legal, valida e vinculante da Emissora, exeqgtivel de acorde com os seus termos e
condictes,

os prospectos preliminar e definitivo ("Prospectos™) contém e conterio, no minimo
todas as informacgtes relevantes em relac8o a Emissora, nas respectivas datas de
cada um dos Prospectos, no contexte da presente Emisséo, necessarias para que
os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise corela
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emisscra, de sua condicio
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagio as Debantures, nao
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias
em que essas declaragbes foram dadas;

as declaracbes contidas nos Prospectos em relagiio a Emissora sho verdadeiras e
ndo sdo enganacsas, incorretas ou inveridicas;

as opinides, analises e previsfes (se houver) expressas nos Prospectos em
relacio & Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem
consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposicdes
razodveis,

ndo ha fatos relativos 4 Emissora, nas respectivas datas de c¢ada um dos
Prospectos, ou relativos as Debéntures nac divulgados nos Prospectos, cuja
omissao, no contexto dessa Emisslo, fagca com que alguma declaracio relevante
dos Prospecios seja enganosa, incoreta ou inveridica; e

todos os esforgos foram feites pela Emissora para assegurar que as declaragdes,
informagdes e fatos descritos nos Prospectos em relago & Emissora séo
verdadeiros;

as demonstragbes financeiras da Emissora, refativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2002 e 2003, ¢ ao Gitimo trimestre encerrado,
representam corretamente a posicio patrimonial e financeira da Emissora, e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabels geralmente
aceitos no Brasil;

observado o disposte nos Prospectos e, em seu melhor conhecimento, a Emissora
estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos Grgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & conducgio de
seus negdcios; e

exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, ndo ha qualquer (k.1)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrative ou arbitral; ou (k.2)
qualgquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipe de investigacdo governamental, que possa vir a3 causar imp@aﬁversg
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relevante na Emissora, em sua condicde financeira ou outras, ou em sua
atividade.

A interveniente Garantidora declara e garante que:

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o instrumento de
Vinculagio de Receitas e demais contratos reiacionados a Emissio, e a cumprir
com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos
legais e estatutarios necessérios para tanto;

a celebracio desta Escrifura, do Instrumento de Vinculag@o de Receitas e o
cumprimento de suas obrigagdes neles previstas (b.1) néo infringem (i} qualquer
chrigago anteriormente assumida pefa Interveniente Garantidera ou (i} qualquer
disposicio legal, contrato ou instrumento do qual & Interveniente Garantidora seja
parte, nem (b.2} irdo resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de
qualquer onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (i} rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos,

esta Escritura e o Instrumento de Vinculagio de Receitas constituem obrigacdo
tegal, vélida e vinculante da interveniente Garantidora, exequivel de acordo com
os seus termos e condighes;

us Prospectos contém e conterfio, no minimo, todas as informa¢es relevantes em
relagdo a Interveniente Garantidora, nas respectivas datas de cada um dos
Prospectos, no contexto da presente Emiss8o, necessarias para gue oS
investidores e seus consultores tenham condigtes de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Interveniente Garantidora, de sua
condigao financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdc &s
Debéntures, nio contendo declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstancias em que essas declaragfes foram dadas;

as declaragbes contidas nos Prospecios em relagdo a Interveniente Garantidora
sfo verdadeiras e ndo sfo enganosas, incorretas ou inveridicas;

as opinifes, analises e previsGes (se houver) expressas nos Prospecios em
relacio a Interveniente Garantidora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds
serem consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em
suposicdes razoaveis;

nio ha fatos relativos a Interveniente Garantidora, nas respectivas datas de cada
um dos Prospecios, ou relativos as Debéntures néio divulgados nos Prospectos,
cuja omissfo, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma declaragéo
relevante dos Prospectos em relagio a Interveniente Garantidora seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

todos os esforcos foram feitos pela Interveniente Garantidora para assegurar que
as declaracbes, informagBes e fatos descritos nos Prospectos em refagho 3

Interveniente Garantidora séo verdadeiros; \/ é/
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m. as demonstragdes financeiras da Interveniente Garantidora, relativas aos
exarcicios sociais encerrados em 31 de derembro de 2002 e 2003, e 20 tbinw
trimestre encerrado, representam corretamente a posicao patrimonial e finarceira
da Interveniente Garantidora, e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contabeis geraimente aceitos no Brasil;

n. cbservado o disposty nos Prospectos e, em seu melhor conhecimento, a
Interveniente  Garantidora esta cumprindo  as  leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6Grg8os governamentais, aularquias ou
tribunais, aplicaveis 4 condugdo de seus negbcios; e

h. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo ha qualguer (h.1)
descumprimento  contratual, legal, judicial, administrativo ou arbitral, ou (h.2)
qualquer a¢io judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagho governamental, que possa vir a causar impacto adversc
relevante na Interveniente Garantidora, em sua condigéo financeira ou outras, ou
em sua atividade,

CAPITULO Xl - DAS DISPOSIGOES GERAIS

X4, Reniingcia. N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decomrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberatidade no exercicio de qualguer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos debenturistas desta
Emissdo, em razao de qualguer inadimplemente da Emissora, prejudicara o exercicio de
tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentncia ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagao ou medificacio de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedentes, no tocante a qualguer outrp
inadimplemento ou atraso.

XiL2. Despesas. A Emissora arcara com todos ¢s custos (i) decorrentes da colocagao
plblica das Debéntures, incluindo todos os custos reiativos ac seu registro na CVM, no
SND e no BovespaFix; (i) das taxas de registro; (iii) de registro e de publicacao dos atos
necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura, o Instrumento de Vinculaglo de
Receitas e os atos societdrios da Emissora; e (iv) pelas despesas com a contratagéo de
Agente Fiduciario, Banco Mandatario e Instituigio Depositaria,

XiL3. Tifule Executive. A presente Escritura, o Instrumenic de Vinculagdo de
Receitas e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo
585, incisos 1 e 1, do Cédigo de Processo Civil, & a3 cbrigagbes neles encerradas estao
sujeitas a execugdo especifica, de acorde com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de
Processo Civil.

X4, independéncia das clausulas. Case uma ou mais cldusulas da presente
Escritura sejam consideradas invélidas, ilegais, ineficazes ou inexeqliveis, em qualguer
aspecto, as demais cliustlas aqui previstas permanecerdo validas, legais, eficazes e
exeqiliveis, até o cumprimento integral, pelas Partes, de suas obrigag¢des, nos termos

desta Escritura. C

\ SP# 57714 w30

291

Grupo IBERDROLA

v
%



Ié'
Gru

upo IBERDROLA

28

XI1.5. Lei Aplicavel Esta Escritura & regida pelas Leis da Reptblica Federativa de Bresil.

X!i 6. Foro. Fica eleito o Foro de Salvador, Estado da Bahia, para dirimir as questdes
oriundas da presente Escritura e da Emissao, com exclusao de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus slicessores,
celebram a presente Escritura em 5 (cinco) vias, de igual teor e forma, juntamente com as
2 (duas) testemunhas abaixo-&: sinadas.

-

Salvador, 02 de julho de 2004, \ t/
_orN

TRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA
Nome:E™iis Bx CORIABAEYER NRLYAEDD Do ASSio RiBEIAD FiLHO
FRocuRAIOR,

PLANNER CORRE
Nome:

GUARANIANA S.A.

Nome:ERi® Do cosTa BREYEA VALFRE DO DE P\ss\g »ieLino EiLHO
Cargoisirevos PROCURRDBOR

TESTEMUNHAS

n g

Nome: E! abeggCristina G. Cruz Larsen Nome: lara F.Frade
RG n.: 11.131.832-4 SSP/SP RG n.: 10.121.044 SSP/SP
CPF/MF: 293.678.108-65 ) CPF/INF: 945.595.208-44

JUNTA COMERCIAL DO ESTADG DA BAHIA
L  CERTIFICOG REGISTRO EM:  05/(07/2004
JUCEBs06 N EDO00191000

Protocolo: 04/173923-0

Empresa:29 3 0000381 6 R e )
COMEANHIA DR ELETR1CIDADE [KY ESTADO
DA BANLA - “DELBA

LAFAYETTE PONDE FILHO
SECRETARIO-GERAL
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ANEXQ |

Instrumento Piblico de Procuragao

SAIBAM guantos virem este publico instrumento que, aos [—] dias do més de julho do
ano dois mil e quatre (2004), nesta cidade de [----], Estado de [-—], Repiblica Federativa
do Brasil, neste Cardrio do [--}° Tabelido de Notas, perante mim, [, tabelido,
comparece, como Cutorgante, COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADC DA
BAHIA — COELBA, companhia aberta concessionaria de servigos publicos de energia
elétrica, com sede na Avenida Edgard Santos, 300, bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob n®
15.139.626/0001-84, devidamente representada na forma de seu Estatuto Social, por seu
Diretor de Economtia, Finangas e de Relagbes com investidores, Sr. ERIK DA COSTA
BREYER, brasileiro, casado, bacharel em direito, inscrito no CPFMF sob n.®
955,003.217-68 e porador da Careira de ldentidade RG n.° 078438744 [FP/RJ,
domiciliado em Salvador, Estado da Bahia, na Av. Edgard Santos, 300, bloco A, ¢ pelo
procurador, Sr. [--]. Entao, por ela Outorgante, na forma como vem represeniada, foi-me
dito que, por este pablico instrumento e na melhor forma de direito, nomeia e constitui
como sua procuradora PLANNER CORRETCRA DE VALORES $.A., como Quiorgada,
com sede em Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, 2439, 11° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.808.535/0001-54, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social, come agente fiduciario ("Agente Fiduciario”}, com poderes
irrevogaveis e irretrataveis para, em hipitese de inadimplemento das obrigagdes
(“Obrigactes’} previstas na Escritura Particular da 3* Emiss@o de Debéntures Nao-
Conversiveis em Agbes, Quirografarias, com Garantia Fidejussdria, da Outorgante (a
"Escritura”) € no Instrumento Particular de Vinculaggo de Receltas e Ouiras Avencas {o
“Instrumento de Vinculagdo de Receitas”), ambos a serem assinados até 05 de julho de
2004, por sl ou por seus representanies, sempre observado o Limite Mensal (i) proceder a
cobranga direta das Receitas Vinculadas e/ou dos Saldos em Garantia junto aos Bancos
Arrecadadores, no montante necessdrio para a liquidacao das Obrigagdes nos termos da
Clausula 6* do Instrumento de VinculacBo de Receitas, {ii) reter as Receitas Vinculadas,
par meio de uma ou varias retenges e utilizar os Saldos em Garantia até a infegral
liquidag&o das Obrigacdes, (iii} vender, ceder, transferir, usar, sacar, aplicar ou resgatar
os Saidos em Garantia, utifizando o produto obtido finica e exclusivamente na satisfagio
das Obrigagles e de todos e quaisquer tributos incidentes sobre a venda, cessao,
transferéncia, uso, saque, aplicaglio ou resgate dos Saldos em Garantia e sobre o
pagamento aocs debenturistas do montante de seu crédito, inclusive qualguer quantia
relativa ac pagamento do Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza e 4
Contribuigio Provisdria sobre Movimentagio ou Transmisséo de Valores e de Créditos e
Direitos de Natureza Financeira —~ CPMF (ou tributo equivalente), entregando, ao final, &
Emissora, o que sobejar, bem como (iv) firmar, se necessério, quaisquer documentos e
praticar quaisquer atos necessdrios para tanto, podendo, inclusive, exercer desde fogo
todos os direitos e praticar tedos os atos previstos no artigo 1.422, no inclso 1V do artigo
1.433 e nos artigos 1.454 e 1.455 do Cédigo Civil e no paragrafo 2° de artige 120 do
Decreto-Lei n.” 7.667, de 21 de junho de 1945. A PRESENTE PROCURAGAO TERA
VALIDADE POR 12 (DOZE) ANOS, A CONTAR DA DATA DE SUA ASSINATURA, OU
ATE QUE AS OBRIGAGOES TENHAM SIDO INTEGRALMENTE PAGAS. Assim disse,
dou fé. A pedido lavrei este instrumento que ihe sendo lido, aceitou, cutorgou e assina.

rul p 0 IBERDROLA

£u, [}, tabelido, subscrevo-a, de tudo dou fé e assino em plblico e raso. Cf/
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Anexo It

INSTRUMENTO PARTICULAR DE VINCULACAO DE RECE(TAS
E OUTRAS AVENCAS

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADC DA BAHIA —~ COELBA, companhia
aberta com sede em Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Edgard Santos, 300, Bairro
Narandiba, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 15.139.629/0001-84, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social ("Emissora™);

PLANNER CORRETORA DE VALORES 8.A., com sede em S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paufista, 2439, 11° andar, inscrita no CNPJMF sob o n®
00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, como
agente fiducidrio, nomeada na Escritura de Emiss&o {conforme definido abaixo) e nela e
aqui interveniente ("Agente Fiduciaria"), representando a comunhao dos adquirentes das
Debéntures {conforme definido abaixo};

BANCO DO BRASIL S.A., com sede na Cidade de Salvador, Estado da Babia, na Rua
Direita da Piedade, 25, 4° andar, Centro, inscrita no Cadastro Nacianal da Pessoa Juridica
sob o n.° 0000000013723 07, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Banco Cenlralizadot™). e

GUARANIANA S.A., companhia aberta com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua da Candelaria, 85, 16° andar, Bairro Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n.
01.083.200/0001-18, neste ato representada na forma de seu Estatutc Social, na
condicio de interveniente anuente ("Guaraniana”),

Caonsiderando que: -

{A) aEmissora é concessionaria do servico pablico de distribuicio de energia elétrica
no Estado da Bahia (este servigo, em conjunto com aqueles que venham a ser
contratados ou realizadas pela Emissora, doravante denominados "Servicos™);

(B8} o8 clientes e consumidores da Emissora realizam os pagamentos decorrentes da
prestacio dos Servigos junto & rede bancéria credenciada pela Emissora;

{C) a Emissora credenciou as institluigdes financeiras relacionadas no Anexo |
("Banoos Arrecadadores”) para o recebimento de parte dos pagamentos referentes
as faturas decorrentes da prestag@o dos Servigos, e direcionamento para deposito
na conta corrente de titularidade da Emissora n.° 199.000-4, ndo movimentavel
pela Emissora, aberta e mantida pela Emissora exclusivamente para esse fim na
agéncia n.” 2940-8 do Banco Centralizador ("Conta Centralizadora”),

(D) a Emissora, o Agente Fiduciario e a Guaraniana, na condigido de interveniente
garantidora, celebraram, nesia data, a "Escritura Particular da 3" Emissdo de
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Debéntures Nao Convarsiveis em  Agdes, Quirografarias, com Garantia
Fidejussdria, da Companhia de Eleliicidade do Estado da Bahia - COEL3A "2
seus posteriores aditamentos ("Escritura de Emissag”), que estabelece or tunacs
e condighes da terceira emisséo de debéntures pela Emissora, no valor total de RS
§5293.000.00 (oitenta e cinco mihdes, duzentos e noventa e trés mil reais)
{("Debéntures") na Data de Emissio (conforme definido na Escritura de Emissao),;

(E) em garantia do cumprimento de todas as obrigagbes da Emissora previstas na
Escritura de Fmissae, a Emissora obrigou-se, em carater irrevogavel e irretratavel,
a (i} vincular, em favor dos debenturistas da Emissao (os "Debenturisias™), parte da
receita de titularidade da Emissora decorrente da prestagéo futura dos Servicos; e
(if) empenhar, em favor dos debenturistas, os saldos bancarios de titularidade da
Emissora creditados na Conta Centralizadora e decorrentes das receilas
vinculadas nos termos do item {i) acima; e

{F} a Vinculagdo, o Penhor dela decorrente {(conforme definigbes abaixo) {em
conjunto, a *Garantia’) e a Emissao foram aprovados Agéncia Nacional de Energia
Elstrica — ANEEL, em 24 de maio de 2004, por meio do Oficio n® 810/2004-
SFF/ANEEL,

resolvern celebrar este "Instrumento Particular de Vinculagdo de Receitas e Culras
Avencas” {"Contrato"), de acorde com os termos e condigoes seguintes:

L DA VINCULACAD DE RECEITAS

CLAUSULA 12 -Em garantia do cumprimento de todas as obrigagdes pecunianas, principais
e acessOrias, assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo e neste Conlrato,
incluindo  obrigacdes de pagar principal, juros, comissbes, custos, indentzaghes,
reembolsos & despesas devidas pela Emissora nos termos da Escritura de Emissaoe, das
Debéntures e deste Contrato, bem como do ressarcimento de toda e qualguer importéncia
que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario venham a desembolsar em virtude da
constituigao, manutengio, utilizagdo e/ou extussao desta Garantia ("Obrigacdes™), a
Emissora, por este Contrato e na melhor forma de direito, vincula, em favor dos
Debenturistas, em carater irevogavel e irretratdvel, por meio da transferéncia, no tempo e
moda previstos neste Contrato, de fundos imediatamente transferiveis @ disponiveis para
a Conta Centralizadora, as receitas de titularidade da Emissora decorrentes da prestagio
dos Servigos, a sorem direcionadas pelos Bancos Arrecadadores para a Conta
Centralizadora mantida junto ao Banco Ceniralizador, sendo tais receifas ("Receitas
Vinculadas") ("Vinculaggo™):

L. ao valor mensal ndo inferior a 18% {dezoito por cento) ("Limite Mensal"} do
saldo do Valor Nominal {conforme definido &baixo}, acrescido da
Atualizacdo e da Remuneracao {conforme definidas abaixo), calculadas pro
rata temporis desde a Data de Emissao {conforme definida abaixo) ou a
data do Gitimo pagamento da Remuneragio até cada Data de Apuragho
{conforme definida abaixe}, multiplicado pela quantidade de Debéntures
emitilas & nao resgatadas ou canceladas;

iL em caso de inadimplemento de qualquer das Obrigactes pela Emissora, ao
valor mensal equivalente a 18% (dezoite por cento), do saldo devedor das
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daevedor das Debéntures em circulagio naguela data), devidas nos termos
da Escritura de Emissdo e deste Contrato, observado o disposio mo
paragrafo 5° da Clausula 6 gbaixo.

Paragrafo 1° —As Receitas Vinculadas incluem {i) o produto do pagamento dos clientes da
Emissora decorrente da prestagio dos Servigos; (i) o produto do pagamenta dos clientes
da Emissora decorrerte de multas e penalidades aplicadas pela Emissora; (ill) o produto
do pagamento decorrente de indenizagdes devidas a Emissora por forga dos contratos de
prestago dos Seivigos, dos contratos de cobranga elou decorrentes de lei e
{iv) quaisquer outros direitos creditorios oriundos, decorrentes ou relacionados &
prestag@o dos Servigos de que a Emissora seja ou venha a se tornar titular e que aqui
néo estejam descritos, ou outras convencbes e acordos realizados pela Emissora a
respeito do fornecimento de energia elélrica aos seus clientes.

Paragrafo 2° —Sem prejuizo do disposto no caput desta Clausula, a Emissora, por este
Contrato e na melhor forma de direito, constitui, em favor dos debenturistas, em cardler
irrevogavel e rretratavel, de forma indivisivel e no mesmo grau de preferéneia, nos termos
do artigo 1.451 e seguintes do Cédige Civil, penhor schre ¢s créditos contra o Banco
Centralizador representados por saldos bancarios constituidos na Conta Centralizadora,
oriundos (i} de recursos recebidos por conta da Emissora em pagamento das Receitas
Vinculadas e (i) de recursos a que se refere o paragrafo 3° da Clausula 4* abaixo,
independentemente de onde se encontrarem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagio bancaria (doravante, os "Saldos em Garantia”) ("Penhor”).

Paragrafo 3° ~As principais caracteristicas das Obrigagdes s30 as seguintes:

i Principal: R$ 85.293.000,00 {(oitenfa e cinco milhdes, duzentos e noventa e
irés mil reaig) ("Debéntures"), na Data de Emissao, representado por 3.000
(trés mil) Debéntures com valar nominal unitario de R$ 28.431,00 (vinte e
oito mil, quatrocentos e trinta & um reais) ra Data de Emissdo ("Valor
Nominal”}.

i. Prazo: as Debéntures terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos,
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 27 de jansiro de
2014 {"Data de Vencimento™).

il Atuafizacio o Valor Nominal das Debéntures sera atualizado
{"Atualizagio™} pelo fator de variagéo da cotagaoe de fechamento da taxa de
venda de cambio de reals por ddlares norte-americanos, disponivel no
Sisbacen - Sistema de Informagdes do Banco Central do Brasil (*Banco
Central”), afravés do boletim PTAX 800, consultas de cambio, opcio 5,
cotagbes para contabllidade, moeda 220, mercado livre, taxa essa vigente
ro dia Ot imediatamente anterior & Data de Emissfo € a data de afericéo,
e o produto da Atualizacho agregar-se-a ao Valor Nominal para fins de
caleulo do valor pecuniario de qualquer obrigagao relativas as Debéntures,
sempre observados os termos da Escritura de Emissao. @)

V. Remuperac8o: Sobre o saido do Valor Nominal atualizado na forma da
clausula V.4 da Escritura de Emissdo, incidirae juros remuneralérios
correspondentes a taxa de juros fixa de 10,80% (dez inteiros e oitenta
centésimos por cente) ao ang, base 363 dias corridos, incidentes a partinda .
Data de Ermiss&o e pagos ao final de cada Periodo de Capitaljzag(g{/
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calculados em regime de capitalizacie composta, de forma pro rata

il DO APERFEICOAMENTO DA GARANTIA

CLAUSULA 22 —Como partte do processo do aperfeicoamento da Garantia:

i

1.

Vi

_a Emissora desde [a obriga-se a manter junto aos Bancos Arrecadadores,

desde que estes cumpram zelosamente suas obtigagdes de arrecadadores,
a administrag@o e cobranga de receitas de titularidade da Emissora
decorrentes da prestacdo dos Servigos, equivalentes a, no minimo, o
Limite Mensal;

a Emissora obriga-se a manter a estrutura de cobranga definida acima,
bem coma a, observados os termos, ¢ Limite Mensal e as condigdes do
presente, destinar suas receitas recebidas pelos Bancos Arrecadadores
para a Conta Centralizadora, que devera ser mantida durante o prazo deste
Contrato,

a Emissora permanece na posse e guarda dos documentos representativos
das Receitas Vinculadas e assume, nos termos do artigo 627 e seguintes
da Cédigo Civil, e sem direito a qualquer remuneragio, o encargo da fiel
depositaria  destes documentos, aobrigando-se a bem custodia-os,
guarda-los, conserva-los, a exibi-los ou entrega-los, conforme o ¢aso, ao
Agente Fiduciaric ou ao juizo competente, quando solicitados, dentro do
prazo que fhes for determinado pelo Agente Fiduciario ou pelo juizo;

a Emissora devera, no prazo de 5 (cinco) dias Gtels contados da data de
assinatura deste Confrato, entregar ao Agente Fiduciario original ou copia
autenticada da notificacio preparada substanciaimente nos termos do
Anexo 1, devidamente assinada pelos Bancos Arrecadadores,
{(a) informando-os da Vinculagdo; e (b} instruindo-os a depositar e transferir
os recursos recebidos em pagamento das Receitas Vinculadas para a
Conta Centralizadora;

no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da respectiva assinatura,
{a) este Contrato deverd ser submetido a registro nos competentes
cartorios de registros de fitulos e documentos da Comarca de Salvador,
Estado da Bahia e da Comarca de S&o Paulo, Estado de S3c Paulo; e
{b) uma via original de tals documentos e ¢ comprovante dos competentes
protocolos deverdo ser enviados a0 Agente Fiduciario,

as Receitas Vinculadas e os Saldos em Garantia ficarfo indisponiveis a
Emissora e a disposigiio do Agente Fiduciario nos termos deste Conirato; e

nes termos e para os fins dos artigos 1.454 e 1.455 do Codigo Civil, e sem
prejuizo de quaisquer das demais disposiches previstas neste Contrato, a
Emissora neste ato, em carater irrevogavel e irretratave!, nos termos do
artigo 884 do Codigo Civil, (a) nomeia e constitul o Agente Fiducidrio seu
procurador com poderes irrevogavels ¢ ivelratavels para, em hipdtese de
inadimplemento das Obrigagdes, observado o disposto neste Contrato, por
st ou por seus representantes, proceder & cobranca direta das RW/
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Vinculadas efou dos Saldos em Garantia junto aos Bancos Arrecadadores
no montante necessario para a kquidacao das Obrigagdes nos termns da
Clausula €* abaixo; e {b) outorga poderes ao Bance Centralizader parg,
independentemente de consulta prévia 2 Emissora, acatar todas as ordens
do Agente Fiduciano, inclusive, se assim determinado pelo Agente
Fiduciario, para bloquear a Conta Centralizadora e permitir o saque e a
utitizagdo dos recursos da Conta Centralizadora no montante necessario
para a liquidagio das Obrigagdes, nos termos da Clausula 6° abaixo.

W DoPraza

CiAusuLa 37 —-Este Contrato vigorara até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas
as Obrigagbes, ficando entendido ainda que, liquidadas as Obrigacdes {conforme
certificado pelo Agente Fiduciario em notificagéo neste sentido a ser enviada a Emissora),
este Contrato ficara terminado de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou
notificacao, de carater judicial ou extrajudicial, devendo a VinculacBo e o Penhor serem
liberados imediatamente e o Agente Fidudiario assinar, se solicitado pela Emissora,
qualquer documente eventualmente necessario para esta finalidade.

Paragrafo Unico —  Caso, apés o término deste Contrato, qualquer pagamento ou
cumprimento de quaisquer das Obrigagbes seja invalidado, devolvido ou estornado,
inciuindo em decorréncia de insolvéncia, faléncia ou reorganizagdo societaria da
Emissora, a Vinculagdo e ¢ Penhor ficar@o restabelecidos, voltando a existir como se
nunca houvessem deixado de existr.

v, DO LIITE MENSAL

CLAUSULA 4% —Até o 5° (quinto) dia Gtil {inclusive} anterior ao ditimo dia de cada més
{("Bata de Apuragéo™), o valor dos recursos recebidos em pagamento das Receitas
Vinculadas que tenham sido depositados na Conta Centralizadora durante o respectivo
més, ainda nue liberade nos termos do paragrafo 2° da Clausula 52 abaixo, devera ser
equivalente ao Limite Mensal, conforme apuragdo a ser realizada pelo Agente Fiduciaria.

Paragrafo 1* -A Emissora obriga-se, desde ja e independentemente de notificacdo,
judicial ou extrajudicial, do Agente Fiduciario naste sentido, a fazer com que, aié cada
Data de Apuragio, o valor dos recursos recebidos em pagamento das Receitas
Vincutadas depositados na Conta Centralizadora seja equivalente a, no minimo, o Limite
Mensal.

Paragrafo 2° —A fim de assegurar a manutencao do Limite Mensal a Emissora podera,
quando necessario, transferir recursos proprios para a Conta Centralizadora de forma que
o saldo de recursos transitados pela Conta Centralizadora até a Data de Apuragio seja
equivalente ao Limite Mensal.

Paragrafo 3* --Caso o Agente Fiduciario verifique o nio atendimento ao Limite Mensal na
Data de Apuracao:

I o Agente Fiducidrio deverd, na Date de Apuragho, enviar notificagho
fundamentada & Emissora, solicitande ¢ atendimenio ao Limite Mensal,
obrigando-se esta desde ja (a)a requerer junto a oufros agentes
arrecadadores a transferéncia para a Conta Centralizadora de recursos
recebidos em pagamento pela preslagdo dos Servicos a seus clientes e
consumidores até o montante necessario para atender ac Limite Mensal
até o peniitimo dia Ot do respectivo més; e, se até a data a que se refere

A\
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alinea (a) acima o Limite Mensal ainda nao tenha sido atendido, ou (b} a
depositar recursos proprios na Conta Centralizadora para atencer ao Lmils
Mensal alé o Qltimo dia atil do respectivo més, sendo certo cue eferdes
recursos, Uma vez depositados, para todos os fins e efeitos dz direito,
passarao a integrar os Saldos em Garantia; e

1. os Saldos em Garantia ficardo indisponiveis a Emissora e a disposicéo do
Agente Fiduciario. O Agente Fiducidrio, por sua vez, obriga-se a, uma vez
atendido o Limite Mensal e inexistindo inadimplemento de qualquer das
Obrigages, autorizar prontamente o Banco Ceniralizador a transferir, nos
prazos € formas aqui previstos, 05 recursos depositades na Conta
Centralizadora para a Conta Movimento.

V. Da CONTA CENTRALIZADORA

CLAUSULA 5% ~A Emissora obriga-se a (i) manter a Conta Centralizadora, na qual serao
depositados os recursos recebidos em pagamento das Receftas Vinculadas e 0s recursos
a que se refere o paragrafo 3° da Clausula 4® acima; e (i} fazer com que os Bancos
Arrecadadores depositern os recursos recebidos em pagamento das Receitas Vinculadas
na Conta Centralizadora.

Paragrafc 1° —Durante a vigéncia deste Conirato, a Emissora nfo poderad movimentar a
Conta Centralizadora, ndo sendo permitida a emissao de cheques ou qualquer outro meio
de movimentacio, sendo a Conta Centralizadora movimentada unicamente pelo Banco
Centralizador ou, nos termos da Clausula 6 abaixo, pelo Agente Fiduciario.

Paragrafo 2° ~0Os Saldos em Garanta ficardo indisponiveis & Emissora e a disposicao do
Agente Fiduciario, sendo certo entretanto que ¢ Banco Centralizador transfedra a
totalidade dos recursos mantidos na Conta Cenlralizadora para a conta corrente de
fitularidade da Emissora n.° 140.0G0-8, mantida pela Emissora na agéncia n.” 2940-8 do
Banco Centralizador ("Conta Movimento") até as 16:30h (horario de Brasilia, DF) do
mesmo dia do depdsito dos respectivos crédifos na Conta Centralizadora, salvo se o
Agente Fiduciario entregar comunicagdo escrita ao Banco Centralizador até as 15:30h
{horaric de Brasilia, DF} daguele mesmo dia, instruindo-o a ndo transferir tais recursos
para a Conta Movimento em decorréncia de inadimplemento, pela Emissora, de qualguer
de suas Obrigacdes. Os recursos {ransferidos para a Conta Movimento nos termos desta
Clausula serdo de livre movimentacio e ulilizacdo pela Emissora.

Paragrafo 3° A Emissora, neste ato, em carater irrevogave!l e irretratavel consoante o
artigo 684 do Codigo Civil, nomeia ¢ Banco Ceniralizador e, nos termos da Clausula 5%
abaixo, o Agente Fiduciario, seus bastantes procuradares pelos periodos necessarios ao
cumprimento integral de todas as Obrigagbes, para (i) serem as Gnicas pessoas
autorizadas a movimentar a Conta Centralizadora, podendo efetuar as transferéncias de
recursos previstas neste Contrato e praticar todos os demais atos necessarios para tanto;
e (i) manter em seu poder todos os {aldes de cheques e cartdes eventualmente emitidos
para movimentagdo da Conta Centralizadora;, podendo praticar todos 05 demais atos
necessarios ao cumprimento do disposto nesta Clausula.

VI. DA RETENCAQ E EXCUSSAO DA GARANTIA

CLAUSULA 6* —Na hipdtese de vencimento antecipado das Obrigacdes ou de vencimento
das Obrigagdes sem pagamente nas datas devidas, o Agente Fiduciario, em
conformidacde com o disposto na Escritura de Emissio, poderd, de forma amigavel e d
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boa-f&, judicial ou extrajudicialmente, no todo ou em parte, independentemente de
avaliagie, notificaco judicial ou extrajudicial, ou de qualquer outro procediinenty, rete,
sem exceder mensalmente o Limite Mensal, as Receitas Vinculadas, por mein ¢e uma o
varias retengdes e utilizar os Saldos em Garantia até a integral liquidazdo das
ObrigacBes, ficando para tanto desde ja autorizado pela Emissora a vender, ceder,
transferir, usar, sacar, aplicar ou resgatar os Saldos em Garantia, ulilizando o produlo
obtido anica e exclusivamente na satisfagdo das Obrigaglies e de todos e quaisquer
tributos incidentes sobre a venda, cessao, transferéncia, uso, saque, aplicacio ou resgate
dos Spldos em Garantiza e sobre ¢ pagamento aos debenturistas do montante de seu
crédito, inclusive qualquer quardia relativa ao pagamento do Imposto Sobre a Renda e
Proventos de Qualquer Natureza e a4 Contribuigdo Proviséria sobre Movimentagio ou
Transmiss@o de Valores e de Crédilos e Direitos de Natureza Financeira -~ CPMF (ou
tributo equivalente), entregando, ac final, 4 Emissora, o que sobejar, ficando o Agente
Fiduciario, desde ja, em carater irrevogavel e irretratavel, pelo presente e na melhor forma
de direito, como condigho deste Contrato, autorizado, na qualidade de mandatario da
Emissora a firmar, se necessario, quaisquer documentos e praticar quaisquer atos
necessarios para tanio, podendo, inclusive, exercer desde logo todos os direitos e praticar
todos os atos previstos no artigo 1.422, no inciso IV do artigo 1.433 e nos artigos 1.454 e
1.455 do Codigo Civil e no paragrafo 2° do arlige 120 do Decreto-Lei n® 7.661, de 21 de
junho de 1945,

Paragrafo 1% —Para os fins do disposto no caput desta Clausula, o Banco Centralizador,
mediante o recebimento de simples comunicagio escrita do Agente Fiduciario, retera
digriamente ¢ tansferird ao Banco Mandatario {conforme definido na Escritura de
Emisséo) o valor das Receitas Vinculadas depositado na Conta Centralizadora para o
pagamernto de 100% (cem por cento} das Obrigagdes em aberio.

Paragrafo 2° —Fica desde ja cerfo e ajustado que, na hipdtese de vencimento antecipado
das Obrigacdes ou de vencimento das ObrigagBes sem pagamento nas datas devidas, os
procedimentos descritas nos incisos 1, V e Vi da Clausula 2, acima, continuardo validos e
aplicaveis, obrigando-se desde j& o Agente Fiduciario a instruir, e o Banco Cenlratizador a
acatar, desde gue nao excedendo mensalmente o Limite Mensal, a retengao dos valares
depositados na Conta Centralizadora, € a utilizar esses valores nos fermos do
paragrafo 3° abaixo, sem prejuize da possibilidade do Agente Fidugidrio tomar quaisquer
outras medidas que fhe forem autorizadas por lei, pela Escritura de Emissao ou por este
Contrato.

Paragrafo 3°- Os recursos apurados de acordo com o disposto no caput desta Clausula,
na medida em que forem sendo recebidos pele Banco Mandatario, deveric ser aplicados
ra liguidacéio dos valores devidos relativos as Debéniures, na proporgéo da respectiva
participac@o de cada um dos debenturistas. Na hipdtese do produto obtido cormt os
procedimentos previstos no caput desta Clausula ndo ser suficiente para quitar
simultaneamente todos os valores devidos relativos as Debéntures, o valor obtido sera
utitizado no pagamento dos valores abaixo, na seguinte ordem: (i) quaisquer outros
valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emiss3o,; (if) quaisquer outros
valores devidos pela Emissora nos termos deste Contrate; (i) Remuneragiio e demais
encargos, inclusive moratbrios, dos valores devidos relativos as Debéntures; {iv)
Atualizagdo, e (v) pagamento do saldo do Valor Nominal de todas as Debéntures. Caso a
guantia apurada n@o seja suficiente para ¢ pagamento das quantias constantes em (i), (i),
{iii} e {iv), os valores deverado ser alocados na ordem direta das prioridades estabelecidas
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acima de tal forma que, uma vez liquidadas as quantias referentes a um dos itens, os
valores sejam alocados para ¢ item seguinte.

Pardgrafo 4° —Caso o produto oblido com os procedimenios previstos no caput desia
Clausuia nao seja suficiente para liguidar os valores devidos relatvos as Debéntures, a
Emissora permanecera responsavel pelo saldo remanescente e respectives encargos
moratdrios.

Pardgrafo 5° —Se, entretanto, em decorréncia do disposte no caput desta Clausula, a
quantia retida e transferida ao Banco Mandatario em um més exceder o valor equivalente
ao Limite Mensal, na data de inicio dos procedimentos previstos no capu! desta Clausula,
o Banco Centralizador colocara o saldo excedente a disposicio da Emissora na Conta
Movimentg, em até 1 (um)} dia Util contado da data do referido pagamento, em fundos
imediatamente disponiveis e transferiveis.

Paragrafo 6° —Na hipdtese de vencimento antecipade das Obrigaghes ou de vencimento
das Obrigagbes sem pagamento nas datas devidas, o Agente Fiduciario poderd, a seu
exclusivo critéric e as expensas da Emissora, notificar os devedores das Receilas
Vinguiadas e dos Saldos em Garantia, informando-os de que todos os valores a serem
pagos & Emissora decorrentes das Receitas Vinculadas e dos Saldos em (Garantia
deverio ser efetuados conforme instruido na referida notificagfio, sempre sem exceder
mensalmente ¢ Limite Mensal, conforme o Anexo IV ac presente instrumenio, sem
prejuize de outras formas de notificagdo que sejam legaimente asseguradas ou permitidas
ao Agenie de Fiducidrio.

V. Das OBRIGACOES DA EMISSORA

CLAUSULA 7% —Alem das demails obfigagles previstas na Escritura de EmissBo, neste
Conirato ou em lei, a Emissora obriga-se a

L manter a Garantia sempre existente, valida, eficaz, em perfeita ordem e em
pfeno vigor, sem qualquer restricdo ou condigao,

it. observar a manutencio do Limite Mensal,

Il manter todas as autorizacdes necessarias @ assinatura da Escritura de
Emisséo e deste Conlrato e ao cumprimento de todas as obrigacbes ali e
agui previstas, sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor;

iv. cumprir fiel e integraimente todas as suas obrigagbes previstas neste
Contrato e na Escritura de Emissao;

V. manter emn dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria
(municipai, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental,
comprovando ao Agente Fiduciario, por meio de documento habil, sempre
que exigido, o cumprimento destas obrigacbes e de quaisquer outras
vhrigagbes impostas por lei, ressalvadas aguelas obrigagdes que estiverem
sendo legalmente guestionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judiciat competentes, com razoaveis fundamentos de direito;
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Vi dar ciéncia deste Contrato e de seus termes e condicBes aos seus diretores
e conselheiros, a qualquet tempo, e fazer com gque cumpram e fagam
cumprir todos os seus termos e condigdes;

Vil.  destacar, em seus registros contabeis, na forma de nola explicativa, da
forma ordenada, eficients e segura, a Garantia;

Vill.  procedsr ao registro da Escritura de Emissdo, deste Contrato e de seus
evenluais aditamentos, nos competentes cartdrios de registro de titulos e
documentos nos termos do inciso V da Clausula 2% acima, ou reembolsar,
no prazo de até 2 {dois) dias Gteis confados da data de recebimento de
comunicagao escrita neste sentido, o Agente Fiduciario, por todes os
custos e despesas incorridos com fal registro;

X praticar tados os atos e assinar todos e quaisquer documentos necessérios
a manutencao dos direitos decorrentes da Garantia e deste Contrato;

X defender-se, de forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, acio,
procedimento ou processo que possa, de qualquer forma, afetar as
Receitas Vinculadas, os Saldos em Garantia, a Escritura de Emissao, a
presente Garantia, este Contrato efou o cumprimento das Obrigagdes,
mantendo o© Agente Fiducidrio informado por meio de relatorios
descrevendo o alo, aglo, procedimento e processo em quesiio e as
medidas fomadas pela Emissora;

Xl prestar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 15 (quinze) dias Ofeis
confados da data de recebimentc da respectiva solichacio, todas as
informagdes e enviar todos os documentos necessarios 4 cobranga das
Receitas Vinculadas e dos Saldos em Garantia nos termos previstos neste
Contrato,

Xl prestar ao Agente Fiduciario € ao Banco Centralizador, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagdo, todas as informacgles e enviar todes os documentos
{a) necesséarios ao controle do Limite Mensal, e (b) relativos & Conta
Centralizadora, autorizando desde ja os Bancos Arrecadadores e o Banco
Centralizador a prestarem ao Agente Fiduciario as informagbes acima
referidas de que tiverem conhecimento;

Xl franquear ao Agente Fiduciario, ou a quem este vier a indicar, o livre
acesso, inclusive eletronico, para consulta da Conta Centralizadora e dos
sistemas de cobranga das faturas decorrentes da prestag@o dos Servigos,
autorizando desde ja o Banco Centralizador e 08 Bancos Arrecadadores a
franquearem tais acessos ao Agente Fiducidrio ou a quem este vier a
indicar independentemente de anuéncia ou consulta prévia a Emissora;

AV, manter credenciados Bancos Arrecadadores em numero suficiente para
atender o Limite Mensal, bem como incluir novas Bancos Arrecadadores
Cast 0s recursos recebidos em pagamento das Receitas Vinculadas por
eles transferidos para a Conta Centralizadora tenham sidoe insuficientes
para atender ¢ Limite Mensal por 3 {trés) meses consecutivos, por meio de
aditamento a este Contrato € observado o disposto na Clausula 2% ac'mwi;/
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direcionar todas os pagamentas relativos a Receita Vinculada para a Conta
Cenlralizadora por meio dos Bancos Amrecadadores e do Banco
Centralizador,

desde que os recursos creditados na Conta Centralizadora sejam inferiores
aa Limite Mensal, caso qualguer dos devedores das Receitas Vinculadas e
dos Saldos em Garantia, ou terceiros em nome de guaisquer destes
devedores, fagam 05 pagamentos devidos de forma outra que nio resulte
em deposito na Conta Centralizadora, (a)fazer com que os recursos
correspondentes a tais pagamentos sejam creditados na Conia
Centralizadora até o 1° (primeiro) dia 0l subseqiente & dala de
recebimento de tal pagamento; e (b) comunicar tal fato prontamente ao
Agente Fiduciario, esclarecendo 0 molivo,

enviar ao Agente Fiduciario, no Oimo dia (til de cada més, relatdrio
detalhada, contendo relativamente ao més anterior {a) a totalidade dos
recursos transitados pela Conta Centralizadora; (b} o volume de Receita
Vinculada pago junto a cada um dos Bancos Arrecadadores, e (c)a
acorréncia  de  eventual cess@o, transferdncia, caugdo, oneragio,
comprometimento ou prestagho de garantia, efetuada por qualquer melo e
forma, realizado individualmente ou em uma série de atos, de suas receitas
decorrentes da prestagi@o dos Servigos;

nio ceder ou, de qualquer forma ou a qualquer titulo, dispor, transferir,
rescindir ou onerar, no {odo ou em parte, as Receilas Vinculadas e os
Saldos em Garantia efou os documentos representativos das Receitas
Vinculadas ¢ dos Saldos em Garantia, em montantes gue possam
prejudicar o atendimento ao Limite Mensal, sem a prévia e expressa
anuéncia do Agente Fiducidrio, exceto guanto azos valores liberados a
Emissora nos termos deste Contrato;

nao alterar, encerrar ou onerar a Conta Centralizadora ou permitir que seja
alterada qualquer clausuia ou condigdo do respectivo contrato de abertura
de conta corrente, nem praticar qualquer ato, ou abster-se de praticar
qualquer ato, que possa, de qualquer forma, resultar na alteragho,
encerramenta ou oneragio da Conta Centralizadora, ou na alteragéo,
expressa ou tacita, do respectivo contrato de abertura de conta corrente ou,
ainda, na rentincia de direitos da Emissora sob tal contrato;

ndo afterar qualquer dos Bancos Arrecadadores sem (a)a prévia ¢
expressa anuéncia do Agente Fiduciario; e (b) a celebragdo de aditamento
a este Contrato, observado o disposto na Clausula 22 acima, incluindo as
instrucbes a que se refere o inciso Il da Clausuia 2* acima ao novo Banco
Arrecadador, e

n&o alterar qualguer das instrugdes enviadas aos Bances Arcecadadares ou
ao Banco Ceniralizador, relativamente a Conta Centralizadora, nos termos
do previsto neste Contrato sem (a) a prévia e expressa anuéncia do Agente
Fiduciario e, {b} quando for o caso, a celebracio de aditamento a esle
Coentrato, observado o disposto na Clausula 2° acima.
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VL. DAS OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

CLAUSULA 8® —Alem das demais obrigagbes previstas na Escritura de Emissic, neste
Contrato ou em lel, 0 Agente Fiduciario obriga-se a:

L

verificar a regulandade da Garantia, observando em especial a manutengéo
da suficiéncia da Vinculagdo relativamente ao Limite Mensal, e suz
exequibilidade;

verficar o atendimento, pela Emissora, do Limite Mensal e, se atendido ¢
observadas as demais disposi¢Oes do presenle, assegurar que ele seja
liberado para a Conta Movimento;

verificar a constituigao e a manutencdo da Conta Centralizadora; e

tomar todas as providéncias necessarias para que os dehenturistas
realizem seus crédifos, incluindo a determinacdo do blogueio da Conta
Centralizadora excussio e demais atos da Garantia, utilizando as Receitas
Vinculadas e os decorrentes Saldos em Garantia para a liquidacio integrat
das Obrigagdes.

1X. D0s DIREITOS E DEVERES DG BANCO CENTRALIZADOR

CLAUSULA 97 —Além das demais obrigagbes previstas na Escritura de Emissdo, neste
Contrato ou em lei, o Banco Centralizador obtiga-se a:

i

Hl.

a partir de qualquer inadimplemente da Emissora, do  vencimento
antecipado das Obrigacbes ou de vencimento das Obrigagfes sem
pagamento nas datas devidas, mensalmente reter e transferir ao Banco
Mandatario as Receitas Vinculadas até o Limite Mensal, e assim
sucessivamente, de forma que o Banco Mandatério receba, integralmente,
100% (cem por cento) dos valores relativos as Obrigagbes;

prestar ao Agente Fiduciario fodas as informagdes e enviar todos os
documentos de que tiver conhecimento (a) necessarios ao controle do
Limite Mensal, e (b)relalivos & Conta Centralizadora, para o que esta
desde ja expressamente autorizado pela Emissora de forma irrevogavel e
irretratavel;

solicitar junto aos Bancos Arrecadadores transferéncias dos recursos
recebidos em pagamento das Receitas Vinculadas para a Conla
Centralizadora, em valor equivalente ao Limite Mensal, nos termos do
inciso | do paragrafo 3% da Clausula 4% acima;

franquear ao Agente Fiduclario, ou a quem este vier a indicar
independentemente de anuéncia ou consulta prévia & Emissora, o livre
acesso, inclusive elelrdnico, para consulta da Conta Centralizadora mantida
em sua agéncia, para o que estd desde ja expressamente autorizado pela
Emissora;

atender, tal como previsto neste Contrato, independentemente de anuéncia
ou consulta prévia a Emissora, todas as ordens do Agente Fidusidrio,
devendo, inclusive, se assim determinado pelo Agente Fiduciario, bloquear

a Conta Centralizadora excutir total ou parciaimente esta GaraTB/

2
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permitir a utilizacdo dos Saldos em Garantia e 0 saque e a utilizacdo dos
recursos da Conta Centralizadora para a liquidacao das Obrigagéas, paran
gue estd desde ja expressamente autorizado pela Emissora de forma
irrevogavel e irretratavel;

até o pagamento integral das Obrigagdes, emitr e enviar ao Agente
Fiduciario, no dia 20 (vinte) de cada més, exlrato com toda a movimentagSo
da Conta Centralizadora, referenle aos 30 (trin{a) dias anteriores & data de
emissao do respectivo extrato;

zelar pele fiel desempenho das obrigacbes previstas neste Contrato e
observar, na sua execucao, as disposiches deste Contraio; e

permanecer No exercicio de suas fungdes em caso de sua substituigio,
observado o disposto na Clausula 10 abaixo.

Paragrafo Unico - As partes, por este Contrato, concordam de forma irrevogavel e
irretratavel que:

L.

1l

Vi

o Banco Centralizador nao tera qualquer obrigaclo de conferir & Garantia
um grad major de cuidado do que confere a seus proprics bens
semelhantes;

08 Saldes em Garantia ndo auferirdo nem acumularao juros, atualizacdo
monetaria ou qualquer remuneragio, salve se aplicados pelo Agente
Fiducidrio de acordo com as disposicbes do caput da Clausula 8 acima;

este Conirato expressamente dispde sobre todas as atribuigbes do Banco
Centralizador com refagfio a todas e quaisquer questbes pertinentes a este
Contrato. Nenhuma atribuicdo ou obrigacaoc tacita sera interpretada neste
Contrato contra o Banco Centratizador. Exceto por este Contralo, o Banco
Centralizador ndo serd obrigade pelas disposicdes de qualquer contrato
entre as demais partes contratantes;

o Banco Centralizador ndo sera responsavel, salvo por dolo ou culpa, por
quaisquer prejuizos, obrigacdes, relvindicacbes, agbes, danos e despesas,
inclusive honorarios advocaticios e desembolsos razoaveis, oriundos de e
relacionados a este Contrato, os quais serfo de Unica e exclusiva
responsabilidade da Emissora, salvo com relagdo a relvindicactes
baseadas no referide dolo ou culpa que sejam alegados com éxifo contra o
Banco Cenfralizador;

o Banco Centralizador nda serd solicitado a atuar na qualidade de arbitro
com relagdo a qualquer controvérsia entre as partes relacionada s este
Cantraio ou a qualguer direlto orlunde deste Contrato;

¢ Banco Centralizador podera, de boafé, confiar em qualquer mandado,
sentenga, declaraclo, exigénoia, notificagBo, instrumentc ou  outro
dacumento que the for entregue nos termos deste Contrato, sem ser
obrigado a apurar a autenticidade ou a precisao de qualguer fato
mencionado no mesmo ou a propriedade, validade ou a entrega do mesmo,
podendo, ainda, confiar em qualquer instrumento ou assinatura que

y
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acredite ser auténtico e podera supor que qualquer pessoa que pretenda
dar recibo ou orientacdo ou que preste qualguer declaracdo ou assing
qualquer documente com relagao as disposicoes deste Conbalo foi
devidamente autorizada a atuar nesse sentide, mediante apreseniacdo da
respectiva documentagio comprobatdnia;

o Banco Centralizador & ora autorizadn a obedecer e a cumprir todas as
medidas, mandados, sentengas ou decisées expedidas por qualguer
autoridade judiciaria, 6rgao administrativo ou aulforidade arbitral a que as
partes se submeterem que afetem a Garantia. O Banco Centralizador ndo
sera responsavel perante quaiquer das partes contratanies em virtude do
cumprimento das referidas medidas, mandados, sentengas ou decisBes,
nao obstante essas medidas, mandados, sentengas ou decisSes serem
posieriormente  alteradas, modificadas, revogadas ou anutadas. Na
hipétese de haver controvérsia ou conflito entre as partes contratantes efou
qualquer outra pessoa fisica ou juridica, com relagdo 3 Garantia, conforme
informado pelo Agente Fiduciario ac Banco Centralizador, o Banco
Centralizador tera o direito de recusar-se a cumprir todas e quaisquer
relvindicagfes, exigéncias ou instrucdes com relago a esses bens delidos
nos termos deste Contrato, enquante a referida controvérsia ou conflito
subsistir. Nessas circunstéancias, o Banco Centralizador podera optar, a
seu critério exclusivo, por depositar os recursos destinados aos Saldos em
Garantia numa conta depdsito em juizo. O Banco Centralizador podera
recusar-se a atuar até que as reivindicacbes, exigéncias ou instruches
tenham sido decididas por sentenga judicial transitada em julgado, por
sentenca arbiiral ndo passivel de recurso a que as partes se submeterem
ou por acordo entre as partes conflitantes. Os custos € as despesas
{inclusive honorarios advocalicios e custas razoaveis), incorridos com
relacho a esse processo serdo pagos por e serfo considerados obrigacao
cla Emissora;

na hipotese de qualquer discordancia entre as outras partes contratantes
que resuttem em reivindicagBes ou exigéngias prejudicials com relagio a
Garantia (inciusive zos Saldos em Garantia), conforme informado pelo
Agente Fiducidrio ao Banco Centralizador, ou, na hiplese do Banco
Centralizador, de boa-fé, estar em davida quanto as medidas a fomar nos
termos deste Contrato, o Banco Certralizador terd o direito de reter os
Saldos em Garantia até que tenha recebido sentenca judicial transitada em
julgado, sentenga arbitral ndo passivel de recurso a que as partes se
submeterem ou acordo entre as partes conflitantes, caso em gue o Banco
Centralizador desembolsara os Saldos em Garantia em conformidade com
a referida sentenga ou acordo;

o Banco Centralizador no presta gualquer declaragio quanto & validade,
valor, autenticidade ou possibilidade de cobranga de qualquer Receita
Vinculada ou Saldo da Vinculagfo ou oulro documento ou instrumerito
detido por ou a sles entregue;

a Emissora pagard ou reembolsara o Banco Centralizador, mediante
solicitagBo, de quaisquer tributos de transferéncia ou outrog tributos
relacionados & Garantia, incorridos com relagio a este Confrato, bem comp
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indenizara e isentara o Bancoe Centralizador de gquaisquer valores que ele
seja obrigado a pagar no tocante acs referidos tributos, desde qus
devidamente comprovados; e

Xt sem prejuizo de suas obrigagbes como Banco Centralizador, a
remuneracio do Banco Centralizador pelo servigo prestado nos termos
deste Contrato sera aquela prevista em contrato{s) de prestacio de
servicos de cobranga a ser{em) celebrado(s} entre a Emissora e o Banco
Centralizador.

X Da SURSTITUICAD DO BANCO CENTRALIZADOR

CLAUSULA 10— O Banco Centralizador podera ser substituido (i) por destituic3o,
aprovada pelos tiulares das Debéntures reunidos em assembldia convocada
especialmente para esse fim, observado o quorum geral de deliberagio previsto na
Escritura de Emissdo; ou (i) por sua renlincia, mediante comunicagdo a Emissora e ac
Agente Fiduciario.

Paragrafo 12 ~-Ocorrendo a destituicio ou a rentincia do Banco Centralizador, a Emissora
obriga-se, no praze de até 15 {quinze) dias contados da data da renincia ou destituicho, a
indicar uma ou mais instituigdes para substituir o Banco Centralizador € a submeté-las a
aprovagao da assembiéia geral de debenturistas convocada especiaimente para esse fim.

Paragrafo 2¢ - Banco Centralizador assim substituido somente estara exonerado de
suas obrigacBes previstas neste Contrato quando, curnulativamente, (i) este Contrato for
aditado para excluir o Bance Centralizador e incluir a instituicao substituta conforme
procedimento a que se refere o paragrafo 1° acima; e (i} o Banco Centralizador entregar
os Saldos em Garantia e 0s documentos relacionados & instituicao substituta a que se
refere o pardgrafo 1° acima.

Xt DAS DECLARACOES DA EMISSORA

Crausuta 11 — A Emissora, neste alo, declara, e quando da assinatura de quaiquer
aditamento a este Contrato ou seus Anexos sera tida como se tivesse declarado, que:

L & sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

H. esta devidamente autofizada a celebrar este Contrato, a Escritura de
Emissdo e os demais contratos relacionados as Debéntures e a Garantia e,
mediante o registro da distribuicdo das Debéntures pela CVM, a cumprir
com todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos fodos os
requisitos legais e estatutdrios necessarnios para tanto,

fH. este Contrato, a Escritura de Emissao e as obrigacbes aqui e ali previstas
constituem obrigagBes da Emissora, exeqliveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

v. a celebracio, a entrega e a execucho desle Contrato, da Escritura de
Emissdo ¢ o cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas, bem como a
colocagdo das Debéntures, a Garantia, os termos ¢ condicbes dos
documenios representativos das Receitas Vinculadas e dos Saldos em
Garantia e dos contratos relativos a Conta Ceﬁkaliz&d@ﬁ) nao

Ty
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comprometem a pperacionalizagdo nem a continuidade da prestacéo dos
Servigos pela Emissora; (b) nao infringem nem resultam em veonciments
artecipadc ou na rescisao de qualquer obrigagdo anterdormenie assumida
pela Emissora, desde que a vinculacao de receitas desta Emissao, prevista
no Insttumento de VinculagBo de Receitas, nac impoite em
comprometimento dos recursos destinados & execugdo dos contratos
celebrados com a Centrais Elélricas Brasileiras S.A. - Eletrobras; (b) nao
importtam nem resultam em criagao de qualquer énus ou gravame sabre
qualquer ativo ou bemn da Emissora {ou de suas controladoras, diretas ou
indietas), exceto (X} por agueles ji existentes na presente data, e (y) pela
Garantia; e (¢} nao importam nem resultam na rescisdo de gualquer desses
contratos ou instrumentos;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas  administrativas e
determinagdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou  tribunats,
aplicaveis a condugio de seus negocios;

estd em dia com pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributaria
{municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacbes impostas por lei, ressalvadas aguelas
obrigacbes que estko sendo gquesiionadas de boafé nas esferas
administrativa efou judicial, com razodveis fundamenios de direito,
conforme mencionado nos Prospectos {conforme definido na Escritura de
Emissao);

nao tem conhecimento de (a) descumprimento de qualquer disposicio
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbifral; ou (b) qualquer acao judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, em
qualkquer dos casos deste inciso, (i) que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condigdo financeira ou em suas alividades;
ou (i) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de quaiguer forma
afetar a VinculacBo, o Penhor, as Receltas Vinculadas, os Saldos em
Garantia, a Conta Centralizadora, a Escritura de Emisséo ou este Contrato;

& legitima e Gnica proprietaria das Receitas Vinculadas e dos Saldos em
Garantia, que se encontram livies e desembaracados de quaisquer dnus,
judiciais, extrajudiciais ou fiscais, ressalvados os dnus decorrentes dos
instrumentos de vinculaglo de receitas celebrados com as Centrats
Elétricas Brasileiras 8.A. - Eletrobras;

possui outros agentes arrecadadores, que ndo sejam os Bancos
Arrecadadores, credenciados para o recebimento da parte remanescente
dos pagamentos referentes as faturas da prestagio dos Servigos, & cujos
recursos vinculados, nesta data, a terceiros credores, sdo direcionados
para depdsito em contas correntes de fitllaridade da Emissora, conforme
os Contrates listados Anexo lll a8 este Contrato; e

todos os mandatos outorgados nos termos deste Contrato o foram como
condicdo do negécio ora coniratado, em carater irrevogavel e irretratavel
nos fermos do artigo 884 do Codigo Civil. 7

(F
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Paragrafo 1° -A Emigsora obriga-se, de forma irrevogavel ¢ irretratavel, a indenizar o
Agente Fiduciario efour os debenturistas por fodos e quaisquer prejuizos, darog, perdas
custos efou despesas (incluindo custas judiciais & honoranos advocaticios) \ncorrides o
comprovados pelo Agente Fiducidrio efou pelos debenturistas, em razlio da inveracicade
ou incorrecio de quaisquer das suas declaragtes prestadas nos termos desta Clausula.
A indenizagio a que se refere este paragrafo deverd ser paga em dinheairo, imediatamente
apbs o recebimento de notificagdc neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario efou
pelos debenturistas.

Paragrafo 2° -Sem prejuiza do disposto no paragrafo 1° desta Clausula, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tormarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

*H Das COMUNICACOES

CLAUSULA 12 — As comunicacbes a serem enviadas por qualquer das paries nos
termos deste Contrato serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos
ou por telegrama nos enderegos abaixo. As comunicagtes feitas for fac-simile ou correio
eletrénico serds consideradas recebidas na data de seu envio, desde que sey
recebimento seja confirmado através de indicativo {recibo emitido peta maquina utilizada
pelo remetente). Os respectives originais deverfio ser encaminhados para os enderegos
abaixo em até 5 (cinco) dias dtels apds ¢ envio da mensagem.

L para a Emissora:

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA —- COELBA
Avenida Edgard Santos, 300, Bairro Narandiba

Salvador — BA, CEP 41188-900

At Gerente Tesouraria e Finangas

Telefone: (71} 370-5502
Fac-simile: {71) 370-5508
E-mail: jarodrigues@coeiba.com.br

L. para o Agente Fiduciario:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Paulista, 2439~ 11° andar.

Sao Paulo -5, CEP: 01311-300

Al Sr. Artur Martins de Figueiredo

Telefone: {11) 3061-5444

Fac-simile: {11) 3060-9575

E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br

lil.  para o Banco Centralizador:
BANCO DO BRASIL S.A

Rua da Piedade, 25, 4% andar, Centro
Salvador - BA, CEP 40 070 180

AL Gr. José Hesique Pinheiro Quaglic
Telefone: (71) 320 7150

Fac-simile: (71) 329 6877

E~mait. corporateba@@bb.com br

Q\'
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X Das DisrosicOES GERALS

CLAUSULA 13 — Este Contrato constitui parte integrante e compiementar da Escrilurg
de Emissao, cujos termos e condigbes as paries declaram conhecer e aceitar,

CLAusuta 14 — As obrigactes assumidas neste Contrato tBm carater imevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu fiel
e pontual cumprimenta.  Os documentos anexos a este Contralo constituem parte
integrante e complementar deste instrumentao,

CLAUSULA 15 — Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes
sera sempre considerada mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandate), nem implicard em novacao, alteracao, transigéncia, remissio, modificacho ou
reducao dos direitos ¢ obrigagbes daqui decorrentes.

CLAUSULA 16 -~ A invalidacio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas deste Contrato ndo afetara as demais, que permanecerio sempre validas 2
eficazes aigé o cumprimento, pelas paries, de todas as suas obrigagbes aqui previstas.
COcorrendo a declaracio de invalidagio ou nulidade de qualquer clausula deste Cantrato,
as partes desde 4 se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigao
a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Contrata, de termos e condicbes
vélidas que reflitam os termos e condigbes da clausula invalidada ou nula, observados a
intencao e o objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada ounula e o
contexto em que se insere.

CLAUSULA 17 — Qualquer alteracio dos termos e condigbes deste Contrato somente
sera considerada valida se formalizada por escrifo, em instrumento prdprio assinado por
todas as paries.

CLAUSULA 18 ~ A Emissora desde ja concorda, como condigho deste Contrato, a
tomar todas e quaisquer medidas e produzir todos e quaisquer documentos necessarnos &
formalizagio e, se for o casc, & excussao do Penhor, obrigande-se a tudo praticar efou
ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos direftos e prerrogativas estabelecidos
neste Contrato,

CLAUSULA 19 — Todo e gualquer custo ou despesa eventualmente incoride e
comprovado pela Emissora no cumprimento de suas obrigagdes previstas neste Contrato
sera de inteira responsabiiidade da Emissora, ndo cabendo ao Agente Fiduciario ou aos
debenturistas qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou reembolso a Emissora.

CLAUSULA 20 ~ A Emissora obriga-se a reembolsar, em até 15 (quinze) dias Uteis
contados da data do recebimento de comunicacdo escrita neste sentido, o Agente
Fiducidrio efou os debenturistas por todos os cuslos e despesas comprovadamente
incorridos e necessarios a efetivacdio da Garantia, inclusive o seu registro nos orgaos
competentes, ben como a liberagdo da Garantia e recebimento do produto para aplicag@o
no pagamento dos valores devidos relativos as Debéntures, caso necessana, e 08 cusles,
despesas e prejuizos incorridos pelo Agente Fiducidrio efou pelos debeniurisias na
hipdtese de ndo cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes assumidas na Escritura
de Emiss&o efou neste Contrato.

£,
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CLAUSULAZ2Y — Salve disposigdo especifica, quaisquer custos efou despesas
comprovadamente incorridos pele Agente Fiduciario efou pelos debenturstas om
decorréncia de processas, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extiajudicials
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas previstos neste Contato,
incluindo custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou
quaisquer oulros encarges retacionados com tais processos, procedimentos ou medidas
serda de responsabilidade da Emissora, devendo ser reembolsados ao Agente Fiduciario
efou aos debenturistas, conforme o caso, no prazo de 3 (frés) dias (tels contado da data
de recebimento de notificacéo neste sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario efou
pelos debenturistas, conforime o caso.

CLAUSULA 22 — Toda e qualquer importancia devida acs debenturistas nos termos
deste Contrato deverd ser paga em moeda cofrente, sendo vedada qualquer forma de
compensasan,

CLAUSULA 23~ Para os fins deste Contralo, o Agente Fiducidrio poderd, a seu
critério exclusivo, requerer a execuciio especifica das obriga¢bes aqui assumidas pela
Emissora, nos termos dos artigos 461, 621 e 632 do Cédigoe de Processo Civil,

XV, DoForo

CLAUSULA 24 — Fica eleito o foro da Comarca de 3alvador, Estado da Bahia, para
dirimir quaisquer diavidas ou controvérsias oriundas deste Contraio, com renlincia a
qualguer outre, por mais privilegiade que seja.

k. por estarem justas e contratadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, assinam
a presente Contrato em 5 (cinco) vias de igual teor e forma para um so efeito, na
presencga das 2 {duas) testemunhas abaixo assinadas.

Salvador, 2 de julho de 2004

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PLANNER CORRETORA DE VALORES S A,

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

BANCO DO BRASILS A

Nomae: Nome:
Cargo: Cargo:
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GUARANIANA S A

TESTEMUNHAS!

Nome: Llizabeth Cristina G. Cruz Larsen
RG.: 11.131,830-4
CPFIVIF: 293.678.108-65

312

Nome: lara F Frade
RG.:10.121.044
CPFIMF. 845,595 .208-44
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