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ATA DA 338* REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO DA
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA,
REALIZADA EM 20 DE MAIO DE 2004.

Aos vinte dias do més de maio do ano de 2004, s 10:00 horas, na sede da Guaraniana
S A., na Rua da Candeléria, 65, 16° andar, na cidade do Rio de Janeiro - RJ, reuniu-se
o Conselho de Administraggo da COELBA, com a paricipagio dos membros titulares,
genhores Luiz Eduarde Franco de Abreu - Presidente, Mario José Ruiz-Tagle Larrain -
Vice-Presidente, Pablo Canales Abaitua, Luciana Ireitas Rodrigues, Renato Sobral
Pires Chaves e Anténio Fernando Guedes de Brito Gosia. Participou como c¢onvidado o
senhor Valfrédo de Assis Ribeiro Filho, Secretério da presente reunifio. Havendo
quorum, foram iniciados os trabalhes: ORDEM DO DIA: {a) analisar a proposta da
Diretoria para a emiss&o, pela Companhia, para distribuicdo piblica, de debéntures
ndo-conversiveis em acdes, em série Unica, quirografarias, com garantia adicional
fidejussdria e real, nos termos do artigo 52 & seguintes da Lei de Sociedades por Agbes
(Lei n. 6,404, de 1512.1976, e alteracdes posteriores) e demais disposigbes legais
pertinentes; e (b) submeter a Proposta & deliberagéo dos acionistas da Companhia,
reunidos em assembiéia geral. DELIBERAGAO: As matérias da Ordem do Dia foram
postas em discussdo e votagdo, tendo sido tomadas, por unanimidade dos presentes,
as segquintes deliberaces: (a) aprovar a Proposta da Diretoria para a criacéo e a
emissao, pela Companhia, para distribui¢so publica, de 4 500 (quatro mil @ quinhentas)
debéntures ndo-conversiveis em agbes, em Série Gnica, quirografdrias, com garantia
adicional fidejusstria e real, no montante total de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e
cinquenta milhées de reais), na Data de Emiss&o (1 de junho de 2004), remuneradas &
taxa de juros correspondentes & acumulacio das taxas médias didrias dos Ol -
Depositos Interfinancairos de um dia, extra-grupo (Taxas BI), calculadas e divuigadas
pela CETIP, capitaiizada de um spread ou sobretaxa de até 3,50%,; e {b) aprovar a
submissic da Proposta & deliberagdo dos acionistas da Companhia, reunidos em
assembléia geral. Nada mais havendo a tratar, o senhor Presidente do Conselho deu
por encerrada a reunifo, da qual se lavrou a presente ata que, ida e aprovada, &
assinada pelos conselheiros presentes e por mim, Valfredo de Assis Ribeiro Filho, qua
secretariei os trabalhos da reunido, a redigi e a encerro com a minha assinatura.
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