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CNPJ N.° 15.139.629/0001-94 NIRE N° 29300003816
COMPANHIA ABERTA - Registro CVM 1.452-4

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA 003/04 DA
COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA — COELBA,
REALIZADA EM 07 DE JUNHO DE 2004

1 - DATA, HORA E LOCAL: 07 de junho de 2004, as 9:00 horas, na sede social da
Companhia, na Avenida Edgar Santos n.® 300, 8loco B, Salvador - BA. 2 -
CONVOCACAO: anincio de convocagho publicado, nas edicbes de 21, 24 e
25 05.2004, do jornal “Valor Econdmico® e nas edighes de 21, 22 e 25.05.2004, do

jornal “Didrio Oficial do Estado da Bahia’. 3 - PRESENCAS: (i) Foi verificada @ oresenca
de acionistas representando mais de 2/3 (dois tergos) do capital com direito_a vote,
conforme registro em livro proprio; (ii) o Sr. Adilvo Pinheiro de Oliveira Frangs-sanior, na
gualidade de representante do Conselho Fiscal da Companhia, érgéo gue emitiu
parecer favordvel & aprovagéo da matéria objeto da presente Assembleia Geral; € (iii) o
Sr. Erik da Costa Breyer, representante da administragho da Companhia. 4 -
COMPOSICAO DA MESA: Presidente — Vaifrédo de Assis Ribeiro Fitho, Secretario —
Silvana de Lucca Germann. 5 — ORDEM DO DIA: (a) analisar a proposta dos
administradores da Companhia para autorizar a criagio e a emisso, pela Companhig,
para distribuicio publica, de 4.500 (quatro mil e quinhentas) debéntures néo-
conversiveis em aches, em série Unica, quirografdrias, com garantia adicional
fidejussoria @ real (penhor de recebiveis da Coelba), no montante total de
R$ 450.000.000,00 {quatrocentos e cingilenta milhdes de reais), nos termos do artigo
52 e seguintes da Lei de Sociedades por Agdes (Lei n. 6.404, de 1512.1976, e
alteragbes posteriores) e demais disposigdes legais pertinentes; {b) autorizar a Diretoria
da Companhia a (i) tomar todas as providéncias para submeter a Emiss&o ao seu
registro pela Comissao de Valores Mobilianos — CVM e aos demais 6rgéos
competentes, (ii) negodiar e celebrar a escitura de emisséio das Debéntures e o
instrumento de penhor de recebiveis, (i) assinar toda e qualquer documenta¢ao
correlata 4 Emisséio, (iv) contratar (iv.1) agéncia(s) classificadora(s) de risco (rating),
(iv.2) instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilisrios, para coordenar a distribui¢io & a colocagio das Debéntures, (iv.3) agente
fiduciario; e (iv.4) instituigio mandataria e escrituradora, fixando-ihes os respectivos
honorérios; e {c) ratificar todos os atos, relativos & Emisséo, gue tenham sido praticados
pela Diretoria anteriormente & data da Assembléia Geral 6 - DELIBERAGOES: As
matérias da Ordem do Dia foram postas em discusséio e votagdo, tendo sido tomadas,
por unanimidade dos presentes, as seguintes deliberages: (a) aprovar a criagéo e a
amissdo de debdntures, pela Companhia, para distribuigfio publica, sujeita ao registro
pela CVM, de acordo com a Proposta dos administradores da Companhia, que é
Documento I da presente ata, autenticado pela Mesa, cujas caracteristicas serdo as
seguintes: 1. Numero de ordem da Emisséo. 4* (quarta) emissdo de debéntures da
Companhia (a "Emissao” e as “Debéntures’). 2. Vaior jotal da Emigsfg. O valor total
da Emissdo serd de R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definicio abaixo). 2.1 A Diretoria da Companhia fica
autorizada a optar por aumentar o valor total da Emisséo em até 20% (vinte por cento)
em relagdo ao valor total no item 2 acima, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrugio CVM n® 400/03, podendo alcancar a Emisséo, portanto, o montante de ate R%
540.000.000,00 (quinhentos e quarenta milhdes de reais). 3. Valor nominal unitario. O
valor nominal unitario das Debéntures (“Valor Nominal®) sera, na Data de Emissao

235



W

i

coelza

upo IBERDROLA

coelia

G BEROROLA

7

(conforme definic@o abaixo), R$100.000,00 (cem mil reais). 4. Atualizacio do Valor
Nominal. N80 havera atualizacéo do Valor Nominal. 5. Nidmero de séries. A Emisséo
terd uma Unica série de debéntures. 6. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas
inicialmente 4.500 (quatro mil e guinhentas) Debéntures, podendo, entretanto, conforme
deliberagio aprovada no item 2.1. acima, ser emitidas até 5400 (cinco mil e
guatrocemias) Debéntures. 7. Forma. As Debéntures serfio da forma nominativa
escritural, sem a emissao de certificados representativos. 8. ConversibiliJade em acbes.
As Debéntures nao serio conversiveis em agdes de emissBo da Companhia. 9.
Espécie. As Debéntures sero da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejussdria e real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei de Sociedades por Agdes
(Lei n. 6.404, de 15.12.1976, & alteracbes posteriores — “Lei n. 6.404/76"). 10. Panhor
de Recebiveis Em garantia das obrigagdes assumidas pela Companhia na.cmissao, a
Companhia constituira penhor, nos termos do artigo 1.451 e seguintes da Lel i 10.406,
de 10.1.2002, e alteracbes posteriores (“Cédigo Civil’), em favor dos debenturistas
desta Emiss#io, representados pelo Agente Fiduciario, sobre direitos crediiérios de
titularidade da Companhia, existentes ou que vierem a se constituir futuramente, bem
come seus respectivos titulos, quando existentes, oriundos de confraths de
fornecimento de energia elétrica para os consumidores da Companhia, conforme vier a
ser acordado no "Instrumento Particular de Penhor de Direitos Creditérids-é Qutras
Avencas" (“Contrato de Penhor”), a ser celebrado entre as partes. O valor dos direitos
creditorios a serarn empenhados astard sampre limitado ao percentual mensal maximo
permitido pela Ansel nos termos do Oficio n® B810/2004-SFF/ANEEL, datado de
24 052004, conforme abaixo indicado, a ser aplicado sobre o somatdrio totat da receita
operacional liquida mensal da Companhia, conforme venha a ser fixado na Escritura de
Emissdo e no Contrato de Penhor. 11. Garantia fidejusséria. A Guaraniana S.A., na
qualidade de acionista controladora da Companhia, prestara fianga solidaria em favor
dos debenturistas ("Fianga®), conforme autorizagdo concedida em Reunido de seu
Conselhc de Administragao realizada em 20.05.2004. 12. Colocagio. As Debéntures
serdo objeto de distribuicio publica, com intermediacio de instituigbes financeiras
integrantes do sisterna de distribuigio de valores mobilidrios, nos termos do Contrato de
Distribuicfio, a ser celsbrado entre as partes. 12.1. 3" emissdo de debéntures da
Companhia. Nos termos do artigo 59, § 3° da Lei n. 6.404/76, a colocagio das
Debéntures desta Emisséo somente sera efetuada aps colocadas ou canceladas todas
as debéntures da 3* emissdo de debéntures da Companhia, aprovada na assembléia
geral exiraordinaria realizada em 31 de margo de 2004. 13. Negociacéo. As Debéntures
da Emissdo serdo registradas para negociacdo, no mercado secundério, através do
BovespaFix @ do SND. 14. Data de emiss&o. Para tados os efeitos legais, a Data de
Emissdo das Debéntures sera 01.06.2004 (“Data de Emissdo”). 15. Prazo e data de
vancimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 4 (quatro) anos, contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, ern 01.06.2008 ("Data de Vencimento®). 16.
Prazo _para subscricdo. As Debéntures serfo subscritas em até 6 (seis) meses,
contados da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuigsio da Emissdo. 17.
Preco de subscricdo. O prego de subscricio das Debéntures serd o seu Valor Nominal,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até
a Data de Integralizacio (conforma definido abaixo) (‘Prego de Subscrigdo®). 18.
Formas de subscricéo e integralizacdo. A subscri¢io das Debéntures sera efetuada por
meio dos procadimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrico sera
realizado & vista, no ato da subscrigio (“Data de Integralizagso”), em moeda corrente
nacional. 19. Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal serd pago em 12 (doze)
parcelas, trimestrais e sucessivas, a partir do 15° (décimo quinto) més, inclusive,
contado da Data de Emissac contado da Data de Emisséo até a Data de Vencimento,
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ocorrendo o primeiro pagamento em 01.08.2005 (“Amortizagiio” ou “Amortizagbes").
20. Remuneracao. Sobre o saldo do Valor Nominal incidirdo juros correspondentes &
acumulacao das taxas meédias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
extra-grupo (“Taxas DF), calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um
spread ou sobretaxa (“spread’) de 3,50% (trés inteiros @ cinquenta centésimos por
cento} ao ano, base 252 dias Gteis, incidentes sobre o Valor Nominal, a partir da Data
de Emiss#o, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido na
Escritura de Emissdo, a ser celebrada entre as partes). 20.1 Reducio do spread -
Programa de Capitalizag#o do BNDES. Caso a Companhia venha aderir ao “Programa
de Apoio a Capitalizagao de Empresas Distribuidoras de Energia Elétrica” ("Programa
de Capitalizagao”) do Banco de Desenvolvimento Econdmico ¢ Social — (‘BNDES’), o
valor do spread podera ser reduzido, conforme critérios a serem definidos ra Escritura
de Emissio. 20.2. Periodicidade do pagamento da Remuneracio. A Remuneracso sera
paga trimestralmente, razfio pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocomerda em
01.09.2004 e o Gltimo, em 01.06.200B. Fardo jus & Remuneragio os fitulares das
Debéntures que assim constem na Instituicio Depositaria ao final do dia Gt anterior &
data de seu pagamento 21. Resgate antecipado facultativo. A partir do 1° (pfitagiro) dia
do 12° (décimo segundo) més contado da Data de Emissao (inclusive) e desde que a
Companhia publique aviso aos debenturistas da Emissao com antecedencia-miviima de
10 (dez) dias Gteis da data de resgate, a Companhia reserva-se o direito de promover,
em cada data de pagamento da Remuneragio, a critério de seu Conselho de
Administragdo, o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagéo. O
resgate antecipado sera efetuado mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragéio, calculada pro rafa temporis desde a data do Ulimo
pagamento da Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento, e de um prémio de
0,50% (cinqienta centésimos por cento), incidente sobre o valor do resgate. 22. Opcéo
de Venda e Opgaig de Compra. Caso a Companhia receba recursos oriundos do
Programa de Capitalizagdo do BNDES, cada debenturista desta Emisséo tera a opgao
de, individualmente e a seu exclusivo critério, obrigar & Companhia a adquirr a(s)
Debéntura(s) de que seja(m) titular(es) (‘Opclo de Venda’) e a Companhia tera a
opgao de comprar e os titulares das Debéntures, a obrigacéo de lhe vender, desde que
solicitados pala Companhia, a seu exclusivo critério, a(s) Debéntwe(s) de que saja(m)
titular(es) (‘Op¢io de Compra’), observando-se, para cada opgéo, o preco, o rateio, o
prazo e os critérios a serem fixados na Escritura de Emissdo. 23. Vencimento
Antecipado. A Escritura de Emiss&o conterd, ainda, eventos de vencimento antecipado
das Debéntures, das demais obrigagGes da Companhia nela previstas e procedimentos
relativos a tais eventos. 24. Qbrigaches adicionais da Companhia. Adicionalmente, a
Companhia obrigar-se-a a cumprir obrigagdes tipicas em emissbes dessa natureza, a
serem previstas na escritura de emissdo, em especial compromissos de protecio
(covenanis financeiros). 25. Distribuiclio parcial Caso a Emissora exerca a opcao
referida no item 2.1, acima, o montante minimo de recursos para os quais serd mantida
a oferta sera o indicado no item 2, acima, para cuja colocagio havera garantia firme
integral a ser prestada pelas instituicées intermedidrias, nos termos do Contrato de
Distribuicio. 26, va da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — Aneel ("Anesel’).
A Emiss3o e a prestacio da garantia referida no item 10, acima, foram aprovadas pela
Aneel, em 24.05.2004, conforme Oficio n® 810/2004-SFF/ANEEL; (b) autorizar a
Diretoria da Campanhia a (i) tomar todas as providéncias para submeter a Emissdo ao
seu registro pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM e aos demais &rgdos
competentes, (i) negociar e celebrar a escritura de¢ emiss&o das Debéntures e o
instrumento de penhor de recebiveis da Coelba, (i} assinar toda e qualquer
documentacao correlata & Emisséo, (iv) contratar (iv.1) agéncia(s) classificadora(s) de
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risco (rating), (iv.2) instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribui¢gdo de
valores mobilidrios, para coordenar a distribuicéio e a colocagdo das Debéntures, (iv.3)
agente fiduciario e (iv.4) instituigho mandatéria e escrituradora, fixando-lhes os
respectivos honorérios; e (c) ratificar todos os atos, relativos a Emissdo, que tenham
sido praticados pela Diretoria anteriormente a data desta Assembléia Geral. Os
acionistas resolvem também delegar ao Conselho de Administra¢io da Companhia a
competéncia para deliberar sobre e inclusive alterar o que tiver sido deliberado a
respeito das condigdes de que trata o artigo 59, Vi, Vil e Vill da Lei n. 6.404/76. Os
termos desta Ata foram lidos e aprovados pelos acionistas presentes, que a
subscrevem. Salvador, 07 de junho de 2004. (aa) Mesa: Valfrédo de Assis Ribeiro Filho,
Presidente; Silvana de Lucca Germann, Secretdrio. (aa) Acionistas: p. Guaraniana S.A.
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