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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 4° EMISSAO DE DEBENTURES
NAO-CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, QUIROGRAFARIAS, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E REAL, DA COMPAMH:A DE
ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA —~ COELBA

Pela presente instrumento particular:

1. COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA,
companhia aberta com sede em Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Edgard
Santos, 300, Bairro Narandiba, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 15.139.629/0001-94,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada
"Emissora");

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas,
3333, sala 307, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-
38, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, representando a
comunhio de adquirentes e subscritores das debéntures objeto da presente
emissao {doravante denominada "Agente Fiduciario"); e

3. GUARANIANA S.A., companhia aberta com sede no Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua da Candelaria, 65, 16° andar, Bairro Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n. 01.083.200/0001-18, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (doravante denominada "Interveniente Garantidora™),

(doravante denominadas, conjuntamente, “Parte” ou “Partes”),

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 4* Emissao de Debéntures Nao-Conversiveis em Agdes, em Série Unica,
Quirografarias, com Garantia Adicional Fidejusséria e Real, da Companhia de Eletricidade
do Estado da Bahia — COELBA" (doravante denominada "Escritura"), contendo as
seguintes clausulas e condigdes:

CAPITULO | - DA AUTORIZAGAO
i1, Esta Escritura é celebrada com base nas deliberagdes tomadas na reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 20 de maio de 2004 ("RCA"), e na

Assembléia Geral Extraordinaria dos acionistas da Emissora, realizada em 7 de junho de
2004 ("AGE").

1.2, A reunido do Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 20 de maic de 2004,
opinou favoravelmente a presente emissao.

L.3. O Conselho de Administragao da Interveniente Garantidora, em reunifo realizada
em 29 de abril de 2004 (‘RCA da Interveniente Garantidora’), aprovou a prestagio de /)

fianga em favor dos debenturistas da presente emisséo, nos termos das clausulas V.12
sequintes, abaixo. é/

CAPITULO Il - DOS REQUISITOS \/
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.11, A 42 (quarta) emissdo de debéntures da Emissora (doravante denominadas a
"Emissao” e as “Debéntures”) é feita com observancia dos seguintes requisitos:

11.1.1. Arquivamento e publica¢ao de deliberacdes societarias. As atas da RCA e ca
AGE foram arquivadas na Junta Comercial do Estado da Bahia sob 0s n°, 96539642 e
96543581, em 25.05.2004 e 14.06.2004, respectivamente, tendo sido publicadas nos
jornais "Diario Oficial do Estado da Bahia" e “Valor Econdémico” em 02.06.2004 e
17.06.2004, respectivamente. A ata da RCA da Interveniente Garantidora foi arquivada
em 24.06.2004, sob o n° 00001437893, na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro,
€ publicada, em 02.07.2004, nos jornais “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e
“Valor Econémico”.

.1.2. Arquivamento da Escritura e do Contrato de Penhor. Esta Escritura  sera
arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia e registrada nos mesmos cartdrios de
registro de titulos e documentos da Comarca de Salvador, Estado da Bahia, de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, e do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, utilizados
para registrar o Contrato de Penhor (conforme definicdo abaixo).

11.11.3. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios. A distribuicdo das Debéntures
sera registrada na CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios (doravante denominada
"CVM"), na forma da Lei n® 6.385, de 7.12.1976, e alteragdes posteriores, da Lei n°® 6.404,
de 15.12.1976, e alteragdes posteriores (“Lei n. 6.404/76"), da Instrugdo CVM n® 400, de
29.12.2003, e demais disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes.

I.1.4. Aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A presente Emissao foi
aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”), em 24 de maio de 2004,
por meio do Oficio n® 810/2004-SFF/ANEEL.

11.1.5. Registro para distribuicdo no mercado priméario.  As Debéntures foram
registradas para distribuigdo no mercado primario por meio do Sistema de Distribuicao de
Titulos — SDT, administrado pela Associacdo Nacional das Institui¢ées do Mercado
Financeiro ("ANDIMA"), sendo a subscrig3o liquidada pela CETIP — Camara de Custodia
e Liquidagao ("CETIP").

I1.1.6. Registro para negociacdo secundaria. As Debéntures foram registradas para
negociagdo no mercado secundario, (a) no Sistema Nacional de Debéntures ("SND"),
administrado pela ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas
na CETIP, segundo as respectivas normas e procedimentos; e (b) no Sistema BovespaFix
("BovespaFix"), administrado pela Bolsa de Valores de S#o Paulo — Bovespa
("Bovespa"), sendo a subscri¢do liquidada na Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Custodia ("CBLC").

11.11.7. Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento ("ANBID"). A oferta
das Debéntures sera estruturada de acordo com o Cédigo de Auto-Regulagdo para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios da ANBID, de 16 de janeiro de 2002
(“Cédigo de Auto-Regulagdo”), e registrada na ANBID, no prazo de 15 (quinze) dias, a
contar da data da concessao do respectivo registro na CVM, nos termos do artigo 22 do
Cddigo de Auto-Regulacao, pela instituigdo intermediaria lider da Emissao (“Instituigdo
Lider"), conforme definido no contrato de distribuicao ("Contrato de Distribujcao"),
celebrado entre a Emissora e as instituigdes intermediarias da Emissdo (cghforme
definigdo no Contrato de Distribui¢&o).

V. \

i
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CAPITULO lil - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: estudar, projetar, construir e explorar os sisterras ce
produgdo, transmisséo, transformacgao, distribuicao e comercializagdo de energia eletrica
e servicos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo
de direito, bem como atividades associadas ao servico de energia elétrica, podendo
administrar sistemas de produgdo, transmissao, distribuicdo ou comercializagao de
energia pertencentes ao Estado, a Uni@o ou a Municipios, prestar servicos técnicos de
sua especialidade, realizar operagdes de exportagéo e importagdo, organizar subsidiarias,
incorporar ou participar de outras empresas e praticar os demais atos necessarios a
consecucio de seu objetivo.

CAPITULO IV — DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

Observada a forma de integralizagdo prevista na clausula V.18 abaixo, o montante liquido
obtido pela Emissora com a distribuicio das Debéntures sera fieimente destinado para (i)
a recomposi¢do de caixa em razdo dos investimentos realizados em 2003, (i) realizar
novos investimentos para o ano de 2004, no ambito da exploragéo de sua concessao para
a distribuicdo de energia elétrica no Estado da Bahia (“Concessao”’), bem como,
complementarmente, (iii) alongar parte de sua divida de curto prazo, com novos
vencimentos de longo prazo e perfil de amortizagdo compativel com o fluxo de caixa dos
investimentos realizados.

CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas:

V.1. Nuamero de ordem da Emissao. Esta & a 4 (quarta) emissao de debéntures da
Emissora.
V.2. Valor total da Emissao. O valor total da Emissdo é de R$450.000.000,00

(quatrocentos e cinquenta milhGes de reais), na Data de Emissé&o (conforme definigao em
V.14, abaixo).

V.2.1. Aumento do valor total da Emiss&o a critério da Emissora. Nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM no. 400 e do Contrato de Distribuicdo, a
Emissora, em comum acordo com as instituigdes intermediarias da Emisséo, reserva-se o
direito de exercer a opgao de aumentar o valor total da Emiss&o em até 20% (vinte por
cento) a quantidade indicada na clausula V.2, acima.

V211 Exercida a opgdo referida na clausula anterior, a presente Escritura sera
aditada com vistas refletir o novo valor total da Emissao e da quantidade de Debéntures
emitidas, devendo o Agente Fiduciario celebrar referido aditamento independente de
qualquer outra formalidade ou convocagao dos titulares das Debéntures, os quais, no
momento da subscri¢do, consignam expressa aprovagao a adogdo desse procedimento.

V.3.  Valor nominal unitario. O valor nominal unitario das Debéntures (*Valor
Nominal’) sera de R$100.000,00 (cem mil reais), na Data de Emissao. )

z 2
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V.4. Atualizacido do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal nao sera atualizado.

V.5. Numero de séries. A Emissao terd uma Unica série de Debéntures.

V.6. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 4.500 (quatro mil e quinhentas)
Debéntures, podendo ser emitidas Debéntures adicionais de acordo com a clausula V.2.1.

V.7. Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a
emissdo de certificados representativos. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Banco Itat
S. A, instituigdo depositaria responsavel pela escrituragdo das Debéntures (“Instituicdo
Depositaria™). Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido
por esta o "Relatério de Posi¢cdo de Ativos", acompanhado de extrato em nome do
debenturista, emitido pela instituigao financeira responsavel pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido relatério por esta, indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

V.8.  Conversibilidade em acdes. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.

V.9. Espécie. As Debéntures serdo quirografarias, com garantia adicional
fidejussoria e penhor de direitos creditorios, na forma do disposto no artigo 58 da Lei n.
6.404/76 e conforme dispostas nas Clausulas V.11 e V.12.

V.10. Limite da Emissdo. Tendo em vista que (i) o capital social da Emissora, nesta
data, é de R$ 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de reais), e o capital
integralizado € de R$ 1.068.297.400,82 (um bilh&o, sessenta e oito milhdes, duzentos e
noventa e sete mil, quatrocentos reais e oitenta e dois centavos); e (i) a presente
Emisséo, somada as debéntures da 3? (terceira) emissdo da Emissora, ainda nio
canceladas ou resgatadas, cujo valor, nesta data, devidamente atualizado nos termos da
respectiva escritura de emissdo, celebrada em 02.07.2004, é de R$ 97.402.154,54
(noventa e sete milhdes, quatrocentos e dois mil, cento e cinglienta e quatro reais e
cinqlienta e quatro centavos), totaliza R$ 547.402.154,54 (quinhentos e quarenta e sete
milhdes, quatrocentos e dois mil, cento e cingiienta e quatro reais e cingiienta e quatro
centavos), o limite de emissao previsto no artigo 60 da Lei n. 6.404/76 esta cumprido.

V.10.1. Caso a Emissora exerca a opgdo na forma da clausula V.2.1, acima,
conforme facultado pelo paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM no. 400/03, o
montante total da Emissdo atingira, no maximo, R$540.000.000,00 (quinhentos e
quarenta milhdes de reais), o que, somado ao valor da 3°. Emissao, nesta data, totalizara
R$ 637.402.154,54 (seiscentos e trinta e sete milhdes, quatrocentos e dois mil, cento e
cinquenta e quatro reais e cinqlienta e quatro centavos), razédo pela qual, nessa situagao,
o limite de emiss&o previsto no artigo 60 da Lei n. 6.404/76 estara também cumprido.

V.11. Penhor de Direitos Creditérios da Emissora. Como garantia adicional do
integral cumprimento de todas as obrigagbes pecuniarias, principais e acessdrias,
decorrentes da presente Emissdo, a Emissora obrigou-se, nesta data, de forma
irevogavel e irretratavel, a constituir, em favor dos debenturistas desta Emisséo,
representados pelo Agente Fiduciario, penhor nos termos do artigo 1.451 e seguintes da
Lei n°® 10.406, de 10.1.2002 e alteracbes posteriores (“Codigo Civil") e do "Instrumento
Particular de Penhor de Direitos Creditorios e Outras Avencas” na forma do AnexoA a

s
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presente Escritura (“Contrato de Penhor”) sobre (a) todos os direitos creditorios de
titularidade da Emissora, oriundos de contratos de fornecimento de energia elétrica
(“‘Créditos”) para os consumidores da Coelba (‘Consumidores”), conforma defirido e
identificados no Contrato de Penhor, existentes nesta data ou que vierem.a se: corstituir
futuramente, bem como seus respectivos titulos, quando existentes (‘Créditos
Empenhados”); (b) fracdo correspondente a 15,79% de todos direitos de titularidade da
Emissora contra cada instituigdo arrecadadora relacionada no Anexo | ao Contrato de
Penhor e qualquer instituigao financeira que venha a prestar servico de arrecadagao e de
recebimento dos valores pagos pelos servigos de fornecimento de energia elétrica (cada
uma dessas instituicdes, o “Agente Arrecadador”), decorrentes dos contratos celebrados
com esses Agentes Arrecadadores para o recebimento dos recursos provenientes de
quaisquer consumidores de energia elétrica (inclusive, mas ndo se limitando aos
Consumidores), contratos esses discriminados no Anexo | ao Contrato de Penhor
(conforme alterados de tempos em tempos), inclusive, mas n3o se limitando aos recursos
recebidos ou que venham a ser recebidos pelos Agentes Arrecadadores; (C) fracdo
correspondente a 15,79% (quinze inteiros e setenta e nove centesimos por cento) de
todos os direitos de titularidade da Emissora contra cada institui¢do financeira relacionada
no Anexo It ao Contrato de Penhor e qualquer instituicdo que venha a receber recursos
dos Agentes Arrecadadores (cada uma dessas instituicbes, o “Banco Centralizador”)
decorrentes dos contratos celebrados com o Agentes Arrecadadores (contratos esses
discriminados no Anexo | ao Contrato de Penhor, conforme alterado de tempos em
tempos), inclusive, mas nao se limitando aos recursos depositados e que venham a ser
depositados nas contas de centralizagdo da Emissora mantidas junto a tais Bancos
Centralizadores  (indicadas no Anexo 1l ao Contrato de Penhor) (‘Contas
Centralizadoras”); e (d) a totalidade dos direitos de titularidade da Emissora contra o
Banco Itati S.A. ou qualquer banco que venha a substitui-lo, nos termos do Contrato de
Penhor, relativos a conta corrente de titularidade da Emissora n°® 33.862-9, agéncia n°
2001, aberta e mantida pela Coelba junto ao Banco Itai S.A. (“Conta Caugao’) ou
qualquer outra conta que venha a ser aberta para substituir a Conta Caugao a qualquer
tempo durante a vigéncia do Contrato de Penhor, sendo certo que na Conta Caugao, ou
em qualquer outra conta de titularidade de qualquer pessoa juridica que venha a ser
indicada pelo Agente Fiduciario a qualquer tempo aos Consumidores, aos Bancos
Centralizadores e aos Agentes Arrecadadores (com copia para a Emissora) sera
depositado, somente no caso de excussado do Penhor, o produto dos créditos contra os
Consumidores, os Bancos Centralizadores e os Agentes Arrecadadores, por conta do
penhor constituido em (a) a (c) acima, observado o disposto a seguir. Os recursos obtidos
com a excussao, judicial ou extrajudicial, do Penhor e de tempos em tempos reforgado, se
for o caso, estardo limitados, mensalmente, durante toda a vigéncia do Contrato de
Penhor, a 15,79% (quinze inteiros e setenta e nove centésimos por cento) da média
mensal da Receita Operacional Liquida da Emissora (“‘ROL"), conforme definida no
Contrato de Penhor, apurada com base nos dados das Ultimas Informagdes Trimestrais
(“ITR") ou demonstracdes financeiras anuais, conforme o caso, divulgadas anteriormente
4 data da excussdo. Eventuais juros, atualizacdo e rendimentos, fruto dos Bens
Empenhados, em nenhuma hipétese integrarao o Penhor.

V.11.1. O penhor dos Bens Empenhados (‘Penhor”) é formalizado nesta data
através da celebragao do Contrato de Penhor, que integra a presente Escritura, o qual
sera levado a registro, em até 10 (dez) dias Uteis, contados da presente data, no 1°
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Salvador, no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, e no 3° Cartério de Titulos e Documentos de S&o Paulo, Estado de Sé@é. A
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Emissora entregara, imediatamente apos os respectivos registros, ao Agente Fiduciario
uma via original de tais documentos e o comprovante de tais registros.

V.12. Garantia fidejussdria. A Interveniente Garantidora, na qualidade e acionista
controladora da Emissora, presta, neste ato, fianca em favor dos debenturistas desta
Emiss3o, representados pelo Agente Fiduciario (‘Fianga’), pela qual obriga-se, como
fiadora e principal pagadora, de forma irrevogavel e irretratavel, com rendncia expressa
aos beneficios previstos nos artigos 827, 829, 830, 835, 837, 838 e 839, todos do Cddigo
Civil, e artigo 595, do Codigo de Processo Civil (Lei n. 5.869, de 11.1.1973, e alteragoes
posteriores — "Codigo de Processo Civil"), pelo pronto e pontual cumprimento das
obrigacdes assumidas pela Emissora na presente Escritura e/ou no Contrato de Penhor,
incluindo a obrigacio de pagar, na data de seu vencimento, o Valor Nominal de cada uma
das Debéntures, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis, e (ii) dos
Encargos Moratdrios, se houver, bem assim pela liquidacdo de todas e quaisquer
obrigacbes, principais ou acessorias, assumidas pela Emissora, nos termos desta
Escritura e nos demais documentos decorrentes desta Emissao.

V.121. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a imediata execugéo da Fianga, nos
prazos e formas aqui previstos, conforme funcac que lhe é legalmente atribuida, uma vez
verificada alguma hipotese de insuficiéncia de pagamento do valor principal das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos Moratérios, em qualquer
hipétese de seu vencimento, inclusive antecipado por forca das hipdteses previstas na
Ciausuia VII, tudo de acordo com o disposto nesta Escritura.

V.12.2. A Interveniente Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos debenturistas
desta Emiss3o, caso venha honrar, no todo ou em parte, a presente garantia, sendo que a
exequibilidade e eficacia desse direito de sub-rogacdo ficardo suspensas ate (i) a
liqguidagio integral de todas as obrigagdes da Emissora decorrentes da Escritura e do
Contrato de Penhor perante os titulares das Debéntures; ou (ii) que tenham transcorrido
12 (doze) meses, contados daquele em que houve a sub-rogagdo, sem que a Emissora
tenha inadimplido qualquer outra obrigagao constante da presente Escritura.

V.12.3. A Fiangca é prestada em cardter irrevogavel e irretratave! e vigera até o
integral cumprimento, pela Emissaora de todas as obrigagdes decorrentes da Escritura e
do Contrato de Penhor.

V.13. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo pulblica, com
intermediagao de instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de valores
mobiliarios, sendo atendidos, obrigatoriamente, na seguinte ordem: (i) os clientes das
instituicdes intermediarias, que desejarem subscrever as Debéntures; e (ii) as instituicdes
intermediarias desta Emissio, sob o regime de garantia firme prestada nos termos do
Contrato de Distribuicao.

V.14. Data de emissao. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissio das
Debéntures sera 01 de junho de 2004 (‘Data de Emissao”).

V.15. Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento, de 4
(quatro) anos, contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, etho de

2008 (“Data de Vencimento”). é/}
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V.16. Prazo para subscrigio. As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis)
meses, contados da data de publicagcdo do anuncic de inicio de distribuicao da presente
Emissao.

V.17. Preco de subscricio. O prego de subscricdo das Debéntures sera o seu

Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (conforme definico em V.20, abaixo),
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de Integralizagao
(conforme definido na clausula seguinte) (“Prego de Subscrigao”).

V.18. Formas de subscricao e integralizacao. A subscrigdo das Debéntures sera
efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigao
serd realizado & vista, no ato da subscricio (“‘Data de Integralizagdo”), em moeda
corrente nacional.

V.19. Pagamento de Valor Nominal. O Valor Nominal sera pago pela Emissora em
12 (doze) parcelas, trimestrais e sucessivas, a partir do 15° (décimo quinto) més,
inclusive, contado da Data de Emissao (*“Amortizagdo” ou ‘Amortizagdes”), de acordo
com a tabela abaixo:

Més % do Valor Nominal da
Debénture

1. 15° 45

2. 18° 4,5

3. 21° 45

4. 240 45

5. 27° 6,5

6. 30° 6,5

7. 33° | 6,5

8. 36° 6,5

9. 39° 14

10 420 14

11 45° 14

12 48° 14
V.20. Remuneracio. Sobre o saldo do Valor Nominal incidirdo juros
correspondentes & acumulagdo das taxas médias didrias dos DI - Depositos

Interfinanceiros de um dia, extragrupo (“Taxas DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP,
capitalizada de um spread ou sobretaxa (“spread’) de 3,50% (trés inteiros e cinquienta
centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal, a
partir da Data de Emiss&o, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio, de acordo
com a formula abaixo (spread, em conjunto com a Taxa DI, denominados
"Remuneragao").

V.20.1. Reducao do Spread - Programa de Capitalizacio do BNDES. Caso a
Emissora venha aderir ao ‘Programa de Apoio a Capitalizagdo de Empresas
Distribuidoras de Energia Elétrica” (“Programa de Capitalizagao”™) do Banco de
Desenvolvimento Econdmico e Social — (“BNDES") e o valor liberado pelo BNDES para a
Emissora no ambito desse programa seja (i) igual ou superior a 50,00% (cingiienta por
cento) do saldo devedor das Debéntures em circulagdo (incluindo principal / e
Remuneragdo), o spread sera automaticamente reduzido para 3,00% (trés por, cento) ao
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ano; ou (ii) entre 25,00% (vinte e cinco por cento) e 49,99% (quarenta e nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) do saldo devedor das Debéntures em circulagio, o
spread sera automaticamente reduzido para 3,25% (trés inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano. Em ambos os casos a redugdo do spread ocorreréd a partir
do 30° (trigésimo) dia contado da notificagdo entregue ao Agente Fiduciario nos termos da
Clausula V.20.1.1.

V.20.1.1. independentemente do valor liberado & Emissora pelo BNDES no ambito
do Programa de Capitalizagdo, a Emissora devera, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis do
recebimento dos recursos no dmbito do Programa de Capitalizagao, informar ao Agente
Fiduciario, para fins do disposto na clausula anterior e nas clausulas V.25 e V.26 abaixo,
(i) a completa descrigdo do montante envolvido, sua porcentagem em relacdo ao valor
das Debéntures em circulacao, prazo, remuneragdes, vencimento antecipado, encargos e
outras caracteristicas relevantes; e, ainda, (i) o montante que se obriga a despender em
virtude do exercicio da Opgéao de Compra, conforme definida na Clausula V.25, observado
o disposto na clausula V.25.1. Sem prejuizo da obrigagdo da Emissora aqui estipulada,
esta irrevogave! e irretratavelmente autoriza o Agente Fiduciario a obter as informagdes
referidas em (i) diretamente junto ao BNDES.

V.20.1.2. Uma vez notificado pela Emissora ou tendo obtido informagdes junto ao
BNDES, o Agente Fiduciario, (i) até o 2° (segundo) dia Util seguinte a data da obtengao
das informagdes referidas em V.20.1.1, fara publicar, na forma da clausula V.30, abaixo,
aviso aos debenturistas desta Emissdo para informar o inteiro teor da notificagéo recebida
nos termos da clausula anterior e, se for o caso, o novo valor do spread, apurado nos
termos da clausula V.20.1, acima (a “Data da Publicagao do Aviso"); e (ii) notificara os
debenturistas desta Emissao, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias Uteis contados da obtencdo das informagdes referidas em V.20.1.1, para informar o
inteiro teor da notificagdo ou informagao recebida nos termos da clausula anterior e, se for
0 caso, o novo valor do spread, apurado nos termos da clausula V.20.1.

V.20.1.3. Sendo efetivada a publicagdo de que trata a clausula anterior, a presente
Escritura sera aditada com vistas a compatibilizacdo da Remuneragio com o novo valor
do spread, devendo o Agente Fiduciario celebrar referido aditamento independente de
qualquer outra formalidade ou convocagéo dos titulares das Debéntures, os quais, no
momento da subscrigdo, consignam expressa aprovagao a adogao desse procedimento.

V.20.1.4, O aditamento referido na clausula anterior devera ser efetivado no prazo de
5 (cinco) dias Uteis contados (i) da data de pagamento do Preco das Opgdes (conforme
definido na clausula V.25.2), nos termos da Clausula V.26, ou (i) da data de
encerramento do prazo para exercicio da Opgao de Venda conforme definida na clausula
V.29), nos termos da clausula V.25.3 abaixo, no caso de ndo haver exercicios de opgdes,.

V.20.2. Entende-se por periodo de capitalizagdo (“Periodo de Capitalizagio") o
intervalo de tempo entre 2 (duas) datas previstas para o pagamento da Remuneracio,
ressalvado que o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagao tem inicio na Data de Emiss&o e
término na data prevista para o 1° (primeiro) pagamento da Remuneragdo. Os demais
Periodos de Capitalizagao tém inicio na data prevista para o pagamento da Remuneracio
do Periodo de Capitalizagdo anterior e término na data prevista para o pagament
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de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta
Escritura.

V.20.3. As taxas medias diarias sdo acumuladas de forma exponencial, utlizandn-
se o critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a
cobrir todo o Periodo de Capitalizagéo.

V.20.4. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = {VNe x [+ FatorDI x FatorSpread 1~ 1];

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = wvalor nominal da debénture no inicio do Periodec de Capitalizagao,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das taxas D! Over da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento:

n
Fator DI =[ [[1 ++ 701, ]
kel
onde:
Npi = nimero total de Taxas DI Over, sendo "np" um ntmero inteiro;

TDIx = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;

Th! = £)L+1
100

-1
J ,onde:k=1,2 ..,n
Dl = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

d = numero de dia(s) (til(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI Over,
sendo "di " um numero inteiro;

FatorSpread= Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
Dp d
d |
252
FatorSpread = [sprea +1] \
\

100
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spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais;

n = E o nimero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior,
sendo "n" um ndmero inteiro;

DT = E o nimero de dias Uteis entre o Giltimo e o proximo evento, sendo "DT" um ndmero
inteiro; e

DP = E o numero de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro.

V.20.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela CETIP.
V.20.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento

de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substituicho, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, acrescida do
spread, se houver, até a data da aferigdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos debenturistas, quando da
divulgag&o posterior da Taxa DI respectiva.

V.20.7. Na auséncia de apuragdo efou divulgagido da Taxa DI pela CETIP por
prazo superior a 10 (dez) dias Uteis apds a data esperada para sua divulgacéo, ou, ainda,
no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicéo legal, sera
utilizado em sua substituicdo o indice que vier a ser determinado legalmente como seu
substituto, se houver, caso 0 mesmo contenha caracteristicas semelhantes a Taxa DI. Na
auséncia de critério legal substituto com caracteristicas semelhantes a Taxa DI, o Agente
Fiduciario deverad convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse parametro
sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na clausula
V.20.1 e seguintes, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida,
acrescida do spread, até a data da deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

V.20.7.1. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneragéo entre titulares de
Debéntures representando pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em circulagdo e a Emissora, as Debéntures deverado ser resgatadas pela
Emissora, na sua totalidade, no prazo de 20 (vinte) dias Uteis contados da data da
realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragéo (aplicando-se a ultima Taxa DI divulgada) devida até a data
do resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou data do ultimo
pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por Ultimo. O resgate ao qual se refere esta
Clausula nao sera acrescido de prémio de qualquer natureza.

V. 20.8. O fator resultante da expresséo ['1 + TDI, ']é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

< N

4

274



)

coel:a

rupo IBERDROLA

7

11

V.20.9. Efetua-se o produtério dos fatores diérios['l + DI, '], sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante, até o Uitimo consideradc.

V.20.10. Periodicidade do pagamento da Remuneracdo. A Remuneracdo sera
paga trimestralmente, razdo pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrerd em 1 de
setembro de 2004 e o uitimo, em 1 de junho de 2008. Fardo jus & Remuneragio os
titulares das Debéntures que assim constem na Instituicdo Depositaria ao final do dia atil
anterior a data de seu pagamento.

V.21, Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfo
efetuados pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP ou pela CBLC, ou por meio do Banco Depositario,
para os titulares das Debéntures que nao estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

V.21.1 Banco mandatario. O banco mandatario das Debéntures sera o Banco Itad S.A.
("Banco Mandatario").

V.22. Fundo de Amortizacédo. N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a
presente Emissao.

V.23. Resgate antecipado facultativo. A partir do 1° (primeiro) dia do 12° (décimo
segundo) més contado da Data de Emissao (inclusive) e desde que a Emissora publique
aviso aos debenturistas da Emissdo com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis da
data de resgate, a Emissora reserva-se o direito de promover, em cada data de
pagamento da Remuneragao, a critério de seu Conselho de Administracdo, o resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures em circulagio. O resgate antecipado sera
efetuado mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a data do Ultimo pagamento da Remuneracgéo até a
data do seu efetivo pagamento, e de um prémio de 0,50% (cinqiienta centésimos por
cento), incidente sobre o valor do resgate calculado nos termos desta clausula.

V.23.1. Caso o resgate antecipado, previsto na clausula anterior, abranja
parcialmente as Debéntures em circulagdo, a Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario devera apurar a quantidade de Debéntures de titularidade de cada debenturista
e observar o sorteio, nos termos do artigo 55, §1°13, da Lei n. 6.404/76.

V.24, Aquisicéo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagéo, por prego igual ou inferior ao seu Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo pro rata devida até a data de aquisicio e ainda ndo paga aos
debenturistas, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n. 6.404/76.

V.24.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracio das

demais Debéntures da mesma série em circulagéo. . M
M
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V.25. Opc¢ao de Venda e Opcéo de Compra. Observada a limitagdo constante da
clausula V.25.2.1, caso a Emissora receba recursos oriundos do Programa de
Capitalizagdo do BNDES, (i) cada debenturista desta Emissdo terd & opgéo de,
individualmente e a seu exclusivo critério, vender e a Emissora tera @ nbrigacic de
comprar, desde que solicitado por referido debenturista a(s) Debénture(s) de que seja(m)
titular(es) (“Opgao de Venda”), e (ii) a Emissora tera a opgdo de comprar e os titulares
das Debéntures, a obrigagao de lhe vender, desde que solicitados pela Emissora, a seu
exclusivo critério, a(s) Debénture(s) de que seja(m) titular(es) (“Opg¢do de Compra’),
respeitado o exercicio da Opgéo de Venda, conforme clausula V.25.1 a seguir.

V.25.1. No exercicio da Opgao de Compra, cujo montante total é fixado de
antemao pela Emissora, nos termos da clausula V.20.1.1(i), sera respeitado o exercicio
da Opgéo de Venda pelos titulares das Debéntures, combinando-se as Debéntures objeto
desta opgao com aquelas que serviriam para suportar o montante fixado para o exercicio
da Opc¢éo de Compra, tratando-se ambos exercicios como um s6 para fins da totalizagao
do montante da Opg¢ado de Compra previamente fixado pela Emissora.

V.25.1.1. Caso o montante para pagamento das Debéntures objeto da Op¢ao de
Venda seja superior ao valor fixado para a Op¢éo de Compra, a Emissora devera adquirir
as Debéntures objeto desse exercicio, observadas a limitagao fixada na clausula V.25.2.1
abaixo e o procedimenio de rateio proporcional entre os titulares de Debéntures
exercidas, nos termos da Lei n. 6.404/76.

V.25.1.2. Caso o montante para pagamento das Debéntures objeto da Opcao de
Compra seja superior ao valor total do pagamento das Debéntures objeto do exercicio da
Opg¢ao de Venda, a Emissora devera observar, para o excedente a Opgio de Venda, o
sorteio entre todos os titulares de Debéntures, nos termos do artigo 55, §1°, da Lei n.
6.404/76.

V.25.2. O prego a ser pago pela Emissora em decorréncia do exercicio da Opgéo
de Venda ou da Opc¢ao de Compra sera igual ao Valor Nominal nio amortizado das
Debéntures, acrescido da Remuneragéo calculada pro rata temporis até a data do efetivo
pagamento da opcéo (‘Preco das Opgdes”), sem fazer jus ao pagamento de qualquer
prémio.

V.25.2.1. Para fins do exercicio da Opgao de Venda ou da Opg¢éo de Compra, serao
apurados, na data da disponibilizacdo dos recursos pelo BNDES, (a) o saldo das
obrigacbes relacionadas as Debéntures em circulagéo; e (b) o saldo remanescente das
obrigagbes da Emissora em relagdc ao Empréstimo Externo (conforme definido na
Clausula VI.5.1 abaixo), dividindo-se a parcela “(a)” pelo resultado da soma de “(a)’ e
“(b)". Calculado esse nlimero em forma percentual, 0 mesmo sera aplicado ao montante
total de recursos disponibilizados pelo BNDES, sendo esse resultado o montante que
servira de limite para o pagamento do Preco das Opgdes (‘Parcela das Opgdes”) e, por
conseqliéncia, podera restringir o exercicio da Opgao de Venda.

V.25.2.2. Caso o montante objeto do exercicio pela Emissora da Opgao de Compra
seja inferior ao montante total objeto do exercicio das Opgdes de Venda, a Emissora
observara o rateio proporcional entre os titulares das Debéntures que exerceram a Opgao
de Venda, respeitada a unidade. Caso o montante do exercicio pela Emissora da Opgao
de Compra seja superior ao montante total objeto do exercicio da Opgao de Venda, a
Emissora observara o sorteio, nos termos do artigo 55, §1°, da Lei n. 6.404/76./’

/o N
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V.25.3. A Opgéao de Venda podera ser exercida individualmente por cada titular das
Debéntures (a) independentemente de assembléia geral de debenturistas, (b) desde que
notificado o Agente Fiduciario, pelo(s) debenturista(s), do exercicio da Opgéo de Vende,
no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da Data da Publicagido do Avico (corfcrme
definida na clausula V.20.1.2 acima); e (c¢) sem limitagdo ao montante indicado pela
Emissora nos termos da clausula V.20.1.1(ii) acima, mas observado o limite previsto na
clausula V.25.2.1, acima.

V.25.3.1. Vencido o prazo de 10 (dez) dias uteis para o exercicio da Opgio de
Venda, o Agente Fiduciario devera informar, no dia util seguinte, o inteiro teor da(s)
notificagdo(Ges) a Emissora (a “Notificagao da Opgao de Venda’), que efetuari o
pagamento do Prego da Opg¢ao de Venda conforme clausula V.26, abaixo.

V.25.4. A Opcao de Compra sera exercida, independentemente de assembléia
geral de debenturistas, respeitando-se as Debéntures objeto do exercicio da Opg¢ao de
Venda, (i) independentemente de notificagdo adicional aos titulares das Debéntures, no
caso do montante necessario ao pagamento das Debéntures objeto da Notificagao da
Opcao de Venda ser igual ou superior aquele previamente divulgado pela Emissora para
fins do exercicio da Opg¢ao de Compra, nos termos da clausula V.20.1.1, acima; ou (ii)
observando-se o procedimento fixado na clausuia V.25.4.1 a seguir, no caso do montante
necessaric ao pagamento das Debéntures objeto da Notificagdo da Opgao de Venda ser
inferior aquele previamente divulgado pela Emissora para fins do exercicio da Opg¢ao de
Compra, nos termos da clausula V.20.1.1 acima. Em ambas as hipoteses a Emissora
observara o rateio proporcional entre todos os titulares de Debéntures, nos termos da Lei
n. 6.404/76.

V.254.1. Na hipétese do item (ii) da clausuta anterior, o Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 2 (dois) dias Uteis, contados da data da entrega da Notificagdao da Opgao de
Venda, (i) notificara os debenturistas desta Emissao, se possivel individualmente, para
informar o saldo de Debéntures relativo a diferenca entre 0 montante decorrente do
exercicio da Opcao de Venda e aquele previamente divulgado pela Emissora para o
exercicio da Opgao de Compra, nos termos da clausula V.20.1.1; e (ii) fara publicar, na
forma da clausula V.30 abaixo, aviso aos debenturistas desta Emissdo informando o
contelido da notificagdo em (i).

V.26. Prazo e Local de Pagamento. A Emissora efetuard o pagamento do Prego das
Opcodes através de operagdo de Compra e Venda definitiva, conforme regulamento de
operagdes, no mercado secundario, da CETIP, da CBLC ou, caso as Debéntures nao
estejam registradas no SND ou no Bovespafix, junto a Instituigdo Depositaria, em todos os
casos no 3° (terceiro) dia util seguinte a data de recebimento da Notificacdo da Opgao de
Venda.

V.27. Encargos Moratérios. Ocorrendo  atraso imputavel a Emissora no
pagamento de qualquer gquantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a muita moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1%
(um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso, encargos
moratorios esses calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial Sou
extrajudicial (“Encargos Moratorios”). \/ »
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V.28. Prorrogagao dos prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da
presente Escritura, até o 1° (primeiro) dia util subseqtiente, sem acréscimo de jurns ou de
qualquer outro Encargo Moratdrio, se a data de vencimento coincidir com feriad> nacicnal,
sabado ou domingo ou dia em gque ndo houver expediente bancario na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos de feriados municipais para os
pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP.

V.29. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
V.27, o nao-comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, nZo lhe dara direito ao recebimento da
Remuneracdo efou Encargos Moratdrios, se houver, no periodo relativo ao atraso no
recebimento.

V.30. Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os
atos e decisdes destinados aos debenturistas deverao ser obrigatoriamente comunicados,
na forma de avisos, no jornal “Valor Econdmico” e outros jornais habitualmente utilizados
pela Emissora, informados nas Informacbées Anuais — AN, e através da rede mundial de
computadores, por meio do site da Emissora (http://iwww.coelba.com.br), devendo esta
avisar o Agente Fiduciario, antecipadamente, da realizacdo de qualquer publicagao. O
anutincio de inicio e o antncio de encerramento da presente Emissdo poderdo ser
publicados no jornal “Valor Econdmico” na forma de aviso resumido, sendo
obrigatoriamente disponibilizados, em sua integra, no site da Emissora acima indicado.

V.31. Comunicacgdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes
nos termos desta Escritura deverao ser consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Correio ou por telegrama, nos
enderegos constantes abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverao ser encaminhados em até 5 (cinco) dias Uteis apds o
envio da mensagem:

a. Para a Emissora:

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA
Avenida Edgard Santos, 300, Bairro Narandiba

Salvador - BA

CEP: 41186-900

At. Gerente Tesouraria e Finangas — Sr. José Arcésio Rodrigues Neto
Telefone: (71) 370-5502

Fac-simile:  (71) 370-5506

E-mail: jarodrigues @coelba.com.br

b. Para o Agente Fiduciario:

’
7

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Av. das Américas, 3333, sala 307, Barra da Tijuca \/

Rio de Janeiro - RJ \ /
CEP: 22631-003 \
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At. Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3325 5059

Fac-simile:  (21) 3325 5969

E-mail: pentagono@pentagonotrustee.com.br

c. Para a Instituicio Depositaria ou para o Banco Mandatario:

BANCO ITAU S.A.

Diretoria de Servicos para Mercado de Capitais

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar

Sao Paulo - SP

CEP 04344-902

At.: Superintendéncia de Servigos para Empresas — Sr. Claudio Ribeiro
Telefone: (11) 5029 1317

Fac-simile:  (11) 5029 1917

E-mail: claudio.ribeiro@itau.com.br

d. Para a Interveniente Garantidora:

GUARANIANA S.A.

Rua da Candelaria, 65, 16° andar, Bairro Centro

Rio de Janeiro — RJ

CEP 20091-020

At Diretor Executivo, Financeiro e de Relagdes com Investidores—Sr. Erik da Costa Breyer
Telefone: (21) 2277-3200

Fac-simile:  (21) 2516-9486

E-mail: ebreyer@guaraniana.com.br

CAPITULO VI — DEFINIGOES DE TERMOS FINANCEIROS

Para os fins desta Escritura, aplicar-se-d0 as seguintes definicdes, baseadas em
demonstrativos elaborados com base nos principios contabeis geralmente aceitos no
Brasil:

a. “Divida Total™: significa 0 somatorio do saldo de titulos de renda fixa, dividas
bancarias, incluindo empréstimos com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES ou agéncias multilaterais, obrigagdes comprovadas
como fundo de penséo dos funcionarios da Emissora, n2o considerando para tal
definicdo o calculo atuarial, acrescido de despesas liquidas com operacdes de
hedge, divida com a Eletrobras, e dividas de mutuos com partes relacionadas,
excluindo deste calculo RTE — Recomposi¢ao Tarifaria Extraordinaria (“RTE"),
CVA - Conta de Compensagao de Variagdo de Custos da parcela “A” (*CVA"), e
Aplicagdes Financeiras Redutoras da Emissora;

b. “EBITDA"  significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora antes da
contribuiciio social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se
as despesas geradas pelos resultados n3o operacionais, equivaléncia patrimonial,
resultados financeiros, provisdo para contingéncias, Provisdo para Créditos de
Liquidagdo Duvidosa, depreciagdo e amortizagdo, definicdo esta na forma
usualmente aceita pelos principios contabeis brasileiros. Para fins da apl@
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das relagbes previstas na clausula VIl.2.1. acima, sera utilizado o somatorio dos
quatro Ultimos trimestres fiscais.

c. “Despesa de Juros™ significam, tendo em vista apenas oc ofctivanenie
desembalsados — despesa financeira bruta como base de célculo, os juros de
divida bancaria (incluindo juros devidos ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES e a agéncias multilaterais), acrescido de juros pagos
ao fundo de pensao e parcela “caixa” da variagdo monetaria e cambial, mais as
despesas liquidas de hedge, mais os juros pagos & Eletrobras, mais os juros
pagos de titulos de renda fixa , mais os juros efetivamente pagos por conta de
mutuos com partes relacionadas (deduzidos de eventuais juros recebidos de
partes relacionadas — por conta dos Empréstimos Intercompanies registrados no
ativo da Emissora- no trimestre em questao. Estao excluidos deste calculo os juros
efetivamente desembolsados por conta de: RTE, CVA e também as despesas
oriundas de provisdes (que nao tiveram impacto no caixa, mas apenas registro
contabil). Para fins da apuragao das relagdes previstas na clausula VHI.2.1. acima,
sera utilizado o somatério dos quatro Ultimos trimestres fiscais.

d. “Capitalizagao™ significa o somatério da Divida Total e do Patriménio Liquido.

e. “Divida de Curto Prazo”:  significa a divida total de curto prazo subtraida das
parcelas correntes das dividas de longo prazo; da parcela corrente de RTE e CVA,
conforme definido pela regulamentagio da ANEEL; e das Aplicagbes Financeiras
Redutoras.

f. “Aplicagdes Financeiras Redutoras™ significa as aplicagdes financeiras da
Emissora que atendam a todas as seguintes condigdes (i) estejam mantidas em
conta nao movimentavel pela Emissara até o vencimento do respectivo contrato,
fazendo-se prova dessa contratagdo junto ao Agente Fiducidrio, caso este solicite;
(i) a instituicao financeira autorizada a movimentar referida conta tenha patriménio
superior a R$ 1.000.000.000,00 (um bilhao de reais) e goze de classificagao de
risco aceitavel, entendendo-se esta com relagio (a) a uma instituicao financeira
sediada nos Estados Unidos, como classificagao de risco de crédito da agéncia
Standard & Poor’s (“S&P") nota “A” ou melhor, ou da Moody’s Investors Services
Inc. (‘Moody’s”) nota A2 ou melhor, com relagéo a divida de longo prazo, ou (b) a
instituicdo financeira sediada no Brasil, como classificacao de risco de crédito da
S&P nota BB- ou melhor, ou da Moody’s nota Ba3 ou melhor, ou da Fitch
Investor's Service, L.P. nota BB ou melhor, com relagéo a divida de longo prazo;
(i) o montante das aplicagdes financeiras seja, no maximo, igual a US$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-americanos), e (iv) estejam
temporalmente limitadas a 30 novembro de 2005, data apés a qual ndo sera mais
permitida a utilizagdo desse item como redutor da Divida Total ou da Divida de
Curto Prazo.

CAPITULO VIi —- DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vii.1. Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico. Observado o disposto  na
Clausula Vil.4 abaixo, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura e exigira dela e/ou da Interveniente
Garantidora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal, acriscijJ da

s Vi

280



coe

17

Remuneragao, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura ou do Contrato de Penhor, a& cccirénasia ce
qualquer uma das seguintes hipdteses:

a.

es \

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao pecunidria perante 0s
debenturistas da Emissdo, prevista nesta Escritura ou no Contrato de Penhor, ndo
sanada em 2 (dois) dias Gteis contados da data da inadimpléncia;

(i) pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora efou por seus
acionistas controladores; (i) pedido (auto-faléncia ou por terceiros) de faléncia da
Emissora, seus acionistas controladores efou sociedades por ela controladas, ou
(i) decretacdo de faléncia da Emissora, seus acionistas controladores efou de
sociedades por ela controladas (ou, em relagdo a qualquer das hipoteses desta
alinea, qualquer procedimento judicial analogo aos previstos nesta alinea, que
substitua ou complemente a atual legislagéo sobre faléncias e concordatas),

liquidagdo da Emissora e/ou de seus acionistas controladores e sociedades
controladas;

término, por qualquer motivo, do Contrato de Concessdo n® 010/97, celebrado
entre a Emissora e o Poder Concedente (Uni4o), em 08 de agosto de 1997,
conforme aditado em 27 de dezembro de 2002, relativo ao servico publico de
distribuicao de energia elétrica para o Estado da Bahia (“Contrato de
Concessao’);

inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigagdes a que esteja sujeita,
como e quando tais obrigagdes tornarem-se exigiveis, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, obrigagdo essa em valor agregado igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ndo regularizado em um periodo
maximo de 30 (trinta) dias, a contar do descumprimento da obrigac¢éao;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes da Emissora, como € quando tais
obrigagdes tornarem-se exigiveis, em valor agregado igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),

protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor ndo pago ultrapasse
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se (i) o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, (i) for cancelado, ou, ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia do protesto;,

caso o Penhor se torne ilegal, improprio ou insuficiente para assegurar o
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou no
Contrato de Penhor, e desde que nio seja substituido ou complementado pela
Emissora, no prazo de até 15 (quinze) dias, apoés a solicitacao expressa do Agente
Fiduciario; ou

sentenga transitada em julgado ou laudo arbitral definitivo, proferidos contra a
Emissora, cujo valor da condenagio seja superior a R$15.000.000,00 (quinz
milhdes de reais), desde que nao provisionados com antecedéncia minima {e/ﬁg
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(cento e cinquenta) dias, da data da publicagdo da sentenga ou do conhecimento
do laudo arbitral.

Hipoteses de Vencimento Antecipado através de Assembléia Geral Jbservado

o disposto na Clausula Vil.4, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta
e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos

abaixo,

Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do

vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido na
Clausula Vil.3 abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

a.

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagao nao-pecuniaria perante os
debenturistas da Emissao, prevista nesta Escritura ou no Contrato de Penhor, nao
sanada no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do recebimento de notificagao
escrita do Agente Fiduciario nesse sentido, sendo certo que o prazo de 30 (trinta)
dias previsto nesta alinea nao se aplica a qualquer outra hipotese deste Capitulo
VII;

deixar a Emissora de envidar os melhores esforgos para aderir ao Programa de
Capitalizacdo do BNDES;

deixar a Emissora de cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de
Penhor ou de praticar todos os atos necessarios para que o penhor e suas
clausulas permanegam validas e eficazes, até o cumprimento de suas obrigagdes
assumidas nesta Escritura,;

modificar as condi¢des, caracteristicas ou a estrutura de garantias do Empréstimo
Externo (abaixo definido) sem o prévio conhecimento e aprovagéo, por escrito, do
Agente Fiduciario;

emitir titulos e valores mobiliarios, nos mercados local e externo, com cronograma
de amortizac@o que contemple pagamento de principal antes do encerramento do
prazo de caréncia da Amortizacao das Debéntures, sem a prévia autorizagdo do
Agente Fiduciario, ressalvada a 3? (terceira) Emissao de Debéntures da Emissora;

cisdo, fusdo ou incorporagdo envolvendo a Emissora, nos termos da Lei n.
6.404/76, exceto se (i) aprovada quaiquer destas operagdes pelos Debenturistas,
observado o quorum previsto na Clausula X.5 abaixo e ndo sendo admitida a
dispensa de realizagdo de assembléia geral prevista no §1° do artigo 231 da Lei n.
6.404/76, ou (i) a cisao, fusdo ou incorporagdo decorra de obrigagdo legal ou
regulamentar imposta pela ANEEL no ambito do processo de desverticalizagdo
das atividades desenvolvidas pela Emissora, incluindo, mas sem limitagdes, em
relagdo a Companhia Energética do Rio Grande do Norte — Cosern e/ou a ltapebi
Geragao de Energia S.A., conforme previsto no Contrato de Concessao e na Lei n.
10.848/04; e

alienacao, direta ou indireta, do controle acionario da Emissora, tal como definido
nos artigos 116 e 254-A da Lei n. 6.404/76, que resulte na saida do Grupo
Iberdrola — inclusive, sem limitagdo, a |berdrola Energia S.A. — do quadro
acionario, direto ou indireto, da Emissora;

Y N4
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ViIL.2.1. Observado o disposto no Capitulo VI, acima, configurar-se-ao, também,
hipoteses de vencimento antecipado através de assembléia geral, o descumprimento das
seguintes obrigagdes:

a. manutencao, pela Emissora, dos indices e limites financeiros a seguir: (a) Relacao
Divida Total/EBITDA, inferior a 3 (trés inteiros); (b) Relagcdo EBITDA/Despesa de
Juros, superior a 2 (dois inteiros); (c) Relagao Divida Total/Capitalizagao, inferior a
0,55 (cinquenta e cinco centésimos); e (d) Relagdo Divida de Curto Prazo/Divida
Total, inferior a 35% (trinta e cinco por cento), sendo que, para efeito de calculo da
relagao prevista nesta alinea, ndo sera incluida em Divida de Curto Prazo a parte
corrente da divida de longo prazo;

b. caso, em qualquer exercicio, haja, nos termos do artigo 201, da Lei n. 6.404/76,
possibilidade juridica de distribuigcao, pela Emissora, de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra participacao estatutaria em lucros, a Interveniente
Garantidora, na qualidade de acionista controladora da Emissora, obriga-se a
limitar a distribuigao de dividendos ou juros sobre capital proprio ao minimo legal,
atualmente fixado em 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido da Emissora,
apurado nos termos do artigo 191 da Lei n. 6.404/76, e ajustado nos termos do
artigo 202, caput, inciso |, em conformidade com o artigo 37 do Estatuto Social da
Emissora. A limitagdo prevista nesta alinea nao se aplica para pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagao
estatutaria em lucros, cujo montante exceda aos 25% (vinte e cinco por cento)
referidos acima, integralmente utilizado pela Guaraniana no ambito do processo de
desverticalizacdo previsto na Lei n 10.848/04 e no Contrato de Concessdo. Os
recursos de longo prazo, captados no dmbito do Programa de Capitalizagao do
BNDES, cujos termos finais previstos nos respectivos instrumentos sejam
posteriores a Data de Vencimento, poderdo ser utilizados, desde que a Emissora
esteja adimplente em relagao as suas obrigagdes previstas nesta Escritura, para
elevar o limite previsto nesta alinea, no mesmo montante da captagdo excedente;

c. caso (i) a Emissora descumpra qualquer obrigacio prevista nesta Escritura ou no
Contrato de Penhor, ou (ii) a relagao referida na alinea “a” desta clausula seja
superior a 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco centésimos), ndo podera haver
pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer
outra participagao estatutaria em lucros, ressalvadas, entretanto, em qualquer
hipotese (i) as regras previstas no Estatuto Social da Emissora e na Lei n.
6.404/76, para destinagdo do resultado do exercicio e, em especial, (i)
pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participagao estatutaria em lucros, cujo montante seja integralmente utilizado
pela Guaraniana no ambito do processo de desverticalizagido previsto na Lei n
10.848/04 e no Contrato de Concess@o, sendo certo que, nesta hipétese,
quaisquer dessas remuneragbes que sejam atribuiveis a Interveniente
Garantidora, seja a titulo de dividendos ou juros sobre capital proprio, ndo serao
por ela exigidas da Emissora, sendo por esta retidas até a Emissora voltar a se

€ n

enquadrar na relagao estipulada na alinea “a” desta clausula;

d. do montante global do plano de investimentos da Emissora, o aporte de capital
oriundo de recursos préprios ndo podera exceder o montante de
R$210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais) por ano-calendario, valor
esse a ser atualizado, anualmente, pela variagdo acumulada do indice \Geral dg
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Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas (‘IGP-M"), desde a
data de celebragao desta Escritura, até a data de aferig3o;

e. observado o disposto na alinea “a” desta clausula, e excegéo feita (i) ao
Empréstimo Externo, conforme abaixo definido, e (ii) aos empréstimos contratados
para suas rolagens, ndo podera a Emissora contratar, até o integral pagamento
das Debéntures, outros mutuos com sociedades sob controle comum, coligadas,
controladas ou acionistas controladores. Entende-se por ‘Empréstimo Externo” a
contratagdo de divida sindicalizada pela Emissora, no mercado internacional, ho
valor de US$135.000.000,00 (cento e trinta e cinco milhdes de délares norte
americanos), em igualdade de condi¢cdes com as Debéntures no que se refere a
data de vencimento, cronograma de amortizago de principal e garantias.

V1211 A apuracdo pelo Agente Fiduciario das relagbes previstas na clausula
anterior devera ser feita em relagdo a cada uma das demonstragoes financeiras auditadas
da Emissora, seja trimestral ou anual, tdo logo as mesmas sejam disponibilizadas pela
Emissora, na forma de legislagéo aplicavel, a CVM.

VIi2.1.2 As obrigagdes previstas nesta clausula vigerao durante todo o prazo das
Debéntures, até a Data de Vencimento, ou enquanto houver Debéntures em circulagio.

VIL.3.  Apds a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada nas
Ciausulas VI1.2 e VII.2.1 acima, o Agente Fiduciario declarara antecipadamente vencidas
todas as obrigagbes da Emissora constantes desta Escritura e exigira dela efou da
Interveniente Garantidora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura ou do Contrato de Penhor, a menos
que titulares de Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo optem por nao declarar o vencimento antecipado das
obriga¢dées decorrentes das Debéntures.

VIl.4. Vencimento Antecipado. Verificada qualquer das hipéteses previstas nas
clausulas Vil.1, VIL.2 e VIL.2.1, acima, ou qualquer outra hipdtese de inadimplemento da
Emissora ou de vencimento antecipado- previsto nesta Escritura ou no Contrato de
Penhor, o Agente Fiduciario podera, observados os prazos e formas previstos aqui e ali
previstos, de pleno direito e independentemente de qualquer aviso ou notificagéo judicial
ou extrajudicial, declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, esta Escritura de
Emissdo, o Contrato de Penhor ou qualquer outro instrumento relacionado a presente
Emissao.

VIL.5. Pagamento. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, desta Escritura
de Emissdo, do Contrato de Penhor ou de qualquer outro instrumento relacionado a
presente Emisséo, a Emissora e/ou a Interveniente Garantidora pagarao, conforme aqui
previsto, o saldo do Valor Nominal, acrescido (i) da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, até a data do efetivo pagamento, (ii) dos Encargos Moratorios, se houver, e (iii)
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura ou do Contrato de Penhor. \/KD
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CAPITULO Vil - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
VIll. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
a. encaminhar ao Agente Fiduciario:

a.1. dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro
semestre social, copia de suas demonstragdes financeiras completas,
relativas ao respectivo semestre social;

a.2. dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstra¢bes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como cépia de qualquer comunicacdo feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou a sua administragao, e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou as contas
da Emissora,

a.3. copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadas
pela CVM, inciusive a Instrugdo CVM n. 202, de 6.12.1993, nos prazos ali
previstos;

a.4. o anuncio da convocagao e a ata de qualquer assembléia geral de acionistas
da Emissora, bem como as atas das reunides do conselho de administragao,
da diretoria e do conselho fiscal, que contenham deliberagdes que guardem
relagdo com a presente Emissdo, nos mesmos prazos previstos na Instrugao
CVM n. 202, de 6.12.1993, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias
uteis contados da data em que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se
nao forem publicados, da data em que forem realizados;

a.5. na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisées referidos na clausula
V.30;

a.6. na data de sua divulgagéo, qualquer fato relevante, divulgado nos termos da
Instrugao CVM n. 358, de 3.1.2002;

a.7.0s comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes perante os
debenturistas desta Emissao, no prazo de até 15 (quinze) dias, contados da
respectiva data de vencimento;

a.8. dentro de, no maximo, 5 (cinco) dias Uteis apods a disponibilizagdo a CVM de
qualquer informagéo trimestral (ITR) ou anual (DFP-IAN), devidamente
auditadas, relatério demonstrativo do cumprimento dos Covenants
Financeiros, detalhado em relacdo a cada um dos indices a serem
observados, com a respectiva memoria de calculo e contas utilizadas;

a.9 imediatamente, qualquer informacgao relacionada com a presente Emissio
que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente
Fiduciario;

a.10 informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indi\(_:?s no
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Capitulo VIl - Vencimento Antecipado acima, imediatamente apds a sua
ocorréncia; e

a.11. informagbes sobre alteragbes estatutdrias ocorridas na Emissare, qie
possam impactar qualquer direito dos debenturistas da presente Em:ssao,

b. proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei n. 6.404/76 e pelas normas editadas pela CVM, inclusive pela
Instrugdo CVM n. 207, de 1.2.1994, promovendo a publicacdo das suas
demonstracdes financeiras anuais;

¢. manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de acordo
com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

d. manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0S
prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicao Depositaria, o Banco Mandatario, os
sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (SND e Bovespa-
Fix) e a agéncia de classificagio de risco (rating) previstas nesta Escritura,

e. convocar a assembiéia geral de debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem com a presente Emissao,
caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

f. cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas;

g. submeter, na forma da legislagdo aplicavel, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, suas demonstragdes financeiras;

h. manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e, bem assim,
fornecer aos debenturistas desta Emissdo, quando assim solicitado, as
demonstragdes financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei n. 6.404/76;

i. manter em adequado funcionamento um érgao para atender, de forma eficiente,
aos debenturistas desta Emissao, ou contratar instituicbes financeiras autorizadas
para a prestagio desse servigo;

j. nao realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢coes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor,

k. notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que (a) possa causar
interrupgao ou suspensao relevante das atividades da Emissora, (b) faga com que
as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM
ndo mais reflitam a rea! condigao financeira da Emissora; ou (c¢) cause alteragéo
substancial, nas condigdes (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora
que possa impossibilitar ou dificultar de forma relevante o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura; e

observar os limites de emissac prescritos no artigo 60, da Lei n. 6.404/76.
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CAPITULO IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

IX.1. Nomeacdo. A Emissora nomeia e constitui Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios, acima qualificado, para Agente Fiduciario dos debenturistas
da Emissao objeto desta Escritura, que, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagao, para, nos termos da legislagio aplicavel e da Escritura, representar perante a
Emissora a comunhdo dos titulares das Debéntures. A Emissora declara nao ter
conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungbes, nos termos da Lei n. 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares.

IX.2. Declaragdes. O Agente Fiduciario declara:

a. néo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3°,
da Lei n. 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para
exercer a fun¢ao que lhe é conferida;

b. nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse, previstas no
artigo 10, da Instrugao CVM n. 28, de 23.11.1983;

c. aceitar a fungdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

d. aceitar integralmente os termos da presente Escritura, todas as suas clausulas e
condigoes, tendo verificado a veracidade das informacdes nela contidas;

e. estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societarios, a
celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagées nela previstas;

f. que esta Escritura constitui uma obrigacéo legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com suas clausulas;

g. que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas nao violam qualquer obrigacdo, anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

h. ter verificado a regularidade e a legalidade da constituigdo das garantias
prestadas, sua suficiéncia e exequibilidade, exceto, quanto a regularidade das
inscricdes nos registros competentes, os quais serdo verificados nos prazos e
formas previstos nesta Escritura e no Contrato de Penhor; e

i. ser instituicAo devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras.

IX.3. Substituicdo. Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario, renlncia,
intervencao, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas da presente
Emiss&o, para a escolha do novo agente fiduciario, a ser convocada pelo propri
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Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocacdo nio
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima cilado, cabera a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisario enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remunerag¢ao do
novo agente fiduciario serd definida na propria assembléia geral de debenturistas que
escolher o novo agente fiduciario, observado o disposto na clausula 1X.3.4. adiante.

IX.3.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera ele comunicar imediatamente o
fato aos debenturistas desta Emissao, pedindo sua substituigio.

IX.3.2. E facultado aos debenturistas desta Emissao, apés o encerramento do prazo para
a distribuigdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e
a indicagao de seu substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

IX.3.3. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita &
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagao acerca do atendimento aos requisitos
previstos na legislagdo aplicavel, inclusive na Instrugdo CVM n. 28, de 23.11.1983, e
eventuais normas posteriores.

IX.3.4. O agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo percebida pelo

anterior, caso a assembléia dos debenturistas desta Emissao nao delibere sobre a
) matéria. Em hipdtese alguma a remuneracgédo do agente fiduciario podera ser superior a
‘ ora avencada.

1X.3.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a Escritura,
averbado na Junta Comercial do Estado da Bahia.

1X.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes a partir da data desta
Escritura, ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicio.

IX.3.7. O agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua nomeagao,
comunica-la aos debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, de acordo com a
clausuta V.30, acima.

IX.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instru¢do CVM n. 28, de 23.11.1983.

1X.4. Deveres e atribuicées. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da
CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

a. proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fung&o o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragao de seus proprios negdcios;

b. renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo ou impedimento;

s 2
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c. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

d. verificar, no momento de aceitar a fung&o, a veracidade das informac¢ors contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de gque sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover, nos competentes érgaos, caso a Emissora ndo o fag¢a, a inscrigao desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administrag@o da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios;

f. acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

g. emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢bes das Debéntures;

h. verificar a regularidade da constituicdo da garantia prevista na clausula V.11,
acima, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manuten¢ao
de sua suficiéncia e exeqibilidade, notificando a Emissora a refor¢ar a garantia
dada no caso de sua deterioragdo ou deprecia¢do, nos prazos e formas aqui
previstos;

i. solicitar, 2 Emissora, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Pdblica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento e Procuradoria
da Fazenda Publica onde se localiza a sede ou o estabelecimento principal da
Emissora;

j.  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

k. convocar, quando necessario, a assembléia geral de debenturistas da presente
Emisséo, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da

ctausula V.30, acima, observadas outras regras relacionadas a publicacio
constantes da Lei n. 6.404/76, da regulamentagao aplicavel e desta Escritura;

. comparecer a assembléia geral de debenturistas, a fim de prestar as informacodes
que lhe forem solicitadas;

m. elaborar, anualmente, relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo
68, §1°, alinea "b", da Lei n. 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

m.1. eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas

informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagao de informacgdes pela Emissora;

m.2. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo; _ \/
7 -
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m.3. comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital dz Emiscoia;

m.4. posicio da distribuicao ou colocagao das Debéntures no mercado;

m.5. resgate, Amortizagao, aquisi¢cao facultativa, exercicio de opgdes de venda
e/ou compra relativas as Debéntures, e pagamento de Remuneragao das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigcbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

m.7. relagao dos bens e valores entregues a sua administracao;

m.8. cumprimento de outras obriga¢gdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

m.9. declaragao acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia adicional das
Debéntures, prevista na clausula V.11, acima;

m.10. declaragao sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua fungao de
Agente Fiduciario;

n. disponibilizar o relatorio de que trata a alinea "m" aos debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

n.1. nasede da Emissora;

n.2. no local por ele indicado;

n.3. nasede da CVM;

n.4. nasede da Bovespa e da CETIP; e
n.5. na sede da Instituicao Lider;

0. publicar, na forma da clausula V.30, acima, antncio comunicando aos
debenturistas desta Emissao que o relatério se encontra a sua disposigio nos
locais indicados na alinea "n";

p. manter atualizada a relagdo dos debenturistas desta Emissdo, com enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, a Instituicho Depositaria, 8 CBLC e

a CETIP;

q. apurar, inclusive perante CETIP e/ou Bovespafix, a quantidade de Debéntures de
titularidade de cada debenturista para respeitar o rateio proporcional nas hip()teje

St ~o
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em que este deverd ser observado, especialmente nos eventos relacionados a
aquisigao, resgate ou amortizagao das Debéntures;

r. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especiaimante
daquelas impositivas de obriga¢cées de fazer e de nao-fazer; e

s. notificar os debenturistas desta Emisséo, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos, discriminando os procedimentos
judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiduciario tenha tomado ou esteja
tomando para acautelar e proteger os interesses dos titulares das Debéntures.
Comunicac¢ao de igual teor deve ser enviada:

s.1. a CVM;

s.2. a Bovespa e a CETIP; e

s.3. a Emissora.
IX.5. Atribuicdes Especificas. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora, para a prote¢ao e defesa dos interesses da
comunhio dos debenturistas desta Emissdo e da realizacao de seus créditos, devendo,

em caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanado, se for 0 caso, nos prazos previstos
no Capitulo VII, acima:

a. declarar, observadas as condicdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b. executar o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional,
das Debéntures;

c. tomar posse dos Saldos Bancarios, na forma do Contrato de Penhor, e aplicar o
produto ao pagamento, integral ou proporcionalmente, das Debéntures;

d. tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
debenturistas desta Emissao;

e. requerer a faléncia da Emissora se as garantias nao forem suficientes para saldar
as obrigacdes relativas a presente Emissao; e

f. representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, ou, ainda, em
qualquer procedimento judicial analogo aos previstos nesta alinea, que substituam
ou complementem a atual legislagao sobre faléncias e concordatas.

IX.5.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo-adogao das
medidas contempladas nas alineas "a" a "e", da clausula anterior, se, convocada a
assembléia geral de debenturistas desta Emissdo, aquela assim o autorizar, por
deliberagao da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagio. Para a hipotese
prevista na alinea “e”, da clausula anterior, bastara a deliberacio da maioria dos titulcres/

das Debéntures em circulagao. \
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IX.6. Remuneracio. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a
instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desenipenho
dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo anlicavel e cesta
Escritura, remuneracao paga de seguinte forma:

a. parcelas anuais de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), sendo a primeira devida na data
de assinatura da presente Escritura. O valor da dltima parcela devera ser
calculado pro rata die até a data de seu efetivo pagamento;

b. as parcelas da remunerag&o serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade
Social) e quaisquer outros, que venham a incidir sobre referida remuneragao,
excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento,

c. o Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneragio a Emissora,
com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data de cada pagamento, sendo
que, se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os
pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em raz&o do nao-recebimento,
pela Emissora, de referido aviso, ndo estarao sujeitos a multas ou penalidades;

d. o valor das parcelas sera atualizado, anualmente, pela variagcdo acumulada do
indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getlio Vargas (‘IGP-
M"), desde a data de celebragdo desta Escritura, até a data de pagamento de cada
parcela, calculado pro rata die, se necessario;

€. aremuneragdo acima sera devida até o cancelamento das Debéntures e mesmo
apds o vencimento, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo-sanadas pela Emissora;

f. a remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas, razoavelmente
comprovadas, com publicagbes, transporte, alimentagio, viagens e estadias
necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario desta Emissdo, sendo
elas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apos prévia aprova¢ao;
e

g. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de mora, na
forma definida para as obrigacdes tratadas nesta Escritura.

IX.6.1. Nao estdo incluidas na remuneragdo do Agente Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam razoavelmente necessarias, tais como auditoria e/ou
fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora.

IX.7. Despesas. A Emissora ressarcirad o Agente Fiduciario de todas as despesas em

que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas desta Emiss&o, ou para realizar seus créditos.
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IX.7.1. O ressarcimento a que se refere a clausula anterior sera efetuado em até 10 (dez)
dias uteis apds a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente feitas e necessarias a protecao dos direitos dos titulares das Debéntures.

IX.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a
incorrer, para resguardar os interesses dos debenturistas desta Emissao, deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas desta Emissao e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Os recursos para o
pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos debenturistas desta Emissao,
incluem, também, gastos com honoréarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de agoes
contra ele propostas no exercicio de sua fungao, ou, ainda, que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhZo dos debenturistas da presente
Emissdo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais, serdo igualmente suportadas pelos debenturistas da
presente Emissdo, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia, por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, com relagdo ao pagamento destas, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas da presente emissao para cobertura
do risco da sucumbéncia.

I1X.7.3. Excluem-se das obriga¢fes de antecipagdo de recursos estipuladas na clausula
anterior os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo.

IX.7.4. As despesas a que se refere a clausula IX.7 e seguintes compreenderao, inclusive,
aquelas incorridas com:

a. publicacao de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b. extragao de certidbes;

¢. locomogdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

IX.7.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses, ou realizar créditos dos debenturistas da presente Emiss&o, ndo saldado na
forma ora estabelecida, sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas
garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

X.1.  Os titulares das Debéntures poder&o, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos debenturistas.

7
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X.2. Convocagdo. A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagao, ou pela CVM.

X.3, Quorum de instalacao. A assembléia se instalara, em primeira convocagao,
com a presenga de debenturistas da presente Emissao que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagao, com qualquer
quorum.

X.3.1. Para os fins de apuragdo do quorum de instalacdo em qualquer assembléia de
debenturistas, serdo excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora, ou
que sejam de titularidade, direta ou indireta, de sociedades sob controle comum da
Emissora, sejam elas coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, bem
como dos administradores de referidas sociedades.

X.4. Mesa Diretora. A presidéncia da assembléia de debenturistas cabera ao
debenturista eleito pelos titulares das Debéntures, ou aquele designado pela CVM.

X.5.  Quorum de deliberacao. Nas deliberagdes da assembléia geral de
debenturistas, a cada Debénture cabera um voto. As deliberacbes serdo tomadas por
debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagao, com excegao da modificacdo (i) da data de vencimento das
Debéntures, (ii) das condigdes da Amortizacao, (iii) do procedimento e condigdes do
exercicio da Opgao de Venda ou da Opgao de Compra, (iv) que reduza ou cause qualquer
impacto negativo sobre a Fianga ou o Penhor, (v) que diminua a Remuneragao, (vi) que
altere qualquer um dos quori de deliberagcdo da Assembléia Geral de Debenturistas
previstos na presente Escritura, as quais deverdo ser deliberadas por debenturistas que
representem a totalidade das Debéntures em circulagdo, na forma do disposto no artigo
71, § 5° da Lei n° 6.404/76, ressalvado o disposto na clausula IX.5.1. acima.

X.5.1. Para os fins de apuragdo do quorum de deliberagdo em qualquer assembléia de
debenturistas da presente Emissao, serdo excluidos os votos em branco, as Debéntures
mantidas em tesouraria pela Emissora ou que sejam de titularidade, direta ou indireta, de
sociedades sob controle comum, coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, bem como dos administradores de referidas sociedades..

CAPITULO XI — DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
INTERVENIENTE GARANTIDORA

X1.1. A Emissora declara e garante que:

a. mediante a aprovacdo da ANEEL e da CVM mencionada no item | acima, esta
devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Contrato de Penhor e demais
contratos relacionados a Emissdo, e a cumprir com todas as obrigagoes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

b. a celebragio desta Escritura, do Contrato de Penhor e o cumprimento de suas
obrigagcbes neles previstas (b.1) ndo infringem nem resultam em vencimento
antecipado ou na rescisdo de qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora, desde que (i) o valor do Penhor para garantir as Wes da
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Emissora nesta Escritura ndo exceda o montante total de R$150.000.000,00
(cento e cinquenta milhdes de reais) a qualquer tempo; (ii) em relagdo ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES, os recursos
decorrentes da Emissdo sejam destinados a atender os negécios de gestac
ordinaria da Emissora; e, cumulativamente (iii) ndo importe em comprometimento
dos recursos destinados a execugdo dos contratos celebrados com a Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras; (b.2) nao infringem qualquer disposicao
legal, nem (b.3) resultam em criagao de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ou decorrentes do Contrato de
Penhor;

esta Escritura e o Contrato de Penhor constituem obrigacao legal, valida e
vinculante da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

a Emissao tem por finalidade captar recursos, conforme descrito no Capitulo IV
acima, no interesse da Emissora com os fins de satisfazer as exigéncias do bem
publico e de sua fungao social;

os prospectos preliminar e definitivo (“Prospectos”) contém e conterdo, no minimo
todas as informagdes relevantes em relagdo a Emissora, nas respectivas datas de
cada um dos Prospectos, no contexto da presente Emissio, necessarias para que
os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, ndo
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias
em que essas declaragdes foram dadas;

as declaragées e informagdes contidas nos Prospectos em relagdo a Emissora e
controladas sao verdadeiras, suficientes, completas e ndo s&o enganosas,
incorretas ou inveridicas;

as opinides, analises e previsbes expressas nos Prospectos em relacdo a
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas
todas as circunstancias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis;

ndo ha fatos relativos a Emissora, nas respectivas datas de cada um dos
Prospectos, ou relativos as Debéntures nao divulgados nos Prospectos, cuja
omissdo, no contexto dessa Emissao, faga com que alguma declaragéo relevante
dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica; e

as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003, e as demonstracdes
financeiras relativas aos trimestres findos em 31 de margco de 2003 e 2004,
representam corretamente a posigao patrimonial e financeira da Emissora, e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

observado o disposto nos Prospectos e, em seu melhor conhecimento, a Emissora
estad cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a .condugdo de
seus negocios; e
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exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo ha qualquer (k1)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrativo ou arbitral; ou (k.2)
qualquer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inqueritorou outrs

tipo de investigagao governamental, que possa vir a causar impacto adverso '
relevante na Emissora, em sua condigdo financeira ou outras, ou em sua

atividade.

A Interveniente Garantidora declara e garante que:

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Contrato de Penhor e
demais contratos relacionados & Emissao, e a cumprir com todas as obrigacées
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura, do Contrato de Penhor e o cumprimento de suas
obrigagbes neles previstas (b.1) nado infringem (i) qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pela Interveniente Garantidora ou (i) qualquer disposicio
legal, contrato ou instrumento do qual a Interveniente Garantidora seja parte, nem
(b.2) irdo resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Interveniente
Garantidora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iii) resciséo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

esta Escritura e o Contrato de Penhor constituem obrigacao legal, valida e
vinculante da Interveniente Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos
e condicbes;

os Prospectos contém e conterdo, no minimo, todas as infformacdes relevantes em
relagdo & Interveniente Garantidora, nas respectivas datas de cada um dos
Prospectos, no contexto da presente Emissdo, necessarias para que os
investidores e seus consultores tenham condi¢es de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Interveniente Garantidora, de sua
condigado financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagao as
Debéntures, n&o contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstancias em que essas declaragdes foram dadas;

as declaragdes e informagdes contidas nos Prospectos em relagio & Interveniente
Garantidora e suas controladas s&o verdadeiras, suficientes e completas e nao
s8o enganosas, incorretas ou inveridicas;

as opinides, analises e previsbes expressas nos Prospectos em relacdo a
Interveniente Garantidora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem
consideradas todas as circunstancias relevantes e com base em suposi¢oes
razoaveis;

nao ha fatos relativos a Interveniente Garantidora, nas respectivas datas de cada
um dos Prospectos, ou relativos as Debéntures nao divulgados nos Prospectos,
cuja omissdo, no contexto dessa Emissao, faga com que alguma declgracao
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relevante dos Prospectos em relagdo & Interveniente Garantidora seja engancsa,
incarreta ou inveridica;

h. as demonstragdes financeiras da Interveniente Garantidora, telntivas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003, e as
demonstragdes financeiras relativas aos trimestres findos em 31 de margo de 2003
e 2004, representam corretamente a posigdo patrimonial € financeira da
Interveniente Garantidora, e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

i. observado o disposio nos Prospectos e, em seu melhor conhecimento, a
interveniente Garanfidora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugéo de seus negoécios,; e

j. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo ha qualquer (g.1)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrativo ou arbitral; ou (9.2}
qualguer agao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo governamental, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Interveniente Garantidora, em sua condi¢ao financeira ou outras, ou
em sua atividade.

CAPITULO XIl - DAS DISPOSIGOES GERAIS

XI.1. Irrevoaabilidade e Irretratabilidade. A presente Escritura € celebrada em carater
irrevogavel e iretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Xl.2. Renuncia. N3o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos debenturistas desta
Emiss&o, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de
tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novag&o ou modificagéo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedentes, no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

X11.3. Despesas. A Emissora arcara com todos os custos (i) decorrentes da colocagao
publica das Debéntures, incluindo todos os custes relativos ao seu registro na CVM, no
SND e no BovespaFix: (i) das taxas de registro; (iii) de registro e de publicaggo dos atos
necessarios a Emissao, tais como esta Escritura, o Contrato de Penhor e os atos
societdrios da Emissora; e (iv) pelas despesas com a contratagao de Agente Fiduciario,
Banco Mandatario e Instituicio Depositaria.

Xli.4. Tilulo Executivo. A presente Escritura, o Contrato de Penhor e as Debéntures
constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos | e Il, do Cadigo
de Processo Civil, e as obrigagdes neles encerradas estéo sujeitas a execucéo especifica,
de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

XI1.5. Independéncia das ¢lausulas. Caso uma ou mais clausulas da presente
Escritura sejam consideradas invalidas, ilegais, ineficazes ou inexequiveis, em W
Kaze e

aspecto, as demais clausulas aqui previstas permaneceréo validas, legais, ef]
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exequiveis, até o cumprimento integral, pelas Partes, de suas obrigagbes, nos termos
desta Escritura.

Xil.6. Lei Aplicavel. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

XIl.7. Foro. Fica eleito o Foro de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir as
questdes oriundas da presente Escritura e da Emissao, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram a presente Escritura em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, juntamente com as 2
(duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Sé&o Paulo, 2 de julho de 2004.
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