ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAQ PUBLICA

DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOES E

COM GARANTIA FLUTUANTE, DA COMPA~NHTA
TICA ARANHAD - CEMAR

Pelo presente instrumento,

COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR, com sede na Cidade de Si0
Luis, Estado do Maranhiio, na Avenida Colares Moreira, n® 477, inscrita po CNPJ sob
1°06.272.793/0001-84, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
simplesmente denominada “EMISSORA™; ¢

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

com sede na Cidede do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de
Setembro 99, 16°andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
n°15.227.994/0001-50, nomeada nesta Escritura e nela Interveniente como Agente
Fiduciario representando a comunhio de debenturistas (“Debenturistas” ou “Debenturista”,
quando referidos no singular), titwlares das debéntures objeto da presente emissio
("Debéntures™), neste ato representada na forma de séu Contrato Social, (doravante
simplesmente denominada “AGENTE FIDUCLARIO™):

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “ESCRITURA DA SEGUNDA
EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACGES E COM GARANTIA
FLUTUANTE, DA COMPANHIA ENERGETICA DO MARANHAO - CEMAR
(“Escritura™), conforme as seguintes clausulas o condi¢jes:

I
DA AUTORIZACAO

L1, A presente Escritura é celebrada com base nas deliberacBes e autorizagBes (i) das
Assembléias Gerais Extraordindrias de Acionistas da EMISSORA realizadas em 30 de abril

de 2004 ¢ 25 dc agosto de 2004 ("AGEs™), e (ii) das Reunides do Conselho de Administragao
da EMISSORA realizadas em 09 de junho’de 2004 ¢ 25 de agosto de 2004 (*RCAs™), cujas
atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado do Maranhio & publicadas no Didrio
Oficial do Estado do Maranh#io e nos Jomnais Valor Econdmico € Estado do Maranhio.

1
DOS REQUISITOS

2.1. A efetiva emissdo das Debéntures (“Emiss&o™) esta condicionada ao atendimento dos
seguintes requisitos: Vi



a) arquivamento da ata da AGE e da ata da RCA e eventuais outros atos societdrios que
deliberem sobre a Emissd3o na Junta Comercial du Estado do Maranhiie, conforme
disposi¢des legais e repulamentares pertinentes;

b) publica¢fo da ata da AGE e da ata da RCA que deliberaram sobre a Emisséo ¢ de
eventuais outros ares societdrios que deliberem sobre a Emissfio, nos jomais em que a
EMISSORA efetua suas publicagbes legais, conforme disposiges legais e
regulamentares pertingnics;

¢) iuscrigo da presente Escriiure us Junta Comercial do Estado do Maranhio;

d) registro da Emissio na CVM, na forma das Leis n* 6.385/76 ¢ 6.404/76 e demais
disposigoes legais e regulamentares pertinentes; €

e} registro para distribuicdo ¢ negociagio das Debéntures junto ao Sistemna de
Distribuigio de Titulos — SDT (“SDT™) e junto ao SND - Sistema Nacional de
Debéntures (“SND'), respectivaments, ambos administrados pela Associagio
Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro (*ANDIMA™) ¢ operacionalizados
pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidagdo (“CETIP™), observado entretanto que
durante ¢ prazo de 18 (dezoito) meses contados da data de emcerramento da

~distribuico das Debéntures, a CETIP manter4 sistema de controle de negociacio das
Debéntures para garanfic que elas somenie sejam objeto de nepociaghes entre
investidores qualificados, observado o disposto na Cldusula 3.6.2 (d) abaixo.

2.2. Adicionalmente, a emissiio deverd scr registrada na Associagio Nacional de Bancos de
Investimentos (“ANBID"™), em atendimento ao Cédige de Auto-Regulacdo da ANBID.

m
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

31 Objeto Social da EMISSORA

A EMISSORA tem por objeto: (i) a exploragio de servicos publicos de energia eiétrica, nas
dreas referidas no Contrato de Concessdo de Servicas Publicos de Energia Eléwica n®
60/2000, celebrado entre a Unido ¢ a EMISSORA em 11 de agosto de 2000 (“Contrato de

(inncessdn™ & nas Quiras em que, de acordn aom a !rgnlm;ﬁn nnhr.avﬂ fnr avtnrizada A
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outras fontes alternativas de energia, renovaveis ou nfio, e servigos correlatos que lhe venham
a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, ¢ atividades associadas ao
servico de energia elétrica, podendo administrar sistemas de produgio, transmissiio,
distribuicio ou comercializagio de energia pertencentes ao Estado, 4 Unido ou a Municipios,
sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureze empresarial, salvo aguelas que
estiveremn relacionadas a este objeto, tais como: uso multiplo de postes mediante cessdo
Onerosa a outros usudrios; transmissdo de dados através de suas instalagdes, observada a %
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legislag@o pertinente; prestagio de servigos técnicos de operagiio, manutengio ¢ planejamento
de instalagfes elétricas de ferceiros; servigos de otimizaglio de processcs energéticos e
instalagdes de consumidores; cess3o onerosa de faixas ce servid2o de linhas acrees e éreas de
terras explordveis de usinas e reservatdrios, desde que previamente aprovadas pelo Poder
Concedente e que sejam contabilizadas em separado; (iil) organizar empresas subsididrias
para exploregdie de sicternas slétricoc de geragin da energia, doentro da 4rea de comoeccis
outorgada pela Unido e (iv) a participagdo no capitai de outras sociedades, comerciais ou
civis, como socig, acionista ou quotista, independentemente de sua atividade.

3.2. Ntimero da Emisslo

A Emiss3o constitui a segunda emissfo piblica de debénures da EMISSORA.,

3.3. Série

A Emiss3o seré realizada em série dnica.

3.4, Montante Liquido da Emissdo

O montsnte liquido da Emissio, deduzido o valor do prémio, é de RS RS 73.642.000,00
{setenta e trés milhBes, seiscentos ¢ quarenta ¢ dois mil reais).

3.5, Limite da Emissio
A presente Emisso atende ao limite estabelecido no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76.
3.6. Colocacfio, Procedimento e Negociagio

3.6.1. As Debéntures serfio objeto de distribui¢io piblica com intermediacio do Banco
Pactual S.A., institui¢do financeira integrante do sistemna de distribuicio de titulos e valores
mobiliarios para negociagio no mercado de bale3o organizado (“Banco Coordenador”),
mediante os termos ¢ condigdes previstos na Instrugiio CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrugfio CVM n® 400/03™), privilegiando conforme o item 3.6.2, independentemente
de qualquer ordem cronologica, as instituigbes financeiras & os investidores titulares dos
créditos descritos na Clausula 4.3.3 abaixo.

+

3.6.2. As Debéntures somente poderdo ser subscritas mediante utilizaglio de créditos detidos
contra EMISSORA, conforme disposto na cléusula 4.3.3 abaixo, sendo certo que o investidor

que desciar subscrever as Deb@ntures deverd, no momento da subscrigio, declarar que:

a) 1em conhecimento e experiéneia em finangas e negdcios suficientes para avaliar os riscos e
o contedo da oferta e que € capaz de assumir tais riscos;

b} teve amplo acesso s informagBes que julgou necessdrias e suficientes para a decisdo de
investimento, notadamente aquelas normaimente fornecidas no prospecto, e, inclusive, tem
conhecimento da arual situaghio econbmico-financeira dza EMISSORA; _4‘;/



¢) tem conhecimento de que a Emissfo se trata de hipotese de dispensa de requisitos, dentre
cles o prospecto da Emissao; ¢ .

d} caso pretenda vender as Debéntures a investidores ndo qualificados antes e completados
18 (dezoito) meses do encerramento da distribuigio somente poderd fazé-lo se obtendo
previamente o registro de negociagio em mercado, a que se refere o art. 21 da Lei n° 6,385, de
1976, salvo s¢ os valores mobilidrios adquiridos se enquadrarem nas hipéteses do § 1° do art.
2° da Instrugio CVM n° 400/03.

3.6.3, No mercado primdrio, as Debéntures serdio registradas no SDT. No mercado

secundario, as Debéntures serdo registradas para negociagio no SND, observado entretanto
que, em decorréncia do disposto na Cléusula 3.6.2 acima, durante o prazo de 18 (dezoito)

meses contados da data de encerramento da distribuicio das Debéntures, 2 CETIP mantera

sistema de controle de negociagio das Debéntures para garantir que ¢las somente sejam

objeto de negociacdes entre investidores qualificados, observado o disposto na Cléusuia 3.6.2

(d) acima.

3.7. Certificados das Debéntores

A EMISSORA nio emitird certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serf comprovada pelo extrato emitido pela instituicao
financeira responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, serd admitido como

comprovante de titularidade o “Relatdrio de Posiglio de Ativos” cxpedido pelo SND,

acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela institvigio financeira
responsivel pela custddia destes ritulos quando depositados no referido sisterna.

3.8. Destinagfio dos Recursos

38.1. Conforme estabelecido na cldusula 4.3.3 abaixo, as Debéntures somente serio
integralizadas mediante utilizagio de créditos contra a EMISSORA, os quais serfio
imediatamente cancelados pela EMISSORA.

3.82. Na hipéiese de colocagho parcial das Debéntures, a EMISSORA procederd da mesma
forma deserita na cldusula 3.8.1 acima, ¢ancelando os créditos detidos contra ela que forem
utilizados para a subscricdo das Debéntures.

3.9. Direito de Preferéncia
Conforme autorizado pelo artigo 172 da Lei 6.404/76 e pelo art. 5°, pardgrafo terceiro do

Estatuto Social da Emissora, niio haverd direito de preferéncia para os acionistas da
EMISSORA na subscrigdo das Debéntures.
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DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURLES

As Debéntures terio as caracteristicas adiante especificadas ¢ serdo emitidas de acordo com
as seguintes condigdes:

4.1. Valor Nominal

As Debéntures terfio valor nominal unitirio de RS 1.000,00 (hum mil reais), perfazendo o
valor nominal total de RS 73.642.000.00 (setenta ¢ trés milhfes, seiscentos & quarenta e dois
mi] reais).

42. Prémio

4.2.1. As Debéntures serfio emitidas com prémio de emisséo unitédrio de RS 2.223,0717 (dois
mil, duzentos e vinte ¢ trés reais e sete centavos) (“Prémio de Emissio Unitéric™),
perfazendo o prémio de emissdo total de RS 163.711.446,13 (cento e sessenta ¢ trés milhdes,
setecentos e onze mil, quatTocentos & quarenta e sejs reais ¢ treze centavos).

4.2.2. Nos termos do artigo 182, § 1°, lewa (c), da Lei 6.404/76, o prémio recebido na emissio
das debéntures seré coniabilizado em conta de reserva de capital, somente podendo ser
utilizado nas hipéteses & para os fins previstos no artige 200 da mesma Lei.

4.3.  Preco de Emiss&o Unitario, Subseri¢io e Integralizacio

4.3.1. Cada Debénture teré o Preco de Emiss3o Unitério de R$ 3.223,0717 (trés mil, duzentos
¢ Viots ¢ wEs reals ¢ sete centavis), s&sulladu da sutua Ju scu Yalur Nusninad Ubtdsio cout o

Prémio de Emissdo Unitario.

43.2, O Prego de Emissio Unitario (e, portanto, o Valor Nominal Unitério e Prémio de
Emissio Unitéario, proporcionalmente) deverd ser atualizado de acordo com a variagio

apresentada da taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais, apurado

no Sistema Especial de Liquidagdo ¢ Custodia (“Taxa Selic™), a partir de 29 de feverciro de

2004 até a Data de Emissio (conforme definida abaixo).

43.2.1 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Selic quando do pagamento de
qualquer obrigaciio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituigdo, 8 Gltima Taxa Selic conhecida, até a data do cdleulo, nfo sendo devidas

quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da EMISSORA quanto pelos
debenturistas, quando da divulga¢io posterior da Taxa Selic.

4.3.3. A subscriggo serd efetuada no terceiro dia \til a contar d2 Data de Emissio, inclusive,
por meio dos procedimentos da CETIP, para as integralizagdes efetuadas de acordo com o

inciso I, ¢ diretamente com o Banco Coordenador, para as integralizagBes efetuadas de acordo

com o inciso T abaixo. O pagamento do Prego de Emissio Unitirio deverd ser feito 4 - wsta,

noatodasubscngio ("Daa de Infegralizagao™), mediante: J =




daciio em pagamento e imediato cancelamcrio des debénrurss smitidas nos

termos da “Escritura Particular de Emissizo ae Dehéutures Nio Conyersiveis e
com Garantia Flutuante da Primeira Emissdo de Companhia Energética do
Maranh3o — Cemar™ (conforme re-ratificada ¢ aditada de tempos em tempos)
conforme relagdo abaixo (“Debéntures da Primeira Emisssio™), pelo seu saldo
devedor em 29 de fevereiro de 2004, atualizado daquela data até a Data de

Emissio de acordo com a variacio da Taxa Selic:

Debéntures da Primeira Emissdo

. . . Saldo Devedor em N° de Debéntures da
Debenturista Original 29.02.04 Primeira Emissio
Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. | RS 40.254.289,00 3.225
Bark Boston Banco Maltiplo S.A. R$ 42.713.234,00 3422
Top Renda Mix FIF R$17.112.754,00 1.371
Sumatra FIF R$1.410.460,00 113
Iai Cia Securitizadora de Créditos|RS 24.539.514,00 1.966
Financeiros 7 _
Mellon Guaruji FIF RS 986.074,00 79
Mellon Farol FIF RS 3.457.500,00 277
Mellon Credit FIF RS 998.556,00 30
FRFIGEN FIF RS 1.460.388,00 117
ABN Amro DAM DI Cis3o FIF RS 13.667.735,00 1.095
ABN Amro DAM RF Cis#io FIF RE 2.496.390,00 200
Dresdner Bank Lateinamerika AG R$ 31.179.912,00 2.498 _
Fundo BIC FIX de Renda Fixa R$ 1.373.015,00 110
¢fou, através da

I, cessio de quaisquer dos seguintes créditos de titularidade dos subscritores
contra a Emissora, pelo valor do saldo devedor em 29 de fevereiro de 2004,
atualizado daquela data até a Data de Emissdo de acordo com a variagio da

Taxa Selic:

Créditos Financeiros

L Saldo Devedor em
Credor Original 20.02.04 N° do Contrato
Unibanco — Uniéio de Bancos Brasileiros S.A. | R$21.018.712,00 {008/01
Bank Boston Banco Miltiple S.A. R$15.519.960,00 108095930 ¢ 08771715
Dresdner Bank Lateinemerika AG R$12.509.032,00 [231.320-3
Banco ABC Brasil S.A. R$6.855.916,00 22110502




44. Data de Emissdo

Para todos os efeitos legais, a data de emiss3o das Debéntures (“Data de Emissio™) serd o

primetro dia Jtil apds a publicacdo de Comunicado a0 Mercado pela Companhia informando
0 registro Mmissao perante a Comissio de Valo obilidrios. O referido comunicado

devers ser publicado uo jomal Valor Econmico.

4.5.  Quantidade de Titulos

Serdo emitidas 73.642 (setenta e trés mil, seiscentas ¢ quarenta e duas) Debéntures.

4.6. Montante Minimo

Nao haver4 quantidade minima de valores mobilidrios ou montante minimo de recursos para
0s quais serd mantida a oférta ptiblica das Debéntures.

4.7.  Prazo e Data de Vencimento

O vencimento das Debéntures ocorrerd em 60 (sessenta) meses a contar da Data de Emissiio,
inclusive, ocasifio em que a EMISSORA procederd 2 amertizagio final dag Debéntures que
ainda se encontrarem em circulagio.

4.8. Forma

As Debéntures sero Escriturais, em conta de depdsito em nome de seus titulares no Banco
Itait S.A. (“Insﬁnﬁm”) ou em qualquer outra institui¢3io financeira ou entidade
autorizada a prestar tal servico que, por decisio mutua do Conselho de Administracio da
EMISSORA e do AGENTE FIDUCIARIO, venha a substitui-lo, ficando estabelecida que os
custos a serem pagos & Instituigdo Depositdria correrdo por conta da EMISSORA.

4.9, Conversibilidade

As Debéntures serio conversiveis em acdes da EMISSORA, nos termos ¢ condigdes
constantes desta Escritura;

4.9.1 A conversio das Debéntures somente poderd ser exercida apds 40 _(quarenta) meses
contados da Data de Emissdo (“Data de Injcio da Conversio™) ¢ dentro de um periodo Unico

de 30 (trinta) dias contados a partir da Data de Inicio da Conversio.

492 A conversdo somente poderd ser exercida se a EMISSORA atingir, de forma

cumulativa, as seguintes metas de performance:

6 LATIDA ANUAL da EMISSORA po momento do exercicio do direito de

conversde (calculado com base nos balancetes dos ultimos guatro trimestres
Pl



aprovados pela EMISSORA e revisados pelos seus auditores) ser superior a 3
vezes 0 LAJIDA da EMISSORA do ano.Je 2034, currigida, a pardr de 01 de
janeira de 2005 de acordo com 2 variacio acumulada do Indice Geral 3= Precos de
Mercado, aferido pela Fundagfio Genilio Vargas (“*IGE-M "), até 2 data do tltimo
balancete utilizado na apuracfio do Lajida Anual da Emissora acima referido, ou,
na extingdo ou invalidago deste, por qualquer outro indice que venha a substitui-
lo, de modo mais similar ag IGP-M;

PASSIVO ONEROSO LIQUIDO DA EMISSORA / LAJNIDA ANUAL da
EMISSORA no momento do exercicio do direito de conversdo (calculado com
base nos balancetes dos 1iltimos quatro trimestres aprovados pela EMISSORA e
tevisados pelos seus auditores) ser inferior a 1,0 (uma)x; &

LAJIDA ANUAL da EMISSORA no momento do exercicio do direito de
conversdc (calculado com base nos balancetes dos Bitimos quatro trimestres
aprovados pela EMISSORA ¢ revisados pelos seus anditores) / DESPESAS
FINANCEIRAS LIQUIDAS DA EMISSORA (calculadas com base nos
balancetes dos tltimos quatro trimesires aprovados pela EMISSORA e revisados
pelos seus auditores) ser superior a 5.0 (cinco)x;

Onde:

“PASSIVO ONEROSO DA EMISSORA” ~ significa os empréstimos e
financiamentos da CEMAR, excluida (i) a divida contraida perante 0 BANCO
NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO — BNDES por conta da celebresdo do
Acordo Gerat do Setor Elérico, e (ii) a divida no montante de R$ 93.511.548,72
(noventa e trés milh3es, quinhentos e onze mil, quinhentos ¢ quarenta ¢ oito reais
¢ setenta ¢ dois centavos) contraida peranie a2 Centrais Elétricas Brasileiras S.A., —
Eletrobras nos termos do Contrato ECF-1960/99, acrescida de todos ¢ quaisquer
ENCATgos, juros e multas apliciveis;

“PASSIVO ONEROSO LIQUIDO DA EMISSORA™ - significa o PASSIVO
ONEROSO DA EMISSORA deduzindo-se¢ (i) as disponibilidades da CEMAR
(inclusive caixa ¢ aplicages financeiras), e (ii) os recebiveis decorrentes de
subvengdio a consumidores de energia elétrica da Subclasse Residencial Baixa
Renda (conforme definido na legislagio vigente);

“DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS DA EMISSORA™ - significa as
despesas financeiras liquidas da CEMAR efetivamente desembolsadas no
trimestre somadas as despesas financeiras liquidas da CEMAR efetivamente
desembolsadas nos trés trimestres anteriores. Para os fins aqui tratados a
Emissora fard com que sejam destacadas nas notas explicativas de suas
demonstragdes financeiras as despesas financeiras liquidas da Emissora

efetivamente desemnbolsadas;
-



“LAJIDA TRIMESTRAL DA EMISSORA” — significa o lucro-antes de juros,
Impostos, depreciagio ¢ amortizagio no rimcstre, excluidas as daspesas nio
recorrentes. Para os fins aqui tratados a Emissorc fara com que seiam restacadas
nas notas explicativas de suas demonstragdes financeiras as despesas recorrentes
acaso incorridas; e

“LAJIDA ANUAL DA EMISSORAY — significa 0 LAJIDA TRIMESTRAL DA
EMISSORA no trimestre somado ao LAJIDA TRIMESTRAL DA CEMAR nos
wés trimestres anleriores.

4.9.3 Observado o disposto na cliusula 49.] e 4.9.2, cada Debénture subscrita poderd ser
convertida em um lote composto de 50% de agBes preferenciais classe A e de 50% da acdes
preferenciais ciasse B, sem valor nominsl, de emiss3o da EMISSORA, com as vantagens
previstas no Estatuto Social da EMISSORA, sendo a quantidade total de a¢des do referido
lote definida de acordo com a formula abaixo: '

NA=NDxNMx6.53.:4+BCx1000
0,0187142

onde:
NA — niimero de agdes a serem recebidas na conversio;
ND — numero de Debéntures a serem convertidag em agles;

NM - niimero de meses entre o més da data de conversio das Debéntures e o sexagésimo més
apés & primeira amortizago das Debéntures; &

BC - bénus de continuidade a partir do trigésimo-sétimo més apés a primeira amortizacio
das Debéntures, calculado pro rata remporis, multiplicado pelo percentual de Debéntures a
serem convertidas ern agBes.

4.9.4 Os detentores das Debéntures poderfio optar pela convers3o respeitado o disposto nos
ftens 4.9.1 e 4.9.2 acima e deverio manifestar sua intencéio por meio de envio de sua
solicitag3o de conversfio ao Banco Itan S.A. {(“Banco Mandatdrio™), inserito no CNPJ/MF sob
o mimero 60.701.190/0001-04, com sede na Praga Egidio de Souza Aranha, n° 100, Torre
Itausa, n° 100, departamento de Servi¢os a acionistas, ou 3 CETIP. Para todos os efeitos

legais, considerar-se-4 como data de conversdo (“Data de Conversio™) a data do recebimento

do respectivo pedido pela EMISSORA através do Banco Mandatério ou pela CETIP.

4.9.5 A conversio de qualquer Debénture em agdes de emissdo da EMISSORA implicard,
automaticamente, o cancelamento da respectiva Debénture, bem como a perda dos direitos
referentes s Debéntures previstos nesta Escritura, ressalvado o direito & percepcdio dos juros
remuneratérios ¢ bdnus de continuidade, na forma prevista nas cliusulas 4.12 e 4.16,
calculados pro raza temporis da data do tltimo pagamento de juros e da dara do @ltimo
pagamento de bdnus de continuidade, respectivamente, até a Data de Conversiio. e



- +

4.9.6 As acBes resultantes da conversdio fardo jus a dividendos iateg-zis deliberados apbs a
respectiva Data de Conversio.

4.9.7 As agBes preferenciais classe A e agdes preferenciais classe B que vierem a ser emitidas
em razdo da solicitagdo de conversdo terdo as mesmas caracteristicas ¢ condigdes e gozariio
dos mesmos direitos ¢ vantagens das demais agdes preferenciais classe A e agGes
preferenciais classe B representativas do capital social da EMISSORA, nos termos de sey

Estanito Social, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos socistérios da
EMISSQRA, a partir da Dars de Converséo. :

4.9.8 Os aumentos de capital decorrentes da conversio das Debéntures em a¢des de emissio
da EMISSORA, observada a forma estabelecida no inciso Il do artigo 166 da Lei n°,
6.404/76 e no Estatuto Social da EMISSORA, serfio homologados em até 30 (trinta) dias apbs
0 término do prazo para conversio das Debéntures, estipulado na cldusula 4.9.1 acima e
arquivados na Junta Comercial do Estado do Maranhso.

4.9.9 A quantidade de agBes esipulada na cléusula 4.9.3, decorrente da conversio das
Debénrures, sers ajustada sempre que houver aumento de capital por bonificagdio,
desdobramento ou grupamento de agdes, a qualquer timulo; que vierem a ocorrer a partir da
Dara de Emissio, sem qualquer 6nus para os debenturistas e na mesma proporgio
cstabelecida para tais eventos,

4.10. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante, tendo privilégio geral sobre ativos da
EMISSORA, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 58 da Lei 6.404/76. A garantia flutuante
ora outorgada € limitada, conforme orentagio da Ageéncia Nacional de Energia Elétrica, ao
produto de eventual indenizagio dos bens reversiveis na hipétese de extingdo da Concessio
detida pela Emissora, até o valor dos débitos nio liquidados com os detentores das
Debémtures.

- 411 Amortizagio Programada

As Debéntures serio amortizadas em parcelas, conforme a seguinte programagio, e

respeitados os valores abaixo definidos:

(i} em uma parcela no valor de R$607,9960 por Debénture, a ser paga 10 (dez) dias contados

da Data de Emissdo das Debéntures, inclusive, atualizado de 29 de fevereiro de 2004 até a

Data de Emissao de acordo com g variagcdo da Taxa Seljc:e . _
(1) 90 (sesseniz) parcclas mensais, conseoutivas e iguais no valor de RS$65334 por
Debénture, arualizado de 29 de fevereiro de 2004 até a Data de Erniissio Tas Debéntires do
acordo com a variagfo da Taxa Selis, veqcendo a primeira parcela 30 (trinta) dias apds a Data i

de Emissio das Debéntures, inclusive , & as demais parcelas no mesmo dia dos meses
T \.\

subseqlientes. ‘. S . ,2



4.12. Remuneracio das Debéntures

4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures  incidirfo juros remuneratdrios de

12% (doze por cento) ao ano, & partir da Data de IntegralizagZo (“Remuneragiio™).

4.12.2. A Remuneragdo sers calculada de forma exponencial ¢ cumulativa, pro rata temporis,

por dias {teis decorridos, desde 2z Data de Emissdo, ou data de vencimento dos juros
imediatamente anterior, conforme o 250, até a data do seu efetivo pagamento e incidird eobre
0 montante do Valor Nominal Unitirio das Debéntures atualizado na forma do item 4.3.2 aré
a8 Data de Emissio, niio se aplicando, todavia, a parcela elencada no item 4.11, (i) acima.

4.13 Periodicidade da Remuneragio das Debéntures

A Remuneracio serd paga mensalmente quando do pagamento das parcelas mensais
elencadas na cldusula 4.11 (1) acima. '

4.14. Repactnacio

Nzo haverd repactuacio das Debénnures,

4,15, Aquisi¢iio pela EMISSORA

A EMISSORA poders, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em Circulagio
(conforme o definido na clausula 9.7 desta Escritura) por prego ndo superior a0 saldo do
Valor Nomina! Unitario atualizado na forma do item 4.3.2 até a Data de Emissfio e acrescido
da remunerago & época devida, observada o disposto no pardgrafo 2°, do art. 55 da Lei n°
6.404/76. As Debénnures objeto deste procedimento poderfio ser canceladas, permanecer na
tesouraria da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

4.16. Bénus de let‘fnuida_c_le ‘

Em contrapartida dos créditos cedidos a companbhia, mediante a subscricio e integralizagio
das Debéntures, os Debenturistas fario jus 2 wm bdénus de continuidade (“Bdnus de
Continuidade™), que sers pago 2 cada 12 (doze) meses, contados da Data de Emissio das

Debéntures e serd calculado através da seguinte formula:

Bomus, = 3 [(Amorr,, +Juro.r_)x(

weara] ]

NUGPM, .
NIGPM,

Onde:

Bonusy = Valor em reais a ser Pago no m-€simo més contado da Data de Emissdo, inclusive,
onde m serd igual a 12, 24, 36, 48 ou 60, conforme o més da data de pagamento do Bdnus;

g



Amort , = Valor em reais da n-ésima parcela de amortizacfio definida na Clatsula 4.11 (i);
Juros , = Valor em reais da n-ésima parcela de juros;

NIIGPM, = Valor do némero indice do IGP-M do més anterior ao més de pagamento de
Amort,;

NIIGPM; = Valor do némero indice do IGP-M do més anterior 80 més da emiss#o. No caso
de a parcela de amortizagio definida na Cldusula 4.1 1.(i) venha a ser paga no més seguinte ao
més da emisséo ¢ o valor do niimero indice do IGP-M do més da emissfa

Na aus&acia da apuragio e/ou divulgagio do IGP-M por prazo superior a 5 (cinco) dias Gteis
apds a data esperada para sus divulgagdo, de extinglio do IGPM, ou de impossibilidade de
aplicagio por imposigdio legal ou determinacho judicial, serd aplicada no lugar do IGPM,
automaticamente, ¢ novo indice de inflagio que vier a ser divulgado pela Fundag@io Getdlio
Vargas (“FGV™) em substituicio a0 IGPM. '

O Bonus de Continuidade sera pago 2o debenturista que for titular das debéntures no
tecnamento do dia anterior 2o dia do respectiva pagamento.

4.17. Resgate Antecipado Facultativo

4.17.1 A EMISSORA podera, a qualquer tempo, resgatar antecipadamente as Debéntures,
total ou parcialmente, por seu Valor Nominal Unitério atualizado na forma do item4.32atéa
Data de Emiss3o ¢ ainda nio amortizado, acrescidos dos juroes remuneratdrios ¢ Bonus de

Continuidade, ambos calculados pro rata temporis, assim como encargos moratorios
aplicaveis.

4.17.2 Na hipétese de resgate antecipado parcial, adotar-se-4 o critério de sorteio, & ser
coordenado pelo Agemte Fiducidrio, nos temos da alinea “v* do item 6.5 abaixo, e com
divulgacfio pela imprensa, de acordo com o dispasto no item 4.20 abaixo. O resgate
antecipado parcial dar-se-d através de operagio de compra ¢ venda definitiva, conforme
regulamento de operagbes, no mercado secunddrio, para as debéntures registradas no SND, ou
conforme regulamento da Instituicdo Depositaria no caso do debenturista nio estar vinculado
a CETIP.

4.17.3 As deblntures resgatadas nos termos aqui previstos deverfio ser canceladas pela
Emissora.

4.18. Local de Pagamento

Os pagamentos referentes a todos e quaisquer valores devidos nos termos desta Escritura de
Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da CETIP ou, ainda, por meio da
Instiruicio Depositéria para os debenturistas que ndo tiverem seas Debéntures custodiadas na
CETIP.

e



4.19 Prorrogacio de Prazos

Considerar-se-o promrogados os prazos referentes ao pagameno ds qualquer obrgagin
relativa as Debéntures, até o primeiro dia util subseqiiente, se o vencimento coineidir com dia
em que ndo haja expediente bancério na cidade de S3o Luis, no Estado do Maranh3o ou na
cidade de S3o Paulo, no Estado de Sao Paulo, sem nenhum scréscimo acs valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP,
hipdteses em que somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com
feriados bancdrios nacionais, sabados ou domingos.

420, Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou indiretamente,
os interesses dos Debenturistas, deverfio ser, obrigatoriamente, publicados sob a forma de
“Aviso aos Debenturistas” nos jornais em que a2 EMISSORA realiza suas publicagdes
conforme os termos da Lei 6.404/76.

4.21.Aprovagio dos Debenturistas

At¢ a data de amortizagfio final das Debéntures, os seguintes atos nfio poderfio ser realizados
pela EMISSORA, sem a prévia aprovagdo de Debenturistas representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagsio:

(a} concessio de empréstimo, adiantamentos ou sinda assuncio de dividas dos seus
acionistas controladores e/ou sociedades controladas ou a eles coligadas, com
excecio da sucessio de obrigagdes ¢ direitos de sociedades controladoras ou
coligadas da EMISSORA decorrentes de operagio de incorporagao,

(b) realizagdo de cisfio ou constituicio de subsidiaria mediante a transferéncia de parte
substancial dos ativos da EMISSORA de forma a comprometer de maneira
substancial a capacidade de pagamento das Debéntures, conforme atestada em
laudo de avaliaciio elaborado por qualquer das seguintes ernpresas de auditotia:
PriceWatethouseCoopers, KPMG, Emst& Young, Trevisan ou Deloitte: ¢

(¢} cess@o, transferdncia, alienagdo ou qualquer outra forma de oneragfio dos direitos
emergentes da concessio da EMISSORA, salve na hipstese de imposicio da
legislacdo aplicdvel, em especial a regulamentag¢io do setor elétrico. Para os fins
aqui tratados, direitos emergentes significam, obrigatoriamente, os direitos de
receber todos ¢ quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, estejam ou

cewnliaae A oma ea, Al anriglionia o paccdansan da pregarnanta mpala Dadae Manssdanra §
FRARA NS b A etk Toorsrarrd aldie o sidsreri A KRS A LA & VASTUIAMANTATAS AniaAvaIE a An

Conuaw de Cuncessio, cm decomencia du exiingiv vu wWiwing da Cunvessiy, stja
por que motivo for, incluindo indenizagbes devidas por bens reversiveis e
investimentos ndo amortizados, presentes e futuros.e

e
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422, Vencimento Antecipado

4.22.1. O AGENTE FIDUCIARIO, na ocorréncia dos evenins - abasxo =lencados -leved
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritwa e exigir o
imediato pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal das Debéntures em Circulagsio,
acrescido da Remuneragio e Bénus de Continuidade devidos a época, ambos calculados pro
rata temporis, assim como dos encargos moraidrios aplicéveis:

(i) Exceto se aprovado por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das
Debénnures em Cirenlagio, distribuiclio, pela emissora, 'de dividendos ou juroe zobre capital
priprio em 2004, sendo permitido, no entanto, a declaraciio de juros sobre capital préprio,
desde gue estes nfio sejam pagos no ano de 2004 &, mesmo apbs o ano de 2004, enquanto niio
houver o pagamento da primeira parcela de amortiza¢io das Debéntures, nos termos do item
4.11 {i) acima;

{i1) Exceto se aprovado por Debenturistas representando 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagfio e observado o disposto no item 4.22.2, a partir do ano de 2005,
apresentacdo, pela EMISSORA, de quociente resultante da divisio do PASSIVO ONEROSO
LIQUIDO DA EMISSORA (conforme defini¢go constante na cldusula 4.9.2 desta Escritura)
pelo LATIDA ANUAL DA EMISSORA (conforme definitdo constante na cliusula 4.6.2

desta Escritura) superior a 4,5 (quatro ¢ meio);

(il1) Exceto se aprovado par Debenturistas representando 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio e observado o disposto no item 4.222, apresentacio, pela
emissore, 2 partir do ano de 2005 de quociente resultante da divisio do LAJIDA ANUAL DA
EMISSORA (conforme definigio constante na clusula 4.9.2 desta Escritura) pelas
DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS DA EMISSORA (conforme definicio constante na
cldusula 4.9.2 desta Escritura) inferior a 1,5 (um e meio);

(iv) transferéncia, direta ou indireta, do controle acionario da EMISSORA até que seja paga
pela EMISSORA a primeira parcela de amortizacio das Debéntures, nos termos do item 4.11
{i) acima;

(v) 3o pagamento dos valores das amortizagdes e juros mensais em atraso apds notificagio
do agente fiducidrio, que dard 30 (winta) dias & EMISSORA para que a mesma efetue o
pagamento dos valores em atraso. A notificagfio de vencimento entecipado scima referida
somente podera ser realizada apos o inadimplemento pela EMISSORA de, ao menos, duas

percelas de amortizag@io ¢ juros mensais e 3 aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) dos
debenturistas em Assembléia Geral;

(vi) nZo pagamento do Bonus de Continuidade em atraso apos notificagfio do agente
fiducidrio, que dard 30 (wrinta) dias 4 EMISSORA para que a mesma efetue o pagamento dos
valores em atraso. A notificagio de vencimento antecipado acima referida somente poderd ser
realizada apds ¢ inadimplemento pela EMISSORA por prazo superior a 60 (sessenta) dias,
contados da respectiva data de vencimento, e a aprovagio de 75% (setenta e cinco por cento)

dos debenturistas em Assembléia Geral; ou /%1/



(vii) extingZo ou término da Concessio, independentemnente da razio Ge tal fato.

4222 As hipdteses previstas nas alineas (ii) e (iii) do item 4.22.1 acima somente acarretaréio
o vencimento antecipado das obrigagBes constantes desta Escritura (a) caso qualquer desses
gventos ocorra por mais de dois wimestres consecutivos, ou (b) caso, apés dois trimestres de
ocomréncia dos citados eventos, a EMISSORA incorra na hipdtese prevista no item 4.22.1
alineas (i) e (ii) acima, a0 menos uma vez nos dois trimestres seguintes 20s dois wrimestres
consecutivos de descumprimento.

423.3 Qs indices descritos nas alineas (i) ¢ (jii) do item 4.22.1 acima serfo avaliados a cada
trimestre e deverdo ser apurados com base em nimneras constantes de balancetes aprovados
peta EMISSORA e revisados por auditores independentes, em observincia aos principios e
normas contdbeis apliciveis 4s companhiss aberias. Para os fins do disposto neste item 4.22
serdo utilizadas as defini¢Bes constantes do item 4.9.2 acima.

423, Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas por
forga da presente Escritura, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, acrescidos de multa moratéria de 10% (dez por cento) sobre o saldo
devedor em atraso, independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagio judicial cu
extrajudicial.

4.24. Decadéncia dos Direitas aos Acréscimaos

O np comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagles pecunidrias da EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura, ou em
comunicado veiculado na forma indicada na clausula 4.20, nio dard the direito ao
recebimento da Remuneragfio pelo perfodo em que ndo comparecen para o respectivo
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do vencimento
das Debéntures de sua titularidade.

4.25. Comunicagdes

4.25.1. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

Parz a EMISSORA:

Companhia Enerpética do Maranhso

Avenida Colares Moreira, n° 477

S80 Luis - MA

CEP: 65075-441 k
At Catlus Augosto Leuurs Fiaud /



Telefone: (98) 217-2310
Fac-simile: (98)217-2112
"E-mail: carlos.piani@cemar-ma.com.br

Para 0 AGENTE FIDUCIARIQ:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.
Rua Sete de Setembro, 99, 18° andar

Rio de Janeiro - RJ

CLP: 20050-005

Telefone: 21-2507-1949

‘Fac-simile: 21-2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Para a CETIP:

Cémara de Custddia e Liquidacéio
“Rua Libero Badard, 4235/24 andar
Sao Paulo, SP

CEP 01009-000

Telefone: (11} 35111-1596
Fac-simile: (11) 3t 11-i564

E-mail: gr.debéntures@cetip.com.br

4.25.2. As comunieasdes serdis consideradas entregues quanda restbidas ask pratseals su=
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comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serio consideradas recebidas na datg—
de seu envio, desde que seu recebirnento seja comprovado através de recibo emitide pela

méguina wiilizada pelo remetente. Os regpectivos originaig doverfio ser encamnimhados pern og
enderegos acima em até 5 (cinco) dias corridos apés o envio da mensagem por fac-simile.

4.253. A parte que mudar do respectivo enderego out que tiver qualquer de seus dados acima

mencionados alterados deverd comunicar 4 outra parte o novo enderego para correspondéncia 7

ou os novos dados, conforme o ¢aso.

v

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das suas demais obrigagdes legais e regulamentares, a EMISSORA obriga-se, _

ainda, nos termos desta Clausula Quinta, ao que se segues

51. a¢ o integral cumprimento de suas obrigagdes previstas nesta Escritura, a~

EMISSORA esté obrigade a fornecer ou tornar disponivel a0 AGENTE FIDUCIARJO: /



(a) no prazo legal aplicdvel para divulgagdo de informagGes periddicas, apds o término
de cada exercicio social, ¢épia das demonstragdes financeiras corapletas relativas a
esse perfodo ~ explicitando as rubricas necessérias & apuragis dos incicss ¢ limites
a que se refere as alineas (i) e (in) da Clausula 4.22 acima — preparadas ae acordo
com a legislac@o societdria, 0s normativos aplicaveis emitidos pela CVM e os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil. acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como cdpia de qualquer comunicagio feita pelos
auditores independentes a EMISSORA, ou 4 sua administracio e respectivas
respostas, se for o caso;

(b) no prazo legal aplicavel para divulgacfio de informagbes periddicas, cdpia das
demonstragdes financeiras , revisadas pelos auditores independentes, referentes acs
trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano ~
explicitando as rubricas necessérias a apuragdo dos indices e limites a que se refere
as alineas (ii) ¢ (i) da Cldusula 4.22 acima~, preparadas de acorde com a
legislagfio societdria, os normativos emitidos pela CVM e os principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil;

(c) copia das informagBes eventuais exigidas pela Comissio de Valores Mobilidrios nos
termos da Instrugdo CVM n° 202/93 e alteragdes posteriores, nos prazos previstos
na referida norma;

(d) nas mesmas datas de sua publicag8o, todos os avisos e decisdes decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver os interesses dos Debenturistas;
. : :

(e) qualquer informagdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada pelo Agente
Fiducidrio no desempenho de suas fungdes, no prazo de até 10 (dez) dias uteis
contados da data da respectiva solicitagdo, inclusive as informacdes necessérias para
apura¢do dos indices de financeiros a serem observados pela EMISSORA nos
termos desta Escritura de Ernissdo, regpeitadas as normas e regulamentos da CVM
sobre divulgacio de fato relevante.

5.2. submeter, na forma da lei, suas demonstraces financeiras a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM; .

5.3.  efetuar ¢ manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
fornecer aos seus Debenturistas, com periodicidade minima de 6 (seis) meses, as
demonstragdes financeiras previstas no artigo 176 da Lei n°® 6.404/76;

5.4,  manter em adequado funcionamento servico de atendimento aos Debenturistas, tendo
em vista assegurar eficiente tratamento aos titulares das Debéntures, ou contratar instimii¢des
financeiras autorizadas a prestar esse servigo;

5.5. notificar 0 AGENTE FIDUCIARIQ sobre qualquer alteragio substancial nas
condigBes financeiras ou operacionais da EMISSORA que impossibilite ou dificulte de forma



relevante e adversa o cumprimento, pela EMISSORA, de suas obrigagBes decorrentes desta
Escritura ¢ das Debéntures ¢ da ocorréncia de qualquer das hipdtescc e condizes dz
vencimento antecipado previstas na clausula 4.22;

5.6, cumprir as determinagdes emanadas da CVM que forem dirigidas diretamente a
EMISSORA a respeito da Emissgo, inclusive mediante envio de documentos, prestando,
ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM,;

3.7.  nfo realizar operagBes que tenham sido julgadas, em instdncia final administrativa e
judicial, fora do seu objeto social, observado o devido processo legal;

5.8, manter contratados durante ¢ prazo de vigéncia das Debéntures, 4s suas expensas: o
Banco Mandatério, a Instirui¢dio Depositdria, 0 AGENTE FIDUCIARIO e (ii) os sistemas de
negocia¢do no mercado secundario (SND);

5.9. participar das Assembléias de Debenturistas sempre que solicitada. A solicitagio aqui
ratada deverd ser entregue a EMISSORA por escrito e, no minimo, 15 (quinze) dias antes da
data da Assembléia de Debenturistas, podendo a EMISSORA participar de tais assembléias, a
seu critério, por telefone.

VI
DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da Emissdo da presente
Escritura, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no
predmbulo desta Escritura, que neste ato aceita a nomeaciio para, nos termos da lei e da

presente Escritura, representar perante ela, EMISSORA, a comunhio dos titulares das
Debéntures.

62. O AGENTE FIDUCIARIO dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara:

a) aceitar a fungéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislago especifica e nesta Escritura;

b) aceitar integralmente esta Escritura, todas suas clausulas e condicSes;

c) sob as penas da lej, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo terceiro do
artigo 66, da Lei n® 6.404/76, para exercer a fun¢so que lhe é conferida;

d) ndo ter qualquer ligagdo com a EMISSORA que o impeca de exercer, plenamente, suas
fun¢des, ndo se encontrando em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no

artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983;
Vs



e) verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissfic previstos no artigo 60
da Lei n.° 6.404/76; .

1) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escrituza;

g) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas obrigag&es

aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

h) a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; €

1) esta Escritura constitui obrigagio do Agente Fiduciario exeqiivel de acordo com os
seus termos ¢ condigbes.

63. O AGENTE FIDUCIARIO exercerd suas fun¢Bes a partir da data da assinatura da
presente Escritura ou de eventua) aditamento relativo & sua alteracfo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até o vencimento final das Debéntures ou a sua efetiva substituigZo.

6.4. Serd devida pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a titulo de honorarios
pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da Jei e desta Escritura, a seguinte
TEMUNETagao: ’

(a) Taxa de implantacio de servigos de RS 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais) devida
no primeiro dia 0til apds & data de aceitagio da proposta de prestagdo de servigos, nfio
reembolsdvel, ¢ dedutivel do valor da primeira parcela trimestral;

(b) parcelas trimestrdis de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira a ser paga em 5
(cinco) dias uteis contados da data de obtengdo do registro da emissdo na CVM, contra a
apresentacdo da respectiva fatura, e as demais, nas mesmas datas dos trimestres subseqiientes
, até o vencimento das Debéntures ou seu resgate total, o que ocorrer primeiro;

(¢) a remuneragfo serd acrescida dos seguintes impostos: ISS (Imposto sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social), COFINS e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre referida remuneragio, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(d) as remunerag@es previstas acima serio devidas mesmo ap6s o vencimento das Debéntures,
caso 0 AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo
sanadas pela EMISSORA,;

(e) as parcelas referidas acima serfo atualizadas pelo IGP-M (Indice Geral de Pregos do
Mercado), ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
pagamento da taxa de implantagdo mencionada no item (a) até as datas de pagamento de cada
parcela, calculadas “pro rata die”, se necessério.

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM ou, ainda, nesta
Escritura, constituern deveres e atribui¢des do AGENTE FIDUCIARIO: /
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a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando ro exereicio da fungio, o
cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragiio dos
seus proprios bens;

b) renunciar a fun¢@o na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

¢) conmservar, em boa guarda, toda a escritura¢do, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fung¢des;

d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

) promover nos competentes 6rgios, caso & EMISSORA ndo o faga, o registro desta
Escritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes, devendo, neste caso, o oficial do registro notificar a administra¢o da EMISSORA
para que esta lhe fornega as indicagbes e documentos necessarios;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatdrias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omiss@es ou inverdades constantes de tais
informagtes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigSes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidées
atualizadas perante 6rghos e entidades publicas e oficios de registros ptiblicos;

i) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na EMISSORA;

J) examinar as alteragbes do Estatuto Social da EMISSORA que modifiquem o seu objeto
social, ou que, de qualquer forma, tenham algum reflexo na presente emisso, cumprindo-the,
se for o caso, convocar Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a matéria;

k) convocar, quando necessério, a Assembléia de Debenturistas, mediante anincio publicado,
pelo menos trés vezes, nos Orgdos de imprensa nos quais a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, observado o disposto na clausula 4.20 desta Escritura;

1) comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que the forem
solicitadas, € enviar 8 CVM, a CETIP ¢ a bolsa de valores eventualmente aplicdvel, na data da
realizagio da assembléia geral de debenturistas, sumério das deliberagoes tomadas e, no prazo
de 10 (dez) dias, copia da ata da assembléia geral de debenturistas; /
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m) elaborar os relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primetro, letra “b”, da Lei n° 6.404/76, o qual deverd cernter, pelo menos, as
seguintes informagdes, além das estabelecidas no referido dispositivo legal:

m. 1)

m.2)

m.3)

m.4)

m.5)

m.6)

m.7)

m.8)
instrumento:

m.9)

eventual omissfio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela EMISSORA ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagéo de informagGes pela EMISSORA,

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital;

posi¢io da distribui¢cHo ou colocagiio das Debéntures no mercado;

amortizagfio € pagamento de juros das Debéntures realizadas no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures pela EMISSORA;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados mediante a emissio de

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
EMISSORA;

relac@o dos bens ¢ valores entregues a sua administra¢do, se for o caso;

cumprimento de outras 'obrigagées assumidas pela EMISSORA neste

declaragiio sobre sua aptiddo para continvar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO;

) colocar os relatdrios anuais no méaximo 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da EMISSORA ao menos nos seguintes locais:

n. 1) na sede da EMISSORA,;

1.2) no seu escritdrio ou, quando instituiclo financeira, no local por ela indicado;

n.3) na CVM;

n.4) na Bolsa de Valores ou Mercados de Balcdo onde as agBes da EMISSORA
estejam listadas;e

n.5) nas instituig¢des financeiras que liderarem a colocagio das Debéntures; /
¢



o) publicar, nos ‘brghes de imprensa -em que :a EMISSORA deva efetuar suas publicagfes,
anungcio comunicande .ace Debenturistas que -o relatdrio se encontra 4 disposigio nos locais
indicados na alinea “n” acima;

p) manter atualizada a zelagie -dos Debenturistas e seus enderecos, mediante inclusive,
gestdes junto 2 EMISSORA & 3 instituicsio prestadora de servigos de Debéntures escriturais;

-qy fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste instrumento, especialmente
daquelas impositivas de obriga¢es de fazer e ndo fazer;

1) comunicar aos Debenturistas, nes termos previstos no subitem (s) abaixo, o recebimento de
quaisquer comunica¢des da EMISSORA nos termos desta Escritura;

s) notificar os Deberituristas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
da data em que 0 AGENTE FIDUCIARIO tomou, ou deveria ter tomado conhecimento, de
qualquer inadimplemento pela EMISSORA de obrigagdes assumidas nesta Escritura,
indicande o local em que fornecera aos interessados maiores informagdes. Comunicagdo de
gual teor devera ser enviada & CVM, CETIP, Emissora ¢ & bolsa de valores eventualmente
aplicavel;

1) verificar a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissio previstos no artigo 60 da Lei
n’° 6.404/76, conforme ja verificade nos termos da declarago prevista na letra (g) da
Clausula 6.2 acima;

u) convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas e enviar 8 CVM, a CETIP
¢ & Bovespa, até a data.da primeira publicagio, c6pia do edital de convocagao e da proposta a
ser submetida 4 assembléia geral de debenturistas; e

v) coordenar o sorteio na hipétese de resgate parcial das Debéntures prevista na cldusula 4,17
acima.

6.6. Na hipdiese de inadimplemento da EMISSORA de suas obrigagGes nesta Escriturs,
ndo sanado nos prazos aplicdveis, conforme o caso, 0 AGENTE FIDUCIARIO usars de
quaisquer procedimentos judicials ou -extrajudiciais contra a EMISSORA ou terceiros
coobrigados para a protegiio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na
realizaclo de seus créditos, devendo para tanto:

a) declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios, observado o disposto no clausula 4.22;

b) tomar qualquer providéncia para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas;
¢) requerer a faléncia da EMISSORA; ¢

d) represemtar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio ou
liquidacdo extrajudicial da EMISSORA. /
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6.6.1. O AGENTE FIDUCJARIO poderd exercer a atribui¢do previcta na alinca "a" .da
clausula 6.6 desta Escritura na ocorréncia de uma ou mais hipéteses previctas ra clansula .72
desta Escritura. :

6.6.2. AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) da cldusula 6.6 se, convocada a Assembléia de
Debenturistas, esta assim o autorizar, por deliberagio da unanimidade dos Debenturistas
detentores das debéntures em circulagdo. Na hipotese da medida contemplada na alinea (d) da
clausula 6.6, serd suficiente a aprovagio dos detentores da maioria das Debéntures em
Circulagfo.

6.7.  Nas hipSteses de auséneia ou impedimentos temporérios, reniineia, morte ou qualquer
outro caso de vacincia na funggo de AGENTE FIDUCIARIO, ser4 realizada, dentro do prazo
miximo de 30 (trinta) dias, contados do evenio que & determinar, Assembléia dos
Debenturistas para a escolha do novo AGENTE FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada
pelo préprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas
que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo), ou pela CVM. Na hipétese de a convocagiio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd &8 EMISSORA efetuéd-la, sendo certo que a

CVM podera nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo AGENTE FIDUCIARIO.

6.7.1. Na hipétese de nfo poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as fungdes
par circunstincias supervenientes a esta Escritura, este deverd comunicar tal fato aos
Debenturistas, no prazo de 2 (dois) dias, pedindo sua substitui¢Ho,

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder 4 substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e 4 indicaggo de
seu substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para este fim.

6.7.3. Em qualquer hipGlese, a substituigio do AGENTE FIDUCIARIO ficard sujeita a
comunicagfo prévia a CVM e 4 sua manifestagdo acerca do atendimento dos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983, e normas
posteriores.

6.7.4. A substitui¢do, em carter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO, devera ser objeto
de aditamento a esta Escritura, devendo este ser averbado na Junta Comercial na qual sera
inscnita esta Escritura.

6.7.5, Aplicam-se as hipoteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

6.7.6. Na hipétese de substitui¢io do AGENTE FIDUCIARIO, seu substituto recebera a
mesma remuneracio do AGENTE FIDUCIARIO descrita na Clausula Sexta desta Escritura,
em todos s seus termos e condigdes, a partir da data de inicio do exercicio de suas fungdes
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como AGENTE FIDUCIARIO. A remuneragio constante da clausula 6.4 desta Escritura
podera ser alterada de comum acordo entre a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas. Em caco
de substituigio, o AGENTE FIDUCIARIO substituto deverd, imediatamente apds a
nomeagio, comunica-la aos Debenturistas, na forma da clausula 4.20. desta Escritura.

6.7.7, Em caso de substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO, serdo efetuados os pagamentos
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio de servigos,

VII
DAS DESPESAS DO AGENTE FIDUCIARIO

71. A EMISSORA ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas usuais e
razodvels nas quais o mesmo tiver incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, ou para realizar seus créditos, desde que documentalmente comprovadas.

7.1.1, O ressarcimento do qual a presente cléusula trata serd efetuado no prazo de 2 (dois)
dias ap0s a entrega @ EMISSORA dos documentos c.omprobatorlos das despesas incorridas
pelo AGENTE FIDUCIARIO.

7.1.2. As despesas as quais se refere esta cldusula compreendem, inclusive, as seguintes:

(a) despesas com publicaco de relatdrios, avisos e notificagSes conforme previsto nesta
Escritura ou que vierem a ser exigidas pela legisla¢do/regulamentagio;

(b) extragéio de certiddes;

(c) locomogio entre Estados da Federag@io e respectivas hospedagens, quando necessérias ao
desempenho das fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais ou periciais que vierem a ser imprescindiveis se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes ao estrito interesses dos
Debenturistas.

7.1.3. Em caso de inadimpléncia da EMISSORA quanto as obrigacdes oriundas desta
Escritura, todas as despesas razodveis com procedimentos legais, inclusive processos
administrativos, em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente submetidos & aprovagio dos
Debenturistas e, se aprovadas, adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme
previsto no artigo 68, § 5° da Lei n® 6.404/76, acrescidas & divida da EMISSORA. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios

advocaticios de terceiros, depdsitos judiciais, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas
nele ACTMNTE FTT-)T.}CLA-MO. i smiib ggprEminlant s csomumhfio dos Tiehenmirtatas As
PYDTOMISY DHS0NHY YNNTHTNS AAUACATIAAE, Adpuiiatal porliow e suotuy o toinn Judwlm-inn

decorrentes da sucumbéncia em ag¢les judiciais serdo igualmente suportadas pi?}
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Debenturistas, bem como a remuneracio do AGENTE FIDUCIARIO na hipétese de a
EMISSORA permanecer em inadimpléncia com relagiio ao pagamento desta por wr. pariodo
superior & 30 (trinta) dias, podendo o AGENTE FIDUCIARIO solicitar gerantia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.1.4. O crédito do AGENTE FIDUCIARIO por despesas nas quais tenha incorrido para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenham sido
saldadas na forma da cliusula 7.1.1. desta Escritura, seréd acrescido & divida da EMISSORA e
gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

VIII
DA RENUNCIA

Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso em exercer ou omissfo no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
EMISSORA prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios ou serd interpretado como
constituindo wma renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagéo ou precedente no tocante a qualquer outro inadirmplemento ou atraso.

IX
DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

9.1.  Osttulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembiéia de
Debenturistas™).

9.2. A Assembléia de Debenturistas poderd ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagio ou pela CVM.

9.3. Aplicar-se-2 @ Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76 para Assembléia Geral de Aclonistas. ,

9.4. A Assembléia instalar-se-4 em primeira convocagfio com a presenga de Debenturistas
que representem metade, no minimo, das Debéntures em Circulag8o e, em segunda
convacagio, com qualquer mimero. A presidéncia da Assembléia cabera ao Debenturista que
for eleito pelos presentes ou aquele que for designado pela CVM.

9,5, Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dar4 direito a um
voto, admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou néo.

9.6. Todas as deliberagdes da Assembléia de Debenturistas serdo tomadas por, no minimo,

50% (cinqlenta por cento) mais 1 (hum) dos votos detidos pelos presentes a :ci}j;c;i)a/
A
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Assembléia de Debenturistas, excetuando-ge (i) as deliberagdes que se referirem as matérias
elencadas no item 4.21 e 4.22 desta Escritura; e (ii) as alterages dos quorum de ins:zlagfo ¢
deliberag@o, cuja aprovagio dependera do voto afirmativo de, ao menos, 75% (setenta ¢ cinco
por cento) dos votos dos detentores das Debéntures em Circulago.

9.7. Para efeito de quorum a que se refere esta Clausula, serfio consideradas “Debéntures
em Circulagéio” a totalidade das Debéntures emitidas, excetuadas as Debéntures pertencentes
4 Emissora, ou qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou
qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de seus respectivos diretores, conselheiros ou
acionistas.

9.8.  Sera facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA nas Assembléias
de Debenturistas.

99. O AGENTE FIDUCIARIO deverd comparecer & Assembléia de Debenturistas e
prestar as informagdes que the forem solicitadas.

X
DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara que:

a) tem competéncia para celebrar esta Escritura por intermédio de seus representantes
legais; e foram praticados todos os atos exigidos em seus documentos constitutivos para
autorizar a celebragfo ¢ execucéo desta Escritura;

b) esta Escritwra € um compromisso valido e obrigatério da Emissora exeqiiivel em
conformidade com 0s seus termos e condigdes;

c) nem a celebragdio nem a consumagio desta Escritura viola (i) qualquer disposi¢o dos
seus atos constitutivos ou dos seus estatutos; (ii) lei, norma ou outra restrigiio de qualquer
governo ou oOrgdo governamental ao qual esteja sujeita; (i) ou quaisquer decisdes
administrativas ou judiciais ao qual esteja sujeita; e (iii) obrigacdes assumidas perante
terceiros; e )

d) nenhum registro, declaragdio, consentimento ou autoriza¢do que possa afetar a
validade das obrigagGes aqui assumidas (exceto aqueles ja obtidos e que se encontram e
pleno vigor) € necessério para a celebragio da Escritura e cumprimento das suas obrigaces
aqui previstas.

X1
DA DIVISAO

Caso qualquer das disposi¢Ses ora aprovadas venham a ser julgadas ilegais, invélidas ou
ineficazes, prevalecerio todas as demais disposi¢Bes ndio afetadas por tal julgamento,



comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicéio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Xn
DESPESAS

Correrdo por conta' da Emissora todos os custos incorridos com a estruturagdo, emissio,
registro, distribui¢dio e execu¢do das Debéntures, incluindo publicagdes, registros, contratagio
do Agente Fiducidrio, da Instituigdo Depositaria ¢ de prestadores de servigos e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

‘ Xm
DO TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E DA EXECUGCAO ESPECIFICA

Esta Escritura € as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I ¢ IT do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacSes assumidas nos
termos desta Escriturae das Debéntures comportam execugio especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

X1v
DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca Central da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam esta Escritura a EMISSORA ¢, na qualidade
de interveniente, 0 AGENTE FIDUCIARIO, em 05 (cinco) vias, de igual teor e forma ¢ para
o mesmo fim, na presenca de 02 (duas) testemunhas.
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