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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITYRA B 'QL:JINTA ENIISSAO DE
DEBENTURES DA FERRONORTE S.A’* FERROVIAS NORTE BRASIL

Pelo presente instrumento particular, FERRONORTE S.A. - FERROVIAS
NORTE BRASIL, sociedade por agdes com sede na Cidade de Cuiaba, Estado
do Mato Grosso, na Avenida Historiador Rubens de Mendonca, n.° 2.000,
inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.° 24.962.466/0001-36, neste ato devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social (a “EMISSORA”) e, como agente
fiduciario da presente emissdo, representando a comunhéo de debenturistas
adquirentes das debéntures da Quinta Emiss&o (os “Debenturistas” ou,
individualmente, o “Debenturista”), PLANNER CORRETORA DE VALORES
S.A., instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, & Avenida Paulista
n.° 2.439 - 11° andar, inscrita no C.N.P.J./MF sob o n.° 00.806.535/0001-54,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o “AGENTE
FIDUCIARIO”), vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente
instrumento Particular de Escritura da Quinta Emisséo de Debéntures da
FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE BRASIL (a “Escritura de Emiss&o”
e a “52 Emissao”), que seré regida pelas seguintes clausulas e condigdes:

Clausula Primeira - DA AUTORIZAGAO

1.1. A presente Escritura de Emisséo é celebrada com base nas deliberagdes
das Assembléias Gerais Extraordinarias dos acionistas da. EMISSORA
realizadas em 22 de setembro de 2003, 17 de novembro de 2003 e 19 de
dezembro de 2003 (as “AGEs”).

1.2. Os acionistas da EMISSORA delegaram ao Conselho de Administragéo
poderes para deliberar sobre as condigdes de que tratam os incisos Vi a Vil do
artigo 59 da Lei n.° 6.404/76, bem como sobre a oportunidade de emisséo das
debéntures da 52 Emiss&o e o cancelamento das debéntures néo colocadas ou
mantidas em tesouraria. /'>

/

/
Clausula Segunda - DOS REQUISITOS
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2.1. A emissdo das debéntures da 5 Emissao sera feita com
seguintes requisitos: S N

'Y e o . M

2.1.1. Registro na Comiss&o de Valores Mobiliarios

2.1.1.1. A 5° Emiss&o sera registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios (a
“CVM”), na forma das Leis n.° 6.385/76 e n.° 6.404/76 e demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. Arquivamento e Publicagéo das Atas das AGEs

2.1.2.1. A ata da AGE de 22 de setembro de 2003 foi publicada nos jornais
“Diario Oficial do Estado do Mato Grosso” e "A Gazeta” em 16 e 17 de outubro
de 2003, respectivamente, e arquivada na Junta Comercial do Estado do Mato
Grosso - JUCEMAT (a “JUCEMAT”) em 16 de outubro de 2003. A ata da AGE
de 17 de novembro de 2003 foi publicada nos jornais “Diario Oficial do Estado
do Mato Grosso” e "A Gazeta” em 05 e 06 de janeiro de 2004,
respectivamente, e arquivada na JUCEMAT em 30 de dezembro de 2003. A
ata da AGE de 19 de dezembro de 2003 sera publicada nos jornais "A Gazeta”
e “Diario Oficial do Estado do Mato Grosso” e sera arquivada na JUCEMAT ateé
a data do Registro da Emisséo.

2.1.3. Registro da Escritura de Emissao

2.1.3.1. A presente Escritura de Emissdo sera registrada na JUCEMAT, nos
termos do-artigo 62, inciso Il, da Lei n.° 6.404/76.

2.1.4. Registro das Garantias .

2.1.4.1. O Contrato de Fianga a que se refere o item 4.10.2 da Clausula Quarta
sera registrado no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos
da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo , nos termos do artigo 130 da
Lei 6.015 de 31 de dezembro de 1973.

2.1.5. Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento

2.1.5.1. A 52 Emissao sera registrada pelo coordenador lider da 5% Emissao na
Associagao Nacional dos Bancos de Investimento (a ID™), no prazo de 15
(quinze) dias a contar da data de concesséo do respecjivo registro pela CVM,
em atendimento ao artigo 22 do Cédigo de Auto-Regutagéo da ANBID pagra aﬁ\
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3.1. Objeto Social da EMISSORA

3.1.1. A EMISSORA tem por objetivo (i) a construgéo e exploragéo de sistemas
de transporte ferroviario de carga, rodovias e hidrovias, (i) a prestagédo de
servigos de transporte de carga em ferrovias, rodovias e hidrovias, (iii) a
construgdo e exploragdo de terminais intermodais de carga, (iv) a operagéo de
portos, (v) a construgéo de edificios e estruturas, (vi) a pesquisa, lavra de
produtos minerais e vegetais, extragédo e uso gratuito de produtos minerais e
vegetais na construgéo e conservagéo de sistemas de transporte ferroviario e
(vii) a exploragdo de qualquer outro projeto, incluindo aqueles relacionados a
exploragéo de fontes alternativas, acessérias ou complementares de receita e
outros projetos afins, tais como: (a) a utilizagdo de faixa de dominio para
instalagdo de linhas afetas a sistemas de transmissao de dados, voz, texto,
imagem e similares; (b) exploragdo comercial, inclusive para propaganda, de
espagos disponiveis nos iméveis operacionais; (c) prestagdo de servicos e
consultoria técnica; e (d) exploragdo de projetos imobiliarios com
aproveitamento de iméveis operacionais.

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DA 52 EMISSAO
E DAS DEBENTURES

4.1. Ndamero de Séries

4.1.1. A 52 Emisséo sera realizada em duas séries.

4.2. Limite da Emissédo

4.2.1. A 52 Emiss&o observa o limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei
n.° 6.404/76, nio ultrapassando o valor do capital sogiai-da Emissora que, em

eiscentos e vinte e
quatro milhdes, oitenta e oito mil, oitocentos e oitepita e is reais e sessenta gl.\

trés centavos).

4.3. Destinagao de Recursos
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4.3.1. Os recursos obtidos com a 52 Emissdo seréo utilizados pela EMISSORA
para o pagamento de obrigagdes finarjcejias de ~°resp9r§s§gilidade da
EMISSORA com vencimento nos exercicigh, dg* 2008 e.2004° A destinagéo
especifica destes recursos sera definida de acordo com a avaliagéo, por parte
da EMISSORA, da conjuntura econémica a época dos pagamentos, sendo que
a EMISSORA pretende, em principio, aloca-los para honrar os seguintes

compromissos da seguinte forma:
Plano de Aplicagéo dos Recursos
(assumindo a colocagdo integral das Debéntures)

Valores Estimados em Percentual Aproximado
R$ mil (em 03.12.2003)  do valor da Emiss&o

Reestruturagéo do Passivo Bancario 74.347 41,30%
Fornecedores 36.104 20,06%
Obrigacdes com Controladora/Coligadas 69.549 38,64%
Total Geral 180.000 100,00%

4.4. Valor Total da Emissao

4.4.1. O valor total da 52 Emiss&o sera de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta
milhdes de reais), na Data de Emiss&o, definida a seguir.

4.5. Quantidade de Titulos

4.5.1. Serdo emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures, sendo 6.000 (seis mil)
debéntures na 1° série (as “Debéntures da 1* Série”) e 12.000 (doze mil)
debéntures na 2° série (as “Debéntures. da 22 Série” e, em conjunto com as
Debéntures da 12 Série, as “Debéntures”).

4.6. Valor Nominal Unitario

4.6.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emiss&o (o “Valor Nominal Unitario”).

4.7. Data de Emissao

4.7.1. Para todos os efeitos legais, a data de erhissag’das debéntures da 52
Emissdo sera 03 de dezembro de 2003 (a “Datg de Epjiss&o”).
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4.8.1. As Debéntures terdo prazo de 6 (é.e'is). anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto em 03 de dezembro de 2009 (‘Data de

Vencimento”).

4.8.2. Na Data de Vencimento, a EMISSORA obriga-se a proceder a liquidagéo
das Debéntures que ainda se encontrarem em circulagéo pelo saldo de seu
Valor Nominal Unitario, acrescido da remuneragdo devida na forma
estabelecida nesta Escritura de Emisséo.

4.9. Forma e Conversibilidade

4.9.1. As Debéntures serdio nominativas, simples ndo conversiveis em agdes
da EMISSORA.

4.10. Espécie e Garantia
4.10.1. As Debéntures seréo da espécie quirografaria.

4.10.2. A Brasil Ferrovias S.A. adicionalmente prestara fianga para o fiel e
pontual pagamento das Debéntures, obrigando-se como fiadora e principal
pagadora das Debéntures (a “Garantidora”) nos termos do Contrato de Fianga
que na forma do Anexo | & presente Escritura de Emiss&o, assinado pelas
partes, constitui parte integrante e inseparavel da presente Escritura de
Emisséo.

4.10.2.1. A fianga acima foi formalizada de acordo com o paragrafo
primeiro do artigo 32 do estatuto social da Garantidora.

4.10.3. Caso a Garantidora torne-se insolvente, poderd& o AGENTE
FIDUCIARIO requerer a sua substituigio, que devera ser realizada no prazo de
15 (quinze) dias, contados da data do recebimento, pela EMISSORA, d
notificagéo solicitando a substituigdo da Garantidora. }\7\
4.11. Remuneragao

4.11.1. Remuneragéo das Debéntures da 12/S¢

229



P2 BRASIL
I FERROVIAS

. eee o
o o

XYl
XXX}
XXX}
scee
.
.
eseee
.
seeee
esoeve

. o o .
. . e eee o

(a) As Debéntures da 12 Série fardo jus a juros remuneratorios, a Qartir da Data
de Emiss&o, incidentes sobre o Valor Nomihak Unitafio+nfio a'mqrtgzado, com
base na “Taxa DI over extra grupo”, exprebsd ha fétm3, pergentual ao ano,
base 252 dias, calculada e divulgada diariamente pela Central de Custodia e
Liquidagdo Financeira de Titulos — CETIP (a “CETIP") no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal
“Gazeta Mercantil”, edigio nacional (“Taxa DI"), acrescida de spread de 5%
(cinco por cento) ao ano (os “Juros Remuneratérios da 1° Série”).

(b) Os Juros Remuneratérios da 12 Série seré@o calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 1% Seérie
desde a Data de Emissd3o no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao
(definido abaixo), ou da data de vencimento do Periodo de Capitalizagéo
anterior, nos demais casos, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com a férmula abaixo:

J = {VNex[(FatorDI x FatorSpread )-1}

onde:

J — valor dos juros devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; )

VNe — Valor Nominal Unitario da Debénture da 12 Série no
infcio do Periodo de Capitalizag&o, calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorD — produtério das taxas DI Over, da data de inicio do

| Periodo de Capitalizagéo, inclusive, até a data do
final do Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8
(oito) casés decimais, co rredondamento,
calculado da seguinte forma;’
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FatorDI = ]‘[ t+70r,1]
k=1

onde:
n — numero total da Taxas DI consideradas na atualizagio
do ativo, sendo um namero inteiro;
TDI — Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
K decimais, com arredondamento, segundo a formula:

1

o1, = Pl 1 1,
100

onde:

Dl — Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

O produtério dos fatores diarios ( 1 + TDIk ) é efetuado calculando-se o

resultado de cada multiplicagdo com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

DP
FatorSpreal = { I:(spread + 1)% ] o }

onde:
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spread = §% (cinco por ce.rit.oi;:: .

N = 252 dias Uteis;

n = nimero de dias Uteis compreendido entre a Data
de Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente anterior e a
subseqliente;

DT = numero de dias uteis compreendido entre a Data
de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior e a subsequente;

DP = namero de dias Uteis entre a Data de Pagamento

dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior e

a data de calculo.

Observacgéo: Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante da multiplicagdo do Fator DI pelo FatorSpread com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

Define-se:

Periodo de Capitalizagéo - intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou na data
prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios da 12 Série, inclusive, no
caso dos Periodos de Capitalizagao subseqiientes, e termina na data seguinte
prevista para o pagamento de Juros Remuneratorios da 12 Série, exclusive,
correspondente ao periodo respectivo. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede
o anterior sem solugéo de continuidade. Os Juros Remuneratérios da 12 Série
correspondentes aos Periodos de Capitalizagéo serao devidos e pagos nas
Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido).

4.11.2. Remuneragéo das Debéntures da 22 Serie

AN

232



P2 BRASIL
I® FERROVIAS

.
.

XY IR}
Seeee
se o0
XYY ]

- .
. . e oev ®

(a) As Debéntures da 2° Série fardo jus a juros remuneratorios, a partir da Data
de Emissao, incidentes sobre o Valor Naginal Unitarit; n&os gmortizado e
equivalentes a 122% (cento e vinte e dois por gentb)’dg.Ta)'(a: Dli(os “Juros
Remuneratérios da 22 Série” e, em conjunto com os Juros Remuneratérios da

12 Série, os “Juros Remuneratorios”).

(b) Os Juros Remuneratérios da 2° Série serdo calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 22 Série
desde a Data de Emissdo no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo
(definido abaixo), ou da data de vencimento do Periodo de Capitalizagao
anterior, nos demais casos, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo
com a férmula abaixo:

J =VNex (FatorJuros — 1)

Onde:

J _ Valor dos Juros Remuneratérios da 22 Série devidos na
data final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe _ Saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture da 2* Série
no inicio do Periodo de Capitalizagéo, calculado/informado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator — Fator de Juros composto pelo parametro de flutuagao

Juros (Taxa DI), calculado com 9 (nove) casas ‘decimais, com

arredondamento, da seguinte forma:

FatorJuros = H(l +TDI, x _p_)

k=1 100
Onde:
p — 122 (cento e vinte e dois). /
TDIk — Taxa DI, expressa ao dia, calcuﬁléda om 8 (oito) casas
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onde:

Dlk — Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia til

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

O fator diario (1+ TDI, xﬁ)é calculado considerando-se 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento e seu produtério é efetuado calculando-se o
resultado de cada multiplicagéo do fator acumulado em data anterior com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Define-se:

Periodo de Capitalizagdo — intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizag@o, ou na data
prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios da 22 Série, inclusive, no
caso dos Periodos de Capitalizacio subseqlientes, e termina na data seguinte
prevista para o pagamento de Juros Remuneratérios da 2° Série, exclusive,
correspondente ao periodo respectivo. Cada Periodo de Capitalizagédo sucede
o anterior sem solugéo de continuidade. Os Juros Remuneratérios da 22 Série
correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos e pagos nas
Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios (definigdo abaixo).

4.11.3. Os Juros Remuneratorios serdo devidos semestralmente, a partir da
Data de Emissao, nas datas definidas no item 4.12 abaixo.

4.11.4. Caso a Taxa DI nédo esteja disponivel quando da data de apuragéo de
qualquer parcela dos Juros Remuneratérios devidos nos termos desta
Escritura de Emissdo, sera aplicado o Gltimo valor da Taxa DI que estiver
disponivel na respectiva data. As compensagoes ceiras decorrentes do
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devidas na Data de Pagamento dos Juros, Remuneratgrios imgdiatamente
subseqliente. Havendo valores a pagar'pel?.EMﬁSﬁRﬁi Ecﬁ‘a:es seréo
acrescidos ao valor dos Juros Remuneratério$.dovidos nd Pata de Pagamento
de Juros Remuneratérios respectiva, devidamente corrigidos pela taxa dos
Juros Remuneratérios. Os valores pagos a maior aos Debenturistas, se
houver, serdo compensados com os valores que serdo pagos pela EMISSORA
a titulo de Juros Remuneratérios na Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios subseqiiente, devidamente corrigidos pela taxa dos Juros
Remuneratérios.

4.11.5. Na hipétese de a Taxa DI ndo estar disponivel quando da data de
apuragio da Ultima parcela dos Juros Remuneratérios devida nos termos desta
Escritura de Emissdo, sera aplicado o ultimo valor da Taxa DI que estiver
disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes
financeiras tanto pela EMISSORA quanto pelos Debenturistas.

4.11.6. Na hipétese de auséncia de divulgagdo da Taxa DI, por periodo
superior a 5 (cinco) dias Uteis apds a data esperada para sua divulgagdo ou
caso a Taxa DI ndo mais possa ser utilizada para referenciar a remuneragéo
de debéntures, pela superveniéncia de norma legal ou regulamentar ou
determinagédo judicial, os titulares das Debéntures deverdo reunir-se em
Assembléia de Debenturistas e deliberar, em conjunto com a EMISSORA, a
respeito do novo critério de remuneragéo a ser utilizado como “Taxa Substituta
da Taxa DI”, devendo tal critério ser aquele que melhor reflita as remuneragoes
originalmente atribuidas as Debéntures , observada a regulamentagédo entéo
em vigor aplicavel & matéria. o

4.11.7. Caso os Debenturistas em conjunto com a EMISSORA n&o acordem
sobre a Taxa Substituta da Taxa DI, a EMISSORA devera adquirir a totalidade
das Debéntures em circulagéo, no prazo maximo de 05 (cinco) dias uteis a
contar da data da Assembléia, pelo seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado,
acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios devidos até a data da efetiva
aquisigao, calculados ‘pro rata temporis”, a partir da Data de Emissédo ou da
ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios, onde sera utilizado,
para calculo da remuneragdo aplicavel as Debéntures, a dltima Taxa DI
divulgada oficialmente.

4.12. Datas de Pagamento dos Juros Remunerattrio
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4.12.1. Os Juros Remuneratérios serdo devidos, semestralmente, nos dias 3
dos meses de dezembro de 2006, junho e dbzgmbrq-dos,'anas .20.07 2008 e
2009 (“Datas de Pagamentos dos Juros Remdrerdtorios”)iss  *

4.13. Amortizacdo

4.13.1. As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario amortizado
anualmente, em parcelas iguais, devidas nos dias 3 de dezembro dos anos
2006, 2007, 2008 e 2009.

4.14. Prego e Forma de Subscrigdo e Integralizagéo

4.14.1. O prego de subscrigdo das Debéntures é o correspondente ao Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados %pro rata
temporis”desde a Data de Emiss&o até a data da efetlva subscrigédo (“Prego de
Subscri¢do”).

4.14.2. A integralizagdo das Debéntures dar-se-a a vista, no ato da subscrigao,
em (a) moeda corrente nacional, (b) notas promissérias da 3? e da 4 Emissoes
de Notas Promissérias da EMISSORA, ou (c) quaisquer outros direitos de
crédito originados de contratos de empréstimos da EMISSORA vincendos até a
Data de Vencimento.

4.15. Colocagao e Procedimento

4.15.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de
melhores esforgos, com a intermediagao de instituigdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, para colocagédo por meio do
SDT - Sistema de Distribuigéo de Titulos (o “SDT"), administrado pela ANDIMA
— Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro (a “ANDIMA”) e
operacionalizado pela CETIP - Central de Custé6dia e Liquidagdo Financeira de
Titulos (a “CETIP”), adotando-se o procedimento diferenciado de distribuigao
previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n.° 13, de 30 de setembro de 1980, n&o
existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos ou ordem
cronolégica, sendo atendidos, preferencialmente e na seguinte ordem: (i) as
instituigdes financeiras contratadas para a distribui i
4° Emissbes de Notas Promissérias da EMISSO
instituicoes contratadas para a distribuigéo.
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4.15.2. As Debéntures serdo subscritas durante Q prazo de dist.rquiqéo publica
de 6 (seis) meses (o “Prazo de Distriblicge?), gue’.ferd; iniib apds o
deferimento do pedido de registro de distribuipad» publica‘das Debérttures pela
CVM e a partir da data de publicagdo do anuncio de inicio de distribuigéo
publica das Debéntures. ’

4.15.3. As Debéntures da 22 Série somente serdo colocadas apés a colocagéo
das Debéntures da 12 Série ou apés o cancelamento do saldo néo colocado.

4.15.4. As Debéntures ndo colocadas durante o Prazo de Distribuigdo deveréo
ser canceladas pela EMISSORA.

4.16. Negociagéo

4.16.1. As Debéntures serdo registradas para negociagédo no mercado
secundario, junto ao Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado
pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

4.17. Certificados das Debéntures

4.17.1. A EMISSORA somente emitira certificados de Debéntures mediante
solicitagdo por escrito enviada pelos titulares das Debéntures, sendo os
certificados entregues no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados a partir da
data do recebimento pela EMISSORA de solicitag&o escrita apresentada pelos
titulares das Debéntures.

4.17.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo Livro de Registro de Debéntures Nominativas, mantido na
sede da EMISSORA. Adicionalmente, para as Debénturés depositadas na
CETIP, sera emitido, pela CETIP, extrato de custddia em nome do titular da
Debénture.

4.18. Aquisicdo Facultativa

4.18.1. A EMISSORA podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
circulagdo por prego ndo superior ao de seu Yalor Nominal Unitario n&o
amortizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios, bservado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76. $
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4.18.2. As Debéntures que eventualmente vigfem a ser ?.d.qyiridas pela
EMISSORA poderdo ser canceladas, Perfhanecer ‘em :tgsoyraria da

EMISSORA ou ser novamente colocadas em.breteado.’ oo .
4.19. Poder Liberatério

4.19.1. Na hipétese de inadimplemento no pagamento dos Juros
Remuneratérios da 22 Série efou das parcelas de amortizagdo das Debéntures
da 22 Série, os titulares das Debéntures da 22 Série (os “Debenturistas da 2%
Série”) individualmente poderéo optar por utilizar os valores inadimplidos como
forma de pagamento de valores devidos & EMISSORA, decorrentes de
contrato de servigo de transporte ferroviario firmado entre o respectivo titular
das Debéntures da 22 Série da 52 Emissdo, na qualidade de contratante, e a
EMISSORA, na qualidade de contratada (o “Poder Liberatério”).

4.19.2. O exercicio do Poder Liberatério estara sujeito as seguintes condigdes:

(a) os Debenturistas da 22 Série deverdo ter recebido do AGENTE
FIDUCIARIO uma notificagdo de inadimplemento da EMISSORA, nos termos
do item 6.5, “t”", dessa Escritura de Emissdo com relagdo (A) ao pagamento dos
Juros Remuneratérios da 22 Série nas respectivas Datas de Pagamentos dos
Juros Remuneratérios conforme disposto no item 4.12, ou (B) ao pagamento
das amortizagdes nas respectivas datas de vencimento, quais sejam nos dias 3
de dezembro dos anos 2006, 2007, 2008 e 2009. Nesta notificagao, devera
constar o valor da parcela vencida e ndo paga pela EMISSORA (a “Parcela
Vencida”);

(b) os Debenturistas da 22 Série deverdo, no prazo maximo de 8 (oito) dias do
recebimento da notificagdo de inadimplemento acima (o “Prazo para
Manifestagdo”), notificar a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO da intengédo
de exercer o Poder Liberatério com relagdo a Parcela Vencida (a “Notificagéo
de Exercicio”™);

(c) a EMISSORA aceitara para andlise apenas as Notificagoes de Exercicio
enviadas por Debenturistas da 22 Série que tenham firmado contrato com a
EMISSORA para a prestagdo de servigos de transporte ferroviario, em data
anterior ou coincidente a data de recebimento da ificacdo de Exercicio pela
EMISSORA, que servirdo de base para detefmingr o valor dos fretes que
estardo sujeitos ao Poder Liberatério; \\/‘\
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(d) a EMISSORA devera emitir manifestagio de acelte ou .de recusa da
Notificagéio de Exercicio para os Debenturistad d'gza Séne sollc:tarttds e parao
AGENTE FIDUCIARIO, por meio de documerito ‘escrito, n'o'prazo méximo de 7
(sete) dias a contar do final do Prazo para Manifestag&o. Ressalta-se que as
hipéteses para a EMISSORA recusar o exercicio do Poder Liberatério estdo
previstas nos itens “c” acima, “e” e “h” abaixo;

(e) ndo serdo atendidos pedidos para exercicio do Poder Liberatério caso o
atendimento possa resultar no descumprimento pela EMISSORA das
obrigages previstas no Contrato de Caugéo de Receita e Outros Pactos (o
“Contrato de Caugdo”), firmado entre o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social — BNDES (“BNDES”), UNIBANCO - Uni&o de Bancos
Brasileiros S.A. (“Unibanco”), Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”), Banco BMC
S.A. (“BMC”) e BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR (“BNDESPAR” e, em
conjunto com o BNDES, Unibanco, Bradesco e BMC, os “Financiadores”), em
14 de agosto de 2001. No Contrato de Caugéo foi pactuada a caugédo do
produto da cobranga da tarifa pela prestagdo de servico de transporte
ferroviario da EMISSORA em beneficio dos Financiadores, no valor
correspondente a totalidade das prestagdes de amortizagdo do principal e dos
acessoérios das dividas decorrentes dos seguintes contratos de financiamento e
emissbes de debéntures da Emissora e da Garantidora (as “Dividas
Garantidas”):

(i) Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito" n.°
92.2.084.3.1 celebrado em 09 de julho de 1992, entre o BNDES, a
EMISSORA, a Unido Federal, o Governo do Estado de S&o Paulo,
dentre outros, por meio do qual foi concedido 8 EMISSORA uma linha de
financiamento no valor de Cr$ 470.726.000.000,00 (“Contrato 17),

(i) Contrato de Financiamento Mediante Abertura " de Crédito n.°

. 00.2.578.3.1 celebrado em 18 de dezembro de 2000, entre o BNDES, a
EMISSORA, a Garantidora, a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do
Banco do Brasil (“PREVI"), a Fundagdo dos Economiarios Federais
(“FUNCEF”), a Constran S.A. Construgdes e Comércio, a CCP Overseas
e a Brazil Rail Partners LLC, na qualidade de intervenientes, pelo qual o
BNDES concedeu & EMISSORA uma linha de crédito no valor de R$
231.893.000,00 (“Contrato 27);

(i) Contrato de Abertura de Crédito Mediante Repasse de Empréstimo
Contratado com o BNDES n.° 10/658.238-1; cejebrado em 29 de margo
de 1999 entre a EMISSORA, o Unibancq{ o]
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como objeto o financiamento a EMLSSORA no walor de RS$

73.500.000,00 (“Contrato 37); I LT LI I I P

(iv) A 12 emissdo publica de 10 mil debéntures Conversiveis &m acdes
ordinarias da EMISSORA, com garantia flutuante, com valor nominal
unitario de R$ 10.000,00, totalizando R$ 100.000.000,00, com data de
emissdo em 1° de julho de 1997. A emissé@o deu-se através de série
Gnica e foi totalmente subscrita pelo BNDESPAR (“1? Emisséo da
EMISSORA"); e

(v) A 12 emisséo privada da Garantidora, de 17.500 debéntures escriturais e
conversiveis em agdes preferenciais da Garantidora, com valor unitario
de R$10.000,00 e data de emiss@o em 1° de julho de 1999. A emiss&o
deu-se em duas séries, sendo a 12 série composta por 10.000
debéntures da espécie com garantia real, e a 2% série composta por
7.500 debéntures, da espécie com garantia flutuante. Parte das
debéntures da 12 emissdo foram compradas pelo BNDESPAR, pela
FUNCEF e pela PREVI, sendo que as partes compradas pela FUNCEF e
PREVI foram convertidas em agdes preferenciais (“1? Emisséo da
Garantidora”).

Nos termos do Contrato de Caugdo, a EMISSORA, obrigou-se a manter a
totalidade das faturas de servicos de transporte ferrovidrio prestados
exclusivamente em cobranga em determinada conta corrente no Unibanco,
denominada como conta principal. A Emissora autorizou o Unibanco a
transferir da conta principal as contas correntes indicadas pelos Financiadores
a parcela do produto de cobranga de tarifa pela prestagdo de servigos
ferroviarios necessaria ao pagamento das prestagdés de amortizagdo do
principal e dos acessérios das Dividas Garantidas.

A EMISSORA autorizou, ainda, o Unibanco a transferir da conta principal para
uma conta reserva, a partir de 1° de janeiro de 2004, o valor equivalente a 30%
do saldo de caixa liquido do ano calendario imediatamente anterior, apés o
pagamento das prestagbes de amortizagdo do principal e dos acessorios das
Dividas Garantidas, para que o saldo da conta reserva corresponda a 6 (seis)
vezes o valor da Ultima prestagdo vencida de amortizagdo do principal e
acessorios das respectivas Dividas Garantidas.

Para fins da apuragdo do valor a ser transferido, o saldo de caixa liquido do

ano calendario imediatamente anterior correspondera ao somatério, em 31 de

dezembro de cada ano, dos saldos das contas contabeis caixa e bancos e

aplicagbes em titulos mobiliarios da EMISSORA scidos dos pagd ento?\
' 16
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efetuados, ao longo do ano, a acionistas, a cqutroladas oua ¢oligadas, a
qualquer titulo, sendo reduzidos os valores oomp[ovadam.ente: drug:hados dos
financiamentos e/ou aportes de capital destinados a construgao ou ampllacao

de ferrovias.

O saldo da conta reserva deve permanecer bloqueado durante todo o prazo
das dividas garantidas e deve ser transferido para a conta principal em caso de
insuficiéncia de saldo na conta principal.

A EMISSORA pode transferir os valores depositados na conta principal para
uma conta de livre movimentagdo, sem a prévia autorizagdo dos
Financiadores, desde que a mesma esteja adimplente com suas obrigagdes.
Os valores depositados na conta reserva sera utilizado unicamente para
pagamento dos Financiadores. A conta principal sera bloqueada no caso do
Unibanco receber aviso de inadimpléncia dos Financiadores.

Nos termos do Contrato de Caugdo, a EMISSORA néo pode ceder, vincular ou
instituir qualquer outro énus em favor de qualquer outro credor sobre a receita,
exceto para o BNDES, BNDESPAR e seus agentes financeiros em garantia de
financiamentos destinados & implantagdo da ferrovia.

() a verificagdo da possibilidade de exercicio do Poder Liberatério diante das
obrigagdes assumidas pela EMISSORA perante os Financiadores sera feita
pela EMISSORA e demonstrada ao AGENTE FIDUCIARIO, levando-se em
conta a receita da EMISSORA disponivel no respectivo periodo e as datas de
vencimento e os valores a serem pagos nos termos das Dividas Garantidas,
conforme tabela abaixo:

Dividas Garantidas pelo Contrato de Caug:éo

Saldo Devedor Vencimentos Taxa e
Dividas Garantidas em 03/Dez/2003 do Principal Indexador
Contrato 1 R$796.864.988,92 jan/2005 a dez/2014 TJLP+1,5% ao ano
Contrato 2 R$110.634.016,04 outIZO(?é se/2016 TJLP+1,5% ag ano

241



P2 BRASIL
I FERROVIAS

3
.

XXX
sseee
XXXl
essse
seseee
XX
.
eesoe
Y xxxl

Contrato 3— UNIBANCO RS 40.684.438,71 mai/2002.2 abr/2009 TuLR+4,0% ao ano
Contrato 3~ BRADESCO RS 10.152.054,63 mail2002 a abr/2009  TJLP+4,0% a0 ano
Contrato 3 - BMC R$ 10.550.367,47 mai/2002 aabr/2009  TJLP+4,0% a0 ano
12 Emisséo da R$186.528.237,25 Jul2011 ajun/2016  TJLP+1,5% a0 ano
EMISSORA

12 Emisséo da R$226.844.790,05 jul2011 ajun/2016  TJLP+6,0% a0 ano
Garantidora

(g) a EMISSORA devera fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO relatorio trimestral,
evidenciando os pagamentos que foram quitados de acordo com as Dividas
Garantidas, assim como aqueles que eventualmente n&o tenham sido pagos.
Esses relatérios trimestrais deverdo ser fornecidos no prazo méximo de 10
(dez) dias contados do encerramento de cada trimestre; e

(h) somente podera ser emitido o Documento de Aceite (definicdo abaixo) pela
EMISSORA, caso a mesma obtenha a quitagdo das Parcelas Vencidas
referentes as Debéntures detidas pelos Debenturistas da 22 Série que néo
tenham solicitado o exercicio do Poder Liberatério, e/ou que néo tenham sido
atendidos conforme o disposto no item 4.19.4 abaixo. ’

4.19.3. No caso da EMISSORA manifestar o aceite as Notificagbes de
Exercicio, tal manifestacio devera ser formalizada no prazo estabelecido no
item 4.19.2 “d”, por meio de um documento de aceite (o "Documento de
Aceite”), o qual uma vez firmado pela EMISSORA e pelo respectivo
Debenturista da 22 Série (“Detentor do Direito do Exercicio do Poder
Liberatério”), representara a quitagdo da Parcela Vencida das Debéntures da
23 Série de titularidade de tal detentor. O Documento de Aceite devera conter
no minimo os seguintes termos e condigdes:

(a) indicagdo do periodo durante o qual o Pode Liberatério podera ser
exercido, sendo que tal periodo ndo podera e édey o prazo maximo de 6
(seis) meses contados da data de emissé%do ocumento de Aceite (0
“Periodo de Exercicio”);

18
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(b) indicagéo dos valores dos fretes quando do éxercigip doé Pédiaﬁl.;beratério,
os quais serdo aqueles acordados conforme dentrato d'e érestac,‘éo de servigos
de transporte ferroviario de acordo com a alinea “c” do item 4.19.2 acima, que
deverao corresponder ao valor da Parcela Vencida;

(c) no caso do Detentor do Direito do Exercicio do Poder Liberatério néo
exercer o Poder Liberatério durante o Periodo de Exercicio, o valor
estabelecido no Documento de Aceite correspondente & Parcela Vencida ainda
sera devido pela EMISSORA sendo corrigido desde a data do aceite até o
término do Periodo do Exercicio por taxa equivalente a desta Escritura de
Emissdo, conforme indicado no item 4.11.2, a ser refletida no Documento de
Aceite. Nenhum pagamento sera devido pela Emissora, na hipétese do Poder
Liberatério ndo ser exercido por culpa do Detentor do Direito de Exercicio do
Poder Liberatério.

(d) no caso do Poder Liberatério n&o puder ser exercido até o encerramento do
Periodo de Exercicio, em decorréncia de culpa exclusiva da EMISSORA, nao
se processara a quitagdo dos valores correspondentes a Parcela Vencida,
devendo a EMISSORA pagar ao respectivo Detentor do Direito do Exercicio do
Poder Liberatério o valor da Parcela Vencida, acrescido de () multa
convencional de 10% (dez por cento) e (ii) juros moratérios a taxa de 1% (um
por cento) ao més, calculados ‘pro rata temporis’, desde a Data de Exercicio
até a data do efetivo pagamento pela EMISSORA; e

(e) o Documento de Aceite devera conter o “de acordo” do Detentor do Direito
do Exercicio do Poder Liberatério, assim como a assinatura de 2 (duas)
testemunhas.

4.19.4. No caso da EMISSORA n3o ter condigbes, de acordo com O
mecanismo de utilizagdo do Poder Liberatério descrito nesta clausula, de
atender todas as Notificagdes de Exercicio a ela submetidas, o AGENTE
FIDUCIARIO devera proceder o sorteio entre os Detentores do Direito do
Exercicio do Poder Liberatério que tenham submetido as Notificagoes de
Exercicio.

4.19.5. A EMISSORA devera notificar o AGENTE FIDUCIARIO caso haja
aditamentos e/ou quaisquer alteragdes nas condigdes das Dividas Garantidas,
no prazo méaximo de 2 (dois) dias Uteis a contar da data da alteragdo. -~ }J\
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4.20. Juros Moratédrios e Multa .e . .

ssee

4.20.1. Sem prejuizo do vencimento anteciéado' das Dubéntdres, * conforme
previsto no item 4.21 desta Clausula Quarta, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, incidirdo sobre os
débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela EMISSORA, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificag8o ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) os respectivos Juros
Remuneratérios; (i) multa convencional de 10% (dez por cento) e (jii) juros
moratérios a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados ‘pro rata temporis’,
desde a data em que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamento
pela EMISSORA.

4.21. Vencimento Antecipado

4.21.1. O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes das Debéntures objeto desta 5% Emissdo, e exigir o
imediato pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios calculados ‘pro
rata temporis”, desde a Data de Emisséo, ou da ultima Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das
seguintes hipéteses:

(a) protestos legitimos de mais de 5 (cinco) titulos contra a EMISSORA, em
valor individual superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se
houver o cancelamento no prazo de 15 (quinze) dias contados da sua
ocorréncia;

(b) pedido de concordata preventiva ou auto falencia formulado pela
EMISSORA;

(c) decretagéo de faléncia da EMISSORA,;

(d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigagdo n&o
pecuniéria , relacionada & 5° Emisséo das Debéntures, néo sanada em 15
(quinze) dias contados de aviso por escrito enviado pelo AGENTE
FIDUCIARIO; e

(e) falta de cumprimento pela EMISSORA de }1 alquer obrigagdo pecunigria
relacionada a 52 Emissdo das Debéntures.  / }J\
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4.21.2. Quando da ocorréncia dos eventos 'p&e\'gis.tos o jtétm 494:4 acima, a
EMISSORA podera convocar, dentro de 02+ (dois) dia¥‘ uteis a ‘contar do
conhecimento do evento, Assembléia Geral de Debenturistas de cada série
para solicitar a renuncia dos Debenturistas ao direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures de cada série. Na auséncia de convocagéo da
Assembléia Geral de Debenturistas por parte da EMISSORA no prazo
estabelecido, devera o AGENTE FIDUCIARIO convocar a Assembléia no prazo
de até 03 (trés) dias Uteis a contar do conhecimento do evento para deliberar
sobre a nio declaragdo do vencimento antecipado.

4.21.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que sera
instalada observado o quorum previsto na Clausula Sétima desta Escritura de
Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por néo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures. A deliberagdo acerca da néo declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures dependera da aprovagdo da
unanimidade dos Debenturistas de cada série.

4.21.4. Na hipétese de (i) ndo instalagdo da Assembléia de Debenturistas
mencionada no item 4.21.3. acima, por falta de quorum, ou (ii) nao aprovagéo
do exercicio da faculdade prevista no item 4.21.3. acima, o AGENTE
FIDUCIARIO devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, no
prazo maximo de 05 (cinco) dias Uteis a contar da ocorréncia de uma das
hipéteses previstas nos itens (i) ou (i) desta clausula.

4.21.5. Quando da ocorréncia do evento previsto no item (c) do item 4211
acima, o AGENTE FIDUCIARIO devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, independentemente de consulta prévia aos Debenturistas.

4.21.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado, a EMISSORA obriga-se a
efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
circulaggo, acrescido da remuneragéo respectiva, calculada “pro rata temporis’,
desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela EMISSORA nos termos desta Escritura da
Emisséo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicagéo neste sentido, a
ser enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO a EMISSORA através de carta
protocolada no enderego constante da Clausula Décima desta Escritura de
Emissao, sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigaga, ainda, ao pagamento
dos encargos moratérios previstos na Clausula’4.20 acima, que, na hipg
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prevista da alinea (d) do item 4.21.1. acima, s.erao.calcula_dgs d,esd;e a data em
que o respectivo pagamento deveria ter sido a‘etﬂado oie . L et

.“ . eoe . .

4.22. Atraso na Apresentagdo das Debéntures para Pagamento

4.22.1. O ndo comparecimento do Debenturista, que ndo participe do CETIP,
nos termos do item 4.26 abaixo, para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela EMISSORA, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela
mesma, nio lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

4.23. Prorrogagao dos Prazos

4.23.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos
debenturistas, no que se refere ao pagamento do Prego de Subscrigéo, até o
primeiro dia Gtil subseqiiente, se a data de pagamento coincidir com dia em
que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade e Estado de Séo
Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em
que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
sabado, domingo ou feriado nacional.

4.24. Publicidade

4.24.1. Os anlncios de inicio e de encerramento de distribuigdo das
Debéntures, assim como todos os demais atos e decisdes decorrentes da
Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos titulares das
Debéntures, deverdo ser veiculados na forma de avisos, nos jornais utilizados
pela EMISSORA para suas publicagdes societarias, quais sejam, (i) “A
Gazeta”, editado no Estado do Mato Grosso, ou na sua impossibilidade, em
jornal de circulag&o nacional, e (i) Diario Oficial do Estado do Mato Grosso.

4.25. Local de Pagamento

4.25.1. Os pagamentos referentes aos rendim?t s)a que fazem jus as
Debéntures e/ou amortizagbes do Valor Nomi
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Clausula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:

5.1.1. Fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apos o término de seu primeiro
semestre social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas
ao respectivo semestre social;

b) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias corridos apos o término de cada
exercicio social, demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio
encerrado, acompanhadas do parecer dos auditores independentes;

c) as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.° 202, de 6 de dezembro de
1993, com a mesma periodicidade do envio dessas informagdes & CVM;

d) imediatamente, qualquer informagdo relacionada a 52 Emissdo que lhe
venha a ser solicitada.

e) na mesma data em que forem publicados fatos relevantes, que de alguna
forma envolvam o interesse dos Debenturistas;

f) copias das atas das assembléias gerais da EMISSORA, mediante solicitagéo
do AGENTE FIDUCIARIO;

) informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
item 4.21 desta Escritura de Emissdo, no momento do conhecimento de
qualquer dos eventos previstos no item 4.21.1;

h) relatério trimestral, evidenciando os pagamentos que foram quitados de

acordo com as Dividas Garantidas (conforme definidas no item 4.19.2 “e7),

assim como aqueles que eventualmente ndo tepham sido pagos. Esses

relatérios trimestrais deverdo ser fornecidos no pljaéo aximo de 10 (dez) ia?\
7

contados do encerramento de cada trimestre; e.

7
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i) notificagdio sobre eventuais aditamentos:e/da quaisduer .altdracbes nas
condigbes das Dividas Garantidas (conformg:def]nida's'ng:iten!ﬁ.19..2 “e”), no
prazo maximo de 2 (dois) dias tteis a contar da data da alteragao.

5.1.2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM.

5.1.3. Manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM,
e disponibilizar aos Debenturistas, as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as
disposigbes contidas na Instrugdo CVM n.° 207/94.

5.1.4. Manter atualizada, pelo menos anualmente, a classificagéo de risco da
52 Emissio, devendo ainda (i) entregar, anualmente, ao AGENTE FIDUCIARIO
o relatério de classificacdo de risco preparada por agéncia de classificagéo de
risco e (ii) comunicar ao AGENTE FIDUCIARIO qualquer alteragdo na
classificagdo dos ratings concedidos & presente emiss&o ou a EMISSORA,
bem como o inicio de qualquer processo de reviséo destes ratings.

5.1.5. Manter servigo de atendimento, em adequado funcionamento e de forma
eficiente, aos Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas
para a prestagéo desse servigo.

5.1.6. N&o pagar dividendos, exceto os obrigatérios por lei, juros sobre capital
préprio ou qualquer outra participagéo estatutaria em lucros, se estiver em -
mora relativamente ao pagamento de quaisquer obrigacdes referentes as
Debéntures.

5.1.7. Efetuar, desde que assim solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIO, o
reembolso de todas as despesas comprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, nos termos do item 6.9. da Clausula Sexta abaixo.

5.1.8. Manter sempre vdlidas e em vigor as licengas, autorizagdes e
concessdes para exploragdo de servigos objeto de seu estatuto social.

5.1.9. Comunicar, no prazo de até 2 (dois)
FIDUCIARIO o descumprimento, pela EMISSORA,

uteis, ao AGENTE
quaisquer claugulas,

E: Fﬁ?
313

4
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nao. R

3 .
. o

. e o o
o o oo
O

5.1.10. Manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, prestadores de servicos de banco mandatario e agente
fiduciario, além dos sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado

secundario SND.

5.1.11. Efetuar as suas expensas, até a data de inicio da distribuigdo publica
das Debéntures, o registro do Contrato de Fianga celebrado pela Garantidora
nos Cartérios de Registro de Titulos e Documento competentes.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da 5° Emisséo, a
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. que, neste ato, aceita a
nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,
representar, perante a EMISSORA, os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

6.1.1. AEMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO declaram n&o haver qualquer
ligagdo entre ambos que impeca o AGENTE FIDUCIARIO de exercer
plenamente suas fungbes.

6.2. O AGENTE FIDUCIARIO declara:

a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo terceiro, do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, e o artigo 9° da Instrugéo
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugéo CVM n.° 28/83"), para
exercer a fungéo para a qual neste ato € nomeado;

b) aceitar a fungdio que Ihe é conferida, assumindo os deveres e atribuigbes
previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo; ‘

c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo em todas
as suas clausulas e condigdes;

d) que néo se encontra em nenhuma das situagdes-de gonflito de interesses

previstas no artigo 10, da Instrugdo CVM n.° 28/83}
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e) estar ciente do contetdo da Circular n.° 1.832, de 31 de outubr
emitida pelo Banco Central do Brasil; . ‘et

de 1990,

(@]

f) ter verificado a regularidade da constit’ﬁi’géb da géFéntia adicional das
Debéntures, bem como o valor da garantia; e

6.3. Sera devida pela EMISSORA ao AGENTE FIDUCIARIO, a seguinte
remuneragao, a titulo de honorarios pelo exercicio dos deveres e atribuicdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo:

a) parcelas trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo a
12 devida no 5° (quinto) dia seguinte a data do registro na CVM, e as demais
devidas trimestralmente, até o vencimento ou resgate ou cancelamento total
das Debéntures, observado o disposto no item (b) abaixo;

b) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor
periodicidade permitida por lei, desde a data de pagamento da primeira parcela
de remuneragdo, com base no indice Geral de Pregos ao Mercado — IGPM,
acumulado no respectivo periodo, ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo; :

c) a remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO n&o inclui as despesas por este
incorridas no exercicio de suas fungdes e no cumprimento dos seus deveres,
que seréo reembolsadas pela EMISSORA;

d) em caso de inadimplemento pela EMISSORA das obrigagdes de pagamento
aos Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, todas as
despesas com procedimentos legais em que o AGENTE FIQUCIARIO venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela EMISSORA. As despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas Judiciarias nas agoes
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO, enquanto representante da comunh&o
dos Debenturistas desde que previamente aprovados pelos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo do AGENTE FIDUCIARIO na hip6tese de a EMISSORA
permanecer inadimplente com relagdo aos pagamento: vidos nos termgs da
presente Escritura de Emiss&o por um periodo superior ias;
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e) a remuneragio prevista na alinea “a” do grestnte ifer’ seré'dévida mesmo
ap6s o vencimento das Debéntures, caso 6, Agenté: Figyciarid aiada esteja
atuando na cobranga de valores devidos e ndo pagos pela Emissora aos
Debenturistas. '

6.4. A substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO observara as seguintes
condig¢des:

a) nos casos de vacancia, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, serd realizada Assembléia dos
Debenturistas para escolha do novo agente fiduciario, que podera ser
convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser substituido, pela
EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10 % (dez por
cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM;

b) caso a convocagdo ndo ocorra em até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera 8 EMISSORA efetua-la, sendo certo que
a CVM podera nomear substituto provisério enquanto n&o se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario;

6.4.1. A substituigdo permanente do AGENTE FIDUCIARIO devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser
averbado na JUCEMAT juntamente com a Escritura de Emissé&o. A substituigdo
fica sujeita a comunicagdo prévia & CVM e sua manifestagdo acerca do
atendimento dos requisitos impostos na Instrugdo CVM n.° 28/83 e eventuais
normas posteriores.

6.4.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do AGENTE FIDUCIARIO
e a indicagao de seu eventual substituto, em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.4.3. O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apés a nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas, mediante publicagdo nos érgéos de imprensa
onde a EMISSORA deva efetuar suas publicagbes relativas a presente
Emisséo.

6.4.4. Em caso de renGncia do AGENTE FIDUCJARIO, este devera

permanecer no exercicio de suas fungdes até que u instituicdo subs’,ﬁtuta
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seja escolhida pela EMISSORA e aprovada pelos Debenturistas e assuma
efetivamente as fungdes do AGENTE FIDUQIAE{I‘O. S,eré'deviﬂa aq AGENTE
FIDUCIARIO substituido a parcela de refhuhgragss, «galcslada s “pro rata
temporis”, até a data da efetiva substituigao.

6.4.5. O agente fiduciario substituto fard jus as mesmas condigdes de
remuneragdo estabelecidas para o AGENTE FIDUCIARIO no item 6.3 desta
Clausula Sexta.

6.5. Sao deveres do AGENTE FIDUCIARIO, com observancia das obrigagoes
previstas na legislag8o e regulamentagéo especifica:

a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagao vigente;

b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo dos proprios bens;

c) renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de impedimento ou inaptidao;

d) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados ao exercicio de suas fungoes;

e) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emiss3o, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

f) promover nos competentes érgéos, caso a EMISSORA néo o faga, o registro
desta Escritura de Emiss&o e seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas
e irregularidades porventura neles existentes;

g) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

h) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagoe stantes das propostas
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j) examinar a proposta de substituigdo da garantia, manifestando a sua
expressa e justificada concordéncia;

k) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protestos, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da EMISSORA;

) solicitar, quando necessario, auditoria extraordinaria na EMISSORA;

m) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, através de
anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, nos 6rgdos de imprensa onde a
EMISSORA deva efetuar suas publica¢bes relativas a presente Emisséo;

n) comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

o) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei n.° 6.404/76, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omiss&o ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela EMISSORA, ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagéo de informagoes pela
EMISSORA; i

(ii) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;
(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital social; '

(iv) posigéo da distribuigéo ou colocagéo das Debéntures no mercado;

(v) aquisigGes realizadas no periodo, bem co"mo véndas de Debéntures
efetuadas pela EMISSORA; }/\
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(vi) acompanhamento da destinagéo -d_os;]"ecursos'qapta'd.o:s. através da
Emissdo das Debéntures, de acordo :coips os #adps obiidos junto aos
administradores da EMISSORA;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

(viii) cumprimento das obrigagbes assumidas pela EMISSORA nesta
Escritura de Emisséo; e

(ix) declaragéo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
AGENTE FIDUCIARIO;

p) colocar o relatério de que trata a alinea anterior & disposigéo dos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da EMISSORA, ao menos nos seguintes
locais:

(i) na sede da EMISSORA,

(i) no seu escritério ou, quando instituigéo financeira, em local por esta
indicado;

(iii) na CVM;

(iv) nas bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado, quando
for o caso; e

(v) em estabelecimento da instituicdo que liderou a colocagdo das
Debéntures;

q) publicar, nos érgdos da imprensa onde a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes relativas a presente Emissdo, anuncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra & sua disposigéo nos locais indicados
na alinea “p” acima;

™

r) manter atualizada a relagdo de Debenturistas ¢/seus endere

ON 30
S D)
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t) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
2 (dois) dias uteis, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura de Emissé&o, indicando o local em
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagéo de
igual teor deve ser enviada:

(i) aCVM; e

(i) as bolsas de valores ou mercado de balcéo organizado, quando for
0 caso;

u) custear (i) todas as despesas decorrentes da execugéo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, taxas e contribuigbes, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugéo dos
servigos; e (i) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios.

6.6. O comunicado aos Debenturistas, no sentido de informa-los de que o
relatério anual referido na alinea “o” do item anterior esta a disposicdo, sera
publicado nos termos da alinea “q” do mesmo item, no jornal onde a
EMISSORA deva realizar as publicagdes relativas a presente 5 Emissao.

6.7. A notificagdo de que trata a alinea “t” do item 6.5. acima, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais préprios, sera encaminhada individualmente a cada
Debenturista, e na impossibilidade de envio a qualquer Debenturista far-se-a
por publicagdo no jornal onde a EMISSORA deva realizar as publicagdes
relativas a presente 5% Emissdo e discriminara as providéncias judiciais e
extrajudiciais que o AGENTE FIDUCIARIO tenha tomado para acautelar e
proteger os interesses da comunhdo dos Debenturistas. As despesas
decorrentes de eventuais agdes judiciais serdo de responsabilidade dos
Debenturistas.

6.8. O AGENTE FIDUCIARIO usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a EMISSORA para a proteg&o p defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas na realizagdo de séus créditos, devendo, em
caso de inadimplemento da EMISSORA:
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b) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata,
intervengao ou liquidagdo extrajudicial da EMISSORA,;

c) requerer a faléncia da EMISSORA se n&o mais existirem bens para garantir
as obrigagtes da EMISSORA,; e,

d) declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta
Escritura de Emissdo, nas hipéteses previstas no item 4.21. da Clausula
Quarta da presente Escritura de Emissdo, observada as condigbes previstas
no item subsequente.

6.8.1. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximira da responsabilidade pela
ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas "a", "c" e “d” do item 6.8
acima, observado as condigdes dispostas no item 4.21 desta Escritura de
Emissio, se a Assembléia de Debenturistas assim autorizar, por deliberagéo
unanime dos titulares das Debéntures em circulagéo.

6.8.2. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura
de Emisséo for paga por meio de ag&o judicial, ou sua cobranga for feita por
meio de advogados, a EMISSORA devera pagar, em complemento a todos os
valores devidos previstos nesta Escritura de Emissdo, os honorarios
advocaticios e outras despesas e custas incorridas devido a cobranga.

6.9. A EMISSORA ressarcira o0 AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas
em que o mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos.

6.9.1. O ressarcimento a que se refere o item 5.1.7. e 6.9. supra sera efetuado
imediatamente ap6s a entrega 4 EMISSORA dos documentos comprobatdrios
das despesas efetivamente incorridas, necessarias a protecéo dos direitos dos
Debenturistas.

6.9.2. As despesas a que se refere o item 5.1.7. e 6.9. acima compreendem,
inclusive, o seguinte:
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a) publicagdo de relatorios, avisos e notifi caQoes conforme previsto nesta
Escritura de Emisséo, e outras que V|erem~a ser exgldat pdr-rég,ulamentos
aplicaveis; RERR HY

b) extracédo de certidoes;

c) locomogéo entre estados da federagéo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembléia, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei n.° 6.404/76, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada, a qualquer tempo,
pelo AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao,
ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 &4 Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei n.° 6.404/76, para Assembiéia Geral de Acionistas.

7.4. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagéo,
com a presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, das
Debéntures em circulagdo e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero
de Debenturistas.

7.5. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dara
direito a um voto, admitida a constituigio de mandatarios, Debenturistas ou
néo.

7.6. Ressalvado o disposto no item 7.8 abaixo, o AGEN FIDUCIARIO, a
EMISSORA, a CVM ou os Debenturistas que representem/ no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em circulagdo de uma/determinada série
poderéo convocar Assembléia de Debenturistas para deljberar sobre maigrias
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de interesse especifico dos Debenturistas da respfactiva série. Nessa hipétese,
as disposigoes desta Clausula Sétima aplica'r—se.-?o spntehte ags; fitulares de
Debéntures de tal série. IR TCIRCI SO .

e0e

7.7. A renuncia 4 declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures de
cada série, nos termos do item 4.21.2. da Clausula Quarta desta Escritura de
Emiss&o, dependera da aprovagdo da unanimidade dos Debenturistas da série
respectiva.

7.8. A alteragdo do prazo de vigéncia das Debéntures, das condicbes de
remuneragdo, garantias, amortizagdo e juros das Debéntures, assim como
alteragbes referentes ao quorum de deliberagdo da Assembléia de
Debenturistas previstas nesta Escritura de Emiss&o, dependera da aprovagao
de Debenturistas que representem 2/3 (dois tergos) de cada série das
Debéntures em circulagdo, em reunido em conjunto dos Debenturistas.

7.9. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condi¢des previstas nesta
Escritura de Emissdo, dependera da aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) de cada uma das séries das
Debéntures em circulagdo, exceto o disposto nos itens 7.7 e 7.8 acima.

7.10. Nao serdo consideradas para efeito da constituigdo do quorum de
instalagdo e deliberagdo a que se refere esta Clausula as Debéntures que a
EMISSORA possuir em tesouraria, bem como as Debéntures de titularidade de
suas coligadas e controladores, nos termos da Lei n.° 6.404/76.

7.11. Sera facultada a presenga dos representantes legais da EMISSORA nas
Assembléias dos Debenturistas. o

7.12. O AGENTE FIDUCIARIO deverd comparecer a Assembléia dos
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem
solicitadas.

Clausula Oitava — DAS DECLARAGOES DA EMISSORA

8.1. A EMISSORA declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da
assinatura desta Escritura de Emisséo, que:

a) é uma sociedade comercial devidamente orgar zadd, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes com registro de‘companhia aberta jupto a
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b) esta devidamente autorizada e obteve {qdas*as fcengas'e awtorizagdes
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emisséo, 4 emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido

satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor,

d) a celebracédo desta Escritura de Emisséo, a emisséo e a colocagao das
Debéntures n&o infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento
no qual a EMISSORA (efou suas controladoras, suas controladas e suas
coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados; (b) qualquer lei, decreto, regulamento a
que a EMISSORA (e/ou suas controladoras, suas controladas e suas
coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam suijeitos; ou (c) qualquer ordem, decis&o ou sentenga administrativa ou
judicial que afete a EMISSORA (e/ou suas controladoras, suas controladas e
suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

e) a EMISSORA esta em situagdo regular perante as autoridades federais,
estaduais e municipais, referente as autorizagbes e licengas (inclusive
ambientais) necessarias para o exercicio de suas atividades, nos termos da
legislacao aplicavel;

f) a EMISSORA esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugéo de seus negdcios;

g) as Demonstragdes Financeiras da EMISSORA, datadas de 30 de setembro
de 2003, representam corretamente a posigdo financeira da EMISSORA
naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil;

h) o prospecto preliminar e o prospecto definitivo (os"'@spectos”) contém e
conterdo, na data de inicio da distribuicdo das Debgntures: (i) todas/as

N
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informagdes relevantes em relagdo & EMISSORA no contexto da presente
emissdo de Debéntures e necessarias pata s{jue Qs -frwes.tiqq.e:s e seus
consultores tenham condicoes de fazer gn\é,hnél'ls'e::correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢éo financeira,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagéo as Debéntures, néo
contendo declaragbes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragdes foram dadas, (i) as declaragdes
contidas nos Prospectos em relagdo 4 EMISSORA s&o verdadeiras e corretas
e nao enganosas ou inveridicas, (iii) as opinides, andlises e previsbes (se
houver) expressas nos Prospectos em relagédo & EMISSORA foram dadas de
boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstancias
relevantes e com base em suposigdes razoaveis, (iv) ndo ha fatos relativos a
EMISSORA ou relativos as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos cuja
omissdo, no contexto dessa emissdo, faga com que alguma declaragéo
relevante dos Prospectos seja incorreta, enganosa ou inveridica, e (v) todos os
esforgos foram feitos pela EMISSORA para assegurar que as declaragdes,
informagdes e fatos descritos nos Prospectos em relagéo a EMISSORA séao
verdadeiros;

i) exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nao ha qualquer
agdo judicial, processo administrativo ou arbitral ou inquérito, dos quais a
EMISSORA tenha conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em suas condigbes financeiras ou outras, ou em suas
atividades; e

j) esta Escritura de Emiss&o constitui uma obrigagéo legal, vélida e vinculativa
da EMISSORA, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clausula Nona — DAS DESPESAS
9.1. Correrdo por conta da EMISSORA todos os custos com o registro desta
Escritura de Emiss&do e das atas das AGEs, bem como os custos com a
publicacéo do extrato destas, na forma da lei.

Clausula Décima — DAS NOTIFICACOE

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, qué devefdo ser sempre feitos
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por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualgéer; das partes nos' termos desta
Escritura de Emissao deveréo ser encamlnhadoé para o5 aegum.ttes endereg:os

Para a EMISSORA:
FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE BRASIL

Avenida Historiador Rubens Mendonga, n.° 2.000 - sala 308
Bosque da Saude - CEP 78045-090

Cuiaba - MT

Tel.: (011) 3848-5868
Fax: 011 3841-9252
At.: Salvio José Luiz

Para 0 AGENTE FIDUCIARIO:

Planner Corretora de Valores S.A.

Av. Paulista, n.° 2.439, 11° andar

Cerqueira César, 01311-300

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3061-9444, ramal 467

Fax.: (11) 3060-9575

e-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br
At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

-

10.2. Os documentos e as comunicagbes, assim como os meios fisicos que
contenham documentos ou comunicagbes, seréo conSIderados entregues
quando recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com “Aviso de
Recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou
por telegrama nos enderegos acima ou quando da confirmag&o do recebimento
da transmiss3o via fac-simile (“answer back”), via e-mail ou por qualquer outro
meio de transmisséo eletronica. Para os fins aqui previstos, sera considerada
valida a confirmagdo do recebimento via fac-simile, e-mail ou outro meio de
transmisséo eletronica ainda que emitida pela parte que tenha transmitido a
mensagem, desde que o comprovante tenha giﬁ
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10.3.0s originais dos documentos enviados por fac-si.mile ou  por e-mail
deverdo ser encaminhados para os enderegos:gacima, em:24 J\irta e quatro)

horas apds o envio da mensagem. s e s 0
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Clausula Décima Primeira - DA RENUNCIA

11.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente 5% Emisséo. Desta forma, a demora ou a omissdo no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento das obrigagdes da EMISSORA, sera considerada
mera tolerancia e ndo prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, nem
sera interpretado como rendncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, ndo constituindo novagdo ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Clausula Décima Segunda - DA DIVISAO

12.1. Caso qualquer das disposi¢bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes néo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a
disposigdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo
efeito.

Clausula Décima Terceira - IRREVOGABILIDADE E IRRETRATABILIDADE
)
13.1. A presente Escritura de Emisséo é cglebrdda em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seys sycessores. ,

38
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Clausula Décima Quarta DO FORO, .

14.1. Fica eleito o foro de S&o Paulo, com excl‘Usad db-qualquer-outro por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

.
n-o " °
.

Estando assim certos e ajustados, a EMISSORA e, na qualidade de
interveniente, o AGENTE FIDUCIARIO firmam a presente Escritura de
Emissdo, em 05 (cinco) vias, de igual teor e forma e para o mesmo fim,
juntamente com as 02 (duas) testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 08 de janeiro de 2004.

EMISSORA: FERRONORTE S.A. - FERROVIAS

~
*

1. 2.
Por: €L \he_giKin  NIGL Por: -
Cargo: pieeiot feccpenTe” Cargo: ceew L M"‘«Q{

1. EMWMW
Por: Vuvia}\a A. Rdos Santos
Cargo ’p/v@oum o

TESTEMUNHAS

el L Qe

Nm ! Nomepwﬁaﬁm\mmw

RG 22 {SSAE7- ‘3 RG: aS \Uo 34
CPF/MF: T30.y%/.53¥~ 79 CPF/MF: ag4 g 3 25t -€3

MEHA’J
m.!lﬂuc!“lll‘_\;_‘”‘ it
a1,
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Pelo presente Contrato de Fianga (o “Con'u‘z;to’:), de um lado BRASIL FERROVIAS S.A.,
sociedade por agdes com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua do
Récio, 351 - 30 andar - ¢j. 31, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob o n° 02.457.269/0001-27, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante designada simplesmente
“FIADORA”), e de outro PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., institui¢io
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, & Avenida Paulista, n° 2.439, 11° andar, inscrita no
C.N.P.J/M.F sob o n° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, (doravante designado simplesmente “BENEFICIARIO”), na qualidade de
representante da comunh@o dos debenturistas titulares das debéntures da 5* Emissio de
Debéntures da FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE - BRASIL (a
“AFIANCADA?), tém entre si justo e contratado o quanto segue:

1. A FIADORA declara-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e principal
pagadora da divida da AFIANCADA perante o BENEFICIARIO, oriunda das Debéntures
da 5* Emissdo de Debéntures da FERRONORTE S.A. —- FERROVIAS NORTE BRASIL,
nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissdo de Debéntures da
FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE BRASIL”, datado de 08 de janeiro de 2004,
conforme venha a ser posteriormente aditado (respectivamente, as “Debéntures” e a
“Escritura de Emissdo”).

2. O valor da presente fianga é limitado ao valor total da emissdo das Debéntures de R$
180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes), acrescido da remuneragdio e dos encargos
moratdrios, calculados nos termos da Escritura de Emissdo (o “Valor Garantido™).

3. O Valor Garantido ser4 pago pela FIADORA ao BENEFICIARIO, no prazo de 5 (cinco)
dias a contar de notificag#o por escrito do BENEFICIARIO a FIADORA. Tal notificagiio s6
poderé ser emitida pelo BENEFICIARIO (i) apés a ocorréncia da falta de pagamento pela
AFIANGCADA nas datas de pagamento definidas na Escritura de Emiss3o ou (ii) quando do
vencimento antecipado das Debéntures.

4. A FIADORA expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 821, 827, 834, 835, 836, 837,
838 e 839 do Cdédigo Civil Brasileiro e nos artigos 77 ¢ 595 do Cédigo de Processo Civil.

5. Caso a FIADORA torne-se insolvente, podera o MEENEFICIARIO requerer a sua
substitui¢do, que deveré ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias, contados da data do

recebimento, pela AFTANCADA, de notificagfo solicjtando a substituigdo da FIADOR//—}\/\
P P \

oMo .
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6. A FIADORA sub-rogar-se-a nos direifos do BENEFICIARIO caso venha a hoxi[rari
ou parcialmente, a fianga objeto deste Contrato, até. o hmﬁe:ﬁ Qa parcela da divida
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7. A presente fianga entrarda em vigor na data de sua assinatura, expirando,
independentemente de notificagdo ao BENEFICIARIO, com o pagamento integral do Valor

Garantido, ficando a FIADORA, a partir de tal data, automaticamente desobrigada de
efetuar qualquer pagamento com base neste Contrato.

7.1. A FIADORA reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cédigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

8. A FIADORA declara que foram atendidos todos os requisitos estatutarios e legais para a
prestagdo da garantia ora contratada, bem como que seus representantes neste Contrato de
Fianga possuem plena capacidade para firma-lo.

9. As notificagdes enderegadas 2 FIADORA, incluindo a notificag@o a que se refere o item 3
acima, devero ser enviadas ao enderego e & pessoa abaixo indicados:

BRASIL FERROVIAS S.A. Y
A/C Sr. Sélvio José Luiz
Rua do Récio, 351 - 30 andar —cj. 31
CEP 04552-905 ]
Tel.: (11) 3848-5868 7

Fax: (11) 3841-9252
\ / /
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10. Fica eleito o foro central da comarca da’ cap1ta1 do Estado de S#o Paulo para dirimir
quaisquer disputas oriundas do presente mstrumento com expressa 1 renincia de qualquer

-

outro, por mais privilegiado que seja ou poqsa y;r a ser ,* Sos e

. o -

Séo Paulo, 08 de janeiro de 2004.

FIADORA: BRASIL FERROVIAS S.A.

1. ” 2.
Por: coing opdip Ni62S Por: W
Cargo, DI TP 7.6 f,t/\)fé/ Cargo M Oeects R

neloco? c//bwcwo

BENEFICIARIO: PLANNER CORRETORA DE \f

L. @WVQ’(JW 2. /

g(;; N {Ilvianﬁ R. ctivas Santos Por: . Luqmela da szha
g0: AT AL LM Cargo \&wmc 00 |
TESTEMUNHAS
Nome )‘\]&7 E‘O'(({MPJ\/’\) Nome { Joundia WNN l'“’M
RG: 23‘6 G -3 RG: 3S \Mw xR~
CPF/MF: no ¥G1.537 =34 CPE/MF: a<4 X33 A858-43
. ? 04725838
Oficial de Registro de Titulos e Documentos
O e Civil de Pessoa Juridica

Oficiat R.1.0 Rus Benjamin Constant, 152 - Tel: (11) 3107-0031- SZo Paulo

Apresentado hoje, protocolado e registrado em microfilme

sob n? 1 |3-1673
S&o Paulo, JAN 2004 Escrevente orizado

Selos e taxas recolhidos por verba

Emol R$ Estado R$ Ipesp RS R.C.R$ T.J. RS TOTAL R$
5048,24 1434,76 1062,79 265,70 265,70 8077,19
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