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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES DA FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE BRASIL

Pelo presente instrumento particular de aditamento, como emissora, FERRONORTE
S.A. - FERROVIAS NORTE BRASIL, sociedade por a¢des com sede na Cidade de
Cuiabd, Estado do Mato Grosso, na Avenida Historiador Rubens de Mendonca, n.°
2.000, inscrita no C.N.PJ./M.F. sob n.° 24.962.466/0001-36, neste ato devidamente
representada na forma de seu Estatuto Social (a “EMISSORA”) e, como agente
fiducidrio da presente emissao, representando a comunhao de debenturistas adquirentes
das debéntures da Quinta Emissao (os “Debenturistas” ou, individualmente, o
“Debenturista”), PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., institui¢do
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, a Avenida Paulista n.° 2.439 — 11° andar, inscrita no
C.N.PJ./MF sob o n.° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (o “AGENTE FIDUCIARIO”), vém por esta e na melhor forma de
direito celebrar o presente Instrumento Particular de Segundo Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da Quinta Emissao de Debéntures da Ferronorte S.A.
- Ferrovias Norte Brasil, celebrado em 08 de janeiro de 2004 e posteriormente aditado
em 30 de janeiro de 2004 (respectivamente, o “Segundo Aditamento”, a “Escritura de
Emissdo” e a “5* Emissdo”), que serd regido pelas seguintes cldusulas e condigdes:

CLAusULA I - DA AVERBACAO DO ADITAMENTO
1.1. O presente Segundo Aditamento serd registrado na Junta Comercial do Estado do
Mato Grosso — JUCEMAT.
CLAUSULA II - DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. A EMISORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO resolvem alterar os itens 1.1.,2.1.2.1.,
4.21.1.,5.1,6.9.1. e 6.9.2. caput da Escritura de Emissao,

2.1.1. Incluir referéncia a Assembléia Geral Extraord
20 de fevereiro de 2004, nos itens 1.1. e 2.1.2.1., qut
redacoes: T/\

A dos Acionistas realizada em
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“l.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberacdes das
Assembléias Gerais Extraordinarias dos acionistas da EMISSORA realizadas em 22 de
setembro de 2003, 17 de novembro de 2003, 19 de dezembro de 2003 e 20 de fevereiro
de 2004 (as “AGEs”).”; e

“2.1.2.1. A ata da AGE de 22 de setembro de 2003 foi publicada nos jornais “Didrio
Oficial do Estado do Mato Grosso” € ”A Gazeta” em 16 ¢ 17 de outubro de 2003,
respectivamente, e arquivada na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso -
JUCEMAT (a “JUCEMAT”) em 16 de outubro de 2003. A ata da AGE de 17 de
novembro de 2003 foi publicada nos jornais “Didrio Oficial do Estado do Mato Grosso”
e ”A Gazeta” em 05 e 06 de janeiro de 2004, respectivamente, e arquivada na JUCEMAT
em 30 de dezembro de 2003. A ata da AGE de 19 de dezembro de 2003 foi publicada
nos jornais “Didrio Oficial do Estado do Mato Grosso” e A Gazeta” nos dias 15 e 16
de janeiro de 2004, respectivamente, e foi arquivada na JUCEMAT em 15 de janeiro de
2004. A ata da AGE de 20 de fevereiro de 2004 serd publicada nos jornais “Didrio
Oficial do Estado do Mato Grosso” e A Gazeta” e serd arquivada na JUCEMAT.”

2.1.2. Incluir a alinea “f”, no item 4.21.1, que passa a vigorar com a seguinte redacio:

“4.21.1. O AGENTE FIDUCIARIO poderi declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes das Debéntures objeto desta 5* Emissdo, e exigir o imediato pagamento pela
EMISSORA do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratérios calculados “pro rata temporis”, desde a Data de Emissao, ou da tltima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, até a data do seu efetivo pagamento, na
ocorréncia das seguintes hipoteses:

(a) protestos legitimos de mais de 5 (cinco) titulos contra a EMISSORA, em valor
individual superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se houver o
cancelamento no prazo de 15 (quinze) dias contados da sua ocorréncia;

(b) pedido de concordata preventiva ou auto faléncia formulado pela EMISSORA;
(c) decretagao de faléncia da EMISSORA;
(d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigacdo ndo pecunidria ,

relacionada a 5* Emissdo das Debéntures, ndo san/ada em-15 (quinze) dias contados de
aviso por escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIA
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(e) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigacdo pecunidria,
relacionada a 5* Emissdo das Debéntures; e

(f) pagamento de dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, juros sobre capital préprio
ou qualquer outra participa¢do estatutdria em lucros, se estiver em mora relativamente
ao pagamento de quaisquer obrigacdes referentes as Debéntures.”

2.1.3.Excluir o item 5.1.6. e renumerar os itens posteriores, ficando o item 5.1 com a
seguinte redacgao:

“5.1. A EMISSORA estd adicionalmente obrigada a:
5.1.1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

a) dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;

b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos apds o término de cada
exercicio social, demonstracdes financeiras completas relativas ao exercicio encerrado,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes;

c) as informagdes previstas na Instru¢do CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993,
com a mesma periodicidade do envio dessas informagdes a CVM;

d) imediatamente, qualquer informacdo relacionada a 5* Emissdo que lhe venha a ser
solicitada.

e) na mesma data em que forem publicados fatos relevantes, que de alguma forma
envolvam o interesse dos Debenturistas;

f) copias das atas das assembléias gerais da EMISSORA, mediante solicitagdo do
AGENTE FIDUCIARIO;

g) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 4.21
desta Escritura de Emissdao, no momento do conhecimento de qualquer dos eventos
previstos no item 4.21.1;

h) relatério trimestral, evidenciando os pagamentos que foram quitados de acordo com
as Dividas Garantidas (conforme definidas no item 4.19.2 “e=), assim como aqueles que
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eventualmente ndo tenham sido pagos. Esses relatorios trimestrais deverdo ser
fornecidos no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento de cada
trimestre; e.

1) notificacdo sobre eventuais aditamentos e/ou quaisquer alteracdes nas condi¢des das
Dividas Garantidas (conforme definidas no item 4.19.2 “e”), no prazo maximo de 2
(dois) dias tteis a contar da data da alteracao.

5.1.2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM.

5.1.3. Manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos Debenturistas, as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei n.® 6.404/76, bem como observar as disposicdes contidas
na Instru¢io CVM n.° 207/94.

5.1.4. Manter atualizada, pelo menos anualmente, a classifica¢do de risco da 5* Emissao,
devendo ainda (i) entregar, anualmente, ao AGENTE FIDUCIARIO o relatério de
classificacdo de risco preparada por agéncia de classificacdo de risco e (ii) comunicar ao
AGENTE FIDUCIARIO qualquer altera¢io na classificagio dos ratings concedidos a
presente emissdo ou a EMISSORA, bem como o inicio de qualquer processo de revisao
destes ratings.

5.1.5. Manter servigo de atendimento, em adequado funcionamento e de forma eficiente,
aos Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse
Servigo.

5.1.6. Efetuar, desde que assim solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIO, o reembolso de
todas as despesas comprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO que venham a ser
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, nos termos do item
6.9. da Cldusula Sexta abaixo.

5.1.7. Manter sempre vélidas e em vigor as licengas, autorizacdes e concessdes para
exploragdo de servicos objeto de seu estatuto social.

5.1.8. Comunicar, no prazo de até 2 (dois) dias tteis, a0 AGENTE FIDUCIARIO o
descumprimento, pela EMISSORA, de qualsquer cldusulas, termos ou condi¢des desta
Escritura de Emissdo de natureza pecunidria ou ndo. !
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5.1.9. Manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, prestadores de servigos de banco mandatirio e agente fiducidrio, além dos
sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario SND.

5.1.10. Efetuar as suas expensas, até a data de inicio da distribuicdo publica das
Debéntures, o registro do Contrato de Fianga celebrado pela Garantidora nos Cartdrios
de Registro de Titulos e Documento competentes.”

2.1.4. Alterar aredacdo do item 6.9.1. e 6.9.2. caput, para ajustar as referéncias ao item
5.1.6, ficando os mesmos com a seguinte redacado:

“6.9.1. O ressarcimento a que se refere o item 5.1.6. e 6.9. supra serd efetuado
imediatamente apds a entrega a EMISSORA dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas, necessdrias a protecdo dos direitos dos
Debenturistas.”; e

“6.9.2. As despesas a que se refere o item 5.1.6. e 6.9. acima compreendem, inclusive,
o seguinte:”

Clausula III - DA RATIFICACAO E DA CONSOLIDACAO
DA ESCRITURA DE EMISSAO

3.1. Ficam ratificadas todas as demais disposi¢des constantes da Escritura de Emissao
que ndo foram expressamente alteradas pelo presente Segundo Aditamento, sendo que a
mesma passa a vigorar com a seguinte redacdo:

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES DA FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE BRASIL

Pelo presente instrumento particular, FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE
BRASIL, sociedade por acdes com sede na Cidade de Cuiab4, Estado do Mato Grosso,
na Avenida Historiador Rubens de Mendonga, n.° 2.000, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob n.°
24.962.466/0001-36, neste ato devidamente representada na forma de seu Estatuto
Social (a “EMISSORA”) e, como agente fiducidrio da presente emissdo, representando
a comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures da Quinta Emissdo (os
“Debenturistas” ou, individualmente, o “Debenturista”), PLANNER CORRETORA
DE VALORES S.A., institui¢do financeira autorizada a fdncighar pelo Banco Central
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do Brasil, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, a Avenida Paulista
n.° 2.439 — 11° andar, inscrita no C.N.P.J./MF sob o n.° 00.806.535/0001-54, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (0 “AGENTE FIDUCIARIO”), vém por
esta e na melhor forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura
da Quinta Emissao de Debéntures da FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE
BRASIL (a “Escritura de Emissdao” e a “5* Emiss@0”), que serd regida pelas seguintes
cldusulas e condig¢des:

Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberacdes das
Assembléias Gerais Extraordinarias dos acionistas da EMISSORA realizadas em 22 de
setembro de 2003, 17 de novembro de 2003, 19 de dezembro de 2003 e 20 de fevereiro
de 2004 (as “AGEs”).

1.2. Os acionistas da EMISSORA delegaram ao Conselho de Administracdo poderes
para deliberar sobre as condi¢des de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da Lei
n.° 6.404/76, bem como sobre a oportunidade de emissdo das debéntures da 5* Emissao
e o cancelamento das debéntures ndo colocadas ou mantidas em tesouraria.

Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

2.1. A emissdo das debéntures da 5* Emissdo serd feita com observancia dos seguintes
requisitos:

2.1.1. Registro na Comissao de Valores Mobiliarios

2.1.1.1. A 5* Emissao serd registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM?”),
na forma das Leis n.° 6.385/76 e n.° 6.404/76 e demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

2.1.2. Arquivamento e Publicacido das Atas das AGEs

2.1.2.1. A ata da AGE de 22 de setembro de 2003 foi publicada nos jornais “Didrio
Oficial do Estado do Mato Grosso” e ”A Gazeta” em 16 ¢ 17 de outubro de 2003,
respectivamente, e arquivada na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso -
JUCEMAT (a “JUCEMAT”) em 16 de outubro de 2003. A-ata da AGE de 17 d
novembro de 2003 foi publicada nos jornais “Didrio Oficial do Egtado do Mato Gross
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e A Gazeta” em 05 e 06 de janeiro de 2004, respectivamente, e arquivada na JUCEMAT
em 30 de dezembro de 2003. A ata da AGE de 19 de dezembro de 2003 foi publicada
nos jornais “Didrio Oficial do Estado do Mato Grosso” e ”A Gazeta” nos dias 15 e 16
de janeiro de 2004, respectivamente, e foi arquivada na JUCEMAT em 15 de janeiro de
2004. A ata da AGE de 20 de fevereiro de 2004 serd publicada nos jornais “Didrio
Oficial do Estado do Mato Grosso” e ”A Gazeta” e serd arquivada na JUCEMAT.

2.1.3. Registro da Escritura de Emissao

2.1.3.1. A presente Escritura de Emissdo serd registrada na JUCEMAT, nos termos do
artigo 62, inciso II, da Lei n.° 6.404/76.

2.1.4. Registro das Garantias

2.1.4.1. O Contrato de Fianca a que se refere o item 4.10.2 da Cldusula Quarta serd
registrado no competente Cartério de Registro de Titulos € Documentos da cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo , nos termos do artigo 130 da Lei 6.015 de 31 de
dezembro de 1973.

2.1.5. Registro na Associacao Nacional dos Bancos de Investimento

2.1.5.1. A 5 Emissdo serd registrada pelo coordenador lider da 5* Emissdo na
Associacao Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”), no prazo de 15 (quinze)
dias a contar da data de concessao do respectivo registro pela CVM, em atendimento ao
artigo 22 do Cdédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Valores
Mobilidrios.

Cliusula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSORA
3.1. Objeto Social da EMISSORA

3.1.1. A EMISSORA tem por objetivo (i) a constru¢do e exploragdo de sistemas de
transporte ferrovidrio de carga, rodovias e hidrovias, (ii) a prestacdo de servigcos de
transporte de carga em ferrovias, rodovias e hidrovias, (iii) a constru¢do e exploracdo de
terminais intermodais de carga, (iv) a operacdo de portos, (v) a construcao de edificios
e estruturas, (vi) a pesquisa, lavra de produtos minerais e vegetais, extracdo € uso
gratuito de produtos minerais e vegetais na constru¢do e conservacio de sistemas de
transporte ferrovidrio e (vii) a exploracdo de qualquer outro projeyo, incluindo aqueles ;

N
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receita € outros projetos afins, tais como: (a) a utilizagdo de faixa de dominio para
instalacdo de linhas afetas a sistemas de transmissdao de dados, voz, texto, imagem e
similares; (b) exploracdo comercial, inclusive para propaganda, de espagos disponiveis
nos iméveis operacionais; (c) prestacdo de servigos e consultoria técnica; e (d)
exploragdo de projetos imobilidrios com aproveitamento de imdveis operacionais.

Clausula Quarta - DAS CARACTAERiSTICAS DA 5 EMISSAO
E DAS DEBENTURES

4.1. Numero de Séries
4.1.1. A 5* Emissdo sera realizada em duas séries.
4.2 Limite da Emissao

4.2.1. A 5* Emissdo observa o limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei n.°
6.404/76, na medida em que o saldo devedor relativo as debéntures da EMISSORA que
ainda se encontram em circulagdo totalizava, em 30 de setembro de 2003, R$
400.340.440,04 (quatrocentos milhdes, trezentos e quarenta mil, quatrocentos e quarenta
reais e quatro centavos), valor este que somado ao valor total da 5* Emissio totaliza R$
580.340.440,04 (quinhentos e oitenta milhdes, trezentos e quarenta mil, quatrocentos e
quarenta reais e quatro centavos), ndo ultrapassando, assim, o valor do capital social da
EMISSORA que, em 30 de setembro de 2003, era de R$ 624.088.886,63 (seiscentos e
vinte e quatro milhdes, oitenta e oito mil, oitocentos e oitenta e seis reais e sessenta e
trés centavos), conforme demonstrado na tabela abaixo:

Emissao de Debéntures Valor (em R$)
1* Emissdo 203.863.870,81
2* Emissdo 95.758.119,15
3* Emissdo 51.038.305,01
4* Emissao 49.680.145,07
Sub-total (data base 30.09.2003) 400.340.440,04
5* Emissao 180.000.000,00
Total 580.340.440,04

4.3. Destinacao de Recursos

4.3.1. Os recursos obtidos com a 5% Emissao serdo utilizados pela EMISSORA para o
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definida de acordo com a avaliagdo, por parte da EMISSORA, da conjuntura econdmica
a época dos pagamentos, sendo que a EMISSORA pretende, em principio, alocd-los para
honrar os seguintes compromissos da seguinte forma:

Plano de Aplicacao dos Recursos
(assumindo a colocagdo integral das Debéntures)

Valores Estimados em R$ mil (em

03.12.2003) Percentual Aproximado do valor da Emissdo
Reestruturagdo do Passivo Bancario 74.347 41,30%
Fornecedores 36.104 20,06%

Obrigagdes com Controladora/Coligadas  69.549 38,64%

Total Geral 180.000 100,00%

4.4. Valor Total da Emissao

4.4.1. O valor total da 5* Emissdo serd de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes
de reais), na Data de Emissdo, definida a seguir.

4.5. Quantidade de Titulos

4.5.1. Serdo emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures, sendo 6.000 (seis mil)
debéntures na 1? série (as “Debéntures da 1* Série””) e 12.000 (doze mil) debéntures na
2% série (as “Debéntures. da 2° Série” e, em conjunto com as Debéntures da 1* Série, as
“Debéntures”).

4.6. Valor Nominal Unitario

4.6.1. O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissao (o “Valor Nominal Unitério”).

4.77. Data de Emissao

4.7.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures da 5* Emissdo serd
03 de dezembro de 2003 (a “Data de Emissdo”).

4.8. Prazo e Data de Vencimento

M
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4.8.1. As Debéntures terdo prazo de 6 (seis) anos, contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto em 03 de dezembro de 2009 (“Data de Vencimento™).

4.8.2. Na Data de Vencimento, a EMISSORA obriga-se a proceder a liquida¢do das
Debéntures que ainda se encontrarem em circulagao pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitério, acrescido da remuneragdo devida na forma estabelecida nesta Escritura de
Emissao.

4.9. Forma e Conversibilidade

4.9.1. As Debéntures serdo nominativas, simples ndo conversiveis em acdes da
EMISSORA.

4.10. Espécie e Garantia
4.10.1. As Debéntures serao da espécie quirografaria.

4.10.2. A Brasil Ferrovias S.A. adicionalmente prestard fianca para o fiel e pontual
pagamento das Debéntures, obrigando-se como fiadora e principal pagadora das
Debéntures (a “Garantidora’) nos termos do Contrato de Fianca que na forma do Anexo
I a presente Escritura de Emissd@o, assinado pelas partes, constitui parte integrante e
inseparéavel da presente Escritura de Emissdo.

4.10.2.1. A fianca acima foi formalizada de acordo com o pardgrafo primeiro do
artigo 32 do estatuto social da Garantidora.

4.10.3. Caso a Garantidora torne-se insolvente, poderd o AGENTE FIDUCIARIO
requerer a sua substituicdo, que deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias,
contados da data do recebimento, pela EMISSORA, de notificacdo solicitando a
substituicdo da Garantidora.

4.11. Remuneraciao
4.11.1. Remuneracio das Debéntures da 1* Série:

(a) As Debéntures da 1* Série fardo jus a juros remuneratdrios, a partir da Data de
Emissao, incidentes sobre o Valor Nominal Unitédrio nao amortizado, com base na “Taxa
DI over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada diariamente pela Central de Custddia e Liquidag¢do Fipanceira de Titulos —
CETIP (a “CETIP”) no Informativo Didrio, disponivel” ey sua pégina na
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Internet (http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil”, edicdo nacional
(“Taxa DI”), acrescida de spread de 5% (cinco por cento) ao ano (os “Juros
Remuneratorios da 1* Série”™).

(b) Os Juros Remuneratérios da 1* Série serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ndo amortizado das Debéntures da 1* Série desde a Data de Emissao
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo (definido abaixo), ou da data de
vencimento do Periodo de Capitalizacdo anterior, nos demais casos, até a data do seu
efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = {V/Nex [(FatorDI x FatorSpread )-1 B

onde:

J valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario da Debénture da 1* Série no inicio do
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorDI produtério das taxas DI Over, da data de inicio do Periodo de

Capitalizagdo, inclusive, até a data do final do Periodo de
Capitalizagcdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, calculado da seguinte forma:

FatorDI = H [1+7DI,]

k=1

onde:
n nimero total da Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo,
sendo um numero inteiro;
TDI; Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, segundo a férmula:
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1

DI, ™
TDI, =( k +1J -1

100

onde:

DIy Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

O produtdrio dos fatores didrios ( 1 + TDIy ) € efetuado calculando-se o resultado de
cada multiplicacdo com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

FatorSpread = SOBRETAXA DE JUROS FIXOS CALCULADA COM 9 (NOVE) CASAS DECIMAIS,
COM ARREDONDAMENTO;

1

™
7or, =2 1 21
100

onde:

spread = 5% (cinco por cento);

N = 252 dias uteis;

n = numero de dias uteis compreendido entre a Data de
Emissdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior e a
subseqiiente;

DT = nimero de dias tteis compreendido entre a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior e a subseqiiente;

DP = numero de dias uteis entre a Data de Pagamento dos

Juros Remuneratérios imediatamente anterior e a data de calculo.
Observacao: Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante da
multiplicagdo do Fator DI pelo FatorSpread com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento.

Define-se:

midia na Data de Emissao,
U na data prevista para o

Periodo de Capitalizagdo - intervalo de tempo que se
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢ao,
pagamento de Juros Remuneratdrios dMa Série, inclusj
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Capitalizac@o subseqiientes, e termina na data seguinte prevista para o pagamento de
Juros Remuneratérios da 1* Série, exclusive, correspondente ao periodo respectivo.
Cada Periodo de Capitalizac@o sucede o anterior sem solu¢do de continuidade. Os Juros
Remuneratérios da 1* Série correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo
devidos e pagos nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido).

4.11.2. Remuneracao das Debéntures da 2 Série:

(a) As Debéntures da 2* Série fardo jus a juros remuneratorios, a partir da Data de
Emissdo, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado e equivalentes a
122% (cento e vinte e dois por cento) da Taxa DI (os “Juros Remuneratérios da 2* Série”
e, em conjunto com os Juros Remuneratorios da 1* Série, os “Juros Remuneratérios”).

(b) Os Juros Remuneratérios da 2* Série serdo calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario nao amortizado das Debéntures da 2* Série desde a Data de Emissao
no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo (definido abaixo), ou da data de
vencimento do Periodo de Capitalizacdo anterior, nos demais casos, até a data do seu
efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

Onde:

J Valor dos Juros Remuneratoérios da 2% Série devidos na data final de
cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe Saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture da 2% Série no inicio
do Periodo de Capitalizacdo, calculado/informado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros  Fator de Juros composto pelo pardmefro de flutuacdo (Taxa DI),
calculado com 9 (nove) casas deCimajs, com arredondamento, da
seguinte forma:

" e
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FatorJi = 1+TDI, x—
atorJuros 1;!( X IOO)
Onde:
p 122 (cento e vinte e dois).
TDIy Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais, com

arredondamento, segundo a férmula:

1

=
o1, = 2 1 1
100

onde:

DIy Taxa DI divulgada pela CETIP, védlida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

DI x P ) € calculado considerando-se 16 (dezesseis) casas
+TDI, x ——

decimais, sem arr ondament8@®%eu produtodrio € efetuado calculando-se o resultado de
cada multiplicagdo do fator acumulado em data anterior com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

O fator diario fL}

Define-se:

Periodo de Capitalizacdo — intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissao,
inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na data prevista para o
pagamento de Juros Remuneratérios da 2* Série, inclusive, no caso dos Periodos de
Capitalizagdo subseqiientes, e termina na data seguinte prevista para o pagamento de
Juros Remuneratérios da 2* Série, exclusive, correspondente ao periodo respectivo.
Cada Periodo de Capitalizac@o sucede o anterior sem solu¢@o de continuidade. Os Juros
Remuneratérios da 2* Série correspondentes aos Periodos de Capitalizacdo serdao
devidos e pagos nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratorios (definicao abaixo).

4.11.3. Os Juros Remuneratérios serdo devidos semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, nas datas definidas no item 4.12 abaixo.

4.11.4. Caso a Taxa DI ndo esteja dispon{vel quando da dg¥i de apuragio de qu#fquer
parcela dos Juros Remuneratérios devido%os termos d j A
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aplicado o ultimo valor da Taxa DI que estiver disponivel na respectiva data. As
compensacdes financeiras decorrentes do ajuste dos valores devidos quando da
divulgacdo da Taxa DI pertinente serdo devidas na Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios imediatamente subseqiiente. Havendo valores a pagar pela
EMISSORA, esses serdao acrescidos ao valor dos Juros Remuneratorios devidos na Data
de Pagamento de Juros Remuneratdrios respectiva, devidamente corrigidos pela taxa dos
Juros Remuneratérios. Os valores pagos a maior aos Debenturistas, se houver, serdao
compensados com os valores que serdo pagos pela EMISSORA a titulo de Juros
Remuneratérios na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios subseqiiente,
devidamente corrigidos pela taxa dos Juros Remuneratorios.

4.11.5. Na hipétese de a Taxa DI ndo estar disponivel quando da data de apuracdo da
ultima parcela dos Juros Remuneratorios devida nos termos desta Escritura de Emissao,
serd aplicado o ultimo valor da Taxa DI que estiver disponivel naquela data, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras tanto pela EMISSORA quanto pelos
Debenturistas.

4.11.6. Na hipétese de auséncia de divulgacdo da Taxa DI, por periodo superior a 5
(cinco) dias tteis ap6s a data esperada para sua divulgacdo ou caso a Taxa DI ndo mais
possa ser utilizada para referenciar a remuneracdo de debéntures, pela supervenié€ncia de
norma legal ou regulamentar ou determinacdo judicial, os titulares das Debéntures
deverdo reunir-se em Assembléia de Debenturistas e deliberar, em conjunto com a
EMISSORA, a respeito do novo critério de remuneragdo a ser utilizado como “Taxa
Substituta da Taxa DI”, devendo tal critério ser aquele que melhor reflita as
remuneragdes originalmente atribuidas as Debéntures , observada a regulamentacgdo
entdo em vigor aplicdvel a matéria.

4.11.7. Caso os Debenturistas em conjunto com a EMISSORA ndo acordem sobre a
Taxa Substituta da Taxa DI, a EMISSORA devera adquirir a totalidade das Debéntures
em circula¢do, no prazo maximo de 05 (cinco) dias uteis a contar da data da Assembléia,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios devidos até a data da efetiva aquisi¢do, calculados “pro rata temporis”,
a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios,
onde serd utilizado, para calculo da remuneracao aplicdvel as Debéntures, a dltima Taxa
DI divulgada oficialmente.

4.12. Datas de Pagamento dos J ur())f Remuneratg
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4.12.1. Os Juros Remuneratoérios serao devidos semestralmente, nos dias 3 dos meses de
dezembro de 2006, junho e dezembro dos anos 2007, 2008 e 2009 (“Datas de
Pagamentos dos Juros Remuneratorios™).

4.12.2 De acordo com o artigo 88 do Regulamento do Sistema Nacional de Debéntures
(o “SND”), fardo jus aos respectivos Juros Remuneratérios aqueles que estiverem
registrados como titulares das Debéntures no fechamento do dia til anterior as Datas de
Pagamentos de Juros Remuneratérios, portanto, caso haja negociagdo das Debéntures
nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, os adquirentes das Debéntures ndo
fardo jus ao pagamento das quantias devidas naquela data.

4.13. Amortizacao

4.13.1. As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitario amortizado anualmente, em
parcelas iguais, devidas nos dias 3 de dezembro dos anos 2006, 2007, 2008 e 2009.

4.14. Preco e Forma de Subscricao e Integralizacao

4.14.1. O preco de subscri¢cdo das Debéntures é o correspondente ao Valor Nominal
Unitdrio acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados “pro rata temporis” desde a
Data de Emissao até a data da efetiva subscri¢do (“Preco de Subscri¢cdo”).

4.14.2. A integralizacdo das Debéntures dar-se-a a vista, no ato da subscri¢do, em (a)
moeda corrente nacional, (b) notas promissorias da 3* e da 4* Emissdes de Notas
Promissorias da EMISSORA, ou (c) quaisquer outros direitos de crédito originados de
contratos de empréstimos da EMISSORA vincendos até a Data de Vencimento.

4.15. Colocacao e Procedimento

4.15.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de melhores
esforcos, com a intermediacdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, para colocacdo por meio do SDT — Sistema de
Distribuicdo de Titulos (o “SDT”), administrado pela ANDIMA — Associa¢do Nacional
das Institui¢des do Mercado Financeiro (a “ANDIMA?”) e operacionalizado pela CETIP
— Central de Custddia e Liquidacdo Financeira de Titulos (a “CETIP”), adotando-se o
procedimento diferenciado de distribui¢do previsto no artigo 33 da Instrucao CVM n.°
13, de 30 de setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos ou ordem cronoldgica, sendo atendidos, preferencialmente e na seguinte
ordem: (i) as institui¢cOes financeiras contratadas parg/a distribuigdo, (ii) os titular&s das
3% e 4° Emissoes de Notas Promiss)(}\ias da EMIS A, e (iii) os cligntes das
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institui¢cdes contratadas para a distribuigdo.

4.15.2. As Debéntures serdo subscritas durante o prazo de distribui¢do publica de 6 (seis)
meses (0 “Prazo de Distribui¢do”), que terd inicio apds o deferimento do pedido de
registro de distribuicdo publica das Debéntures pela CVM e a partir da data de
publicacdo do antncio de inicio de distribui¢do publica das Debéntures.

4.15.3. As Debéntures da 2* Série somente serdo colocadas apds a colocagdo das
Debéntures da 1* Série ou apds o cancelamento do saldo ndo colocado.

4.15.4. As Debéntures ndo colocadas durante o Prazo de Distribuicdo deverdo ser
canceladas pela EMISSORA.

4.16. Negociacao

4.16.1. As Debéntures serdo registradas para negocia¢do no mercado secunddrio, junto
ao SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

4.17. Certificados das Debéntures

4.17.1. A EMISSORA somente emitird certificados de Debéntures mediante solicitacao
por escrito enviada pelos titulares das Debéntures, sendo os certificados entregues no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados a partir da data do recebimento pela
EMISSORA de solicitagdo escrita apresentada pelos titulares das Debéntures.

4.17.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
Livro de Registro de Debéntures Nominativas, mantido na sede da EMISSORA.
Adicionalmente, para as Debéntures depositadas na CETIP, serd emitido, pela CETIP,
extrato de custdédia em nome do titular da Debénture.

4.18. Aquisicao Facultativa

4.18.1. A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulacio
por pre¢o ndo superior ao de seu Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado, acrescido dos
Juros Remuneratdrios, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei n.°
6.404/76.

4.18.2. As Debéntures que eventualmente vierem,4 ser Adquiridas pela EMISSORA
poderdo ser canceladas, permanecer em tesourarfa da ISSORA ou ser
colocadas em mercado. /

)1\
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4.19. Poder Liberatorio

4.19.1. Na hipétese de inadimplemento no pagamento dos Juros Remuneratérios da 2°
Série e/ou das parcelas de amortizacdo das Debéntures da 2* Série, os titulares das
Debéntures da 2* Série (os “Debenturistas da 2* Série”) individualmente poderdo optar
por utilizar os valores inadimplidos como forma de pagamento de valores devidos a
EMISSORA, decorrentes de contrato de servigco de transporte ferrovidrio firmado entre
o respectivo titular das Debéntures da 2* Série da 5% Emissdo, na qualidade de
contratante, e a EMISSORA, na qualidade de contratada (o “Poder Liberat6rio”).

4.19.2. O exercicio do Poder Liberatdrio estard sujeito as seguintes condi¢des:

(a) os Debenturistas da 2* Série deverio ter recebido do AGENTE FIDUCIARIO uma
notificacdo de inadimplemento da EMISSORA, nos termos do item 6.5, “t”, dessa
Escritura de Emissdo com rela¢do (A) ao pagamento dos Juros Remuneratérios da 2°
Série nas respectivas Datas de Pagamentos dos Juros Remuneratérios conforme disposto
no item 4.12, ou (B) ao pagamento das amortizacdes nas respectivas datas de
vencimento, quais sejam nos dias 3 de dezembro dos anos 2006, 2007, 2008 e 2009.
Nesta notificagdo, deverd constar o valor da parcela vencida e ndo paga pela
EMISSORA (a “Parcela Vencida™);

(b) os Debenturistas da 2* Série deverdo, no prazo maximo de 8 (oito) dias do
recebimento da notificacdo de inadimplemento acima (o “Prazo para Manifestacdo”),
notificar a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO da intengdo de exercer o Poder
Liberatério com relacdo a Parcela Vencida (a “Notificacdao de Exercicio”);

(c) a EMISSORA aceitard para andlise apenas as Notificagdes de Exercicio enviadas por
Debenturistas da 2* Série que tenham firmado contrato com a EMISSORA para a
prestagdo de servigos de transporte ferrovidrio, em data anterior ou coincidente a data de
recebimento da Notificacdo de Exercicio pela EMISSORA, que servirdao de base para
determinar o valor dos fretes que estardo sujeitos ao Poder Liberatorio;

(d) a EMISSORA deverd emitir manifestacdo de aceite ou de recusa da Notificacao de
Exercicio para os Debenturistas da 2* Série solicitantes e para o AGENTE
FIDUCIARIO, por meio de documento escrito, no prazo maximo de 7 (sete) dias a
contar do final do Prazo para Manifestacdo. Ressalta-se” que as hipiteses para a
EMISSORA recusar o exercicio do Poder Liberatério estdg previstas nos itens “¢”

[P il

acima, “e” e “h” abaixo;

N "
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(e) ndo serdo atendidos pedidos para exercicio do Poder Liberatorio caso o atendimento
possa resultar no descumprimento pela EMISSORA das obrigagdes previstas no
Contrato de Caugdo de Receita e Outros Pactos (o “Contrato de Caugdo”), firmado entre
o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES (“BNDES”),
UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“Unibanco”), Banco Bradesco S.A.
(“Bradesco”), Banco BMC S.A. (“BMC”) e BNDES Participa¢des S.A. — BNDESPAR
(“BNDESPAR” e, em conjunto com o BNDES, Unibanco, Bradesco e BMC, os
“Financiadores”), em 14 de agosto de 2001. No Contrato de Caucdo foi pactuada a
caucdo do produto da cobranga da tarifa pela prestacdo de servico de transporte
ferrovidrio da EMISSORA em beneficio dos Financiadores, no valor correspondente a
totalidade das prestacdes de amortizagdo do principal e dos acessérios das dividas
decorrentes dos seguintes contratos de financiamento e emissdes de debéntures da
Emissora e da Garantidora (as “Dividas Garantidas”™):

@) Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 92.2.084.3.1
celebrado em 09 de julho de 1992, entre 0 BNDES, a EMISSORA, a Unido
Federal, o Governo do Estado de Sao Paulo, dentre outros, por meio do qual foi
concedido a EMISSORA uma linha de financiamento no valor de Cr$
470.726.000.000,00 (“Contrato 17),

(i1) Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 00.2.578.3.1
celebrado em 18 de dezembro de 2000, entre o BNDES, a EMISSORA, a
Garantidora, a Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil
(“PREVI”), a Fundagdo dos Economidrios Federais (“FUNCEF”), a Constran
S.A. Construcdes e Comércio, a CCP Overseas e a Brazil Rail Partners LLC, na
qualidade de intervenientes, pelo qual o BNDES concedeu a EMISSORA uma
linha de crédito no valor de R$ 231.893.000,00 (“‘Contrato 2”);

(i11))  Contrato de Abertura de Crédito Mediante Repasse de Empréstimo Contratado
com o BNDES n.° 10/658.238-1, celebrado em 29 de marco de 1999 entre a
EMISSORA, o Unibanco, o Bradesco e o BMC, tendo como objeto o
financiamento a EMISSORA no valor de R$ 73.500.000,00 (“Contrato 3”);

(iv) A 1? emissdo publica de 10 mil debéntures conversiveis em a¢des ordindrias da
EMISSORA, com garantia flutuante, com valor nominal unitirio de R$
10.000,00, totalizando R$ 100.000.000,00, com data de emissdo em 1° de julho
de 1997. A emissdo deu-se através de série tnica e foi totalmente subscrita pelo
BNDESPAR (“1* Emissdao da EMISSORA™); e

) A 1% emissdo privada da Garantidora, de 17.500 debéntures escriturais e
conversiveis em acOes preferenciais da Garantidora, com valor unitdrio de
R$10.000,00 e data de emissdo em 1° de julho de 1999. A emissdo deu-se em
duas séries, sendo a 1* série composta por 10.0 ebéntures da espécig com
garantia real, e a 2* série compOjt;\ por 7.500 gebéntures, da espéCie com
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garantia flutuante. Parte das debéntures da 1* emissdo foram compradas pelo
BNDESPAR, pela FUNCEF e pela PREVI, sendo que as partes compradas pela
FUNCEF e PREVI foram convertidas em ac¢des preferenciais (“1* Emissao da
Garantidora”™).

Nos termos do Contrato de Caugao, a EMISSORA, obrigou-se a manter a totalidade das
faturas de servigos de transporte ferrovidrio prestados exclusivamente em cobranga em
determinada conta corrente no Unibanco, denominada como conta principal. A Emissora
autorizou o Unibanco a transferir da conta principal as contas correntes indicadas pelos
Financiadores a parcela do produto de cobranca de tarifa pela prestacao de servicos
ferrovidrios necessdria ao pagamento das prestagdes de amortizagdo do principal e dos
acessorios das Dividas Garantidas.

A EMISSORA autorizou, ainda, o Unibanco a transferir da conta principal para uma
conta reserva, a partir de 1° de janeiro de 2004, o valor equivalente a 30% do saldo de
caixa liquido do ano calenddrio imediatamente anterior, apds o pagamento das
prestagdes de amortizacdo do principal e dos acessérios das Dividas Garantidas, para
que o saldo da conta reserva corresponda a 6 (seis) vezes o valor da dltima prestacao
vencida de amortizac@o do principal e acessorios das respectivas Dividas Garantidas.

Para fins da apuracdo do valor a ser transferido, o saldo de caixa liquido do ano
calenddrio imediatamente anterior corresponderd ao somatorio, em 31 de dezembro de
cada ano, dos saldos das contas contdbeis caixa e bancos e aplicagdes em titulos
mobilidrios da EMISSORA, acrescidos dos pagamentos efetuados, ao longo do ano, a
acionistas, a controladas ou a coligadas, a qualquer titulo, sendo reduzidos os valores
comprovadamente originados dos financiamentos e/ou aportes de capital destinados a
construc¢do ou ampliacao de ferrovias.

O saldo da conta reserva deve permanecer bloqueado durante todo o prazo das dividas
garantidas e deve ser transferido para a conta principal em caso de insuficiéncia de saldo
na conta principal.

A EMISSORA pode transferir os valores depositados na conta principal para uma conta
de livre movimentacdo, sem a prévia autoriza¢ao dos Financiadores, desde que a mesma
esteja adimplente com suas obrigagdes. Os valores depositados na conta reserva serd
utilizado unicamente para pagamento dos Financiadores. A conta principal serd
bloqueada no caso do Unibanco receber aviso de inadimpléncia dos Financiadores.

Nos termos do Contrato de Caugao, a EMISSORA nao poc}é:\ er, vincular ou instityr
qualquer outro 6nus em favor de qualquer Mo credor sobrg a receita, exceto pdra o
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BNDES, BNDESPAR e seus agentes financeiros em garantia de financiamentos
destinados a implantacdo da ferrovia.

(f) a verificacdo da possibilidade de exercicio do Poder Liberatério diante das
obrigacdes assumidas pela EMISSORA perante os Financiadores serd feita pela
EMISSORA e demonstrada ao AGENTE FIDUCIARIO, levando-se em conta a receita
da EMISSORA disponivel no respectivo periodo e as datas de vencimento e os valores
a serem pagos nos termos das Dividas Garantidas, conforme tabela abaixo:

Dividas Garantidas pelo Contrato de Caucéo

Saldo Devedor Vencimentos Taxa e
Dividas Garantidas em 03/Dez/2003 do Principal Indexador
Contrato 1 R$796.864.988,92 jan/2005 a dez/2014 TILP+1,5% ao ano
Contrato 2 R$110.634.016,04 out/2008 a set/2016 TILP+1,5% ao ano
Contrato 3 — UNIBANCO  R$ 40.684.438,71 mai/2002 a abr/2009 TILP+4,0% ao ano
Contrato 3 - BRADESCO  R$ 19.152.054,63 mai/2002 a abr/2009 TILP+4,0% ao ano
Contrato 3 — BMC R$ 10.559.367,47 mai/2002 a abr/2009 TILP+4,0% ao ano

12 Emissdo da EMISSORA

12 Emissdo da Garantidora

R$186.528.237,25

R$226.844.790,05

Jul/2011 a jun/2016

Jjul/2011 a jun/2016

TILP+1,5% ao ano

TILP+6,0% ao ano

(g) a EMISSORA deverd fornecer ao AGENTE FIDUCIARIO relatério trimestral,
evidenciando os pagamentos que foram quitados de acordo com as Dividas Garantidas,
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assim como aqueles que eventualmente nio tenham sido pagos. Esses relatorios
trimestrais deverdo ser fornecidos no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do
encerramento de cada trimestre; e

(h) somente poderd ser emitido o Documento de Aceite (definicdo abaixo) pela
EMISSORA, caso a mesma obtenha a quitacdo das Parcelas Vencidas referentes as
Debéntures detidas pelos Debenturistas da 2* Série que ndo tenham solicitado o
exercicio do Poder Liberatério, e/ou que ndo tenham sido atendidos conforme o
disposto no item 4.19.4 abaixo.

4.19.3. No caso da EMISSORA manifestar o aceite as Notificagcdes de Exercicio, tal
manifestacdo devera ser formalizada no prazo estabelecido no item 4.19.2 “d”, por meio
de um documento de aceite (0 "Documento de Aceite”), o qual uma vez firmado pela
EMISSORA e pelo respectivo Debenturista da 2* Série (“Detentor do Direito do
Exercicio do Poder Liberatério”), representard a quitacdo da Parcela Vencida das
Debéntures da 2* Série de titularidade de tal detentor. O Documento de Aceite devera
conter no minimo os seguintes termos e condi¢des:

(a) indicagdo do periodo durante o qual o Poder Liberatério poderd ser exercido, sendo
que tal periodo ndo poderd exceder o prazo maximo de 6 (seis) meses contados da data
de emissdo do Documento de Aceite (o “Periodo de Exercicio™);

(b) indicacdo dos valores dos fretes quando do exercicio do Poder Liberatdrio, os quais
serdo aqueles acordados conforme contrato de prestacdo de servicos de transporte
ferrovidrio de acordo com a alinea “c” do item 4.19.2 acima, que deverdo corresponder
ao valor da Parcela Vencida;

(c) no caso do Detentor do Direito do Exercicio do Poder Liberatério ndo exercer o
Poder Liberatério durante o Periodo de Exercicio, o valor estabelecido no Documento
de Aceite correspondente a Parcela Vencida ainda serd devido pela EMISSORA sendo
corrigido desde a data do aceite até o término do Periodo do Exercicio por taxa
equivalente a desta Escritura de Emissdo, conforme indicado no item 4.11.2, a ser
refletida no Documento de Aceite. Nenhum pagamento serd devido pela Emissora, na
hipétese do Poder Liberatério ndo ser exercido por culpa do Detentor do Direito de
Exercicio do Poder Liberatério.

(d) no caso do Poder Liberatorio nao puder ser exercido até o encerramento do Periodo
de Exercicio, em decorréncia de culpa exclusiva da EMISSORA, ndo se processard a
quitacao dos valores correspondentes a Parcela Vencida, d do a EMISSORA pagar
ao respectivo Detentor do Direito do Exercicio do Poder Kibgfatério o valor da Parcela
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Vencida, acrescido de (i) multa convencional de 10% (dez por cento) e (ii) juros
moratorios a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados “pro rata temporis”, desde
a Data de Exercicio até a data do efetivo pagamento pela EMISSORA; e

(e) o Documento de Aceite devera conter o “de acordo” do Detentor do Direito do
Exercicio do Poder Liberatério, assim como a assinatura de 2 (duas) testemunhas.

4.19.4. No caso da EMISSORA ndo ter condicdes, de acordo com o mecanismo de
utilizacdo do Poder Liberatoério descrito nesta cldusula, de atender todas as Notifica¢des
de Exercicio a ela submetidas, 0 AGENTE FIDUCIARIO dever4 proceder o sorteio
entre os Detentores do Direito do Exercicio do Poder Liberatério que tenham submetido
as Notifica¢des de Exercicio.

4.19.5. AEMISSORA deveri notificar o AGENTE FIDUCIARIO caso haja aditamentos
e/ou quaisquer alteracdes nas condi¢des das Dividas Garantidas, no prazo maximo de 2
(dois) dias tteis a contar da data da alteracao.

4.20. Juros Moratorios e Multa

4.20.1. Sem prejuizo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto no
item 4.21 desta Cldusula Quarta, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, incidirdo sobre os débitos em atraso vencidos e nao
pagos pela EMISSORA, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) os
respectivos Juros Remuneratorios; (ii) multa convencional de 10% (dez por cento) e (iii)
juros moratdrios a taxa de 1% (um por cento) ao més, calculados “pro rata temporis”,
desde a data em que o pagamento era devido até a data do efetivo pagamento pela
EMISSORA.

4.21. Vencimento Antecipado

4.21.1. O AGENTE FIDUCIARIO poderd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes das Debéntures objeto desta 5* Emissao, e exigir o imediato pagamento pela
EMISSORA do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios calculados “pro rata temporis”, desde a Data de Emissao, ou da dltima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios, até a da}a/ o sgu efetivo pagamento, na
ocorréncia das seguintes hipdteses: /

A
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(a) protestos legitimos de mais de 5 (cinco) titulos contra a EMISSORA, em valor
individual superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se houver o
cancelamento no prazo de 15 (quinze) dias contados da sua ocorréncia;

(b) pedido de concordata preventiva ou auto faléncia formulado pela EMISSORA;
(c) decretagdo de faléncia da EMISSORA;

(d) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigacdo ndo pecunidria ,
relacionada a 5* Emissdo das Debéntures, ndo sanglda em 15 (quinze) dias contados de
aviso por escrito enviado pelo AGENTE FIDUCIARIO;

(e) falta de cumprimento pela EMISSORA de qualquer obrigacdo pecunidria,
relacionada a 5* Emissao das Debéntures; e

(f) pagamento de dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, juros sobre capital préprio
ou qualquer outra participagdo estatutdria em lucros, se estiver em mora relativamente
ao pagamento de quaisquer obrigacdes referentes as Debéntures.

4.21.2. Quando da ocorréncia dos eventos previstos no item 4.21.1 acima, a EMISSORA
poderéd convocar, dentro de 02 (dois) dias tteis a contar do conhecimento do evento,
Assembléia Geral de Debenturistas de cada série para solicitar a renincia dos
Debenturistas ao direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures de cada
série. Na auséncia de convocacao da Assembléia Geral de Debenturistas por parte da
EMISSORA no prazo estabelecido, deverd o AGENTE FIDUCIARIO convocar a
Assembléia no prazo de até 03 (trés) dias tteis a contar do conhecimento do evento para
deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento antecipado.

4.21.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que serd instalada
observado o quorum previsto na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderdo optar por ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures.
A deliberacdo acerca da ndo declaracio de vencimento antecipado das Debéntures
dependerd da aprovacdo da unanimidade dos Debenturistas de cada série.

4.21.4. Na hipétese de (i) ndo instalagdo da Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.21.3. acima, por falta de quorum, ou (ii) néo aprovagao do exercicio da faculdade
prevista no item 4.21.3. acima, o AGENTE FIDUCIARIO degvera declarar o vencimento
dias uteis a contar d

=
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4.21.5. Quando da ocorréncia do evento previsto no item (c) do item 4.21.1 acima, o
AGENTE FIDUCIARIO deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
independentemente de consulta prévia aos Debenturistas.

4.21.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado, a EMISSORA obriga-se a efetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagdo, acrescido
da remuneracdo respectiva, calculada “pro rata temporis”, desde a Data de Emissao ou da
ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, até a data do seu efetivo pagamento
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela EMISSORA nos termos desta
Escritura da Emissdo, em até 5 (cinco) dias tteis contados de comunicacio neste sentido,
a ser enviada pelo AGENTE FIDUCIARIO 2 EMISSORA através de carta protocolada no
endereco constante da Clausula Décima desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nao
o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratrios previstos na
Clausula 4.20. acima, que, na hipédtese prevista da alinea (d) do item 4.21.1. acima, serdao
calculados desde a data em que o respectivo pagamento deveria ter sido efetuado.

4.22. Atraso na Apresentacao das Debéntures para Pagamento

4.22.1. O ndo comparecimento do Debenturista, que nao participe do CETIP, nos termos
do item 4.26 abaixo, para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecunidrias devidas pela EMISSORA, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou
em comunicado publicado pela mesma, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.23. Prorrogacao dos Prazos

4.23.1. Nos casos em que os pagamentos referentes as Debéntures devam ser feitos na
sede da EMISSORA, de acordo com o item 4.25.1 abaixo, considerar-se-ao
automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacdo por
quaisquer das partes, inclusive pelos debenturistas, no que se refere ao pagamento do
Preco de Subscri¢do, até o primeiro dia util subseqiiente, se a data de pagamento
coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancédrio na Cidade de
Cuiabd e Estado de Mato Grosso, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.
Nos casos em que os pagamentos devam ser realizados através da CETIP, somente
haverd prorrogacdo dos prazos quando a data de pagamento coincidir com sdbado,
domingo ou feriado nacional, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos.

4.24. Publicidade

~
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4.24.1. Os anuncios de inicio e de encerramento de distribui¢do das Debéntures, assim
como todos os demais atos e decisdes decorrentes da Emissdao que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdao ser veiculados na
forma de avisos, nos jornais utilizados pela EMISSORA para suas publicagdes
societérias, quais sejam, (i) “A Gazeta”, editado no Estado do Mato Grosso, ou na sua
impossibilidade, em jornal de circulagdo nacional, e (ii) Didrio Oficial do Estado do
Mato Grosso.

4.25. Local de Pagamento
4.25.1. Os pagamentos referentes aos rendimentos a que fazem jus as Debéntures e/ou
amortizacdes do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serdo efetuados em

conformidade com os procedimentos adotados pelo CETIP ou, caso o titular da
Debénture nao participe desse sistema, na sede social da EMISSORA.

Clausula Quinta - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A EMISSORA est4 adicionalmente obrigada a:

5.1.1. Fornecer a0 AGENTE FIDUCIARIO:

b) dentro de, no médximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstracdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;

b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias corridos apdés o término de cada
exercicio social, demonstracdes financeiras completas relativas ao exercicio encerrado,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes;

c) as informagdes previstas na Instru¢do CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993,

com a mesma periodicidade do envio dessas informacdes a CVM;

d) imediatamente, qualquer informacdo relacionada a 5* Emissdo que lhe venha a ser
solicitada.

e) na mesma data em que forem publicados fatos relevantes, que de alguma forma
envolvam o interesse dos Debenturistas;

f) copias das atas das assembléias gerais da EMIS , mediante solicitacdo do

AGENTE FIDUCIARIO; , | |
<R50
X
Y,
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g) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no item 4.21
desta Escritura de Emissdao, no momento do conhecimento de qualquer dos eventos
previstos no item 4.21.1;

h) relatério trimestral, evidenciando os pagamentos que foram quitados de acordo com
as Dividas Garantidas (conforme definidas no item 4.19.2 “€”), assim como aqueles que
eventualmente nao tenham sido pagos. Esses relatérios trimestrais deverdo ser
fornecidos no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do encerramento de cada
trimestre; e.

1) notificag@o sobre eventuais aditamentos e/ou quaisquer alteracdes nas condi¢des das
Dividas Garantidas (conforme definidas no item 4.19.2 “e”), no prazo méaximo de 2
(dois) dias tteis a contar da data da alteracao.

5.1.2. Submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM.

5.1.3. Manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos Debenturistas, as demonstracdes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, bem como observar as disposi¢Oes contidas
na Instru¢io CVM n.° 207/94.

5.1.4. Manter atualizada, pelo menos anualmente, a classificagc@o de risco da 5* Emissao,
devendo ainda (i) entregar, anualmente, ao AGENTE FIDUCIARIO o relatério de
classificacdo de risco preparada por agéncia de classificacdo de risco e (i1) comunicar ao
AGENTE FIDUCIARIO qualquer altera¢io na classificacdo dos ratings concedidos a
presente emissao ou a EMISSORA, bem como o inicio de qualquer processo de revisao
destes ratings.

5.1.5. Manter servico de atendimento, em adequado funcionamento e de forma eficiente,
aos Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestacao desse
Servico.

5.1.6. Efetuar, desde que assim solicitado pelo AGENTE FIDUCIARIO, o reembolso de
todas as despesas comprovadas pelo AGENTE FIDUCIARIO que venham a ser
necessdrias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, nos termos do item
6.9. da Clausula Sexta abaixo.

g z
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5.1.7. Manter sempre vdlidas e em vigor as licengas, autorizagdes e concessdes para
exploracdo de servicos objeto de seu estatuto social.

5.1.8. Comunicar, no prazo de até 2 (dois) dias uteis, a0 AGENTE FIDUCIARIO o
descumprimento, pela EMISSORA, de quaisquer cldusulas, termos ou condicdes desta
Escritura de Emiss@o de natureza pecunidria ou nao.

5.1.9. Manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, prestadores de servigos de banco mandatirio e agente fiducidrio, além dos
sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secunddrio SND.

5.1.10. Efetuar as suas expensas, até a data de inicio da distribuicdo publica das
Debéntures, o registro do Contrato de Fianca celebrado pela Garantidora nos Cartdrios
de Registro de Titulos e Documento competentes.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A EMISSORA nomeia e constitui AGENTE FIDUCIARIO da 5 Emissdo, a
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. que, neste ato, aceita a nomeagao para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao, representar, perante a EMISSORA,
os interesses da comunhio dos Debenturistas.

6.1.1. AEMISSORA e 0 AGENTE FIDUCIARIO declaram ndo haver qualquer ligacao
entre ambos que impeca 0o AGENTE FIDUCIARIO de exercer plenamente suas funcoes.

6.2. O AGENTE FIDUCIARIO declara:
a) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo
terceiro, do artigo 66 da Lei n.° 6.404/76, e o artigo 9° da Instrucdo CVM n.° 28, de 23

de novembro de 1983 (“Instru¢do CVM n.° 28/83”), para exercer a fungdo para a qual
neste ato € nomeado;

b) aceitar a funcao que lhe € conferida, assumindo os deveres e atribuicdes previstos na
legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

¢) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo em todas as suas
cldusulas e condigdes;

A 7
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d) que ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesses previstas no
artigo 10, da Instrucdo CVM n.° 28/83;

e) estar ciente do contetido da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990, emitida pelo
Banco Central do Brasil;

f) ter verificado a regularidade da constituicdo da garantia adicional das Debéntures,
bem como o valor da garantia, observando a manuten¢do de sua sufici€éncia e
exequibilidade; e

) ter verificado a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao.

6.3. Serd devida pela EMISSORA a0 AGENTE FIDUCIARIO, a seguinte remuneragio,
a titulo de honorérios pelo exercicio dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissao:

a) parcelas trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo a 1* devida
no 5° (quinto) dia seguinte a data do registro na CVM, e as demais devidas
trimestralmente, até o vencimento ou resgate ou cancelamento total das Debéntures,
observado o disposto no item (b) abaixo;

b) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor periodicidade
permitida por lei, desde a data de pagamento da primeira parcela de remuneracdo, com
base no Indice Geral de Precos ao Mercado — IGPM, acumulado no respectivo periodo,
ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo;

¢) a remuneracio do AGENTE FIDUCIARIO nio inclui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas funcdes e no cumprimento dos seus deveres, que serdo
reembolsadas pela EMISSORA;

d) em caso de inadimplemento pela EMISSORA das obrigacdes de pagamento aos
Debenturistas estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, todas as despesas com
procedimentos legais em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela EMISSORA. As despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas Judicidrias
nas acgOes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO), quanto representante da
comunhio dos Debenturistas desde que previamente gprovddos pelos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decérrggtes da sucumbéncia em

N
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judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do
AGENTE FIDUCIARIO na hipétese de a EMISSORA permanecer inadimplente com
relacdo aos pagamentos devidos nos termos da presente Escritura de Emissdao por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias;

e) a remuneracdo prevista na alinea “a” do presente item serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga
de valores devidos e ndo pagos pela Emissora aos Debenturistas.

6.4. A substituicio do AGENTE FIDUCIARIO observara as seguintes condicdes:

a) nos casos de vacancia, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
do evento que a determinar, serd realizada Assembléia dos Debenturistas para escolha
do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem,
no minimo, 10 % (dez por cento) das Debéntures em circulacio, ou pela CVM,;

b) caso a convocagdo nao ocorra em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do
prazo acima citado, caberd a EMISSORA efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio;

6.4.1. A substituicio permanente do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser averbado na
JUCEMAT juntamente com a Escritura de Emissdo. A substituicdo fica sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e sua manifestacdao acerca do atendimento dos requisitos
impostos na Instrucio CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores.

6.4.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribui¢io
das Debéntures, proceder a substituicio do AGENTE FIDUCIARIO e a indicacdo de seu
eventual substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim.

6.4.3. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds a nomeagao, comunica-
la aos Debenturistas, mediante publicagdo nos 6rgdos de imprensa onde a EMISSORA
deva efetuar suas publicagdes relativas a presente Emissao.

6.4.4. Em caso de rentincia do AGENTE FIDUCIA , este deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até que uma institufdo gibstituta seja escolhs
EMISSORA e aprovada pelos Debefl\turistas e fass efetivamente a
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AGENTE FIDUCIARIO. Serd devida ao AGENTE FIDUCIARIO substituido a parcela
de remuneracao, calculada “pro rata temporis”, até a data da efetiva substitui¢io.

6.4.5. O agente fiducidrio substituto fard jus as mesmas condi¢des de remuneragao
estabelecidas para o AGENTE FIDUCIARIO no item 6.3 desta Clausula Sexta.

6.5. Sdo deveres do AGENTE FIDUCIARIO, com observancia das obrigacdes previstas
na legislacdo e regulamentacao especifica:

a) responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos termos da legislacao
vigente;

b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na
administracao dos proprios bens;

¢) renunciar a fun¢do, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de impedimento ou inaptidao;

d) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados ao exercicio de suas funcoes;

e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacgdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

f) promover nos competentes 6rgaos, caso a EMISSORA ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

g) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatodrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

h) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se houver;

i) verificar a regularidade da constituicio da fianca-day Debéntures, observando a
manuten¢do de sua suficiéncia e exeqiiibilidade;

Nz %
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j) examinar a proposta de substituicdo da garantia, manifestando a sua expressa e
justificada concordancia;

k) solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas funcdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protestos, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede do estabelecimento principal
da EMISSORA;

1) solicitar, quando necessdrio, auditoria extraordindria na EMISSORA;
m) convocar, quando necessario, a Assembléia de Debenturistas, através de antincio
publicado, pelo menos por trés vezes, nos 6rgaos de imprensa onde a EMISSORA deva

efetuar suas publicacdes relativas a presente Emissao;

n) comparecer a Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

0) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
primeiro, alinea “b”, da Lei n.® 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informacoes:

(1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela EMISSORA, ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestacao de informacgdes pela EMISSORA;

(i1) alteracdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(i1i)) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da EMISSORA, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital social;

(iv) posi¢do da distribuicio ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(v) aquisi¢des realizadas no periodo, bem como vendas de Debéntures efetuadas pela
EMISSORA;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da EMISSORA;

(vi1) relagdo dos bens e valores entregues a sua administfaczo;

N
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(viii) cumprimento das obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta Escritura de
Emissao; e

(ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de AGENTE
FIDUCIARIO;

p) colocar o relatério de que trata a alinea anterior a disposicdo dos Debenturistas, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da EMISSORA;

(i1) no seu escritorio ou, quando instituicao financeira, em local por esta indicado;

(iii) na CVM;

(iv) nas bolsas de valores ou mercado de balcao organizado, quando for o caso; e

(v) em estabelecimento da instituicao que liderou a colocagdo das Debéntures;

q) publicar, nos 6rgdos da imprensa onde a EMISSORA deva efetuar suas publicacdes
relativas a presente Emissdo, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se
encontra a sua disposicao nos locais indicados na alinea “p” acima;

r) manter atualizada a relacdo de Debenturistas e seus enderecos;

s) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes da presente Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

t) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 2 (dois)
dias uteis, de qualquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigacdes assumidas na

presente Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

i)aCVM;e

(i1) as bolsas de valores ou mercado de balcj&o organizado hdo for o caso;
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u) custear (i) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, taxas e contribuicdes, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos servigos; e (ii) todos os encargos
civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios.

6.6. O comunicado aos Debenturistas, no sentido de informa-los de que o relatério anual
referido na alinea “0” do item anterior estd a disposicao, serd publicado nos termos da
(13 2

alinea “q” do mesmo item, no jornal onde a EMISSORA deva realizar as publicagdes
relativas a presente 5* Emissao.

6.7. A notificacdo de que trata a alinea “t” do item 6.5. acima, sem prejuizo dos
procedimentos judiciais proprios, serd encaminhada individualmente a cada
Debenturista, e na impossibilidade de envio a qualquer Debenturista far-se-4 por
publicacdo no jornal onde a EMISSORA deva realizar as publicagdes relativas a
presente 5% Emissdo e discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o
AGENTE FIDUCIARIO tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhao dos Debenturistas. As despesas decorrentes de eventuais agdes judiciais serdo
de responsabilidade dos Debenturistas.

6.8. O AGENTE FIDUCIARIO usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a EMISSORA para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao

dos Debenturistas na realizag¢do de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da EMISSORA:

a) tomar qualquer providéncia para a realizacdo dos créditos dos Debenturistas;

b) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da EMISSORA;

c) requerer a faléncia da EMISSORA se ndo mais existirem bens para garantir as
obrigacdes da EMISSORA; e,

d) declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissdo, nas hipéteses previstas no item 4.21. da Clausula Quarta da presente Escritura
de Emissdo, observada as condi¢des previstas no item subsequente.

6.8.1. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da resppnsabilidade pela
adocdo das medidas contempladas nas alineas “a”, “c” € 4’ do item 6.8 get
observado as condicdes dispostas no item 4;2}\ desta }ura de Emisga
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Assembléia de Debenturistas assim autorizar, por deliberacdo unanime dos titulares das
Debéntures em circulagio.

6.8.2. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura de
Emissdo for paga por meio de acdo judicial, ou sua cobrancga for feita por meio de
advogados, a EMISSORA deverd pagar, em complemento a todos os valores devidos
previstos nesta Escritura de Emissdo, os honorédrios advocaticios e outras despesas e
custas incorridas devido a cobranga.

6.9. A EMISSORA ressarcird o AGENTE FIDUCIARIO de todas as despesas em que o
mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

6.9.1. O ressarcimento a que se refere o item 5.1.6. e 6.9. supra serd efetuado
imediatamente apds a entrega a EMISSORA dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas, necessdrias a protecao dos direitos dos Debenturistas.

6.9.2. As despesas a que se refere o item 5.1.6. e 6.9. acima compreendem, inclusive, o
seguinte:

a) publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certiddes;

¢) locomocao entre estados da federagao e respectivas hospedagens, quando necessarias
ao desempenho das funcdes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridade nas informacdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

Cliusula Sétima - DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei n.° 6.404/76, ¥'fim}de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.
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7.2. A Assembléia dos Debenturistas podera ser convocada, a qualquer tempo, pelo
AGENTE FIDUCIARIO, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembléia dos Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei n.°
6.404/76, para Assembléia Geral de Acionistas.

7.4. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulacdo e, em segunda convocacdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

7.5. Nas deliberacdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dard direito a um
voto, admitida a constitui¢cdo de mandatdrios, Debenturistas ou ndo.

7.6. Ressalvado o disposto no item 7.8 abaixo, o AGENTE FIDUCIARIO, a
EMISSORA, a CVM ou os Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulacio de uma determinada série poderdo convocar
Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse especifico dos
Debenturistas da respectiva série. Nessa hipotese, as disposicoes desta Clausula Sétima
aplicar-se-30 somente aos titulares de Debéntures de tal série.

7.77. A renudncia a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures de cada série,
nos termos do item 4.21.2. da Cldusula Quarta desta Escritura de Emissdo, dependerd da
aprovacao da unanimidade dos Debenturistas da série respectiva.

7.8. A alteracdo do prazo de vigéncia das Debéntures, das condicdes de remuneragao,
garantias, amortizacdo e juros das Debéntures, assim como alteragdes referentes ao
quorum de deliberacdo da Assembléia de Debenturistas previstas nesta Escritura de
Emissao, dependera da aprovacao de Debenturistas que representem 2/3 (dois ter¢os) de
cada série das Debéntures em circulag@o, em reunido em conjunto dos Debenturistas.

7.9. Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condi¢des previstas nesta Escritura de
Emissdo, dependerd da aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3
(dois tercos) de cada uma das séries das Debéntures em circulagdo, exceto o disposto nos
itens 7.7 e 7.8 acima.

7.10. Nao serdo consideradas para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e
deliberacdo a que se refere esta Clausula as Debéntures a EMISSORA possuir em
tesouraria, bem como as Debéntures de titularidade de¢/sugsg coligadas e controlador:
nos termos da Lei n.® 6.404/76.

N

346



P2 BRASIL
I® FERROVIAS

EXR Y ¥
taree

7.11. Sera facultada a presenca dos representantes legais da EMISSORA nas
Assembléias dos Debenturistas.

7.12. O AGENTE FIDUCIARIO deverd comparecer 2 Assembléia dos Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Clausula Oitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A EMISSORA declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, que:

a) € uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta junto a CVM, de acordo
com as leis brasileiras;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes necessdrias a
celebragdo desta Escritura de Emissdo, a emissao das Debéntures e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdarios para tanto;

c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao t€ém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissao e a colocac¢io das Debéntures ndao
infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a EMISSORA
(e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja
parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b)
qualquer lei, decreto, regulamento a que a EMISSORA (e/ou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisio ou sentenca
administrativa ou judicial que afete a EMISSORA (e/ou suas controladoras, suas
controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

e) a EMISSORA estd em situacdo regular perante as autoridades federais, estaduais e
municipais, referente as autorizacgdes e licencas (inclusj bientais) necessarigs para
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f) a EMISSORA estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
condugdo de seus negdcios;

g) as Demonstragdes Financeiras da EMISSORA, datadas de 30 de setembro de 2003,
representam corretamente a posi¢do financeira da EMISSORA naquela data e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil;

h) o prospecto preliminar e o prospecto definitivo (os “Prospectos’”) contém e conterao,
na data de inicio da distribui¢do das Debéntures: (i) todas as informacdes relevantes em
relagdo a EMISSORA no contexto da presente emissao de Debéntures e necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, nao contendo
declaracodes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas
declaragdes foram dadas, (ii) as declaragdes contidas nos Prospectos em relagdo a
EMISSORA sdo verdadeiras e corretas e ndo enganosas ou inveridicas, (iii) as opinioes,
andlises e previsoes (se houver) expressas nos Prospectos em relacio a EMISSORA
foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstancias
relevantes e com base em suposi¢des razodveis, (iv) ndo ha fatos relativos a EMISSORA
ou relativos as Debéntures nao divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto
dessa emissao, faca com que alguma declaracao relevante dos Prospectos seja incorreta,
enganosa ou inveridica, e (v) todos os esforcos foram feitos pela EMISSORA para
assegurar que as declaracdes, informagdes e fatos descritos nos Prospectos em relacao a
EMISSORA sdo verdadeiros;

1) exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo h4 qualquer a¢ao judicial,
processo administrativo ou arbitral ou inquérito, dos quais a EMISSORA tenha
conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em suas
condig¢Oes financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

j) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, vélida e vinculativa da

EMISSORA, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes.

Clausula Nona — DAS DESPESAS

-
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de Emissdo e das atas das AGEs, bem como os custos com a publicagdo do extrato
destas, na forma da lei.

Clausula Décima — DAS NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacoes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Para a EMISSORA:

FERRONORTE S.A. - FERROVIAS NORTE BRASIL
Avenida Historiador Rubens Mendonga, n.° 2.000 — sala 308
Bosque da Saude - CEP 78045-090

Cuiaba — MT

Tel.: (011) 3848-5868

Fax: 011 3841-9252

At.: Salvio José Luiz

Para 0o AGENTE FIDUCIARIO:

Planner Corretora de Valores S.A.

Av. Paulista, n.° 2.439, 11° andar

Cerqueira César, 01311-300

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3061-9444, ramal 467

Fax.: (11) 3060-9575

e-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br
At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo

10.2. Os documentos e as comunicagdes, assim como os meios fisicos que contenham
documentos ou comunicagdes, serdo considerados entregues quando recebidos,
conforme o caso, sob protocolo ou com “Aviso de Recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima ou
quando da confirmacdo do recebimento da transmissdo via fac-simile (“answer back”),
via e-mail ou por qualquer outro meio de transmissdo eletronica. Para os fins aqui
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transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do
equipamento utilizado na transmissdo e que do mesmo constem informagdes suficientes
a identificacdo do emissor e do destinatario da comunicagdo.

10.3.0s originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverdo ser
encaminhados para os enderecos acima em 24 (vinte e quatro) horas apds o envio da
mensagem.

Cl4usula Décima Primeira - DA RENUNCIA

11.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente 5°
Emissdo. Desta forma, a demora ou a omissdo no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacdes da EMISSORA, serd considerada mera tolerancia e nao
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, nem serd interpretado como rentncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, ndo constituindo novacdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Cliausula Décima Segunda - DA DIVISAO

12.1. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Clausula Décima Terceira - IRREVOGABILIDADE E IRRETRATABILIDADE

13.1. A presente Escritura de Emissdo € celebrada em cardter irrevogdvel e
irretratdvel, obrigando as partes por si € seus sucessores.

Clausula Décima Quarta - DO FORO

14.1. Fica eleito o foro de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emissdo.”

CLAUSULA IV — DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1. O presente Segundo Aditamento € firmado em cardter’irgevogdvel e irretratdvel,
obrigando as partes por si e seus sucessores. .

M
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4.2. Os termos utilizados neste Segundo Aditamento e que ndo estiverem aqui
definidos tém o mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura de Emissao.

CLAusuLA V - Do Foro

5.1.  Ficaeleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com exclusiao de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Segundo
Aditamento.

Estando assim certos e ajustados, a EMISSORA e o AGENTE FIDUCIARIO firmam o
presente Segundo Aditamento, em 05 (cinco) vias, de igual teor e forma e para o mesmo
fim, juntamente com as 02 (duas) testemunhas abaixo.

Sao Paulo, 26 de fevereiro d¢ 2004.

EMISSORA: FERRONORTE S.A. - FERROVI BRASIL

1. : 2. M

Por: ELIAS DAVID NIGRI Por: SALVIO JOSE LUIZ

Cargo: DIRETOR-PRESIDENTE Cargo: DIRETOR DE FINANCAS E REL.
COM INVESTIDORES

AGENTE FIDUCIARIO:; Pjanner Corretora de Valo es; S.

Cada)) .

1. -
Por: M t}t:iglldftdo Por: LUCi"é%

Cargo: Dowbor Cargo: e
TESTEMUNHAS:

1%%"’\ 2. «Qg@/
Nome/ MARC/GROSSMANN Nome:  Pawia Regina Mushoz
RG/22.565767-8 RG: 2< o 3Ug-&
CPF/MF: 170.841.578-59 CPF/MF: a4 8349258 %3
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