FERRONORTE S.A. — FERROVIAS NORTE BRASIL
CNPJ/MF n° 24.962.466/0001-36
Companhia Aberta

NIRE n© 51300004453

PRIMEIRA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 E 22 SERIES DA 52
EMISSAO DE DEBENTURES DA FERRONORTE S.A. — FERROVIAS NORTE BRASIL,
REALIZADA EM 26 DE SETEMBRO DE 2006.

DATA, HORARIO E LOCAL: Realizada aos vinte e seis dias do més de setembro do ano de
dois mil e seis, as dez horas, na sede do Agente Fiduciario — Planner Corretora de Valores
S.A. (“"Planner”) localizada na Avenida Paulista n°® 2.439 — 11° andar — Cidade e Estado de

Sao Paulo:

CONVOCACAO: Dispensada a convocagao por edital em virtude da presenca da totalidade

dos debenturistas da 12 e 22 Series;

PRESENCA: Debenturistas representando 100% da totalidade dos titulos em circulagao da

12 Série da 52 Emissdo, a saber: Banco do Brasil S.A. (65%); Banco Bradesco S.A.

(35%). As debéntures da 22 Série encontram-se na tesouraria da Ferronorte S.A. —

Ferrovias Norte Brasil ("Ferronorte”) (100%). Contou ainda, com a participagao de
representantes do Agente Fiduciario — Planner Corretora de Valores S.A., representantes da

Fmissora e da ALL — América Latina Logistica S.A (" ALL"), controladora da Ferronorte.

MESA: Eleito para Presidente o Sr. Marco Antonio Duro, representante do debenturista
Banco Bradesco S.A., o qual convidou para secretaria-lo a Srta. Viviane Rodrigues,

representante do Agehte Fiduciario.

ORDEM DO DIA: (i) Alteracdo da remuneracao das debéntures da 12 série que passara de
CDI acrescido de spread de 5% ao ano para CDI acrescido de spread de 1,5% ao ano; (ii)
Substituicdo da fiadora e principal pagadora das debéntures da 12 e 22 series
(“Garantidora”) de Brasil Ferrovias S.A. para ALL; e (ii) Outros assuntos de interesse da

comunhao dos Debenturistas.

Iniciado os trabalhos, a Mesa constatou a presenca dos titulares da totalidade das

debéntures da 12 e 22 séries da 52 Emissao de Debéntures da Ferronorte, declarando o Sr.
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Presidente estar instalada a Assembléia. Em seguida, o Sr. Presidente determinou a

Secretaria a leitura dos itens constantes da ordem do dia. Apds analise das matérias,

passou-se as deliberacoes.

DELIBERAGOES: Ocorreram as seguintes deliberagbes:

(1) Por unanimidade os debenturistas da 12 e 22 séries aprovaram a lavratura desta ata

na forma de sumario e a sua publicacdo com a omissdo das assinaturas dos
acionistas, nos termos do artigo 130, §§ 19 e 2° da Lei das S.A.;

(2) Por unanimidade os titulares das debéntures da 12 série, representando 100% das

debéntures em circulagdo, aprovaram alterar a remuneragao das debéntures da 12
serie de CDI acrescido de spread de 5% ao ano para CDI acrescido de spread de
1,5% ao ano, alterando-se conseqientemente o item 4.11.1 da Escritura de Emissao,

retroagindo a vigéncia da nova remuneracdo a partir de 30 de junho de 2006; e

(3) Por unanimidade os titulares das debéntures da 12 e 22 séries aprovaram

conjuntamente substituir a fiadora e principal pagadora das debéntures da 12 e 22
series (“Garantidora”) de Brasil Ferrovias S.A. para ALL, alterando-se
conseglientemente o item 4.10 da Escritura de Emissdo, e firmado Contrato de

Fianca na data da assinatura da presente.

Encerramento: Por fim, foi dada a palavra a quem dela quisesse fazer uso, e, nada mais

havendo a ser tratado, o Sr. Presidente deu por encerrada a Assembléia, da qual foi lavrada

a presente ata, que lida e aprovada, foi assinada por mim secretaria, pelo Sr. Presidente,

Agente Fiduciario, Emissora e Debenturistas. Sao Paulo, 26 de setembro de 2006. Esta é copia

fiel da ata lavrada em livro proprio.

Viviane A. Rodrigues dos Santos



