PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 5* EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
SEM GGARANTIA NEM PREFERENCIA (QUIROGRAFARIAS)

ENTRE

KLABIN §.A,,

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

30 DE NOVEMBRO DE 2004




PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 5° EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, €M SERIE UNICA, DA ESPECIE
SEM GARANTIA NEM PREFERENCEA {QUIROGRAFARIAS) DA KLABIN S.A.

Pelo presente instrumento particular,

KLABIN 8.A,, sociedade por agdes com sede na Rua Formosa, 367 — 12° andar, Centro,
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
89.637.490/0001-45, neste ato representada por seu Diretor de Relagdes com
Investidores, Ronald Seckelmann e seu Diretor de Controle e de Planejamento, Antonio
Sergio Alfano (a “Emissora™);

¢, de outro lado,

OLIVEIRA TrUST DTVM. S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Juneiro. Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, 500 — bloco 13 — grupo 2035, inscrita no CNPJ sob o
n° 36.113.876/0001-91, representando a comunhio de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da presente emissio (os “Debenturistas™), aqui representada na forma
de seu Contrato Social (o “Agente Fiducigrio™);

CONSIDERANDO que, em 26 de novembro de 2004, foram definidos os Juros
Remuneratérios das Debéntures, por meio da realizagiio de nrocesso de hookbuilding,
conforme previsto no item 4.2.2 da Escritura:

CONSIDERANDO que, em reunido realizada em 29 de novembro de 2004, o Conselho
de Administragdo da Emissora fixou a remuneracio definitiva das Debéntures;

CONSIDERANDO que as instituigdes intermedidrias da Emissio eXerceram a Opgio de
Lote Suplementar, conforme previsto no item 3.8. da Escritura, o que resultou no
incremento da Emissao, de 30.000 Debéntures para 31.405 Debéntures;

RESOLVEM aditar a “Escritura Particular da 5° Emissan Pdblica de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica. da Espécie sem Garantia nem
Preferéncia (quirografarias) da Klabin §.A.”, celebruda em 4 de novembro de 2004 (a
“Escritura”), para incluir o valor da taxa de juros aplicivel as Debéntures, alterar o valor
total da Emissdo, bem como realizar outras alteracoes necessarias i Escritura;

Clausula 1. Todos os termos iniciados em letras maidsculas nao expressamente
definidos neste Aditamento terio os significados a eles atribuidos na Escritura.

Clausula 2.  As partes decidem aditar as Clausulas 1.1.,24.,3.3.,34,,3.6.,422 44,
e 4.3.3. da Escritura, as quais passam a vigorar com a seguinte redagio: é\




“L.1. A presente Escritura € celebrada com base em deliberacdes tomadas nas
Reunides do Conselho de Administracio da Emissora realizadas em 3. 4 e 29 de
novembro de 2004 ("RCA™).”

“2.4. Emissio no Amkito do Programa de Distribuicio de Valores Mobilidrios

A presente Emissio € a 17 emissdo realizada no dmbito do Primetro Programa de
Distribbigio de Valores Mobilidrios da Emissora, cujo pedido de arquivamento
foi enviado 4 CVM em 17 de setembro de 2004 {o “Programa™, o qual tem
prazo de duragio de 2 (dois) anos e limite de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais), nos termos da Instrugio CVM 400.”

*3.3. Valor da Emisséo

O valor da Emissdo é de R$314.050.000,00 (irezentos e quatorze milhdes e
cingiienta mil reais), em série Gnica, na Data de Emissio.”

“3.4, Quantidade de Debéntures
Sdo emitidas 31.405 (trinta e uma mil quatrocentas e cinco) Debéntures.”
“3.6. - Destinagio dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da emissio das Debéntures serdio destinados
conforme informado na tabela abaixo:”

Fonres Valor {RY) mil %o
Emissao de Debéntures i14.050( 100.0
Usos ] Valor {R$) mil Yo
Comissoes e Prémio ! 2746 0.9
Reforcu de coapital de giro 21304 994
Total 314.0501 1000
e

“4.2.2. Juros Remuneratdrios

As Debéntures renderdo juros, apurados com base em procedimento de
hookbuilding, correspondentes a 105,5% da acumulagdo das taxas médias didrias
dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela CETIP, buse 252 dias uteis. incidentes sobre o
Valor Nominal da Debénture, a partir da Data de Emissio ou da Gltima data de
pagamento da Remuneragiio, conforme o caso, e pagos ao final de cada Perfodo
de Capitalizacdo, de acordo com a formula abaixo.

Detine-se “Periodo de Capitalizagdo™ como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na
data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos
demais Perfodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento
de juros correspondente ao periodo. Cada Perfodo de Capitalizagiio sucede o




anterior sem solugao dz continuidade. Os jaros corespondentes aos Periodos de
Capitalizagao serao devidos semestralmente, sendo o primeire vencimento em 1°
de maio de 2005 e o dltimo em 1° de novembro de 2067,

As taxas médias didnas sdo acumuladas de forme exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do cfetivo pagamento dos juros, de forma a
cobrir todo o Perfodo de Capitalizagio.

O cdlculo dos juros obedecerd & seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)

onde.

J valor umitdrio dos juros acumulade no periodo. calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento; devidos no final de cada Perfodo de
Capitalizacio;

¥Ne Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI] produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado, da
data de inicio de capitalizag@o, inclusive, até a data de cdlculo exclusive,
calculado com 8 (oitn) casas decimais, com aredondamento, apurado da
seguinte forma:

n

Fator DI =H(1 +TDI, x%\

k=1 J
onde:
n niimero total de taxas DI Over consideradas na atualizagio do
ativo, sendo "npyy" um ndmero inteiro;
p Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas)

casas decimais;
TDIy Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma;

1 _:,“:'
DI, =[?05 +11 Y

ande:
k 1,2.....n

DI;  Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 {um) dia dti
{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

[1+TDIk x—p—)
100) ¢ considerado com 16

a
(dezesseis) casas decimais, semn arredondamento., éj
/k A ¢

4

O fator resultante da expressdo



{1 FTDI, x|
Efetua-se o produténo dos fatores didrios H0o /. sendo que a cada

fator didrio acumulado, tmnca-se o resultado corm 16 (dezesseis) casas decimais,

aplicando-se o proximo fator didrio. e assim por diznte até o iiltimo considerado.

Uma vez os fatores estundo acumulados. consideri-se ¢ fator resultante “Fator
DI" com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu cileulo,”

“4.3.3. Prorrogaciio dos Prazos: Considerar-se-io automaticamente prorrogados
0s prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da
presente Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento
do preo de subscrigio, até o primeiro dia dtil subsegiiente, sem acréscimo de
Juros ou de qualquer outro encargo moratério os valores a serem pagos, quando
a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo ou dia
em que ndo houver expediente comercial ou Bancirio na Cidade de S3o Paulo,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela
CBLC, hipodtese em que somente haverd promozacio guando a data de
pagamento coincidir com sibado, domingo on feriado nacional.”

“4.4. Limite Legal e Limite do Programa

4.4.1. A Emisso atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes, uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissio, era de
R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais).

4.4.2. Ademais, o valor da presente Emissdo, que é a primeira no imbito do
Programa, estd dentro do limite do Programa que é de RS$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais).”

Cliusula 3.  As Partes decidem, ainda, suprimir as disposigdes da Clausula 3.8. tendo
em vista o exercicio da Opgao de Lote Suplementar pelos Coordenadores conforme
disposto nos “consideranda” acima. Nio obstante, fica inalierada a numeragao das
demais Cldusulas da Escritura.

Claysula4.  Todos os demais termos e condiges da Escritura, nio alterados por este
Aditamento, s3o neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito.

Clausula 5.  Este Aditamento serd arquivado na Junta Comercial do Estado de Sdo
Paulo.

Clausula 6.  Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo. Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendincia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja. /&‘L_, /
< i



E, por estarem assim justas e contratadas, as partes finmam este Aditamento, em 03
(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas,
a tudo presentes.

S&o Paulo, 30 de novembro dz 2004,

[ KLABIN 5. A.
” J
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OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
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