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ESCRITURA PARTICULAR DA 5* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAG
CONVERSIVEIS EM ACOBS, §M SERIE [NiCA,PAESPECIE SEM GARANTIA NEM
mmntyrém (gumpcn!.ﬂgr{s)ngm KLABIN 8.A.

Pelo presente instrumento particular,

KLABIN S.A., sociedade por agdes com sede na Rua Formosa, 367 — 12° andar, Centro, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Siio Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 89.637.490/0001-45,
neste ato representada por seu Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, Ronald
Seckelmann e por seu Diretor de Controle e de Planejamento, Antonio Sergio Alfano (a

“Emissora™);
¢, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DTVM. S.A., instituigio financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, 500 — bloce 13 — grupo 205, inscrita no CNPJ sob o no°
36.113.876/0001-91, representando a comunhio de debenturistas adquirentes das
debéntures objeto da presente emissio (03 “Debenturistas”), aqui representada na forma de
seu Contrato Social (o “Agente Fiduciério™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a Escri,mm da 5* Emissdo Publica de
Debéntures Simples, niio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie sem Garantia

nem Preferéncia (quirografisias), da Klabin S.A. (8 “Escritura”™), mediante as seguintes
clausulas e condigdes:

CLAUSULA T
AUTORIZAGAD

1.1. A presente Escritura é celebrada com base em deliberagiio tomada em Reunifio do
Conselho de Administragio da Emissora realizada em 3 de novembro de 2004 (a “RCA™.

CLAUSULATT
REQUISITOS

A 5* emissio de debéntures simples (as “Debéntures™), ndo conversiveis em agdes, da
espécie sem garantia nem preferéncia, sendo a 1* emissdo no Ambito do Programa,
conforme definido no item 2.4 abaixo (a “Emiss3o”), serd realizada com observincia dos
seguintes requisitos:




2.1. Arguivamento e Publicagfio da Ata de RCA

A ata da RCA que deliberou obrg 3 Enjs$do, r.e'i:eridei no item 1.1 acima, sera arquivada na
Junta Comercial do Estado de*Sdo*Pailo &%tu &xtrato sera publicado no Diério Oficial do
Estado de S&o Paulo e na Gazeta Mercantil — edigéo nacional.
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22.  Arquivamento da Esgfusas 3 ¢ 3

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial do
Estado de S&o Paulo, de acordo com o exigido pelo Artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por AcBes™).
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Registro nag Comisséo de Valores Mohiliarios

A Emissfio serd registrada na Comisso de Valores Mobilidrios (“CVM”) na forma da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Agdes,
da Instrugo CVM n®° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrucio CVM 400"), e demais
disposi¢des legais, regulamentares e auto-regulatdrias aplicaveis.

Emiss#o no Ambito do Programa de Distribuigio de Valores Mobiliérios

A presente Emissdo ¢ a 1* emissfo realizada no &mbito do Primeiro Programa de
Distribuigio de Valores Mobilidrios da Emissora, arquivado na CVM em [+] de 2004, sob o
n° [*] (o “Programa™), o qual tem prazo de duragdo de 2 {dois) anos e limite de R$
1.000.000.000,00 (um bilho de reais), nos termos da Instrugéio CVM 400,

2.5. Registro na Associag#io Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID™)

A Emissio das Decbéntures serd registrada na Associaglo Nacional dos Bancos de
Investimento (*ANBID™) no prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdo do respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cddigo de Auto-
Regulagdo da ANBID para as Ofertas Piblicas de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, de 16 de
janeiro de 2002 (“Cédigo ANBID”).

2.6. Registro para Distribuicdo ¢ Negociagio

2.6.1. As Debéntures terfio registro para distribui¢#o no mercado primdrio no Sistema de
Distribuigio de Titulos (“SDT™), administrado pela Associagiio Nacional das Instituigles
do Mercado Financeiro - ANDIMA (*ANDIMA") e operacionalizado pela CETIP —
Céimara de Custédia e Liquidagio (“CETIP”) e no Sistema de Negociagio BOVESPA FIX,
da Bolsa de Valores de S#o Paulo - BOVESPA (“BOVESPA FIX"), segundo suas normas
e procedimentos e, neste ultimo caso, submetendo-se aos controles de compensagiio e
liquidagiio da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia (“CBLC”). &\



2.6.2. As Debéntures terfio registro para negociagéo no megcado secundario no (i) Sistema
Nacional de Debéntures — SNIY ¢*IND?),2admirdsirado pela ANDIMA sendo os negdcios
liquidados na CETIP e no (ji BOVESPA FIX,e:SOMA FIX, da BOVESPA, sendo os
negocios liquidados na CBLC, segurfdo *Sdas *nofmas e procedimentos. As Debéntures
submeter-se-80 aos controles de compensagio e liquidagio da CETIP e/ou da CBLC,
conforme o caso. M- : ‘e o
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CLAUSULA ITT
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3 Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: a exploragio industrial e comercial, inclusive importagéo ¢
exportaglio de celulose, pasta de madeira, papel, cartio e congéneres, seus subprodutos e
derivados, embalagens para quaisquer fins, produtos de madeira em todas as suas formas,
produtos florestais e agropecudrios, inclusive sementes, méquinas ¢ matérias-primas; a
silvicultura, agricultura e pecudria, inclusive florestamento e reflorestamento por qualquer
das modalidades incentivadas por disposigdio legal, abrangida a captagdo de recursos de
terceiros; a mineragdo, incluindo pesquisas e lavra de minérios, sua industrializag®o e
coméreio; a tecnologia ¢ servigos relacionados com o objeto social; o transporte, postos de
fornecimento de combustivel e lubrificantes e outras atividades acessérias que sua natureza
de indUstria integrada tornem necessdrias; ¢ a participagio em outras sociedades.

3.2 Niamero da Emissio

A presente Escritura constitui a 5* emissio de debéntures da Emissora, sendo a 1* emissédo
no dmbito do Programa.

31,3. Valor da Emissio

O valor da Emissio ¢ de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), em série Gnica, na
Data de Emisséo, sujeito & opsdo de lote suplementar de que trata a Cléusula 3.8. abaixo.

Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 30.000 (trintz mil) Debéntures, podendo ser emitidas Debéntures adicionais
de acordo com o previste na Clausula 3.8. abaixo.

3.5, Numero de Séries
A Emiss#io é realizada em série unica.
Destinago dos Recursos

3.6.1. Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo destinados conforme
informada na tabela abaixo: E

e
/7



Emisso de Debéntures

[ B} *
Usos Valor (R$) mil - Yo
Comissdes € Prémio ses - L s 2.6701 09}
Reforgo de capital de giro DR S L
Total RV TN U 300.000 100.0

Colocagio e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigio piblica, sob regime de garantia firme de
distribuigdo, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA ¢
operacionalizado pela CETIP e por meio do BOVESPA FIX administrado pela BOVESPA,
submetendo-se aos controles de compensag3o e liquidagio da CBLC, utilizando-se o plano
de distribuigfo previsto no Suplemento (conforme abaixo definido). '

3.7.2. A colocagio ptblica das Debéntures somente terd inicio apés o arquivamento do
Programa na CVM, a concesséo do registro da Emiss@io pela CVM, a publicagdo do
antincio de inicio de distribuigiio ¢ a disponibilizagdo do Prospecto ¢ do Suplemento
(conforme abaixo definidos) aos investidores.

Opgio de Lote Suplementar

3.8.1. Para atender a um eventual excesso de demanda das Debéntures, a Emissora poderd
outorgar aos coordenadores a opgdo de aumentar a quantidade de Debéntures a serem
emitidas nos termos desta Escritura em até 15% (quinze por cento) com relagdo a
quantidade originalmente aqui prevista (a “Opgdo de Lote Suplementar”), respeitadas as
mesmas condigdes e prego das Debéntures originalmente ofertadas e observado o
procedimento de bookbuilding aplicavel. As Debéntures objeto da Opgéo de Lote
Suplementar serfio colocadas sob o regime de melhores esforgos.

3.8.2. Na hipéiese de exercicio da Opgéio de Lote Suplementar pelos coordenadores, a
Emissora obriga-se a tomar tempestivamente todas as medidas necessarias para a emisséo €
oferta das Debéntures adicionais, inclusive a aditar a presente Escritura de forma a refletir o
nimero de referidas Debéntures adicionais.

CrAvsuLA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

3
4.1.1. Valor Nominal Unitérip: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00 T (\F

(dez mil reais), na Data de Emisséo {“Valor Nominal Unitério™). !
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4.1.2. Nimero de Séries: A Emissdo ¢ realizada em série tnica.

2 NI
4.1.3. Forma: As Debéntures s#o fagfdrmpa stomihathed e escritural, sem emisséo de cautelas
ou certificados. L L

4,1.4. Comprovagéio de Titﬂt&i@dc ¢is Debéngted: fx Emissora ndo emitira certificados
de debéntures. Para todos 0§ §n3 e digeito] a tijularidade das Debéntures serd comprovada

pelo extrato emitido pelo Buncd Brafests'S.Al, institui¢lio financeira responsdvel pela
escrituragiio das Debéntures € pela prestagdo dos servicos de banco mandatirio desta
Emissio (o “Banco Mandatério e Escriturador™). Adicicnalmente, serd reconhecido, como
comprovante de titularidade das Debéntures o Relatério de Posigio de Ativos, expedido
pelo SND, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituicio
financeira responsavel pela custddia destes titulos quando depositados no SND e para as
Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome
do Debenturista.

4.1.5. Espécie: As Debéntures sfio da espécie sem garantia. nem preferéncia
(quirograférias).

4.1.6. Conversibilidade: As Debéhtures s#o simples (nfio conversiveis em agdes)

4.1.7. Data de Emisséio: Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data da Emissdo ¢ 1° de
novembro de 2004 (a “Data de Emissio”).

4.1.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures ¢ de 36 (trinta &
seis) meses, a contar da Data de Emiss3o, com vencimento final em 1° de novembro de
2007 (a “Data de Vencimento™). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga
a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragio devida.

4.2, Remuneragiio

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures farfo jus A seguinte remuneragio
("Remuneragdo™):

4.2 Atalizagdio
O Valor Nominal nfo serd atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratdrios

As Debéntures renderdo juros, apurados com base em procedimento de bookbuilding,
correspondentes 2 [*]% da acumulaglo das taxas médias didrias dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI}, calculadas e divulgadas pela CETIP,
base 252 dias tteis, incidentes sobre o Valor Nominal da Debénture, a partir da Data de
Emissfio ou da ultima data de pagamentoc da Remuneraggo, conforme o caso, ¢ pagos ao
final de cada Perlodo de Capitalizagdio, de acordo com a férmula abaixo&\
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Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o interyalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdio, notcaso do primeigs, Periode *dg«Capitalizagiio, ou na data prevista do
pagamento dos jures imedibtdnferdte, Shterity, J4fo caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, ¢ termina na data previstz? yaras 0 pagamento de juros correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdio de continuidade. Os
juros correspondentes aos Perfpdos de,€apjtalizgegoserio devidos semestralmente, sendo o
primeiro vencimento em 1° désmiip de 2003 ¢ odilioiem 1° de novembro de 2007.

As taxas médias diérias s3o acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo

de Capitalizagéio.
O calculo dos juros obedecerd & seguinte formula

J VNex (FatorDI-1)

onde.

J valor unitirio dos juros acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento; devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagio;

VNe Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8
{0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

p
Fator D = ( + TDI, x—]
I;,[ TS

D ntimero total de taxas DI Over consideradas na atualizagio do ativo,
sendo "np;" um niimero inteiro;

] Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas
decimais;
Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma,

TDI, =[Rll‘—+ ]m
100

k 1,2, .,n K\



DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por  (um) dia Wil
«(overnight)s ugilizadgvoms2 (duas) casas decimais;
LI ae - * » .

a3 @ & 4 a
s 8.8 B 4 &
-

E ] »* :.t .'.
1+ TDI, x = ]
O fator resultante da expressdq .

-

gonsiderado com 16 (demseis) casas

484

decimais, sem arredondamen?@. E
» -

"at 080 [ ]

14 TDI, x

100

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios \ ] , sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0

proximo fator didrio, e assim por diante até o \iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com §

{oito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu célculo.

422.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa diaria produzida pela {ltima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se
houver, até a data do cilculo, n#o sendo devidas quaisquer compensages financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa
DI respectiva.

4.2.2.2. Na auséncia de apuragdo efou divulgaciio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
dias tteis contados da data esperada para sua apuragiio e/ou divulgagiio (o “Periodo de
Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicéo legal ou
determinagio judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei n° 6.404/76), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo aplicavel, o novo
parémetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas serd realizada no prazo
méximo de 20 dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DL

4.2.2.3. Caso no haja acordo sobre a nova Remuneragéo entre a Emissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% (sctenta e cinco por cento) do total das Debéntures em
circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida: r
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{i) a Emissora deverd resgatar a totalidade dag Debéntures, no prazo de 30
(trintay dias contadog dgr datadg aeagivacdo da respectiva Assembléia Geral
de Debenturistis: pado, $tu “Yalv" Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneragdo fdevida até a-data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissfio ou da dltima data de pagamento da
Remuneragdd,*sconforute & cagh, Nesta alternativa, para célculo da
Remuneragiig, aplgcivel gs Dpbérurea«s serem resgatadas, para cada dia do
periodo em qute odbrra®™ asehcia*de takas, seré utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

(i)  a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nio excederd o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate deverd ser
realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Agdes. Durante o prazo de resgate das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneraglo continuara
sendo aquela estabelecida no item 4.3.8 desta Cldusula IV, observado que,
até o resgate integral das Debéntures seré utilizada, se possivel, uma taxa de
Remuneragio similar a ser definida pelos Debenturistas ¢ apresentada &
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a respectiva
taxa de Remunerago seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa
taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 dias.

4.3, Condigdes de Subscricio e Integralizagio e Condigdes de Pagamento

4.3.1. Preco_de Subscricio e Forma de Integralizacio: O preco de subscrigio das
Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragiio, calculado pro

rata temporis desde a Data de Emiss3o até a data de integralizaglio, de acordo com o item
4. acima. As Debéntures serfo integralizadas 4 vista, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidagfio aplicdveis 4 CETIP ou & CBLC, conforme o caso.

4.3.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem fus os titulares das Debéntures
seriio efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou
(ii) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (iii)
para os titulares de Debéntures desta Emissdo que nio estejam vinculados a esses sistemas,
por meio do Banco Mandatario e Escriturador da presente Emissdo.

4,3.3. Promogacdo dos Prazos: Considerar-se-fio automaticamente prorrogados 0s prazos
para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscriglo, até o
primeiro dia Gtil subseqliente, sem acréscimo de juros ou de gqualquer outro encargo
moratdrio aos valores a serem pagos, quando 2 data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sibade ou domingo ou dia em que n#io houver expediente comercial ou bancério | |[:
na Cidade de S&o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela \E
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CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente havera pron‘oéaqﬁo quando a data de
pagamento coincidir ¢om feriadd tna;i@nal.:' P L L

. SRR L
434, Multa e Encargos M:J};téﬁas:‘Seﬁi'p;cjhiio do disposto na Cléusula V abaixo,
ocorrendo atraso imputivel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, o&?_'c'.'élgﬁos et aifaso,figalio sujeitos a multa moratdria de 2%
(dois por cento) e juros de marasd§ 194 (ung pog cgrie} a0 més, ambos calculados sobre os
valores em atrase desde a Yata® de Thhdifiplerhento®até a data do efetive pagamento,
independentemente de aviso, notificagfio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

43.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, 0 nfo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no periodo correspondente 4 data em que
os recursos forem colocados A disposigio para pagamento e a data efetiva de
comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdio tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatéric e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias dteis antes da data prevista para
recebimento de valores relatives as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa
imunidade ou isengio tributiria

43.7. Amortizacdo Programada: As Debéntures nlio serdo objeto de amortizagdio
programada.

~U I% Pagamento_da Remuneracfio: A Remuneragio a que faz jus as Debéntures sera

/" devida semestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de maio de 2005 ¢ 0 iltimo em

1° de novembre de 2007.
4.4, Limite Legal e Limite do Programa
4.4.1. A Emissdo (incluindo o eventual exercicio da Opgéo de Lote Suplementar) atende
aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, uma vez que o capital
social da Emissora, na Data de Emissdo, era de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de

reais).

4.4.2. Ademais, o valor da presente Emissdio, que é a primeira no &mbito do Programa esti
dentro do seu limite que é de R$1.000.000.000,00 (um bilh#o de reais).

4.5. Direito de Preferéncia

Nio havers preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora ;j
g
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4.6. Repactuagiio .

As Debéntures<esta Emissdo nio estardo sujeitas a repastuiagad prggrimadq.?

47. Resgate Antecipado

. - - L} -

.- s -e - -

As Debéntures desta Emissio nfio estardo sujeitas a0 resgate:aitecji)gdﬁ pela Bmisgora.

-

Aquisigio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio no mercado,
por prego ndo superior a0 seu Valor Nominal acrescido da Remuneragdo, calculado pro
rata temporis, observado o disposto no parigrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Saciedades
por AgBes. As Debéntures objeto de tal aquisi¢io poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

Liquidez e Estabilizaciio

N&o hé nem seré constituido fundo de manuten¢do de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de preco com relag#io s Debéntures.

Publicidade

Todos os atos e decisbes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdio ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigfio
nacional do jomal Gazeta Mercantil, bem como na pégina da Emissora na rede
intemacional de computadores - INTERNET (http://www.klabin.com.br), excegdo feita ao
aniincio de inicio de distribui¢io da Debéntures e o anincio de encerramento de
distribuicio das Debéntures, que apenas serdo publicados na edigdio nacional do jornal
Gazeta Mercantil. Caso s¢ja publicado na forma de resumo, 0 inteiro teor do antncio de
inicio de distribuicdo das Debéntures constard, também, da pégina da Emissora na rede
internacional de computadores — INTERNET, no enderego acima referido.

CLAUSULA Y
VENCIMENTO ANTECIPADO

51. Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 e 5.1.2 abaixo, ¢ Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures ¢ exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido da Remuneragio, devida desde a data da Emissfo, ou da tltima data
de pagamento da Remunerago, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelago
ou notificagio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
(“Evento_de Inadimpiemento™): 'I:|I y
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{a) pedido de concordata preventiva formulado pdlas Fhaiddoray ‘o * por  suas
controladas, diretas ou indiretas; Lot A

and
(2 Y 3]

(b) extingfio, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia,.pedido de

faléncia ndo elidido tio prazo legal ou decreta¢éd dé faléhcia ga Emgsgoga, ou de
snas controladas, diretas ou indiretas; R N T

a
- [ sak aanm - *

(c) faita de pagamento, pela Emissora, do principal efou da Remuneragio das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento;

{d) declaragic de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, ou de suas
controladas, diretas ou indiretas, em montante individual ou total igual ou superior
a R$15.000.000,00 {quinze miihdes de reais);

(e) fusdo, cisdo, incorporagio efon qualquer forma de reorganizagfio societdria,
envolvendo a Emissora, ou suas controladas, diretas ou indiretas, sem a prévia &
expressa aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 75% das
Debéntures em circulagio;

(f) se ocorrer qualquer alienaglo, alteragiio, transferéncia, compartithamento, restrigio
ou modificagio, a qualquer titulo, de forma direta ou indireta, do atual controle
acionario da Emissora, conforme definido no Artigo 116 da Lei das Sociedades
por Agdes, ou de qualquer de suas controladas, diretas ou indiretas, ainda que por
meio de acordos de acionistas, de operagio de reorganizagio societdria ou de
qualquer tipe de negécio juridico, sem a prévia ¢ expressa aprovagio de
Debenturistas representando, no minimo, 75% das Debéntures em circulagfo;

(g) se a Emissora, ou suas controladas, diretas ou indiretas, deixarem de pagar, na data
de vencimento, quantia igual ou superior, em valor individual ou total, de
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); proveni¢nte de acordo ou contrato de
qual sejam partes ou garantidoras;

(h) protestos de titulos contra a Frmissora, ou contra suas controladas, diretas ou
indiretas, cujo valor total inadimplido individual ou total ultrapasse
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora,
ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor
dos titulos protestados for objeto de sustagdo judicial ou depésito em juizo, em
qualquer hipétese, no prazo méximo de 05 (cinco) dias corridos de sua ocorréncia;

(i) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra
participag#io no lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, quando esta estiver
em mora com relagiio as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatorio previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acgdes;
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{j) falta de cumprimento pela Emissora, ou por suas controladas, diretas ou indiretas,
de qualquer obrigag¢do nfio pecuniaria prevista neg@ Esi‘r'lﬁ"ai:. . ' E':
- TR

(k) se houver alteragdo ou medificagéo do objeto *social da Pmissora, que enseje
direito de recesso por parte de seus acionistas;

e s ] L] » ] *
2 4 & e -

(I) descumprimento dos seguintes indices financeizas: ii razfio chtre Divida Liguida
Consolidada / EBITDA Consolidado igual ou inférior 2 3,0 ao final de cada
trimestre civil até a Data de Vencimento; (i) razo entre EBITDA Consolidado /
Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas igual ou superior a 2,5 ao final de
cada trimestre civil até a Data de Vencimento; e (iii) razdo entre Divida Liquida
de Curto Prazo Consolidada / EBITDA Consolidado igual ou inferior a2 0,8 a0 final
de cada trimestre civil até a Data de Vencimento;

(m)alteragfio da classificagio de risco da Emissora que resulte em classificagio de
risco {rating) da Emissdo inferior a “br BBB” da Standard & Poors, na escala
local, ou em classificagiio de risco (rating) equivalente por outra agéncia de
classificagéio de risco que venha a avaliar a Emissfo; ¢

(n) prética de quaisquer afos em desacordo com ¢ Estatuto Social ou a Escritura, em

~ especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ integral
cumprimento das obrigagBes assumidas pela Emissora perante a comunhfio de
Debenturistas.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (f) acima
acarrelard o vencimento amtecipado automético das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagdio, judicial ou extrajudicial.

5.1.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (g) até (n) supra, 0
Agente Fiducidrio devers convocar, dentro de 48 (quarenta € oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na Clédusula Oitava abaixo ¢ o quorum
especifico estabelecido no item 5.1.2. abaixo.

5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior poderd,
por deliberaglio de 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagdo,
determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

5.1.3. Nilo se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item
5.1.2. supra, ndio havendo sua convocagdo ou ndo havendo deliberagiio na data
originalmente estabelecida para sua realizagdo, em qualquer caso decorrente de ato ou fato
ndo imputdvel ac Agente Fiducidrio, este deveré declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagGes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
Valor Nominal Unitéric das Debéntures, acrescido da Remuneracéo e encargos até a data
de seu efefivo pagamento. )



5.1.4. Para fins dos itens “a” e “b” da Clausula 5.1, acimaysera cpnsic.igrac'lg como pedido

de concordata preventiva ou decretacio de faléncia qualqudr erq::gdfm'.bnto'wgtxh;ﬁxdicial ou
judicial anélogo previsto na legislagio que venha a sidtitult b complefndntar a atual
legislagio aplicdvel a faléncias e concordates.

sen @ . : .1. :

5.1.5. Para fins do item “I" da Cléusula 5.1. acima, g yeliffcacho dgs indg e limites
financeiros deverd ser feita trimestralmente, por ocasigd df divifibaltid da% infdrmagdes
trimestrais acerca da Emissora ao mercado, conforme exigidas nos termos das normas
emitidas pela CVM, ficando entendido ainda que tais informagdes deverdo ser sempre
acompanhadas de parecer ou revisio, conforme o caso, de seus auditores independentes,

conforme apresentados nas Informagdes Trimestrais-ITR da CVM.

5.1.6. Para fins de apuragdo dos indices ¢ limites estabelecidos na alinea “I” da Clausula
5.1. acima, entender-ss-a por:

)] Divida Liguida Consolidada: passivo com instituigdes financeiras, acrescido de
titulos e valores mobilidrios representativos de divida emitidos ¢ confissiio de
dividla junto a entidades de previdéncia privada, subtraindo-se¢ as
disponibilidades (caixa, bancos, aplicagbes de liquidez imediata e titulos e
valores mobilidrios), em bases consolidadas;

(i) EBITDA Consclidado: resuitado operacional antes de despesas financeiras
liquidas, tributérias, de depreciagdio, exaustio e amortizagdo, ao longo dos
\ltimos 12 (doze) meses, em bases consolidadas;

(iii) Despesas Financeiras Liquidas Consolidadas: despesas financeiras calculadas
pelo regime de competéncia ao longo dos tltimos 12 (doze) meses (excluidas as
variagdes monetarias ¢ cambiais passivas), deduzidas das receitas financeiras
calculadas pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses
(excluidas as variagies monetérias e cambiais ativas), em bases consolidadas; e

(ivy Divida Liquida de Curto Prazo Consolidada: passivo com instituigdes
financeiras, acrescido de titulos e valores mobilidrios representativos de divida
emitidos e confissio de divida junto a entidades de previdéncia privada,
subtraindo-se as disponibilidades (caixa, bancos, aplicagBes de liquidez imediata
e titulos e valores mobilidrios), em bases consolidadas, constante apenas do
passivo circulante.

CLAUSULA V1
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,

ainda, a. &‘
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6.1.1 Fornecer ao Agente Fiduciério:

(2)

®

(c}

(@

(e}

()

(8)

(h)

. L ]
L] L L - -« a
dentro de, no miximo, 45 (quarenta e cinci)]:diaé.apég P.ﬁtéﬂ'ghm de seu
primeiro semestre social, copia de suas demdnstrhgdes financéiras completas,

relativas ao respectivo semestre social;

ane & » . LI
3 0 [ T e : : : "
dentro de, no méaximo, 120 (cento e vigtd) Hibs apds o tnlirdd «de cada

exercicio social, ou na data de sua divulgagio, O que ocorrer primeiro, c6pia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas do relatorio da administragdo e do parecer dos auditores
independentes, bem como (i) copia de qualquer comunicagio feita pelos
auditores independentes 3 Emissora, ou & sua administragfio e respectivas
respostas, com referéncia as demonstragdes financeiras e (ii) declaragéio do
Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento
das obrigag3es constantes nesta Escritura;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugfio CVM n°
202, de 6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e,
dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres
encerrados em 31 dé margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cipia
de suas Informagbes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de revisfio dos
auditores independentes, bem como declaragdo do Diretor de RelagBes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagbes constantes
nesta Escritura; '

os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em
que forem publicados;

imediatamente, qualquer informag#o relevante para a Emissédo que the venha a
ser solicitada, de maneira razovel, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, imediatamente apds o seu recebimento;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 {cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento;

informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, imediatamente apds a sua ocomréncia. Essas informagdes
deverdo vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigio
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal
ocomréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicag#io de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugiio CVM n°
358, de 03 de janeiro de 2002 (a “Instrugfio 358/02"), a divulgagdo de tal

S
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evento, ato ou fato ao Agente Fiduciério deveta ocorTer concomitantemente 4
sua divalgagio ao mercado, nos termos Ed-’: !‘eféic@:'lnéﬁuﬁg 358/02,
observado o prazo méximo aqui previsto; , 3 2 :.. :.. ..: ='

(i) até um dia util apés disponivel, retransmitir pelo sistema de informagdes
periddicas e eventuais da CVM, o relatén%:iog'nehd.ntmistas;éhaﬁomdo pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do artigg, §83 §1°, Silinda “73 d43Lei das
Sociedades por Agdes; o v e 0

() no mesmo dia de sua publicagdo, 0 respectivo Edital de Convocagio de
qualquer Assembléia Geral, e, prontamente, fornecer cépias de todas as atas
de todas as Assembléias Gerais; €

(k) dentro de, no miximo, 120 (cento e vinte) dias ap6s o término de cada
exercicio social, on em até 5 (cinco) dias apds sua divulgagio, copia do
relatbrio de reavaliacio anual da agéncia classificadora de risco da presenic
Emissdo, contratada na forma do item 6.1.15 abaixo.

6.1.2. Proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagio das suas
demonstragBes financeiras anuais.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ permitir que representantes do
Agente Fiducidrio {ou de aunditor independente por este contratado, a expensas da
Emissora) tenha acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue & Emissora referente ds suas demonstragdes financeiras; e (ii} aos livros ¢ aos
demais registros contdbeis da Emissora, quando deliberado pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissfio caso 0 Agente Fiducidrio nfio o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que Ihes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
anditoria independente registrada na CVM.

6.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instruges CVM aplicdveis, ¢ fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragdes financeiras claboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Agdes, quando solicitado.

6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos

AA_,
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destinados ao atendimento de seus acionistas, ou coptratar  institui¢des financeiras

a * s L] aen .'. *8

autorizadas para a prestagfo desse servigo. R e
- L : : : : . 9 L 3 : l.
6.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social,” obServddas *as’ disposi¢des

estatutirias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiduciério ¢ a bolsa de valores olﬁeﬁtidgilf c.lé.mfftcidb' de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualqueér ato ou Yato que posse
causar interrupg3o ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo méximo de 30

(trinta) dias apds a ocorréncia do evento.

6.1.11.Manter os bens necessirios para condugdo de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme préticas correntes
da indistria de papel e celulose.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessérias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas
{(inclusive licengas ambientais), alvaris e ativos necessdrios para continuar
conduzindo seus megécios ¢ os negbcios de suas controladas dentro do
respectivo objeto social e das préticas comerciais usuais;

(ii) manter em boas condigdes de conservagio os bens utilizados na condugfio de
seus negdcios e na condugdo dos negdcios de suas controladas, excetuando-se
pelo desgaste normal;

(iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os perfodos de
caréncia aplicéveis, todas as suas obrigagdes inclusive sem se limitar a, fiscais,
trabalhistas e comerciais;

(iv) estender as medidas listadas nos itens “i” a “jii* acima para as sociedades sob
seu controle.

6.1.13. Informar imediatamente 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisio
que afete direta ou indiretamente as informagdes prestadas nos Prospectos.

6.1.14. Informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcfio organizado em que
forem negociadas as Debéntures, o valor € a data de pagamento de toda ¢ qualquer
remuneragdo referente as Debéntures.

6.1.15. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio do relatério
apresentado por ocasifio da colocagio das Debéntures, até a integral liquidagfio destas,
fornecendo a0 Agente Fiducirio € 4 ANBID c6pia das avaliagdes e reavaliagdes anuais de
rating em até 5 (cinco) dias uteis apds sua divulgagiio. C\S-;L




6.1.16. Encaminhar, imediatamente, 8 CVM, a bolsa de valgres ou entidade do mercado de
balcSo organizado em que forem negociadas as Debégnires, Je Npeat® Fducidrio e
divulgar na pégina da rede mundial de computadores perjirgrites chrglagorio, Tefarido no item
6.1.15. acima. ¢ e b Bee 2 8
6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leld2 m&as,iregélamg:ﬁgoi ordens
aplicdveis, em qualquer jurisdigdo na qual realize negociog ﬂil posspa bgns. § ¢ *°

as Buy

CLAUSULA V]I
AGENTE FIDUCIARIO

T Nomeagiio

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emisséo,
Oliveira Trust S.A., acima identificado, o qual, neste ato € pela methor forma de direito,
aceita a nomeag3o para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a
Emissora a comunh#io dos Debenturistas.

7.2. Remuneragio do Agente Fiducidrio

Serd devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que The competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remimeragfo a ser
paga da seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil, duzentos e cingilenta reais),
sendo que a primeira parcela trimestral serd no valor de R$ 3.150,00 (trés mil,
cento e quatro mil e quinhentos reais), devido ao desconto da parcela Gmica do
iterm: “b" abaixo;

b} Parcela inica de R$2.100,00 (dois mil e cem reais), a titulo de implantagio da
operagdo, devida em 22/09/2004, observado o disposto no item *3” acima;

c) O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranca da remuneragio a
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos ¢ventualmente efetuados com atrasc, em razio do ndo
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, néo estardo sujeitos a multas ou
penalidades;

d) A remuncraglio prevista no item anterior serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias n&o sanadas pela Emissora;

¢) As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo com
tndice Geral de Precos de Mercado - IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da 01/09/2004 até as datas de pagamento de cada

X
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h)

)

parcela, calculada pro raia die se necessario;

- [ ] saa sl &9
. s b 0 » > B

A remuneragdo ndo inclui as despesas razogvgiss cinﬁ puﬁicqﬁt}ei‘franspoﬁe,
alimentago, extragdo de certiddes, viagens & tstadias, *nedédsarias o exercicio
da fungdo de Agente Fiducidrio, durante ou apos a implantagfio do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, mediante ﬁgkap’t!ntoadasiresgégtiifag faturas
emitidas diretamente em seu nome e, pcorgpanpadag ddsS te8pectivos
comprovantes, ou reembolso, apés prévia *aprvagle: No eStdo Incluidas
igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam necessérios, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal & Emissora;

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas agSes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agSes contra ele propostas no exercicio de sua
fungéio, ou ainda qué lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora

anecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2 % e juros
de mora de 1,0 % ao mé&s, sem prejuizo da atvalizagdo monetaria;

As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuigiio ao Programa de
Integragiio Social), CSLL (Contribuigfio Social sobre Lucro Liquido), COFINS
(Contribuigéo para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

Na hip6tese de ocotrer o cancelamento das Debéntures emitidas antes do seu
vencimento, ou seu resgate total antecipado, as parcelas vincendas de
remuneragio do Agente Fiducidrio deverdo ser pagas ma data do evento,
descontadas & taxa de 12 % (doze por cento) ao ano para cada ano de
antecipagdo da Data de Vencimento; e A/H
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k) A remuneragdo cobre os servigos a serem pietagos’ peld ‘eqtipd “técnica do
Agente Fiducidrio, bem como a participaciics gof Agente, Figecidrio em
assembléias e/ou reunides de Debenturistas *resshltaido®}h” pdssibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciario.

": .'. : '.: .

: 2 HE
Substituigio MEEERTE R
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7.3.1. Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, remincia, intervengéo,
liquidago judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia,
serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a
qual poderé ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagdio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisério enquanto nfo se consumar 0 processo de escolha
do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneragdo do novo dgente fiducidrio serd definida na propria Assembléia Geral
de Debenturistas que escolher o nove agente fiducidrio, ¢ seu pagamento serd de
responsabilidade da Emissora.

7.3.3. Na hipétese de nio poder, 0 Agente Fiduciério, continuar a exercer as suas fungdes
por circunstncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

73.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciério e & indicagdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

73.5. A substituigio, em carfter permanente, do Agente Fiduciério fica sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e 4 sua manifestaglio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artige 8° da Instrugio CVM N° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento & presente
Escritura, que deve ser arquivada na Junta Comercial de S3o Paulo.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungBes a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢#@io, no caso de agente
fiducidric substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituigio ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipiteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos

da CVM. é\




7.4.  Deveres
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7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato norgngt yogc&ﬁC!v’M: :ﬂ;i presente

Escritura, constituermn deveres ¢ atribui¢des do Agente Fidliciarlo:

(a)

(b)

(©)

@

(e)

®

®

(h)

@

@

proteger os direitos e interesses dos Debeiftiristas, -egmptigaql'qri) gxercicio
da fungio o cuidado e a diligéncia que {odalpgssod atifa e:globaicosunna
empregar na administragBo de seus proprios’bent; s e

renunciar 4 fungo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéio;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos coripetentes 6rglos, caso a Emissora nifo o faga, o registro
desta Escritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administracio da FEmissora para que esta lhe forneca as indicagdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante 6rgdos ¢ entidades piblicas e oficios de registros
publicos certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Pablica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora; :

solicitar, quando considerar necessario, ¢ desde que permitido pela legislagiio
aplicdvel, auditoria extraordinitia na Emissora, cujos custos deverdo ser
arcados pela Emissora;

convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagdo
referidos no item 4.8.1 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagiio constantes da Lei das Sociedades por Agles e desta Escritura;
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(k)

)

(m)

enviar ¥ CVM e a bolsa de valores ou ehtfdgde” doi Thestadd™ de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéﬁtirés,,aig a ;feﬁa;da primeira
publicagdo, cbpia do edital de convocagio ‘e d& proposth”a Ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

93 . e 8 a0l
comparecer a Assembléia Geral de Dgf)pn&uiistai a ,.'.ﬁm..'. & :piestar as
informages que the forem solicitadas, ¢ en¥iar CVRf %2 bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumaric das
deliberagBes tomadas ¢, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assemblé€ia;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 1° alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas - informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes
pela Emissora;

(n.2) alteragdes estatutirias ocorridas no periodo.

comentirios sobre as demonstrages contibeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

posigao da distribuigdio ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(m.5) aguisigio facultativa e pagamento de remuneragio das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisigbes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissio, de acordo com os dados obtidos perante 0s administradores
da Emissora;

(m.7) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(m.8) declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiducidrio.

(m.9) resgate, amortizago ¢ pagamento de juros das Debéntures realizado

no periodo, conforme aplicével, bem como aquisi¢bes € vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; e &x‘ .
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(s)

®

()

(m.10)  relaglio dos bens ¢ valores entregues 3 sua administraggo.

a % e A T3 ge an
I B - a

Colocar & disposigho o relatério de qug ¥rgtal § indiso Sy, -acima aos
Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro} meSes, & cdiifar do éncerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

2ot s% s o
. - - 9 . ! - : .q:
(n.1)  nasede da Emissora; N T S I T
L » s 9AG [ ] [ ]

no seu escritdrio, localizado na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500 — bloco 13 — grupo
205;

na CVM;
(n4) naBOVESPAFIX ¢noSND;e

na sede da instituicio financeira que liderou a colocagdo das
Debéntures, nia hipdtese do prazo para a apresentagdo do relatério
vencer antes do encerramento do prazo mdximo da distribuigdo
priméria das Debéntures.

publicar, is expensas da Emissora, nos érglos da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicagdies, anincio comunicando aos Debenturistas que o
relatério se encontra a sua disposi¢o nos locais indicados no inciso “n” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas € seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituigiio Depositaria, a CBLC efoua
CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer ¢ de nfio fazer;

sem prejuizo do disposto na Cliusula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicag¢do de igual teor deve ser enviada 8 CVM, a BOVESPA ¢ a0 Banco
Central do Brasil;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteraglo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou

convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria,
ou aprovar, a alteragfio proposta; e

convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas.
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7.5. Atribuicdes Especificas
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7.5.1. O Agente Fiduciério usara de quaisquer'pi‘o&ediﬁre‘ntimjddf.cihi.s ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegfio ¢ defesa dos interesses da comunh#io dos Debenturistas e
para a realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,

observados os termos e condigdes desta Escriturat, : s " i
(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e

acessorios;
requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

(c) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengio
ou liquidagdio extrajudicial da Emissora;

se aplic4vel, executar garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

7.52. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogfio das
medidas contemnpladas nas alineas “(a)”, a “{c)” acima se, convocada a Assembléia dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberaglio de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagiio, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das
Debéntures em circulagdo presentes 4 respectiva Assembléia quando tal hipotese se referir
ao disposto na alinea “d” acima.

7.6. Despesas

76.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis € usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger oS direitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

76.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, imediatamente, apds a
realizagio da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas judicidrias de agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes intentadas contra ¢le no exercicio de sua
fungao, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhfio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas, judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas pelos

SN\

24



Debenturistas, bem como a remuneragio e as despasa_s rce}nl_m}sivgis dgu}gentc Fiduciario,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpﬂéncia tom:srelactip ag*pagamento destas
por um periode superior a 10 (dez) dias, podeiidd d.Aderdtes Fidbciadio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item coﬂfp&éldérﬁo,‘&cluiieeiaq“las incorridas
oM. ... .n. l:. 0:- ' H

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extragiio de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federag3io e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a elas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8 Convocaciio

8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulaggio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-4 mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6rglos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas & publicaglo de antncio de convocagiio de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéncia
minima de 15 {quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em scgunda
convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apbs a data
marcada para a instalagio da Assembléia em primeira convocagdo. A’H
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8.1.4. Independentemente das formalidades prewistas ma {8l oenesta Escritura, sera
considerada regular 4 Assembléia Geral de Debenfutistag a qbt compagdeerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagdo. R

[ ] i [ ]

8.1.5. As deliberages tomadas pelos Debentusisias,»sno dmbifp de, syascompeténcia legal,
observados os guora estabelecidos nesta Escriturd, Serdp exdstedte}, ivdlidas e eficazes
perantc a Emissora e obrigarfio a todos os® €ltulafes «dass Debiatures em circulagiio,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

82  Quorum de Instalagio

8.2.1. A assembléia se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas
que representemn a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagio, com qualgquer niimere de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos guora de instalagio efou
deliberagiio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulaclio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as’ de titularidade de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora, incluindo, mas n#o se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

g3 Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4, Quorum de Deliberagio

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um
voto, admitida a constitui¢io de mandatério, Debenturista ou ndo. Observado o disposto
neste item, as alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissio
deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
pro cento) das Debéntures em circulagiio, observado que alteragSes na Remuneragio efou
garantias e/ou Prazos de Vencimento das Debéntures deverfio contar com aprovagdo de
Debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debéntures em circulaglio.
Alteragdes a qualquer guorum de deliberagio previsto nesta Escritura, sobre uma
determinada matéria, dependerdo da aprovagdo de Debéntures que representem o guorum
de deliberag3io previsto nesta Escritura para referida matéria.

8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 100% {(cem por cento) previsto no item 8.4.1 acima, na
hipétese de extingdio, auséncia de apuracio e/ou divulgagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio efou divulgagdo, ou impossibilidade
legal de aplicagio do CDI, o guorum necessario para definigio da nova Remuneragio
aplicavel as Debéntures deverd ser composto por Debenturistas que representem, no
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minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das pa.bé.ngums-e;;n cisaulagdo
- . .
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9, O Agente Fiducidrio declara e garante & Behiidedratete o

(a) sob as penas da lei, nio ter nenhum impedimenta legal, conforme § 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugiio CVM N°
28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a funcio que lhe é conferida,

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condigdes;

estar ciente da regulamentagio aplicdvel, emanada do Banco Central do
Brasil;

(¢) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutarios necessdrios para tanto,

{f) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagéo legal, vélida ¢ eficaz do Agente
Fiduciério, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

que a celebraglo desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nfio infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio; e

() ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

92, A Emissora neste ato declara e garante que:
(a) ndo ter conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, snas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, €

demais normas aplicéveis, inclusive regulamentares;

(b) ¢ uma sociedade por agles devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade anbnima; :
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(d)

(e}

®

(g)

(h)

®

esta devidamente autorizada a celebsan este F:saiitufa.e £s CUMPTIT COM Suas

obrigagBes aqui previstas, tendo sidq %.tis&itoe:'tod'os_ o&, Yequisitos legais e
estatutdrios e obtidas todas as autorfadcBes nbetsdasial Sat tanto;

esta Escritura constitui obrigagieslegal, validase vimgubante da Emissora,

exeqilivel de acordo com os seus tertpod § corglicdPs; 2 3 ses

as informagBes prestadas por ocasifio do registro da Oferta na CVM e
fornecidas ao mercado durante a distribuiciio das Debéntures sdo e serdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade ¢ suficientes;

as prospectos preliminar ¢ definitivo do Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto™), bem como os suplementos preliminar ¢ definitivo
de distribuigio das Debéntures (em conjunto doravante denominados
“Suplemento™) conterdo, nas suas respectivas datas: (a) todas as informagdes
atualizadas relevantes em relagdo 3 Emissora, suas controladas e coligadas no
contexto da Emissdo, necessérias para que os investidores ¢ seus consultores
tenham condigdes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigdio financeira, lucros, perdas,
perspectivas e diréitos em relaglio s Debéntures, néo contendo declaragdes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes nfo sfio enganosas,
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informagdes,
fatos e declaragbes em relagio & Emissora, suas controladas e coligadas,
necessdrias para que os investidores possam formar criteriosamente a sua
decisfio de investimento nas Debéntures, sendo essas informagGes, fatos e
declaragbes verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em
linguagem acessivel;

as opinides, andlises ¢ previstes (se houver), relativas 4 Emissora, expressas
no Prospecto e no Suplemento, foram dadas de forma correta e de boa-f¢,
sendo expressas apds consideradas todas as circunstincias relevantes e com
base em suposi¢des razodveis;

nio hé outros fatos com relagiio & Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omisséo, no contexto da Oferta, faga com que alguma
declaragdio do Prospecto ou do Suplemento seja incompleta, enganosa,
inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebragfio da Escriture, e o cumprimento de suas obrigagdes, bem como a
emissdo e a colocagio das Debéntures no infringem nenhuma disposigio
legal, ou ordem, ou sentenga, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou arbitral
que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou
obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora; ou qualquer uma de suas

controladas ou coligadas, nem ird resultar em: §
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vencimento antecipado de qualquer f}lgnigasﬁo '_estalzalgcida em qualquer
detses contratos ou instrumento$; $ 2 5 *  *. *.°
s s & K 6 0 0 * 4 &

n. criacio de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de
suas controladas ou coligadasseu »

*
a @
- & : :
ji rescisdio de qualquer desses Conitrads owmatraménfos;

(j) a Emissora, suas controladas ¢ coligadas possuem as concessdes, licengas,
permissies, alvards e autorizagdes expedidas por todas as autoridades
competentes, necessdrias para conduzir seu negécio conforme descrito nos
Prospectos e nos Suplementos,; € a Emissora, suas controladas e coligadas nfio
receberam nenhuma notificagio relacionada & revogagiio ou a modificagdc de
qualquer concessdo, licenga, permissdo, alvaré ou autorizagéo que, conjunta
ou individualmente, se for o objeto de uma decisao, determinagdo ou sentenga
contréria, feria o efeito de causar um prejuizo relevante ¢ objetivamente
apurdve] sobre a Emissora, suas controladas ou suas coligadas, a nio ser
conforme descrito nos Prospectos € nos Suplementos;

as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes do Prospecto & do
Suplemento, representam corretamente a posicdo financeira da Emissora e de
suas controladas e coligadas nas datas de sua elaboragio ¢ foram devidamente
preparadas em conformidade com os principios contsbeis geralmente aceitos
no Brasil;

() tanto a Emissora quanto suas controladas e coligadas, em seu melhor
conthecimento, estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias, jufzos ou tribunais,
apliciveis & condugdo e realizagdo de seus negdcios, exceto conforme
informado no Prospectos € no Suplementos;

nio existem processos judiciais ou administratives ou arbitrais relevantes
pendentes nos quais a Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou
coligadas seja parte ou aos quais 0§ S¢US bens estejam sujeitos, que nio
estejam descritos nos Prospectos ¢ no Suplementos ¢ a Emissora nfio tem
conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra ela ou suvas
controladas ou coligadas ajuizado ou com relagdo a qualquer um de seus bens
ou dos bens de suas controladas ou coligadas;

nio existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificagiio, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento e
a ndo-observincia devidos com relagiio a qualquer termo, avenga ou
disposigio de qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a
Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas seja parte ou pelo
gual ela ou gualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito

nos Prospectos ¢ nos Suplementos; e } 2
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{0) 8o deliberar pela realizagiio desta Oferia,.a Emiseera.observou as exigéncias
do bem publico e de sua fungio sofidl, scdnfoghe o artigo 154 da Lei das
Soviedades por Acdes, nfo poderdd Uiilizke™ okeselufsds obtidos por meio
desta Emissfo de modo 2 contrariar tais exigéncias.
L L R J L} . - » L ]
92.1. A Emissora obriga-se de forma irre':o‘géifel.ie .iiretritaivé.:a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiducidrio ¢ os coordehadores destasEmessdo, *bem como seus
respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores da Emissgo,
seus respectivos diretores, empregados e consultores, em raziio da inveracidade,
insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisdo ou incorregiio de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nos termos desta Clausula.

922 Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-s¢ a
notificar imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declarag®es aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10. Renuncia

Niio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omiss3o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma remincia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. Correciio de Yalores

Para fins de verificagfio do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdio ser corrigidos pelo fndice Geral de Pregos de
Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagio Getilic Vargas, a partir da data de assinatura
desta Escritura. Essa disposigiio nfio se aplica 4 Cléusula IV, a qual serd regida por seus
termos especificos.

10.3. Custos de Registro
Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura ¢ seus eventuais

aditamentos, e dos atos societarios relacionados i esta Emissdo; nos registros competentes,
serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora. CY""
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10.4. Comunicacdes ) H .
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10.4.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdio ser encaminhadas para os seglijftes endefecey:

- .
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Para Emissora Klabin 5.A.
Rua Formosa, 367, 12° andar
Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Ronaldo Seckelmann
Tel: (11) 3225-4019
Fax: {11) 32254241
E-mail: rseckelmann@klabin.com.br

Para o Agente Fiducidrio Oliveira Trust DTVM. S5.A.
Avenida das Américas, 500 — bloco 13 — grupo 205
Rio de Janeiro, RJ
At. St. Juarez Dias Costa Telefone: (21) 2493-7003
Fax: (21) 2493-4746
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatirio Banco Bradesco S.A.
¢ Escriturador Av. Yara, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar — Cidade de Deus
06029-900, Osasco - SP
At. Sr. José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-374%
Fac-sfmile: (11} 3684-3811
E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

10.4.2. As comunicagdes serfo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrfnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicative (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias Gteis apds o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada, de imediato, a

todas as partes pela Emissora. {
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10.5. Lei Aplicavel .
]
Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Fé&e;zﬁwa'&o Brsi

10.6. Foro o
™ = .

»
¥
L 1]

- H st -

Fica eleito o Foro da Cidade de Sfo Paulo, E d de S50 P 0,‘para3dirimil' quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, Com rentncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que scja

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as paries firmam a presente Escritura, em 03
(trés) vias de igual teor € forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes.
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Nome: FONALD SECKELMANN No
Cargo: DIRETOR FINANCEIRO E DE R.1. Cargo

Sao Paulo, 04 de povembro de 2004

KLABIN 8.A.

e

JanTORTO SERGIO A AND
-IDIRE'I‘DR DE CONTROLE E bE ?LAHEJAHEI\"IU

OLIVEIRA TRUST DTVM 5.A.

Nome:
Cargo




