INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA
BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL
5.A., companhia aberta com sede na Cidade de Fortaleza, Estado do Ceard, na Rua Canoto de
Aguiar, n® 1.220, sala A, inscrita no CNPJ/MF sob n® 69.720.910/0001-45, neste ato representa-
da na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora”™) €, como agente fiducidrio, representando a
comunhiio de debenturistas adquirentes das debéntures da 2* emissfo da Emissora (os “Debentu-
rstas™ ou, individualmente, o “Debenturista™), PLANNER CORRETORA DE VALORES
S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida Paulista, n® 2.439, 11° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 00.806.535/0001-54 (o “Agente Fiducidrio"), vém celebrar o .presente “[ns-
trumento Particular de Escritura da 2° Emissdio de Debéntures Simples, NBo Conversiveis em
Aghes da Bic Arrendamento Mercantil S.A." (respectivamente, a “Eseritura d¢ Emissfo”, a “2*
Emisslo™ e as “Debéntures™), que se regerd pelas clausulas e condiglles a seguir:

Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAO

1.I. A presente Escritura de Emissfio é celebrada com base na deliberagfio da Reunifo do
Conselho de Administragfio da Emissora, realizada em 15 de outubro de 2003 (a “RCA™), nos
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termos do § 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (a “Lei das Sociedades
por Aglies”), com redac@io dada pela Lei n.® 10,303, de 31 de outubro de 2001.
Cliusula Segunda - DOS REQUISITOS
A emissio das Debéntures serd feita com observincia dos seguintes requisitos:
2.1. Arquivamento e publicaciio da Ata da RCA.

2.1.1. A ata da RCA serd (i) arquivada na Junta Comercial do Estado do Ceard - JUCEC (a
“JUCEC") e (ii) publicada nos jornais "0 Pove™ e "Didrio Oficial do Estado do Ceard™.

2.2. Begisiro da Eseritura de Emissfio

22.1. A presente Escritura de Emissio serd registrada na JUCEC, de acordo com o artigo 62,
incizo 11, da Lei das Sociedades por Agdes.

23. Registro na Comissio de Valores Mobilidrios
Z2.3.1. A 2" Emisslio serd registrada na Comisso de Valores Mobilidrios (a “CVM™), na forma
da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei das Sociedades por Agbes e suas alteracdes
posteriores, bem como das demais disposigdes legais ¢ regulamentares aplicdveis.
24. Registro na Associaclo Nacional dos Bancos de Investimento
2.4.1. A oferta piblica das Debéntures da 2° Emissfio serd registrada na Associagio Nacional
dos Bancos de Investimento (a “ANBID"), no prazo de 15 (guinze) dias a contar da data de con-
cesslio do respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Cédige de Auto-Regulagio da
ANBID para as Ofertas Piiblicas de Titulos ¢ Valores Mobilidrios.

Cliusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA 2* EMISSAO
3l  Colocagdo ¢ Procedimento

3.1.1. As Debéntures serio objeto de distribuiclo piblica, sob regime de melhores esforgos,
com intermediagio de institui¢lo financeira integrante do sistema de distribuiglio de valores mo-
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bilidrios, para colocagio em balcio organizado efou bolsa de valores conforme previsto no item
4.14.1. da Cliusula Quarta desta Escritura de Emissfio, utilizando-se o procedimento diferencia-
do de distribui¢do previsto no artigo 33 da Instruglio CVM n® 13, de 30 de setembro de 1980, ndo
existindo reservas antecipadas, nem fixagiio de lotes minimos ou méximos, sendo atendidos, pre-
ferencialmente, os clientes da instituiglio lider da distribuigiio que desejarem efetuar investimento
nas Debéntures, em ordem cronoldgica,

3.1.2. A colocagio piblica das Debéntures somente terd inicio apds a concessiio do registro de
distribuicdo piblica pela CVM e da publicagho do anineio de inicio de distribuigfio.

31, Negociagio

32.1. As Debéntures serfio registradas para negociago junto ao Sistema Nacional de Debéntuo-
res (0 “SND™), administrado pela ANDIMA - Associagio Nacional das Instituieses do Mercado
Aberto {a "ANDIMA") e operacionalizado pela CETIP - Central de Custédia ¢ de Liquidagio
Financeira de Titulos ( a "CETIP").

33. Valor Total da 2* Emissfio

i3.1. O valor total da 2* Emissdo serd de R$100.000.000,00 (cem milhes de reais), na Data da
Emisséo.

34. Valor Nominal Unitirie das Debéntures

3.4.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissfo, serd de R$10.000,00 (dez
mil reais) (o “Valor Mominal Unitario™).

35, Quantidade de Debéntures
3.5.1. Serfo emitidas 10.0010 {dez mil) Debéntures na 2* Emisséo,
36. Séries

3.6.1. A 2 Emissfio serd realizada em série dnica.

3723 Jm
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3.7. Destinagfio de Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos captados com a distribuig@io da 2° Emissdo serfio destinados ao fi-
nanciamento das operagies de arrendamento mercantil da Emissora, bem como & sua composi-
clio de caixa

Cliusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
41. Data de Emissdo

4.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissfiio das Debéntures serda 03 de novembro de
2003 (a *Data de Emissdo™).

4.2. Forma, Conversibilidade ¢ Titularidade

4.2.1. As Debéntures serfo da forma nominativa escritural & nfo conversivels em agdes da
Emissora.

4.2.2. Nito serBo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itad
S.A., instituicho financeira responsével pela escrituragio das Debéntures. Adicionalmente, serd
expedido pelo SND o “Relatério de Posigfio de Ativos" acompanhado de extrato em nome do
Debenturista, emitido pela instituigio financeira responsével pela custédia desses titulos quando
depositados no SND,

4.3. Espécie

4.3.1. As Debéntures serfio da espécie subordinada,

4.4. Prazo ¢ Vencimento

4.4.1. As Debéntures terdo prazo de vigéneia de 42 (quarenta ¢ dois) meses a partir da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 3 de maio de 2007 (a “Data de Vencimento™), ocasiflo em
que a Emissora procederd & liquidagiio financeira das Debéntures que ainda se enconirarem em

circulaglio, pelo sen Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio de que trata o item 4.5.
desta Cléusula Quarta, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissiio,
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45 Remuneracio

4.5.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneragdo (a “Remuneragiio™) de 103% (cento e trés
por cento) da taxa média dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia — “over extra grupo”™,
expressa na forma percentual so ano, base 252 dias, caleulada e divulgada pela CETIP (a “Taxa
DI™). A Remuneragio serd calculada a partir da Data de Emissfio até a Data de Vencimento,
quando serd encerrado o periodo de Remuneragio (o “Periodo de Vigéncia da Remuneragio™),
de acordo com a férmula abaixo:

|J = VNex (FatorDI - 1)|, onde:

] - Valor unitirio dos juros flutuantes acumulado no periodo, calculado com 6 (seis) casas deci-
mais, sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Vigéneia da Remuneraciio;

VMe — Valor Nominal Unitirio no inicio do Perfodo de Vigéneia da Remuneragiio, informado
corm O ($eis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI — Produtdrio da Taxas DI com uso de percentual aplicado, desde a Data de Emissfo, in-
clusive, até 2 data de cdlculo, exclusive, calculado com & (oito) casss decimais, com arredonda-
mente, apurado da seguints forma:

FatorDI = l_[(l +TDI, x EJ . onde:
* 100

n — MNimero total de Taxas DI consideradas na atualizago do ativo, sendo “n™ um nimero intei-
r.

TDIy — Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:

1
Df 2
Tﬂfl=[ﬁ"é"+1] =1}, onde:

Dl — Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia ttil (Overnight), utilizada com 2

(duas) casas decimais.
523 & %
y_f
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4.52. A Remuncragio serd devida na Data de Vencimento das Debéntures, conforme disposto
no item 4.4.1. acima.

4.5.3. Se na Data de Vencimento nfio houver divulgaglo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada
a dltima Taxa DI divulgada, ndio sendo devidas guaisquer compensacdes entre & Emissora e o5
Debenturistas quando da divulgaglio posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a dltima divul-
gagio da Taxa DI tiver ocorrido hi mais de 10 (dez) dias Oteis anteriores a data de vencimento da
obrigaglo pecunidria da Emissora, aplicar-se-d o disposto nos itens 4.5.4 ¢ 4.5.5 abaixo.

4.5.4. No caso de extingdo, auséncia de apuragho efou divelgacio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragio &/ou divulgagdo, ou impossibilidade de
aplicagiio da Taxa DI 4s Debéntures, por previsiio legal ou determinagfo judicial, o Agente Fidu-
cidrio deverd convocar a Assembléia de Debenturistas em até 15 {guinze) dias (no modo e prazos
estipulados no artige 124 da Lei das Sociedades por Agdies), para a deliberacfio, de comum acor-
do com 3 Emissora, observada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n® 13/2003 ¢ demais regula-
mentagbes aplicaveis, do nove pardmetro de Remuneragiio das Debéntures a ser proposto pela
Emissora.

4.5.4.1 A nova taxa de Remuneragiio proposta na Assembléia de Debenturistas devera re-
fletir a base de 252 dias,

4.5.5. Caso nfo haja acordo sobre a nova Remuneraghio entre a Emissora e Debenturistas repre-
sentando, no minimo, 75% (setenta e cinco por centa) do total das Debéniures em circulaglio, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por umas das altemativas a seguir estabelecidas, obri-
gando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias
contados a partir da data da realizachio da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alter-
nativa escolhida:

(i) A Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva Assembléia de Debentu-
ristas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescide da Remuneragfio devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a parir da Daia de Emissfio. Nesta altemati-
va, para cilculo da Remuneraglio aplicdvel s Debéntures a serem resgatadas, serd utili-
zada a dltima Taxa DI divulpada oficialmente; ou

(i) A Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, em crono-
grama a ser estipulado pela Emissora, o qual nfo excederd o prazo de vencimento das
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Debéntures. Nesta alternativa, até o resgate integral das Debémt‘t;u, serd utilizada a taxa
de Remuneragiio definida pelos Debenturistas e apresentada & Emissora na Assembléia de
Debenturistas do item 4.5.4 acima,

4.6. Amertizacio Programada
4.6.1. MNio haverd amortizagiio programada das Debéntures.
4.7. Aguisi¢io Facultativa e Resgate Antecipado

4.7.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulaglio, por prego ndo
superior a0 seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis,
& partir da Data de Emissfio até a data da efetiva aquisicfio, observado o disposto no § 2° do arti-
go 55, da Lei das Sociedades por Agles. Nesta hipdtese, as Debéntures que eventualmente vie-
rem & ser adguiridas pela Emissora poderfo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emis-
s0ra ou ser novamente colocadas no mercado,

4.7.2. A Emissora reserva-se o direito de, a qualquer tempo, observado o prazo de 360 (irezen-
tos ¢ sessenta) dias a contar da Data de Emissfio, mediante publicapio de aviso prévio de 15
(quinze) dias aos Debenturistas nos termos do itern 4.13 abaixo, promover o resgate antecipado
das Debénmures em circulagiio, mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitério até a data
do efetivo resgate, acrescido da referida Remuneraglo, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissiio, O resgate serd realizado com observiincia do disposto no artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ demais normas aplicveis, podendo ser total ou parcial. Se parcial, o
resgate deverd ser realizado por meio de sorteio e serd coordenado pelo Agente Fiduciario.

4.7.2.1 As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverfio ser obrigato-
riamente canceladas, comprometendo-se a Emissora & providenciar, no prazo de 30 (trinta) dias,
o aditamento & presente Escritura e respectivo arquivamento na forma da legislagio em vigor.

4.8. Vencimente Antecipado

4.8.1 Sao considerados eventos de vencimento antecipado, sujeitos & declaragdo, pelo Agente
Fiducidrio, do vencimento antecipado da 2" Emissiio e da imediata exigibilidade do pagamento
pela Emissora, do Valor Mominal Unitdrio das Debéntures, acrescide da Remuneragio, calculada
pro rata temporis a partir da Data de Emisslo, independentemente de qualquer aviso, interpela-
¢do ou notificagdo judicial ou extrajudicial & Emissora, em qualguer das seguintes ocorréncias:
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(8) nio pagamento, pela Emissora, de quaisquer valores devidos em razio das Debéntures,
nas respectivas datas de pagamento efou vencimento, nfio sanado no prazo de 10 (dez)
dias dteis;

(b) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor global nfio pago
ultrapasse RE10.000.000,00 (dez milhfies de reais), salvo se o protesto tiver sido efietpa-
do por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou
se for cancelado, em gualquer hipdtese, no praro méximo de 15 (gquinze) dias Gteis de
sua ocorréncia;

{c) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio decorrente desta Escritura de
Emissfio, excluidas as obrigagdes de natureza pecunidria, nfo sanada no prazo de 30
(trinta} dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

{d) deecretagio de interveng@o ou liquidagio extrajudicial da Emissora pelo Banco Central
do Brasil, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de margo de 1974;

(e} pedido de faléncia, de intervenglio ou de liguidacio extrajudicial da Emissora;
()  liquidagiio, dissolugio ou extinglio ou decretagiio de faléncia da Emissora;

(g) vencimento antecipado ou inadimpléncia no pagamento de qualquer divida da Emissora,
em montante igual ou superior a R$10.000_000,00 (dex milhdes de reais);

(h})  alteragiio estatutiria de Emissora que implique reduglio de seu capital social, ou direito
de recesso de seus acionistas, bem como reorganizacio societdria da Emissora (que nio
envolva a realizagiio de fusfio, ciso ou incorporaglio), seus respectivos ativos, quando
tais atos, a critério do Agente Fiducidrio, acarretem impacto na capacidade da Emissora
honrar o cumprimento de suas obrigagfes nesta Escritura de Emissfio.

482, Quando da ocomincia dos eventos indicados no item 4.8.1 acima, a Emissora deverd
convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas, Assembléia de Debenturistas para solicitar a re-
nincia dos Debenturistas ao direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures. A As-
sembléia de Debenturistas prevista neste item poderd também ser convocada pelo Agente Fidu-
cidrio,
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92



4.8.3. Na Assembléia de Debenturistas mencionada no item anterior, que serd i ohser-
vado o quorum previsto na Cldusula Sétima desta Escritura de Emissio, mediante a aprovagio de
Debenlunisias que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo, os Debenturistas poderfio optar por ndio declarar antecipadamente vencidas as De-
béntures, observado o disposto no item 7.8, abaixo.

4.8.4. Na hipitese (i) do n¥o comparecimento de Debenturistas representando 75% (=etenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagio na Assembléia de Debenturistas mencionada no
item 4.8.3. acima, ou (ii) de nfo ser aprovado o exereleio da faculdade prevista no item 4.8.3.
acima por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das De-
béntures em circulaglo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das De-
béntures, nos termos do item 4.8, 1. acima.

4.8.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado conforme item 4.8.1. acima, a Emissora obriga-
s¢ a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, sacrescido da Remunerag3o, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento ¢ de quaisquer ou-
tros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissio, em até
5 (cinco) dias dteis contados de comunicagdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio
4 Emissora atravis de carta protocolada no endereqo constante da Cliusula Nona shaixo, sob
pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos moratdrios pre-
vistos na Cléusula 4.9 abaixo, que, na hipdtese prevista do item (a) da Cldusula 4.8.1. acima, se-
rap calculados desde a data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados.

4.9. Multa e Juros Moratbrios

49.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, 0s débitos em afiraso vencidos e ndio pagos pela Emissora, ficarfio, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a multa convencional, irredutivel e ndo
compensatiria, de 2% (dois por cento), além da Remuneragdo, caso devida, nos termos desta Es-
critura de Emissdio, calculada exponencialmente pro rata temporis, ¢ juros moratorios 4 razio de
1% {um por cento) a0 més, também calculados pro rata temporis, desde a data em que o paga-
mento era devido até a data do efetivo pagamento pela Emissora, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpetacio judicial ou extrajudicial.

4.10. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
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4.10.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.9 supra, o nio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagBes pecunidrias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emisslio ou em comunicado publicado pela mesma, ndo lhe
dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento,

4.11. Local de Pagamento

4.11.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se, conforme
o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou
(i) por meio da institui¢fio financeira responsdvel pela escrituragio das Debéntures, aos Deben-
turistas que ndo estejam vinculados a esse sistemna.

4.12. Prorrogacio dos Prazos

4.12.1. Considerar-s¢-8o0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigago
relativa as Debéntures, até o primeiro dia til subsequente, se o vencimento coincidir com dia em
gue niio haja expediente comercial ou bancédric na Capital do Estado de S3o0 Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realiza-

dos pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coin-
cidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

4.13. Publicidade

4.13.1. Todos 0s atos e decisdes decorrentes da 2* Emissfio que, de qualquer forma, vierem a en-
volver interesses dos Debenturistas, deverfio ser veiculados, na forma de avisos, nos jornais wtili-
zados pela Emissora para a realizag3o de suas publicagdes, com excegdo do amincio de inicio &
encerramento que poderdio, a exclusivo critério da Emissora, ser publicados no jornal “Didrio do
Comércio e Industria - DCI, que circula na Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo.

4.14. Prazo ¢ Forma de Subscrigio ¢ Integralizagiio

4.14.1. A subscrigio das Debéntures serd efetuada com observiincia dos procedimentos do Sis-
tema de Distribuicdo de Titulos — SDT, disponibilizado pela CETIP. As Debéntures serfio sub-
scritas em até 6 (seis) meses contados do deferimento do pedido de registro da Emissfio de De-
béntures pela CVM pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunerago, calculada pro
rata temporis, desde a Data de Emissfio até a data da efetiva integralizagio,
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4.14.2, As Debéntures serfio integralizadas & vista, no ato da subscrigiio, em moeda corrente na-
clonal.

Cliusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1, A Emissors estd adicionalmente obrigada a:
a) Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i)  copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais, na mesma data em que
tais demonstrativos forem entregues & CVM;

(ii) copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na mesma data em
que tals demonstrativos forem entregues & CVM, ascompanhados de parecer dos
auditores independentes;

(iii) com a maior brevidade possivel, qualquer informagio que, razoavelmente, The
venha a ser solicitada;

(iv) as informagdes pertinentes 4 Instrugdio CVM n® 202/93, com a mesma periodi-
cidade prevista para o envio dessas informegdes 3 CWVM,

(v) na mesma data da publicaglio, as informagdes veiculadas na forma prevista no
item 4,13 acima;

b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria indepen- I
dente, registrada na CVM;

c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e disponibilizar aos |
seus acionistas e Debenturistas, as demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, pre-
vistas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdies;

di_manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os Debentu- 1
ristas, ou contratar instituigSes financeiras autorizadas para a prestacdo desse servico;

S
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g)_convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia de DEhEI'.IILI:I‘I';I-H- para deliberar sohre

qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com & presente 2* Emissio,
caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

fi _convocar, no prazo de aié 48 (guarenta e oito) horas, Assembléia de Debenturistas conforme
previsto no item 4.8.2;

g} cumprir todas as determinagles emanadas da CVM, inclusive mediante envio de documen-
tos, prestande, ainda, as informagdes que The forem solicitadas;

h) nfo realizar operagiies fora do seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais
e regulamentares em vigor;

il _notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteraglio substancial nas condi-
ples financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos
negdcios da Emissora que: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagles decorrentes desta Eseritura de Emissfio e das Debéntures
ou (ii) faga com que as demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora &
CVM ndo mais reflitam a real condigiio financeira da Emissora;

I manter todos os ativos operacionais relevantes adequadamente segurados;

k) nfio praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social ¢ esta Escritura de Emisso,

em especial 0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cum-
primento das obrigagies assumidas perante a comunhdo dos Debenturistas;

[L_cumprir ¢m todes os aspectos todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdvels em
qualguer jurisdicio na qual realize negdcios ou possua ativos;

m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, Agéncia de
Rating, Danco Mandatirio ¢ Escriturador, Agente Fiducidrio e sistemas de negociagio no
mercado secunddrio (SND): &

n)_durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, divulgar ou permitir que a Agéncia de Ra-
ting divulgue relatério com a simula da classificagiio de risco.
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5.2. A Emissora obriga-se a informar a0 Agente Fiducidrio a ocorréncia de qualquer evento
previsto no 4.8.1 no prazo maximo de 24 (vinte ¢ quatro) horas a partir de sua ocorréncia.

3.3. A Emissora obriga-se também a efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas
pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessfirias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emisséio.

53.1. As despesas a que se refere o item 5.3. acima compreenderfio, entre outras, as seguintes:

a) publicagfio de relatdrios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta Escritura de Emis-
sfio, € outras que vierem a ser exigidas pela regulamentaciio aplicdvel;

b) extragio de certiddes;

¢) despesas de viagem, quando esias sejam necessdrias ao desempenho de suas fungdes,
sendo que os valores relativos a essas despesas estarfo limitados dqueles atribuidos pela
Emissora aos seus proprios empregados, para suas viagens ¢ hospedagem; e

d) eventusis levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessfirios,

e ocomrerem omissies efou obscuridades nas informagBes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas,

3.3.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que niio tenha sido saldado na forma dos itens 5.3 e 5.3.1
desta Cliusula Quinta, sera acrescido 4 divida da Emissora, preferindo aos Debénturistas na or-
dem de pagamento.
54 A Emissora ¢ o Agente Fiducidrio declaram nfio haver qualquer ligagdo entre ambos que
impe¢a o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas firgdes.

Cliusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui agente fiducidrio da 2° Emissiio, a Planner Corretora de
Valores 5.A., que, por meio deste ato, aceita a nomeaglio para, nos termos da lei e da presente

A ég #
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Escritura de Emissfio, representar perante ela, Emissora, os interesses da u:omm::m dos til.;;im-cs
das Debéntures da 2° Emissiio,

6.2. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas da 2* Emissdo, nomeado na presente Escritura de
Emissdo, declara:

a) aceitar a fungdio para a qual foi nomeado, assuminde integralmente oz deveres e atribui-
¢des previstas na legislaglo especifica ¢ nesta Eseritura de Emissiio;

b} aceitar integralmente esta Escritura de Emissfo, todas suas cliusulas e condigdes;

¢) sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fungfio que lhe & conferida;

d) ndlo ter qualquer ligag3io com Emissora que o impega de exercer suas funges;
e) estar ciente da Circular n” 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil: ¢

f) n#io se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instruglo CVWM n® 28/83.

63. O Agente Fiducidrio exercera suas funcles a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungles até o vencimento final das De-
béntures da 2* Emissfo ou até sua efetiva substituiclo.

6.4.  Serd devida pela Emissora ap Agente Fiducidrio, a seguinte remuneraghio, a titulo de ho-
nordrios pelos deveres e atribuigdes que The competem, nos termos da legislagiio e regulamenta-
¢io apliciveis e desta Escritura de Emissio;

a) parcelas trimestrais de R34.500,00 {quatro mil e quinhentos reais), sendo a 1 (primeira)
devida no 5° dia seguinte 4 data da assinatura desta Escritura de Emissfio e as demais devidas
trimestralmente, alé o vencimento das Debéntures, observado o disposto no item (¢} abaixo;

b) a remuneraglio prevista na alinea “a™ do presente item serd devida mesmo apds o venci-

mento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de valores
devidos e nflo pagos pela Emissora aos Debenturistas;

14723 é‘\\ @ ;
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) As parcelas referidas no item a" acima serfio atualizadas, HIII.-Ié.]mﬂ':I.JtI:, ou na menor peri-
odicidade permitida por lei, de acordo com a variagio do IGP-M acumulado no respectivo
periodo, a partir da primeira parcela;

d) aremuneraglio do Agente Fiducidrio nfio inclui as despesas por este incorridas no exerci-
cio de suas fungdes e no cumprimento dos seus deveres, que serflo reembolsadas pela Emis-
sora na forma do item 5.3. da Cléusula Quinta acima, desde que devidamente comprovadas;

¢) em caso de inadimplemento pela Emissora das obrigagdes de pagamento aos Debenturis-
tas estabelecidas nesta Escritura de Emissiio, todas as despesas com procedimentos legais em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas de-
verdio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, con-
forme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. As despesas a serem adiantadas pelos De-
benturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos,
custos e taxas judicidrias nas agles propostas pelo Agente Fiducidrio, enguanto representante
da comunhiio dos Debenturistas, As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decor-
rentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer ina-
dimplente com relag3o aocs pagamentos devidos nos termos da presente Escritura de Emisslio
por um periodo superior a 60 (sessenta) dias,

6.5. Além de outros previstos em lei ou em ato normativoe da CVM e nesta Escritura de Emis-
sfio, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio, o
cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio
dos seus proprios bens;

b) renunciar 4 fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéneia e demais papéis relacio-
nados com o exercicio de suas funpdes:

d} wverificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissfio, diligenciando para que sejam sanadas as omissfes, falhas ou defedtos

de gue tenha conhecimernto;
15723 }%
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€) promover, case a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissdio e respectivos
aditamentos no drglo competente, hipitese em que 2 Emissora deverd fornecer as informa-
¢es e documentos necessérios ao referido registro;

f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais in-
formagBes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes das propostas de modifica-
goes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atu-
alizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Phblica, Cartdrios de Protesto, Jun-
tas de Conciliaghio e Julgamento, das Varas da Justica Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda
Piiblica do Foro da sede da Emissora;

i) solicitar, quando considerar necessério, auditoria extraordindria na Emissora;

i) ceonvocar, quando necessério, a Assembléia de Debenturistas, mediante amincio publica-
do, pelo menos trés vezes, nos drglos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicagies;

k) comparecer & Assembléia dos Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe fo-

rem solicitadas;

1) elaborar relatdrio destinado sos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea “b”,
da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, pelo menos, as seguintes informa-
gies:

(i)  eventual omissdio ou incorregdo de que tenha conhecimento, contida nas informa-
¢les divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagio de informagies pela Emissora;

(i)  alteragiies estatutdrias ocorridas no periodo;

L
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(iif} comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Emlssnm, e:nfwmdu ns_ |.11d.1
cadores econdmicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital;
{iv) posiglio da distribuigiio ou colocagfio das Debéntures no mercado;

(v} cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissfio;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora:

(vii) cumprimento de outras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emizsio; e

(viii} declaragio sobre sua aptidiio para continuar exercendo a fungio de Agente Fiduci-
Ario,

m) colocar o relatdrio de que trata o item anterior 4 disposigio dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(if) na sua sede,

(iil) ma CVM;

(iv) no mercado de balcio da CETIP; e

(v) na instituigo financeira gue liderar a colocaglio das Debéntures,
n) publicar, nos drgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagfes, anin-

cio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra & disposiglio nos locais indi-
cados na alinea “m™ acima;

17123 {/\ ;
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o) manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus El'ldl‘.'l'ﬂ;i-:l-sr [Il;:dl.ﬂ.l!l-! i.n;:iLruj.iv-e-,-mli,-
citaglo de informagdes junto & Emissora ¢ & instituiglo prestadora de servigos de escrituragiio
das Debéntures;

p) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Emissfio, especial-
mente daquelas impositivas de obrigagies de fazer ¢ de ndo fazer; ¢

q) notificar 0s Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta)
dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagdes as-
sumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informacdes; comunicacio de igual teor deverd ser enviada:

({i)aCcvM;

{ii) & CETIP; e

(iii} a0 Banco Central do Brasil.
6.6. O Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 4.8.2. da Cléusula Quarta desta Es-
critura de Emissdo, usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emis-
sora para a protecio e defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturistas na realizaclio de seus

créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessdrios, ob-
servadas as condigdes da presente Escrifura de Emisso;

b) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizaclo dos créditos dos Debenturistas,
incluindo requerer a faléncia da Emissora; e

c) representar os Debenturisias em processos de faléncia, intervengiio ou liquidacio extraju-
dicial da Emissora,

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nlio adoglio das medi-
das contempladas nas alineas "a" e "b" do item 6.6. acima, observado o disposto nas condigtes
estabelecidas nos itens 4.8.2, 48.3 e 4.8.4 da Cléusula Quaria desta Escritura de Emissfio, €, nos
demais casos, se convocada a Assembléia de Debenturistas e esta assim o autorizar, por unani-
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midade das Debéntures em circulagio. Na hipétese da alinea “c” seré suficiente a deliberagio da
maioria das debéntures em circulagfio.

6.6.2, O Agente Fiducidrio responderd perante oz Debenturistas pelos prejufzos que lhes cansar
por culpa ou dolo no exercicio das suas funcdes,

6.7.  Nas hipteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentincia, liquidagiio, dissolugdio
ou extingio ou qualquer outro caso de vacineia na fungdio de Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo pro-
pric Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipitese da con-
vocacio nfo ocomrer em até 15 (guinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd &
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto niio
se consumar o processo de escolha do nove Agente Fiduciério. A substituigio ndo implicard em
remuneragio ao novo Agente Fiducidrio superior 4 ora avencada.

6.7.1. Ma hipitese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, deverd este comunicar imediatamente
o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituiclo.

6.7.2. E facultado aos Debenturisias, aps o encerramento do prazo para a subserigdo e integra-
lizaghio da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituiglio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagio
de seu substituto, em Assembiéia dos Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes, sendo que a
primeira parcela anual devida so substituto serd caleulada pro rafe femporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio. Esta remuneraclio poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente apro-
vada pela Assembléia de Debenturistas,

6.7.4. Em qualquer hipitess, a substituiclio do Agente Fiduciario ficard sujeita & comunicagiio
prévia & CVM.

6.7.5. A substituig@io em cardter permanente do Agente Fiducidrio, deverd ser objeto de adita-
mento & Escritura de Emisslio, que deverd ser registrado na JUCEC junto com a presente.
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6.7.6. Aplicam-se s hipéteses de substituiciio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos & este
respeito promulgados por atos da CVM.

Cliusula Sétima — DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os titelares das Debéntures poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em Assembléia, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas.

7.2, A Assembléia de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emis-
sora, por Debeniuristas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagio, ou pela CWM.

7.3.  Aplicar-se-d 4 Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Socie-
dades por Agdes para Assembléia Geral de Acionisias,

74, A Assembléia instalar-se-a, em primeira convocaclio, com a presenca de Debenturistas
que representem metade, no minimo, das Debéntures em circulagdio e, em segunda convocaclio,
com qualgquer nimero,

7.5. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dard direito a um voto,
admitida a constinni¢lio de mandatirios, debenturistas ou ndo.

7.6, A declaraglio de vencimenio antecipado das Debéntures, nos termos do ilem 4.8.1. da
Cléusula Quarta desta Escritura de Emissdo, dependerd da aprovagho de Debenturistas que repre-
sentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio,

7.7, Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou condigfies previstas nesta Escritura de Emis-
slio dependerd da aprovaglio de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagiio.

7.8, Para efeito da constituigio do guorum de instalaglio e deliberagfio a que se refere esta
Clausula Sétima serfio excluidas do mimero de Debéntures aquelas que a Emissora possuir
tesouraria, bem como aquelas detidas por controladores, controladas, ou coligadas da Emissora.

7.9, Scrd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias de De-
benturistas.
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.10, O Agente Fiduciirio deveri comparecer 4 Assembléia de Debenturistas e prestar aos De-
benmuristas as informagdies que lhe forem solicitadas.

Cléusula Oitava - DAS NOTIFICACOES

8.1. Todos os documentos e as comunicagbes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, as-
sim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagies, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdio ser encaminhados para os se-
puintes enderegos:

Para a Emissora:

Bic Arrendamento Mercantil 5.A.

Avenida Panlista, 1.048, 13°.andar - Bela Visia
CEP 01014-100 Sfo Paulo - 8P

Tel.: (11) 3179.9155

Fax.: (11) 31799277

At 51 Carlos Rogue

Para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores 5.A.

Avenida Paulista, n® 2.439, 11° andar - Cerqueira Cesar
CEFP 01311-300 530 Paulo - SP

Tel.: {11) 3061.9444

Faxe: (11) 3060-9575

e-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br

At:  Sr Artur Marting de Figueiredo

Para o Banco Mandatirie e Agente Escriturador:

Banco Itad 5.A.

Pga. Alfredo Epidio de Souza Aranha, n® 100, Torre Itatsa
CEP 04344-030 580 Paulo - SP

Tel.: (11) 5029-4645

Fax.; (11) 5029-1917

Al Superintend&ncia de Servigos de Agdes ¢ Debéntures

” Y,
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8.2. Os documentos e as comunicagbes, assim como os meios fisicos que contenham docu-
mentos ou comunicagles, serdo considerados entregues quando recebidos, conforme o caso, sob
protocolo ou com “Aviso de Recebimento™ expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Te-
légrafos ou por telegrama nos enderegos acima ou quando da confirmacio do recebimento da
transmissdo via fac-simile (“answer back™), via e-mail ou por qualguer outro meio de transmis-
s#o eletrinica. Para os fins agui previstos, serd considerada vilida a confirmagfio do recebimento
via fac-simile, e-mail ou outro meio de transmissdo eletrbnica ainda que emitida pela parte que
tentha transmitido a mensagem, desde que o comprovante tenha sido expedido a partir do equi-
pamento utilizado na transmisslio e que do mesmo constem informagfes suficientes 3 identifica-
¢do do emissor e do destinatério da eomunicagiio,

8.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por e-mail deverfio ser encami-
nhados para os enderegos acima em 24 (vinte e quatro) horas apds o envio da mensagem.

Cliusula Nona - DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. N&o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissfo. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debenturistas em razio de qual-
quer inadimplemento das obrigagtes da Fmissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou remé-
dics ou serd interpretado como constituinde uma remincia aos mesmos ou concordéncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificaglo de quaisquer outras obrigagdes assu-
midas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer outro ina-
dimplemento ou atraso.

9.2. A presente Escritura de Emissfio ¢ firmada em cardter irrevogivel e irretrativel, salvo na
hipbtese de nfio preenchimento dos requisitos relacionados nos incisos 2.1, 2.2 e 2.3 da Clausula

Segunda supra, obrigando as paries por si e seus sucessores.

9.3.  Caso qualquer das disposigfes desta Escritura de Emiss3o venha a ser julgada ilegal, in-
vilida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outra que, na medi-
da do possivel, produza o mesmo efeito.

94. Observando-se os requisitos dos artigos 59 e seguintes da Lei das Sociedades por Agdes,

qualquer modificaglio 4 presente Escritura de Emissfio somente serd vélida se realizada por es-
crito e com a concordinecia de todas as partes que assinam a presente.
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Cliusula Décima — DO FORO
10.1. Fica eleite o foro da Comarca da Cidede de Fortaleza, Estado do Ceard, com exclusfio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para difimir as questdes porveniura orinndas
desta Escritura de Emiszsfio,
E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo & Emissora e,
na qualidade de interveniente, o Agente Fiducidrio, em 4 (quatro) vias, de igual teor & forma e
para o mesmo fim, em conjunto com as 02 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 17 de outubro de 2003.

BIC ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A,
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