Logistica S.A.

PRIMEIRO ADITAMENTO A
ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS E QUIROGRAFARIAS DA TERCEIRA EMISSAO DE
MRS LOGISTICA S.A.

MRS LOGISTICA S.A., companhia aberta, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 228, sala 1201 E, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°01.417.222/0001-77, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora"); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado de do Rio de Janeiro, na Av. das
Américas 500, Bloco 13, Grupo 205, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.°36.113.876/0001-91, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social, como agente fiducidrio, nomeada nesta Escritura de Emissdo
(conforme definido abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiducirio"),
representando a comunhdo dos titulares das debéntures objeto desta Escritura de
Emiss&o ("Debéntures");

resolvem aditar a "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Nio
Conversiveis e Quirograférias da Terceira Emissfio de MRS Logistica S.A." que, nos
termos deste "Primeiro Aditamento & Escritura Particular de Emissdo Publica de
Debéntures N&o Conversiveis e Quirografarias da Terceira Emissdo de MRS
Logistica S.A." ("Escritura de Emissfo"), passa, para todos os fins de direito, a
constar com os seguintes termos e condigGes:

I
DA AUTORIZACAO

Esta Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberagdes (i) da
reunidio do conselho de administragio da FEmissora realizada em
24 de agosto de 2004, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro em 2 de setembro de 2004 e publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro ¢ no jomal "Diario Mercantil" em
14 de setembro de 2004; (ii) da assembléia geral extraordindria dos acionistas
da Emissora realizada em 24 de agosto de 2004, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro em 2 de setembro de 2004 ¢
publicada no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal "Diério
Mercantil” em 14 de setembro de 2004 ("AGE"); e (iii)da reunifio do
conselho de administragdo da Emissora realizada em 6 de outubro de 2004,
cuja ata serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal "Didrio
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Mercantil" ("RCA"); pelas quais foram aprovadas (a)a realizagdo de um
programa de distribuigdo de debéntures nominativas escriturais, n#o
conversiveis em agdes, sem preferéncia (quirograférias) ou subordinadas, nos
termos da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, no valor de
até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) ("Programa de
Distribuicdo"); e (b)a 3°(terceira) emissdo de debéntures pela Emissora,
sendo a 1? (primeira) amparada no Programa de Distribui¢do, conforme a
seguir descrita.

A AGE autorizou o conselho de administragdo a (i) tendo em vista sua
competéncia por for¢ga do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, deliberar ou alterar, se necessario, as matérias de
que trata o artigo59 da Lei n.°6.404/76 com relagdo a emissdo das
Debéntures, observadas as disposi¢des legais e as caracteristicas de
debéntures nd3o conversiveis em agbes, nominativas e escriturais, sem
preferéncia (quirograférias) ou subordinadas; (ii) cancelar as Debéntures que
ndo vierem a ser colocadas durante o prazo de distribuig#o; e (iii) cancelar as
Debéntures que forem adquiridas pela propria Emissora, mediante declaragdo
do Agente Fiduciario de que as Debéntures a serem canceladas encontram-se
na tesouraria da Emissora.

II
Dos REQUISITOS

A emissdo e distribuigdio plblica das Debéntures serdo realizadas com
observéncia aos seguintes requisitos:

I arquivamento e publicag¢do da ata da RCA. A ata da RCA devera ter
sido arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e
publicada no Diério Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
"Diario Mercantil";

1L inscri¢do desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo
devera ter sido inscrita na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro;

OI.  registro para distribui¢do no mercado primdrio. A emissdo devera ter
sido registrada para distribui¢do no mercado primario por meio do
Sistema de Distribuigdo de Titulos ("SDT"), administrado pela
Associagdo Nacional das Instituigdes de Mercado Financeiro
("ANDIMA"), sendo a subscrig¢édo liquidada pela CAmara de Custddia e
Liquidagéo ("CETIP");
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IV.  registro para negociagdo no mercado secunddrio. A emissdo devera
ter sido registrada para negociagdo no mercado secundario por meio
(a) do Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela
ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas
na CETIP; e (b)do Sistema BovespaFix ("Bovespa Fix"),
administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo ("Bovespa"), sendo
os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia
Brasileira de Liquidagédo e Custodia ("CBLC™");

V.  registro na ComissGo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A emissdo
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, da Lei n.° 6.404/76, e demais disposi¢Ges
legais e regulamentares pertinentes; e

V1. registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissdo devera ser registrada na ANBID no prazo de
15 (quinze) dias, a contar da data da concessfio do respectivo registro
na CVM, em atendimento ao termo 22 do Cddigo de Auto-Regulagio
da Associag@o Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios de 16 de janeiro de

2002 ("Codigo de Auto-Regulacido da ANBID").

111
Do OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social (i) a prestagio
de servigos de transporte ferroviario de carga; (ii) a exploragdo de servigos de
carga, descarga, armazenagem e transbordo nas estagdes, patios e terrenos
existentes na faixa de condominio das linhas ferroviarias objeto da concessdo;
(iii)a exploragdo de transportes modais relacionados ao transporte
ferrovidrio; (iv) atuagdio, na forma da lei, como operador portuario,
executando servigos e operagdes de movimentagdo e armazenagem de
mercadorias destinadas ou provenientes de transporte aquaviério;
(v) participagdo em projetos que tenham como objetivo a promogdo do
desenvolvimento sécio-econdmico das dreas de influéncia, visando a
ampliagdo dos servigos ferrovidrios concedidos; (vi) execugdo de todas as
atividades afins ou correlatas as descritas nas alineas anteriores; e
(vii) exercicio de outras atividades que utilizem como base a infra-estrutura
da Emissora.
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v
DA DESTINACAO DOS RECURSOS

O montante liquido obtido pela Emissora com a distribuigdo das Debéntures
sera destinado ao alongamento do perfil de endividamento da Emissora € o
saldo, se houver, permanecera no caixa da Emissora, como refor¢o de caixa,
de forma a contribuir para o desenvolvimento das suas atividades rotineiras.

v
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Nimero da emissGo. As Debéntures representam a 3° (terceira) emisséo de
debéntures da Emissora.

Valor total da emissdo. O valor total da emissdo é de R$150.000.000,00
(cento e cingiienta milhes de reais) na Data de Emisséo (conforme definido
abaixo).

Quantidade. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.

Valor nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissio ("Valor Nominal").

Séries. A emissdo sera realizada em série Unica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pela
Institui¢do Depositaria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o "Relatério de
Posi¢do de Ativos", acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela instituigdo financeira responsavel pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, sera expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

Conversibilidade. As Debéntures nfo serdo conversiveis em agdes.
Espécie. As Debéntures serdo da espécie sem preferéncia (quirografarias).

Limite de emissdo. A emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no
artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, tendo em vista que, na Data de Emisséo, (i) o
limite de emissdo, correspondente a 70% (setenta por cento) do valor contabil
do ativo da Emissora (R$1.039.088.621,73 (um bilhdo, trinta e nove milhdes,
oitenta e oito mil, seiscentos e vinte e um reais e setenta e trés centavos)),
diminuido do montante das suas dividas garantidas por direitos reais
(R$391.821.679,71 (trezentos e noventa e um milhGes, oitocentos e vinte e
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5.14

5.15

5.16

5.17

um mil, seiscentos e setenta e nove reais e setenta e um centavos)), ¢é
R$647.266.942,02 (seiscentos e quarenta e sete milhdes, duzentos e sessenta
e seis mil, novecentos e quarenta e dois reais e dois centavos); ¢ (ii) a emissio
das Debéntures, somada as debéntures da 2° (segunda) emissdo da Emissora
ainda néo canceladas ou resgatadas, no valor de R$391.821.679,71 (trezentos
e noventa ¢ um milh3es, oitocentos e vinte € um mil, seiscentos e setenta e
nove reais e setenta e um centavos), totaliza R$541.821.679,71 (quinhentos e
quarenta ¢ um milhdes, oitocentos e vinte e um mil, seiscentos e setenta e
nove reais e setenta € um centavos).

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 1° de setembro de 2004 ("Data de Emiss&o™).

Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de
48 (quarenta e oito) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 1° de setembro de 2008 ("Data de Vencimento").

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com
intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobiliarios, ndo existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou méximos, devendo a distribuigdo ser efetivada de acordo com o
resultado do procedimento de bookbuilding a que se refere a Clausula 5.17.1
abaixo, sendo certo que a distribuigdo serd realizada ainda que ndo haja a
colocagéo total das Debéntures.

Prazo de subscrigdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis)
meses contados da data da publicagéo do antincio de inicio de distribuigéo das
Debéntures.

Forma de subscrigdo e de integralizagdo. A subscrigdo sera efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP e do SDT. O pagamento do Prego de
Subscri¢do (conforme definido abaixo) devera ser feito a vista, no ato da
subscrigdo ("Data de Integralizacdo™") e em moeda corrente nacional.

Prego de subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas pelo Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss@o até a Data de Integraliza¢io ("Preco de Subscricéio™).

Negociagdo. A emissdio serd registrada para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND e do Bovespa Fix.

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal sera pago em 1 (uma) tnica
parcela na Data de Vencimento.

Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal incidirio juros remuneratdrios

correspondentes a variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI -

X
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Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias duteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http:/www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias
uteis, definido nos termos da Clausula 5.17.1 abaixo ("Sobretaxa" e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneragfo").

5.17.1 Coletas de intengdes de investimento (bookbuilding). Para definigio da
Remuneragéo, foi adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelo
coordenador lider da emissdo ("Coordenador Lider") por meio da coleta de
intengdes de investimento, sem recebimento de reservas, nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM n.° 400/03, a
qual foi ratificada pelo conselho de administragdo da Emissora.

5.17.2 Periodicidade de pagamento da Remunerag¢do. A Remuneragdo serd paga
semestralmente a partir da Data de Emiss&o, ocorrendo o primeiro pagamento
em 1° de margo de 2005 e o dltimo, na Data de Vencimento. Fardo jus a
Remuneragéo os titulares das Debéntures ao final do dia 1til anterior 4 data de
pagamento.

5.17.3 Férmula para cdlculo da Remuneragdo. A Remuneragio serd calculada de
acordo com a seguinte formula:

i=f
J=VNx {[H(in)Jx(s) - }, onde:
i=1
J= valor da Remuneragdo, a ser paga na data do seu pagamento, calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN = Valor Nominal, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

=£ _ produto dos "i" termos "FTI" referentes a cada dia 1til contido entre o
ia  inicio e o fim de cada Periodo de Capitaliza¢do, com "i" variando de

1 (um) até "f";
f= namero de dias uteis contidos entre o inicio e o fim de cada Periodo de
Capitalizagdo;

Fl;= fatores de remuneragdo, verificados nos "/ dias tteis entre a data de
inicio do Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo)
calculados com 8 (oito) casas decimais com arredondamento e obtidos
a partir da seguinte formula:
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Al =[(%QL+ 1)%2]. onde:

TaxaDI=  TaxaDI, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias
uteis, divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

dj= numero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de
validade da Taxa DI, sendo "dj" um nimero inteiro; e

S= fator de Sobretaxa, calculado com 9 (nove) casas
decimais com arredondamento, conforme férmula
abaixo:

du
S= (LHJ”* , onde:
i 100

Sobretaxa informada com 2 (duas) casas decimais,
definida e prevista na Clausula 5.17.1 acima; e

numero de dias uteis do Periodo de Capitalizagdo,
sendo "du" um nimero inteiro.

Define-se "Periodo de Capitaliza¢io" como o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissfo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo,
ou na data do pagamento da Remunera¢io imediatamente anterior, inclusive,
no caso dos demais Periodos de Capitalizaggio, e termina na data prevista do
pagamento da Remunerag@io correspondente ao periodo, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagio sucede o anterior, sem solugdo de continuidade.

5.17.4 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora,

ndo houver divulgag¢éo da Taxa DI, ser4 aplicada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os debenturistas quando da divulgagéo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Se a ndo divulgac¢@io da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 5.17.5 abaixo para a
defini¢do do novo pardmetro de Remunerac¢io das Debéntures.

5.17.5No caso de auséncia de apuragdo e/ou divulga¢dio da Taxa DI por mais de

10 (dez) dias consecutivos, de extingdo ou de impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, o Agente Fiducidrio convocara, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias a contar da data em que foi verificada a auséncia
de apuragdo e/ou divulgagdo, a extingdo ou a impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI, assembléia geral de debenturistas, para a deliberaggo,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo aplicavel, do

—
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novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, a ser proposto pela
Emissora. Até que esse novo pardmetro seja estabelecido de comum acordo
com a Emissora na assembléia geral de debenturistas mencionada nesta
Clausula, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissfio, a mesma taxa didria produzida pela
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual da Taxa DI
aplicavel, calculada pro rata temporis, até a data da deliberagdo da
assembléia geral de debenturistas. Caso nfo haja, entre a Emissora e os
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para
deliberar sobre a matéria), acordo sobre o novo pardmetro de remuneragéo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéo, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizago da respectiva assembléia
geral de debenturistas, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo
pagamento da Remuneragfo até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente. O resgate a que se refere esta
Clausula n#o sera acrescido de prémio de qualquer natureza.

Repactuacdo. Néo havera repactuagéo.

Resgate antecipado facultativo. A vpartitr de 1°de setembro de 2006
(inclusive) e desde que a Emissora publique aviso aos debenturistas com
antecedéncia minima de 90 (noventa) dias da data de resgate, a Emissora
reserva-se o direito de promover o resgate antecipado das Debéntures em
circulagio, mediante o pagamento do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a data do Gltimo pagamento
da Remuneragéo até a data do seu efetivo pagamento, e de prémio de resgate
antecipado no valor de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) incidente
sobre o Valor Nominal acrescido da Remuneragio, conforme mencionado
acima. O resgate podera ser total ou parcial, sendo, neste ultimo caso,
mediante sorteio nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76
e demais normas aplicaveis. Para as debéntures registradas na CETIP, o
resultado do sorteio, realizado na presenga do Agente Fiduciario, dar-se-a
através de operagdo de Compra e Venda definitiva, conforme regulamento de
operagdes do SND, no mercado secundario.

Aquisi¢do facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em circulagéo por prego néo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragéo até a data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
n.° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a qualquer
tempo, por op¢do da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria, ou
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5.23

ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora, para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneragéo das demais
Debéntures em circulagéo.

Encargos moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por for¢a desta Escritura de Emisséo, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo nfo lhe dard o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, a
Remuneragdo € a quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos
desta Escritura de Emissio, serfio efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositiria para os
debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.

5.23.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria, devera

5.24

encaminhar a Instituigdo Depositéria, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatéria de tal imunidade ou isengdo
tributaria.

Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1°(primeiro) dia util subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados (i) pela CETIP,
hipdtese em que somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento
coincidir com feriados bancarios nacionais, sabados ou domingos, ou (ii) pela
CBLC, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sdbados ou domingos,
ou com feriadns bancarios na Cidade de Sdo Paulo.
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Publicidade. Exceto os antncios de inicio e de encerramento de distribuigdo,
que serdo publicados somente no jornal "Valor Econémico", todos os atos e
decisdes relativos as Debéntures deverfio ser obrigatoriamente comunicados,
na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
"Diario Mercantil", e por meio do site da Emissora (www.mrs.com.br) na
Internet, sempre imediatamente apOs a ciéncia do fato a ser divulgado,
devendo os prazos para manifestagdo dos debenturistas, caso seja necessario,
obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou,
na falta de disposigdo expressa, o minimo de 10 (dez) dias uteis contados da
data da ltima publicagdo do aviso.

Comunicagdes. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emiss@o serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem.

para a Emissora:

MRS Logistica S.A.
Praia de Botafogo 228, sala 1201 E
22250-906 Rio de Janeiro, RJ

At Eduardo P.J. Cassinelli
Superintendente Financeiro

Telefone: (21) 2559 4600

Fac-simile: (21) 2552 2635

Correio Eletr6nico: edu@mrs.com.br
1. para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas 500, Bl. 13, Grupo 205
22640-100 Rio de Janeiro, RJ

At. Juarez Dias Costa — Diretor
Telefone: (21) 2493 7003
Fac-simile: (21) 2493 4746/4901

Correio Eletronico: agente@oliveiratrust.com.br

10 @",\0 §<
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II.  para a Institui¢do Depositaria:

Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

At. Departamento de Ag¢des e Custddia
Telefone: (11) 3684 4522
Fac-simile: (11) 3684 5645

Correio Eletronico: 4010.acecustodia@bradesco.com.br
IV. paraa CETIP:
Céamara de Custodia e Liquidag¢do — CETIP

Rua Libero Badar6 425, 24° andar
01009-000 Sao Paulo, SP

At.: Area de Valores Mobiligrios
Telefone: (11)3111 1596
Fac-simile: (11) 3111 1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br
v paraa CBLC:
Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia — CBLC

Rua XV de Novembro 275, 5° andar
01013-001 S#o Paulo, SP

At.: Geréncia de Acompanhamento de Empresas
Telefone: (11) 3233 2222
Fac-simile: (11) 3233 2061

Correio Eletronico: gae@bovespa.com.br

Institui¢do depositdria e banco mandatdrio. O Banco Bradesco S.A. serd a
institui¢do prestadora de servigos de escrituragfio e de banco mandatario das

Debéntures ("Instituicdo Depositaria™).

VI
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas abaixo, o Agente Fiduciario deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura
de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora, independentemente
do recebimento de notificagdo, do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis (e, no caso do inciso II abaixo, dos
Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto na Cldusula 6.1.3 abaixo), e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

¢
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(a) pedido de auto-faléncia da Emissora ou de qualquer controlada,
direta ou indireta, da Emissora; (b) decretacdo de faléncia da Emissora
ou de qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora; ou
(c) pedido de concordata formulado pela Emissora ou por qualquer
controlada, direta ou indireta, da Emissora (ou, relativamente a
qualquer um dos casos deste inciso, qualquer procedimento judicial
analogo previsto na legislagdo que substituird ou complementara a
atual legislagdo sobre faléncias e concordatas);

ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragio
e/ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas
condi¢bes expressamente mencionadas nesta Escritura de Emissdo e
em eventuais alteragSes posteriores, nas datas previstas nesta Escritura
de Emisséo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados das
suas respectivas datas de vencimento;

ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio nfio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, nfio sanada em
30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de
notificagdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que o prazo previsto neste inciso néo se aplica a qualquer outro
inciso desta Clausula ou a qualquer outra hipétese de inadimplemento
prevista expressamente nos demais incisos desta Clausula;

perda da concessdo outorgada & Emissora para exploragio e
desenvolvimento do servigo piblico de transporte ferroviario de carga
nos termos do Contrato de Concessio firmado em
28 de novembro de 1996 ("Contrato de Concessfo™");

alteragéio no acordo de acionistas da Emissora em vigor na Data de
Emisséo ("Acordo de Acionistas"), de forma que Companhia Vale do
Rio Doce (diretamente ou por meio de suas controladas) e/ou
Companhia Sidertirgica Nacional e/ou Usinas Sidertirgicas de Minas
Gerais S.A.— Usiminas deixem de deter, individualmente, agdes
vinculadas ao Acordo de Acionistas equivalentes a, (a) no minimo,
17% (dezessete por cento) do total de agdes vinculadas ao Acordo de
Acionistas e (b) no maximo, 50% (cingiienta) por cento do total de
agdes vinculadas ao Acordo de Acionistas, ressalvado que este inciso
ndo serd aplicavel se a ocorréncia do aqui disposto resultar de qualquer
uma das operagdes previstas no inciso VI abaixo, desde que a
Emissora tenha cumprido com os requisitos ali previstos;

fuséo, incorporagio ou cisdo da Emissora salvo se (a) a operago tiver
sido previamente aprovada por debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
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circulagdo; ou (b)tiver sido assegurado aos debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data
da publicagfo das atas das assembléias gerais relativas a operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor Nominal,
acrescido da Remunerag8o, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emisséo ou a data do ultimo pagamento da Remunerago, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento;

ocorréncia de quaisquer das operagdes previstas neste inciso
envolvendo, se for o caso, a Emissora ou qualquer controlada, direta
ou indireta, da Emissora (sendo certo que qualquer das operagdes
abaixo entre a Emissora ¢ qualquer controlada n3o serd considerada
para os fins deste inciso): (a) fusfio (aplicavel apenas as controladas,
diretas ou indiretas, da Emissora); (b) incorporaggo (aplicavel apenas a
Emissora quando esta for a incorporadora e as controladas, diretas ou
indiretas, da Emissora); (c) cisdio (aplicavel apenas as controladas,
diretas ou indiretas, da Emissora); (d) aquisi¢do de todos os ativos de
outra sociedade ou de parcela substancial dos mesmos; (d) aquisigio
de participagdio no capital social de qualquer sociedade, sob qualquer
forma, seja por aquisigdo ou subscri¢do de participagio societaria ou
qualquer titulo ou valor mobilidrio conversivel em participagdo
societaria; (e) venda ou transferéncia de todos os ativos ou de parcela
substancial dos mesmos; (f) alteragdo na condugdo dos negdcios ou de
parcela substancial dos mesmos, como vém sendo atualmente
conduzidos; ou (g) qualquer outro ato ou operagdo que tenha como
resultado o mesmo de qualquer uma das operagdes acima; desde que,
em qualquer dos casos deste inciso, resulte, a qualquer tempo, (i) no
rebaixamento da classificagdo de risco (rating) das Debéntures
atribuida inicialmente 4 emissdo além de 2 (dois) niveis de
classificagéo (notchs) e/ou a Emissora ou a empresa resultante dos atos
acima, conforme o caso, tenha classificagio de risco (rating)
corporativo inferior a A- em escala nacional, conforme determinado
pela agéncia de classificagdo de risco Standard & Poor's; e/ou (ii) no
desenquadramento dos Indices e Limites Financeiros (conforme
definido abaixo);

venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora
e/ou por qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora, de bens
do ativo permanente (incluindo imobilizado e investimentos) ou de
participagdo em outras sociedades (incluindo direitos de subscrigdo e
titulos ou valores mobilidrios conversiveis em participagdo societaria)
cujo valor unitdrio ou agregado durante os 12 (doze) meses
imediatamente anteriores seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinqlienta milhSes de reais), atualizado anualmente, a partir da Data
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de Emissdo, pelo Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundag@o Getilio Vargas ("IGPM"), ou seu contravalor em outras
moedas, sem a aplicagdo integral, no prazo de 90 (noventa) dias da
data em que tais recursos se tornaram disponiveis & Emissora e/ou a
controlada, conforme o caso, dos recursos liquidos da venda, cessdo ou
transferéncia no pagamento de dividas de sua titularidade, excluidas as
dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: a Emissora,
qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, e
quaisquer coligadas da Emissora;

(a) celebragdo, pela Emissora, na qualidade de mutuante, de contratos
de empréstimo em dinheiro, ou qualquer forma de repasse ou
empréstimo, pela Emissora, de recursos financeiros, incluindo por
meio de assungbes de dividas ou compromissos, (i)a qualquer
coligada da Emissora; ou (ii) a qualquer acionista, direto ou indireto,
da Emissora; ou (iii) a qualquer terceiro se a operagdo for igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM, ou seu
contravalor em outras moedas; ou (b) permissdo, pela Emissora, que
qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora celebre, na
qualidade de mutuante, contratos de empréstimo em dinheiro, ou de
qualquer forma repasse ou empreste recursos financeiros, incluindo
por meio de assungdes de dividas ou compromissos, subscrigdes de
titulos ou valores mobilidrios, adiantamentos para futuro aumento de
capital, aumentos de capital e aquisicBo de ag¢Bes resgataveis, a
qualquer entidade, pessoa fisica ou pessoa juridica que ndo seja a
Emissora ou uma controlada da Emissora:

criagdo ou permissdo da existéncia, pela Emissora, de qualquer
Garantia (conforme definido abaixo) outra que as Garantias Permitidas
(conforme definido abaixo), seja sobre a totalidade ou parte de
empreendimento ou ativos de sua propriedade, presentes ou futuros
(inclusive sobre capital subscrito, incluindo quotas ou ag¢Bes, € nido
integralizado), destinada a garantir suas Dividas (conforme definido
abaixo), qualquer de suas Obrigagdes (conforme definido abaixo) ou
Dividas ou Obrigagdes de outra Pessoa (conforme definido abaixo),
sem que, na mesma ocasido, garanta as Debéntures de forma
satisfatéria ao Agente Fiduciario ou oferega outra garantia que seja
considerada pelo Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério,
igualmente vantajosa aos debenturistas, conforme aprovado pelos
debenturistas reunidos em assembléia, mas desde que a Garantia nio
recaia sobre bens do ativo circulante da Emissora de valor contabil
superior ao equivalente a 5% (cinco por cento) do EBITDA
Consolidado (conforme definido abaixo) dos ultimos 4 (quatro)
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trimestres, conforme as ultimas demonstrages financeiras da
Emissora disponibilizadas ao Agente Fiduciario nos termos desta
Escritura de Emisséo;

falta de enquadramento da Emissora, ao final de cada trimestre de seu
exercicio social em que existirem Debéntures em circulagio, dentro
dos seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados com base
nas demonstragdes financeiras da Emissora preparadas e entregues
pela Emissora ao Agente Fiducidrio de acordo com o disposto nas
alineas (a) e (b) do inciso I da Clausula 7.1 abaixo ("Indices e Limites
Financeiros"):

(a) limite maximo de 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes para
o Indice e Limite Financeiro correspondente a divisdo da Divida
Liquida Consolidada (conforme definido abaixo) pelo EBITDA
Consolidado dos ultimos 4 (quatro) trimestres;

(b)  limite minimo de 1,5 (um inteiro e cinco décimos) vezes para o
Indice e Limite Financeiro correspondente a divisdo do
EBITDA Consolidado dos ultimos 4 (quatro) trimestres pela
Despesa Financeira Liquida Consolidada (conforme definido
abaixo) do mesmo periodo, sendo permitido 4 Emissora o
desenquadramento do Indice e Limite Financeiro a que se refere
esta alinea por, no méaximo, 4 (quatro) trimestres, consecutivos
ou ndo, tornando-se obrigatério o reenquadramento apds o
ultimo dos 4 (quatro) trimestres acima permitidos;

realizagdo, pela Emissora, de operagfo, negécio ou atividade ndo
contemplado em seu objeto social, salvo quando autorizadas pelo
Poder Concedente (conforme definido no Contrato de Concessio), pela
Rede Ferroviaria Federal S.A. ou por sua sucessora, ¢ desde que nio
comprometa ou possa comprometer o pontual e integral cumprimento
das obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emissdo;

celebragdo, permissdo que sejam renovados ou renovagdo, pela
Emissora, de acordos, contratos ou instrumentos, incluindo acordos de
acionistas; cujos termos sejam de qualquer forma contraditrios ou
inconsistentes com os termos € condi¢des desta Escritura de Emissdo;

as declaragbes previstas na Clausula 10.1 abaixo provarem-se
inveridicas ou incorretas em qualquer aspecto relevante;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer
controlada, direta ou indireta, da Emissora, cujo valor, unitirio ou
agregado, seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
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reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissio, pelo IGPM,
ou seu contravalor em outras moedas;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer controlada,
direta ou indireta, da Emissora, cujo valor, unitario ou agregado, seja
igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM, ou
seu contravalor em outras moedas, salvo se, no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao
Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo;

condenagio da Emissora ou de qualquer controlada, direta ou indireta,
da Emissora, em qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em
julgado, ou conjunto de decisdes ou sentengas judiciais transitadas em
julgado em qualquer periodo de 12 (doze) meses, ao pagamento de
valor igual ou superior a 10% (dez por cento) do EBITDA
Consolidado dos tltimos 4 (quatro) trimestres, para pagamento em
prazo nio superior a 1 (um) ano, excluindo depdsitos judiciais que
tenham sido realizados até a Data de Emiss&o;

XVIILocorréncia de mudanga na condigfo financeira ou nas perspectivas dos

negécios da Emissora, resultante de mudangas regulatérias, decisdes
de investimento da Emissora ou alteragdes nas condigdes contratuais
junto aos clientes da Emissora, que afete, de maneira significativa e
adversa, a capacidade da Emissora de cumprir fiel e integralmente com
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

mudanga do objeto social da Emissora na qual acionistas exergam seu
direito de recesso; €

nfo manutenc?o, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens,
conforme praticas correntes de mercado, ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagdo neste
sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio.

Para os fins desta Cldusula 6.1, entende-se por:

"Divida": qualquer obrigagdo, presente ou futura, real ou contingente,
de pagar ou reembolsar quantia tomada em empréstimo, incluindo por
meio de aceite ou arrendamento mercantil. A Divida em moeda
estrangeira deve ser convertida em reais para que se possa determinar
o valor da Divida em aberto, utilizando-se para tanto a taxa de venda
de cambio publicada pelo Banco Central do Brasil (PTAX) vigente no
dia itil imediatamente anterior & data do calculo.
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"Divida Liquida _ Consolidada": soma dos empréstimos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros, diferencial a pagar

por operagdes com derivativos, avais e garantias prestadas, menos o
saldo em caixa, saldo de aplicagdes e receitas financeiras e o
diferencial a receber por operagdes com derivativos, da Emissora ¢
suas controladas e coligadas consolidadas.

"Despesa Financeira Liquida Consolidada": juros acruados, incluindo
variagdes monetdrias e cambiais, relativos a financiamentos com
institui¢des financeiras e organismos multilaterais de crédito, inclusive
operagdes de hedge, da Emissora e suas controladas e coligadas
consolidadas, menos as receitas financeiras, incluindo juros acruados e
variagdes monetarias e cambiais obtidas em aplicagdes financeiras.

"EBITDA Consolidado": lucro operacional antes dos impostos, das
despesas financeiras liquidas e da depreciagdo e amortizagio da
Emissora e suas controladas e coligadas consolidadas.

"Garantia":  hipoteca, penhor ou qualquer outro 6nus, gravame,
vinculagdo ou direito de garantia equivalente, incluindo alienagfo
fiducidria, criado ou existente de acordo com a legislagio aplicavel.

"Garantias Permitidas":

@) Garantia existente na Data de Emisséo;

Garantia que recaia sobre a totalidade ou parte de qualquer
propriedade, ativo (inclusive sobre agdes) ou receitas (a) para
assegurar o pagamento de Dividas incorridas e/ou a incorrer
exclusivamente com o propdsito de possibilitar o financiamento
da aquisigdo, construgo ou instalagdo de tais bens, desde que
constituida em até 90 (noventa) dias contados da data de
finalizagdo de tal aquisi¢iio, construgdo ou instalagdo; ou
(b) existentes sobre tais propriedades, ativos (inclusive sobre
agBes) ou receitas na data de sua aquisigfo;

Garantia existente sobre a totalidade ou parte de qualquer
propriedade, ativo (inclusive sobre agdes) ou receitas de
empresas que venham a ser incorporadas pela Emissora;

qualquer prorrogagdo, renovagdo ou substituicio, total ou
parcial, de quaisquer das Garantias descritas nos itens (i), (ii) e
(iii) acima, desde que (a) a referida prorrogagéo, renovagio ou
substitui¢do seja limitada ao bem objeto da Garantia sendo
prorrogada, renovada ou substituida; e (b) o principal da Divida
garantida nfio seja aumentado; e
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(v) qualquer Garantia para assegurar cumprimento de decisGes
judiciais ou questionamentos judiciais fiscais, tributarias,
ambientais, trabalhistas, civeis e outras, limitadas a qualquer
tempo a um valor global de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais).

"Qbrigacdes": qualquer obrigagdo de uma Pessoa de pagar Divida de
outra incluindo (i) obrigagdo de pagar ou assumir tal Divida;
(ii) obrigagdo de conceder um empréstimo ou adquirir ou subscrever
agdes ou valores mobilidrios, de adquirir ativos ou servigos de modo a
gerar fundos para o pagamento de tal Divida; (iii) uma indeniza¢do
decorrente de inadimpléncia no pagamento de tal Divida; ou
(iv) qualquer acordo que estipule a responsabilidade dessa Pessoa pelo
pagamento de tal Divida.

"Pessoa": qualquer individuo, empresa, sociedade, joint venture,
associacdio, organizagdo, Estado, agéncia estatal ou outra entidade,
independentemente de possuir personalidade juridica distinta.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos I, II, IV e VI da
Clausula 6.1 acima, que deverfo ser imediatamente informados pela Emissora
ao Agente Fiduciario, as Debéntures tornar-se-8o automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notifica¢io, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Cléusula 6.1 acima
(que ndo sejam aqueles previstos na Clausula 6.1.1 acima), que deverdo ser
imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente
Fiduciario devers, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.9.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio nfio deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio
instalagdio, em segunda convocagdo, da referida assembléia de debenturistas,
o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal de todas as
Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragéo (e, no caso do inciso II
da Clausula 6.1 acima, dos Encargos Moratdrios, calculados a partir da data
em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros

)
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valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissfo, no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis contados de comunicagio neste
sentido, a ser enviada pelo Agente Fiduciario 2 Emissora, sob pena de, em
nfo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

VII
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:

T

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
social, cépia das demonstragdes financeiras, auditadas e, se for
o caso, consolidadas, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, explicitando as rubricas necessrias a
apuragiio dos Indices e Limites Financeiros, acompanhadas de
declaragdo de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e de relatdrio
demonstrando a apuragio dos Indices e Limites Financeiros;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada
trimestre de seu exercicio social, copia das demonstragdes
financeiras, com revisdo limitada nos termos das normas da
CVM, e, se for o caso, consolidadas, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricas
necessdrias a apuragio dos Indices e Limites Financeiros,
acompanhadas de declaragdo de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagles previstas nesta
Escritura de Emisséo e de relatério demonstrando a apuragdo
dos Indices e Limites Financeiros;

as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.°202, de
6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrugéio da CVM
que vier a substitui-la), com a mesma periodicidade do envio
dessas informagSes 8 CVM;

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes estatutarias
ocorridas na Emissora, assim como atas de assembléias gerais,
reunidées do conselho de administragdo e reunides do conselho
fiscal que envolvam o interesse dos debenturistas, nos mesmos
prazos previstos na Instru¢do CVM n.°202/93 ou, se ali ndo
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III.

IV.

previstos, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em
que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(e) informagdes sobre alteragdes de titularidade de ag¢des dos
acionistas signatarios do Acordo de Acionistas, de emissdo da
Emissora, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data
do recebimento do relatério enviado pela instituigio depositéria
das agdes da Emissora;

(f)  informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢Ses
(i) desta Escritura de Emissdo imediatamente; e (ii) de
quaisquer contratos relevantes as suas atividades de que a
Emissora seja parte, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contado
da data do descumprimento, respeitadas as normas e
regulamentos da CVM sobre divulgagdo de fato relevante; e

(g8) qualquer informago de dominio publico que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, no prazo de até 10 (dez) dias uteis
contados da data da respectiva solicitagdo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios, ressalvadas aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de
direito;

manter e fazer com que suas controladas mantenham, todas as licengas
operacionais, ambientais, de funcionamento € demais licengas, em
qualquer caso essenciais 4 consecugdo e desenvolvimento de seu
objeto social, ressalvadas as obrigagdes questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de

direito;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e
ambiental e quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
comprovando ao Agente Fiduciario, por meio de documento habil,
sempre que exigido, o cumprimento destas obrigagdes, ressalvadas as
obrigagdes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, com razoéveis fundamentos de direito;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM,;

A
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VIIL

TX.

XT.

XTT1.

manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos seus acionistas € debenturistas as demonstragdes
financeiras previstas no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observando as
normas de divulgagiio de informag¢des determinadas pela legislagéo e
pela regulamentagdo da CVM;

manter em adequado funcionamento um o6rgéo de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituic8o financeira autorizada
para prestar esse servigo;

manter todas as autoriza¢des necessarias a assinatura desta Escritura de
Emissfio e ao cumprimento de todas as obrigages aqui previstas,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor;

manter sua programagéo financeira devidamente adequada, de forma a
atender, integral e tempestivamente, todas as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emisséo;

contratar e manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emiss8o, incluindo o Agente Fiducidrio, a
Instituigdo Depositaria e os sistemas de negociagdo das Debéntures no
mercado secundario (SND e Bovespa Fix);

contratar, para o inicio da distribui¢do publica das Debéntures, €
manter atualizada, pelo menos anualmente, as suas expensas, a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda,
(a) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagdo de risco
divulgue o relatdrio com a respectiva simula da classificagéo de risco;
(b) entregar ao Agente Fiduciario o relatério com a respectiva simula
da classificag@o de risco no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados
da data do respectivo recebimento pela Emissora; e (c) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo na
classificagdo de risco concedida as Debéntures e o inicio de qualquer
processo de revisdo de tal classificagéo de risco;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 8.7 abaixo;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembléia geral de debenturistas pela Emissora;

comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada; e
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XV.

sempre que qualquer das operagdes previstas no inciso VII da
Clausula 6.1 acima forem realizadas, (a) informar o Agente Fiduciario,
por escrito, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data da
realizagdo da respectiva operagdo; (b)contratar a agéncia de
classificagdo de risco ali referida (ou qualquer outra de renome) para
realizar revisdo da classificag@o de risco das Debéntures e da Emissora
ou da empresa resultante, devendo os respectivos relatérios de
classificagéio de risco ser enviados ao Agente Fiduciario no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
operagiio; e (c) efetuar o célculo dos Indices e Limites Financeiros,
entregando ao Agente Fiducidrio cépia de suas tltimas demonstragdes
financeiras trimestrais, pro forma, e, se for o caso, consolidada,
refletindo a operagdo realizada, com reviséio limitada nos termos das
normas da CVM, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricas necessarias a
apurago dos Indices e Limites Financeiros, acompanhadas de relatdério
demonstrando a apuragio dos Indices e Limites Financeiros.

VIII
DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia agente fiducidrio dos debenturistas da emissio
objeto desta Escritura de Emissdo, Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., acima qualificado, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, representar perante a Emissora a comunhfo dos titulares das
Debéntures.

O Agente Fiduciario declara neste ato que:

oI

ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei n.°6.404/76, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungéo que lhe é
conferida:

aceita a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emisséo;

esta ciente da regulamentag&o aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil;
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IV. nfo se encontra em nenhuma das situagGes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢do CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983;

Y verificou a observancia, pela Emissora, do limite de emiss&o previsto
no artigo 60 da Lei n.® 6.404/76;

VL  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo:;

VII. aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas
clausulas e condigdes;

VIII. estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto;

IX. a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigag#o
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

X. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo do Agente Fiducidrio
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condig¢Ges.

O Agente Fiducidrio obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos debenturistas em raz8io da inveracidade ou
incorregdo de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos termos da
Clausula 8.2 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.2.1 acima, o Agente Fiduciario
compromete-se a notificar os debenturistas, tio logo tenha conhecimento,
caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou
incorretas na data em que foram prestadas.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fung¢@es, nos termos da Lei
n.° 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiducirio, sera realizada, dentro do prazo méaximo de
30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia geral de
debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
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8.4.4

8.4.6

8.4.8

8.4.9

Debéntures em circulagéio, ou pela CVM. Na hipétese da convocagéo ndo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do
novo agente fiducidrio. A remuneragdo do novo agente fiducidrio sera
definida na prdpria assembléia geral de debenturistas que escolher o novo
agente fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.4.6 abaixo.

Na hipdtese do Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas
fung@es por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituigéo.

Em caso de renincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma efetivamente as fungdes do
Agente Fiduciario.

E facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribui¢do das Debéntures no mercado, proceder & substituigio do Agente
Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em assembléia geral de
debenturistas especialmente convocada para esse fim, independentemente de
anuéncia ou concordancia da Emissora.

A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrug¢do CVM n.°28/83 e eventuais
normas posteriores.

Os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo dos
servigos.

O agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso a assembléia geral de debenturistas a que se refere a
Clausula 8.4 acima nfo delibere sobre a matéria.

A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emisso, averbado na Junta Comercial do local de registro desta
Escritura de Emissdo, conforme previsto no artigo 5° da Instrug¢do CVM
n.° 28/83.

O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apdés sua nomeagéo,
comunica-la aos debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 5.25
acima.

O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fun¢Ges a partir da data
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
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substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva
substituigdo.

8.4.10 Aplicam-se as hipéteses de substitui¢io do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.5

‘Seré devida ao Agente Fiducidrio ou a instituigio que vier a substitui-lo nesta

qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, uma
remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

T

TIT.

Iv.

parcela unica de R$2.100,00 (dois mil e cem reais), a titulo de
implantagdo da operagio, devida em 16 de setembro de 2004,
observado o disposto no inciso II abaixo:

parcelas trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil, duzentos e cingiienta
reais) cada, sendo que a primeira parcela trimestral serd no valor de
R$3.150,00 (trés mil cento e cingiienta reais), devido ao desconto da
parcela tinica a que se refere o inciso I acima;

ao valor da remunerag8o sero acrescidos os tributos incidentes sobre
os honorarios (Imposto de Renda Retido na Fonte— IRRF,
Contribui¢do Social Sobre Lucro Liquido— CSLL, Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza— ISS, contribui¢do para o Plano de
Integragdo Social - PIS e Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social - Cofins) as aliquotas vigentes na data dos
respectivos pagamentos, bem como quaisquer outros que venham a
incidir diretamente sobre a referida remunerago;

o valor das parcelas serd atualizado anualmente pela variagio
acumulada do IGPM, desde a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo até a data de pagamento de cada parcela, calculado pro rata
die, se necessario:

0 Agente Fiducidrio devera enviar aviso de cobranga da remuneragfio a
Emissora com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora néo receber referido aviso dentro
do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso,
em razdo do nfo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nio
estardo sujeitos a multas ou penalidades;

a remuneragdo acima serd devida até o cancelamento das Debéntures e
mesmo apds o vencimento, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias n3o sanadas pela Emissora;

na hipétese de ocorrer o cancelamento das Debéntures antes da Data
de Vencimento, ou seu resgate total antecipado, as parcelas vincendas
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serdo pagas na data do evento, descontadas & taxa de 12% (doze por
cento) ao ano;

VIII. a remuneragio do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas razoaveis e
devidamente comprovadas com publicag3es, transporte, alimentagéo,
viagens e estadias necessérias ao exercicio da sua fungfo, sendo tais
despesas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso,
apOs prévia aprovagéo; e

IX. em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia desta remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a
juros de mora na forma definida para as obrigagSes tratadas nesta
Escritura de Emissdo, exceto se o Agente Fiduciario ndo cumprir com
sua obrigacdo referida no inciso V acima.

Nio estdo incluidas na remuneragdo do Agente Fiducidrio despesas com
especialistas, caso sejam consideradas necessarias em base razodvel, tais
como auditoria e/ou fiscaliza¢do, entre outros, ou assessoria legal ao Agente
Fiduciario e/ou aos debenturistas.

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciério de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere
esta Clausula serd efetuado em até 5 (cinco) dias uteis apds a entrega a
Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a prote¢do dos direitos dos titulares das Debéntures.
Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra
ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunh&o dos debenturistas.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢les judiciais serfo igualmente suportadas pelos
debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiducidrio na hip6tese da Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.
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8.8

Excluem-se das obrigagdes de antecipagdo de recursos estipuladas na
Clausula 8.6 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os
demais debenturistas ratear as despesas relativas a sua participagfo no total
das Debéntures em circulagdo, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos debenturistas que efetuaram o rateio em proporgio
superior a sua participagdo das Debéntures em circulagdo quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles debenturistas que estavam impedidos de
ratear despesas relativas 4 sua participagdo no total das Debéntures em
circulagdo.

As despesas a que se refere a Clausula 8.6 acima compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfio, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

1L extragdo de certiddes;

III.  locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

IV.  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozara das
mesmas garantias das Debéntures, caso venham a ser constituidas, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM e nesta
Escritura de Emiss&o, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

L proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no
exercicio da fung¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administrag8o de seus proprios negécios;

IL renunciar & fungo, na hipdétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

III.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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VIL

VIIL

XI1

XIIL

XIIL

verificar a observancia, pela Emissora, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76, conforme ja verificado nos termos da
declaragio prevista no inciso V da Clausula 8.2 acima;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, conforme ja verificado nos termos da declaragéo
prevista no inciso VI da Cléusula 8.2 acima, bem como pelo disposto
na Clausula 5.8.1 acima:

promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a
inscricdo desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das
propostas de modificagSes nas condigSes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas perante Orgdos e entidades publicas e
oficios de registros publicos;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na
Emissora;

convocar, quando necessario, assembléia geral de debenturistas e
enviar 8 CVM, a CETIP e a Bovespa, na data da primeira publicaggo,
copia do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a
assembléia geral de debenturistas;

comparecer & assembléia geral de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM, a CETIP e a
Bovespa, na data da realizagdio da assembléia geral de debenturistas,
sumario das deliberagSes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia
da ata da assembléia geral de debenturistas;

elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverfio conter, ao menos,
as seguintes informagdes:

() eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
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inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(b) alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstra¢gdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros ¢ a estrutura
de capital da Emissora;

posi¢do da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

(e) resgate e pagamento de Remuneragdo das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢gdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(f)  acompanhamento da destina¢fio dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

(g) relagdo de bens e valores entregues a sua administragio;

cumprimento de outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo; e

(i)  declaragfio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario;

XTV. disponibilizar aos debenturistas o relatdrio a que se refere o inciso XIII
acima até 30 de abril de cada ano, a0 menos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora:

(b) no seu escritdrio ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado;

(¢) naCVM;
na CETIP e na Bovespa; e

() na sede da instituigdo que liderou a colocagdo das Debéntures,
na hipdtese do prazo para a apresentagdo do relatdrio vencer
antes do encerramento do prazo maximo da distribui¢do
primaria das Debéntures;

XV. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 5.25 acima,
anuncio comunicando aos debenturistas que o relatério a que se refere
o inciso XIII acima encontra-se a sua disposi¢&o nos locais indicados
no inciso XIV acima:
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8.9

XVIL

manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, a Instituigio
Depositaria, 8 CETIP e a CBLC, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja,
a Instituicdo Depositaria, a CETIP e a CBLC, a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures, e seus
respectivos debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissdo:

XVIIL fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de

Emisséo, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer, conforme informagdes obtidas da Emissora e
informagdes publicas;

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias tteis da data que tiver ciéncia do fato, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor
deve ser enviada:

(@ acCvVMm;
(bY  a CETIP e a Bovespa; e
(¢) aEmissora; e

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, taxas e contribuigdes, municipais,
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execugdo dos seus servigos, observado o disposto nas Clausulas 8.5,
8.6 e 8.7 acima; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios.

No caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta
Escritura de Emissdo, ndo sanado, se for o caso, nos prazos previstos na
Clausula 6.1 acima, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agio
para proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para

tanto:

L

m

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu
principal e acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garantias reais;
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9.1

9.2

9.3

9.4

III. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
debenturistas realizem seus créditos; e

IV.  representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, ou,
se for o caso, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 6.1 a 6.1.2 acima, o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nos incisosI a III da Clausula 8.9 acima se, convocada a
assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da
unanimidade dos titulares de todas as Debéntures em circulagdo. Na hipétese
do inciso IV da Clausula 8.9 acima, sera suficiente a deliberagdo da maioria
das Debéntures em circulagéo.

IX
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos
debenturistas.

A assembléia de debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

A assembléia de debenturistas se instalard, em primeira convocagéo, com a
presenga de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em circulagéo e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia da assembléia de debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagéo cabera um
voto, admitida a constitui¢do de mandatério, debenturista ou nfo. Observado
o disposto na Clausula 9.5.1 abaixo, as deliberagdes a serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovagéo de debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulag8o.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

I 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissdo; e

IL. as alteragGes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo;
(b) da Remuneraggo; (c) de quaisquer datas de pagamento de valores
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9.8

9.9

previstos nesta Escritura de Emissfio; ou (d)da espécie das
Debéntures, que deverdo ser aprovadas por debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo.

Para os fins de apuragdo (i) do quorum de instalagéo em qualquer assembléia
de debenturistas, serfo excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, a Emissora, ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Emissora, ou a qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de
seus diretores, conselheiros ou acionistas; e (ii) do quorum deliberagdo em
qualquer assembléia de debenturistas, além do disposto no item (i), também
serdo excluidos os votos em branco.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiduciario devera comparecer & assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

X
DAS DECLARACOES

A Emissora neste ato declara que

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢Ges de acordo com as leis brasileiras;

n estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo e os
demais contratos relacionados as Debéntures e a cumprir com todas as
obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

Il esta Escritura de Emisséio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes da Emissora, exeqiiiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

IV a celebragfo € os termos e condi¢Ges desta Escritura de Emisséo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a colocagio das
Debéntures, ndo comprometem a operacionalizagdo e a continuidade
da prestagdo do servigo publico de transporte ferroviario pela Emissora
e ndo infringem qualquer disposi¢éo legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora (ou suas controladoras, diretas ou indiretas) seja parte,
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VIL

VIIL

ou qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora (ou de suas controladoras, diretas ou
indiretas), nem resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) criagéio de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora (ou de suas controladoras, diretas ou indiretas), exceto por
aqueles ja existentes na presente data; ou (c)rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

os prospectos e suplementos preliminares (se for o caso) e definitivos
(em conjunto, "Prospectos") (a) contém, no minimo, e sem prejuizo
das disposigbes legais e regulamentares pertinentes, todas as
informagSes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da oferta, das Debéntures, da Emissora e suas atividades
e situagdio econdmico-financeira e dos riscos inerentes as atividades da
Emissora; (b) ndo contém declaragdes falsas ou incorretas ou omissdes
de fatos relevantes; e (c) foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Cddigo de
Auto-Regulagio da ANBID;

as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
em relacdo a Emissora foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunsténcias relevantes e com base em suposi¢des razoaveis;

as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2001, 2002 e 2003 ¢ aos
periodos encerrados em 30 de junho de 2003 e 2004 representam
corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da Emissora € foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

ressalvadas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de direito,
conforme mencionado nos Prospectos, em seu melhor conhecimento,
estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

ressalvadas as obrigagOes que estdio sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, com razoaveis fundamentos de
direito, conforme mencionado nos Prospectos, estd em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;

33 ; /

Coit

100




X ressalvadas as contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste, em
seu melhor conhecimento, (a) descumprimento de qualquer disposi¢do
contratual, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer agfo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condigdo
financeira ou em suas atividades; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emiss&o: e

XT  nfo hd, nesta data, (a) quaisquer titulos de sua emissdo ou contra si
sacados, que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham
sido protestados, de valor unitario e/ou agregado igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas), excetuados os que, apresentados para protesto, tenham
sido objeto de pedido de sustagdo de protesto seguido, conforme o
caso, da respectiva ag@o principal, com razoaveis fundamentos de
direito; ou (b) divida vencida e ndo paga de sua responsabilidade, de
valor unitario ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) (ou seu contravalor em outras moedas) ou a sua
constituicido em mora por atraso no pagamento de obrigagdes de
mesmo valor, ou cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura de Emissio.

10. 1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
debenturistas, o Agente Fiducidrio e o Coordenador Lider por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honoréarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelo Coordenador Lider em razdo da
inveracidade ou incorregéio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos da Clausula 10.1 acima.

10. 2S8em prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiducidrio e o Coordenador Lider caso quaisquer das declaragdes aqui
prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.
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X1
DAS DESPESAS

Correrfio por conta da Emissora todos os custos incorridos com a
estruturago, emissdo, registro, distribuigdo e execugdio das Debéntures,
incluindo publicagdes, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, da
Instituigio Depositaria e de prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

XII
DA RENUNCIA

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
debenturistas em razo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia ao
mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou
modificagdio de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

XIII
Do TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E DA EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisosIe II do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugfo especifica, submetendo-se as
disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emisséo.

X1V
DAS DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.
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A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emisséo nfo afetara as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou
nylidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emiss@o, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a
clausula declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta Escritura de Emissdo, de
termos e condiges validos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengdo € o objetivo das partes quando da
negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

XV
Do Foro

Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro,
com exclusfo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss3o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 6 de outubro de 2004
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