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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, C'OM GARANTIA REAL, DA CONCESSIONARIA DA
RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.

Pelo presente instrumento pa tsular de aditamento (“ADITAMENTO™):

i Concessionaria da Rodovin Presidente Dutra S.A. | sociedade andnima com sede
na Rua Alfredo lgnécio Nogucira Penido, 550, Parque Residencial, Jardim Aquizio,
CEP 12246-000, na Cidade de S0 José dos Campos, Estado de 8o Puulo. inscrita
no CNPJMT sob o n® 00.861.626/0001 92, nesle alo representada na *orma de scu
Cstatuio Social ("EMISSORA™), e

il.  Planner ‘Trustce Distribuidora de Titulos e Valores Mabilisrins Lida.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sio Pauln, Fsirdo $Ao Paulo, na
Avenida Paulista, 2439, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o 0 67.030.395/0001-46,
neste  ate  represeniady de acordo com seu Contrato Social ("AGENTE
FIDUCLARIO"

[ ¥ém, na melbor forma do diresto, aditar as seguintes cliusulas da “Eseritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, com Garantia Real, da Concessioniria da Rodovia
Presidente [ Juira 8.A.7 ("ESCRITURA"Y:

1. Oitem 3.9.3.1 da Clausula III - “DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ COMUNS
AS DUAS SERTES”  previu erroncamente a taxa de jurcs das dedéntures, razio pela quat
prassia i vigorar, de torma correta, com a seguinte nova redagac:

“3.2.3.1. As Debéntures renderfio juros éo 9,5% a.a., base 252 dias uteis, incidentes sobre o
saldo nio amortizado do Valor Nominal Unitario atualizado conforme a Clausidy 3.9.1
acima, a parur da Data de Cmissao, ¢ pagos ao final de vada Periodo de Capitalizagio,
caleulados em regime de capitalizagiv composia de forma pro rawe temporis por dias
Otels.”

2. Qitem 3.9.3.3 da Clausula TIT — “DAS CARACTERISTECAS DA EMISSAQ COMUNS

AS DUAS SERIES” - previu erronearente a taxa de Juros das debéntures, razio pela qual
assa a vigonan, de [orma corrata, com a scouinte nova redacio:
P Bear, g ¥
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3,9,3.3. O caloulo dos juros obedecerd 4 seguinte formala:

r ool
T=VNaxq [ 1= |2 0-1
L0 oo ) |
J L
J = valor dos juros remuneratorios devides ac fina] de cada Periedo de

Capitatizagdo, calculado com O (seis) casas decimais, sem arvedendamento;

YNz = Valor Nominal Unitario ou saldo do Vaor Nominad Unitarie Atwalizade,
anferiornente «[eserto,

Tixa Taxa igual a 9,5% aa, expressa a0 ano {base 252 dias) ¢

by = Nrimeros de dias (ieis entre o ultime evento e a data do cvento em questio,
serude “NU” um nidmero inteiro.

o Tgra e ) ) . L.
O fator l LH—[---— 15, devera ser calculado com ¢ (nove} casas decimals, com

arredonaamento.”

IT. Ratificam-se Ledas as demais cliusulzs e condicdes da ESCRITURA.

[i1 O presente ADITAMENTO & firmado em eariter irrcvagavel e irretratavel, ubngando
a EMISSORA por si ¢ seus sucassores.

IV. Em decorréncia das alteragBes mencionadas no item 1 acima, o texio consolidado da
KSCRITURA passa a vigorar com a seguinte e nova redacio.

“KSCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, COM
GARANTIA REAL, DA CONCESSIONARIA DA RODOVIA FRSIDENTE
DUTRA §.A. W
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CLAUSULA T - DA AUTORIZACAQ

11. A ESCRITURA ¢ firmada com base na autorizagio deliberada pela assembléia
geral extraordinaria da EMISSORA realizada em 12 de julho de 2004 (*AGE™).

12, A AGE da EMISSORA delegou poderes a0 conselho de administragio para definir
a taxa de juros aplicivel as Debéntures, apds realizado o processo de hookbuilding, bem
como auterizou a direteria da EMISSORA a contratar instituighes financeiras autorizadas a
operar n¢ mercado de capitais para proceder 4 colocaglio publica das debéntures, apds o
competente registro da EMISSAO na Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM™).
CLAUSULA II - DOS REQUISTTOS

A prmeira emissio de debénturcs simples, nfo conversiveis em agSes, com garantia real
("EMISSAQ"), sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamenia ¢ Publicacio da Deliberacio

A ata da AGE que deliberou sobre a presente EMISSAQ foi arquivada na Junta Comercial
do Estade de Sao Paulo (“JUCESP”) em 14 de julho de 2004 e publicads no Didrio Oficial
do Estado de 8o Paulo e no Vale Paraibano no dia 16 de julho de 2004.

2.2, Inscricho da ESCRITURA

A ESCRITURA e seus aditamentos deverdo ter sidu inscritas na JUCKSP

2.3. Registro na Comissie de Valores Mobiliarios

A EMISSAOD devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei 0° 6385, de 7 de
dezembro de 1976, da Lei 6.404/76, bem como das demais disposicies legais e
regulamentares pertinentes.

2.4. Registro para distribuigio ne mercado primario

A EMISSAOQ deverd ter sido registrada para distribui¢io no mercado primério por meia (i)
do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix™), administrado pela Bolsa de Valores de Sio
Panlo {(“Bovespa”), sendo a subscrigiio hiquidada na Companhia Brasileira de Liquidagio e

Custddia (*CBLC™), e (i) do Sistema de Distribnigie de Titulos — SDT, adminisirado pela
Associacdo Nacicnal das InstituigBes do Mercado Financeiro — ANDIMA (“ANDIMA™) &
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4.

2.3, Registro para negaciacio no mercado seeundario

A EMISSAO devera ter sido registrada para negociagio ne mercads secandario por meio
(i} da Bovespa Fix e Soma Fix, sende os negocios liguidudos na CBLC; e (i) do Sistema
MNacional de Debéntures (“SNIY'), administrado pelea ANDIMA, sendo os negécios
hquidados na CETIP.

2.6. Registro dos Contratos de Garantia

Os Contratos de Garantia (conforme definido abaixo), nos quais seriio formalizadas as
garantias mencionadas mas Cliusulas 36 e 315 abaixo, deverfio ser registrados ro
competente Cartorio de Registro de Titulos e Documantos, sendo o respectivo penhor das
agdes devidamente averbado no Livro de Registro de Agdes da EMISSORA, nos termas <o
idisposte no artigo 29 da Lol 6 404/76

2.7. Registro na ANBID

A emisso deverd ser registrada junto 2 Asscciagdo Nacional dos Bancos de [nvestimento
("ANDBID™) no praze de 15 (quince) dias, 4 contar da data da eoncessdo do respectivo
registro na CVM, nos termos do arlige 22 do Codigo de Auto-Regulacio da ANDID para
as Ofertas Pobhcas de Titulos ¢ Valares Mobilidrios (“Céadigo ANBID”™).

CLAUSULA Iil - DAS CARACTERISTICAS DA EVISSAQ COMUNS AS DUAS
SERICS

As debéntures desta EMISSAQ terfio as seguintes caracteristicas e condigdes

3.1, Valor Total e Namern da EMISSAO

{r varjor total da EMISSAO ¢ de R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milkies de reuis), na
Data de EmissZo. Csta CSCRITURA represenia a prineirs emissio do debéntures da
CMISSORA.

3.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal umtine das debéntures scrd de R 10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Emizsdo (“Valor Nominal Unitario™),

3.3. Quantidade de Debéntures e Namere de Séries i

o ) FLY J,Ak N 3 }
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Serfo emitidas 18.000 (dezoito mil) debéntures (“Debéntures”). A EMISSAQ sera
realizada em duas séries, connposias de 9,000 (nove mil) Debéntures czda.

3.4. Forma

As Debéntures terao a {orma escrilural, nominativa, sem a emissio dc cautclas on
cerificados. Para todos os fins de dircito, & ttularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato da conta de deposize emitido pela instituigao responsavel pela escrituragio das
Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETTY, serd expedids por
esta o "Relattwio de Posigdo de Alvos", acompanhade de extrata em nome do debenturista.
emitido pels mstituigio financeira responsavel pela custddia destes titulos e, para as
Dchéntures custodiadas na CBLC, sera expedido por esta relatorio indicando a titularidade
das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

3.5. Counversibilidale
As Debntures ndo serfo conversiveis em agdes,
3.6. Espécie

As Debénures serdo da espécie com garantia real, a ser constituida através de um Contrato
de Penhor ¢ Qutras Avengas, a ser celebrado enite (1) a EVISSORA, (i} o AGENTE
FIDUCIARIO, representanla o  debeniuristas, (iii) a Companhia dc Concessées
Rodoviinas 8. A (“CCR™). (iv) ¢ Banco Nacional de Desenvolvimenzo Lcondmico &
Social — BNDES (“BNDES™); ¢ (v) o Banco Itan S.A (o “Contrato de Penhor™), cuja
minuta ¢ parte integrante desta ESCRITURA como Anexo | Uma ver celsbrado o
Contrato de Penhor, o mesmn furmalizard o penhor em thvor dos debenturistas e do
BNDES. de forma compartithada, dos seguintcs bens e direitos:

(2) valores, créditos, receblveis e outros valores que correspondam a. 100% (cem por cento)
de produto ormndo da cobranga do pedagio, em toda a exyens@o da Rodovia Presidente
utra, bem como das receiras auferidas pela EMISSORA decorrentes de twodos e quaisquer
dircitos que gerem reccita o virtude do Contrato de Concessio (conforme definido
abaixo),

() todoy os direitos aos montantes depositados nas Contas Correntes (conforme definido
no Contrato de Penhor) detidas pela EMISSORA e as respectivas AplicagBes Financeiras
(conferme definide no Contrato de Penhor) realizadas com tais montanies, nclumdo todo e
qualguer ganho ou receila financera delas decortentes; e (
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(c} 49% das acBes ordindrias ¢ 100% das agies preferenciais de emissiio da EMISSORA,
detidas pela CCR.

3.7 Limite de Emissho

A presente emissio atende o limite estabelecido na alinea “a”, pardgrafo primeiro, do
artigo G0 da Lei 6.404/76, uma ves que o valor ot das Debdnlres é inferior a 80%
(vitenta por cento) do valer des bens a serem empenhados em tavor dos debenturistas por
meio do Coarrato de Penhor, principalmente com relagdo ao penhor das acBes de emissio
da EMISSORA detidas pela CCR, ainda que se considere o menor valor de avaliagic
dessas agdes, qual seja R3539.000.00000 (quinhentos e cingiienla e nove milhdes de
reais}, conforme o de avatiugiio elaborade pela PricewaterhouseCoopers, congtante de
Prospecto da EMISSAQ.

3.8, Data de Emissao

Patu todos oy efeitos legais, a data de emissdo das Debénturss seré o dia 01 de julbo de
2004 (“Data de Emissio™).

1.9. Rendimentu

A partr da Data de Emissdo, as Debéntures fario jus zo seguinte rendimento
("Rendimento™:

3.9.1. Atualizacio

Az Debéntures terio seu Vaior Nominal Unitario atualizado {(“Atualizagio™) a parir da
Data de Emissao, pelo TGP M Trdice Geral de Pregos do Mereado, apuradc & divulgado
pela Fundugiio Getilio Vargas {“Valor Nominal Unitario Atualizado™), sendo o produto da
atualizagio incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte formula:

VNa:VNeXJ IGP-M, | [IGP-M, [ " IGP-M,
l IGP-M, IGP-M, IGP-M,

VNa = Valor Nominal Unitério Atuglizadoe, calcutado com ¢ (seis) casas decimais, semn
arredondamento. f*

Hy h 1}
i ‘%M I

110



M\
(¢
NéVaDutra sistema CCR

VNe - Valor Nomnal Unatano na Dale de Emssiio ou saldo do Valor Nominal Unitario
da debénture no inicio do Pertodo de Capitalizacio, informado/aloulado com
5 (seis) casas decimais, sem arredondarmento;

IGP-My = valor do namera indice do TGP M do més anleror ao da emissio das
debénmures:

IGP-M;  =valor do mimera indice do TGP M de més da ermssdo das Jebéntures |

1GP-M; - valor do nimero indice do [GP-M do més sudseqiiente a0 da cmissdc das
debénlures;

IGP-M;,  — valor do numero indice do [GP-M do més anterior a0 més de atualizagic;

IGP-M,, = walor do nimero indice do [GP-M do més anterior ap més “'n’”;

dup = nimero de dias uteis da Gltima data base, até a data de atualizagio, sendo dup

um nimerq inteirq,

dut = namero de dias Gtels contidos entre a dltima ¢ a préxima data base, sendo dut
um nimere inteire;

Para efeitos das definigoes acima, considera se “dala base” como sendn o primeiro dia 0
des cala mes,

A aplicacdo do LGP-M incidira anualmente, o no menor periodo permitido pela legislagia
em vigor, nesse caso, sem a necessidade de ajuste a RSORITURA ou qualguer ouira
Torrmulidade.

O mimero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico ninero de casas
decimais daquele divulgado pelo orgdo responsavel por seu caleulo

Fator acumulado das variagBes mensais do aumero indice sera calculado com 8 {otto) casas
decimais, sem arrecondamento.

3.9.1.1. Se. para efeitos do cilculo da Atualizagio, na respectiva data de calculo ndo
houver divulgagio do IGP-M, scrd projetade o nimero indice do IGP-M do més de
cleulo, caleulade pro rate temporis, niac sendo devidas quaisquer compensagdes
financetras entre a EMISSORA e os debenturistas quanda da divulpagio posterior do KGP-
M que seria aplicavel. O Namera-indice sera projetada da seguinte forma

{
IGP—M, .
IGP - M(P), =IGP - M,  x—— -, onde:
GP-M, , A
N
‘" S
It ||\ i i
i \ AJ ".N\ N
At \1 :f?\\
,{ L ' HJ [
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IGP-M(P),  =Valor Projetado do Numero-ludice no més de calculo da atualizagio do
Valor Nominal,

IGP-M. =Valor do Namero Indice no més anlerion ao do calcule da atualizagiic do
Vulor Moeminal,

1GP-My.» =Valor do Nimero-Indice ro pentltimo més antes do més de calcule da
atualizagio.

3.9.1.2. No caso de extingfio, auséneia de apuragio e/ou divulgagio por mais de 30 {trinta}
dies consecutivos apds a data esperada para sua apuragio efou divulgagdn, vu
impossibilidade legal de aplicagis do 1GP-M as Debéntures, 0 AGENTE FIDUCIARIO
deverd, no prazo miximo de 5 (cinco) dias contados do 1° dia cm que o IGP-M ndo tenha
side divulgado pefo prazo superior a 30 (trinta) dias consecutivos, convocar a Assemblcia
Geral de Dcbenturistas para definir, de comum acordo com 2 EMISSORA, observada a
Decisio Conjunta BCB/CVM 0" 13403 efou regiflamentagfio aplicivel, o nave parimetro
de Alualivagio o ser proposto pela EMISSORA.

3.9.1.3. Caso ndo haja acorde sobre ¢ novo parimetro de Atualizagio das Debéniures enbie
a EMISSORA e oz Debentunsias reprasenizndo, ne mimmo, 2/3 (deis tergos) do total das
Debéntuies em vireulagio, o EMISSORA, optard, a seu cxclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir cstabeleeidas, obrigando-se a EMISSORA a comunicar per escrito aa
AGENTE FIDUCIARIO, no prazo de 135 {auinze) dias contados a partir da data de
realizagio da respectiva Assembléia Gera! de Debenturisias, quel a alternativa escolhida

(n A EMISSORA devera resgatar a totaitdade das Debéntures em circulagio,
no praze dec 3¢ (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, peio saldo de seu Valor Nominal Unildrnico
acrescide dos Rendimentos devidos alé a data do efetivo resgate, caleulade pro
rota temporis, @ parur da Data de Emissdio ou da data do dltimo pagamento dos
Rendimentos, conforme o case. Nesta altermativa, para célenlo da Atvalizagio
aplicivel is Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado o dallimo TGP M
divulgado oficialmente, acrescido dos jurcs remuneraiénios estabelecidos na forma
doilern 3 103 ubaixo; o

(i) A EMISSORA deverd {(a) -esgatar a totalidade das Debémures wm
circulagio, em cronograma a ser estipibado pely EMISSORA, o qual nfio exeederi
o prazo de vencimento das Debéntures, ¢ (b) caso o cronograma estabelega que o
resgate seré realizado em etapas, realizar sorteio nos termos do paragrafo 1° do art
35 da Let 6.404/76, que devera compreender as duas séies dus Debéntures, ¢
referido sarteio devera ser coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO, conforme
previsio do inciso XXI, ariigo 12 da Instrugfio CVM n° 28/83. Nesta allernativa, [

}J\,,/ Wﬂ AN
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durante o prazo de resgate das Debéntures pelz EMISSORA, a periodicidade do
pagamente dos Rendimentos continuara sendo aquela estabelecida nas Clausulas
392 e 3.932 abaixo, observado que, até o resgate integral das Debéntures, serd
atthzada o taxa de Atualizagio defimda pelos Debenturistas ¢ apresontada &
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas.

3.9.2. Periodicidade de Pagamento da Atualizacio

A Arualizagio scra paga nas mesmas datas da Amortizacio e © montante a ser pago deverd
ser calculado com base na parcela do Valor Nomina! Unitario efetivamente amortizado
naquela daza, conforime previsto nos itens 4.3 e 5.3 abaixo.

3.9.3. Juros

3.9.3.1. As Debéntures renderac jures de 9,5% z.a., base 252 dias ateis, incidentes solie o
saithy nfo amortizado do Valor Nominal Unitario atualizado conforme a Clausula 3.9.1
acima, a partir da Data de Emissfo, ¢ pagos ao final de cade Periodo de Capitalizagic,
calculacos em regime de capitalizagio compaesta de forma pro rata temporis por dias Greis.

3.9.3.2. Define-se “Perindo de Capitalizacio” comoe senco o intervalo de tempo que sc
imc:a na Data de Emiss@o, no caso do primeiro Periodo de Capitzlizagio, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente antericr, no caso dos demais Periodes de
Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de iuros correspondentes ao
periado. Cada Periodo de Capilalizacio sucales o avtenon ser solucio de conbinuidade.

3.9.3.3. O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

; L ou
I=VNa x1i£1+ﬁl}252{—13
[

I = Valor dos juros remuneratérios devides ao final de cada Periodo de
Capitilizagio, caleulado com 6 (se1s) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Walor Nominal Unitario ou saldo do Valor Mominal Unitario Atualizado,
antericrmente descrito,
= Taxa igual a 9,3% a.a., expressa ao ano (base 252 dias); ¢ |

W+
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pu = Numeros de dias (teis entre o (ltimo evento e a data do evento em questfo,
sendo “DU” um namero inteiro.

. -
J ‘0 Tuna Y50 , , ) e
O fator { 1 l‘ﬁo_ -1, deverd ser caiculado com 9 (rnove) casas decimais, com
‘\ NS i
|
arredondamento.

3.10. Preco de Subscrigio e Integralizagio

J 1L O prego de suosenefio dus Deb@nlures sera o seu Yalor Nonanal Unitano acrescido
dos Readimentos, caleulados pro rata femporis desde a Pata de Emissio até a data de
subscricic, de acordo com a Clavsula 3.9 desta CSCRITURA

3. ULL Case, ate a data de subsengiio das Debéntures, nie haja divolgacio do HGEP-M, serd
utidizado para célculo do Valer Nominal Unitaric Atvalizado a ultima projecic de IGP-M
da Andima, dispenivel no site www. andima.combr, cu na sua faka o ditimo IGP-M
oficialmente divulgado, nZo sendo devidas quaisquer compensacies financeiras entre a
EMISSORA e o~ debenturislas quande da divuleacdo postetior do EGP M que seria
aplicavel

3.10.3. A negralizacdo das Debéntures serz a vista, em mwoeda corrente nacional, de
acordn com as nonmas de bguidagio aphcavers o CETIP e a CRT.C

3.11. Local de Pagamento

Os pagamentas a que (iverern jus as Debéntres serfio efetnados pela Emissora no dia ds
scu respectivo vencimenta, por intermédio da CETIP & da CBLC, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC cu amavés da instituicio responsivel pela
escritmagio das debéntmes para os Hulares das DebBnlotes que nio esieain depositadas
em custodia vinculada 4 Bovespa Fix e ao SKD.

J.12. Prorrogacio dos Frazos
Considerar-se-io automaticamente promogados ate o primeiro dia il subseqicnte, sem

acréscimo de juros ou de qualquer outre encarge moratdno aos valores a serem pagos, os
prazos para pagamento de qualquers obrigagic prevista ou decorrente da presenie

i , ~: QI II \Nlr ﬂl (\
,.x'f.r]"‘\ (\j W\R " N\
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ESCRITURA, quando a data de tfais pagamentos comncidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancirio na cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paule,
ressalvados 08 casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP - Cimara
e Custodia e Liguidagio, updtese em que somente haverd prorrogagiio quando g data de
pagamento coincidir com sibado, domingo ou teriado nacional.

3.43. Encargos Moratorios

Ocorrendo atraso imputavel a EMISSORA no pagamento de qualquer quantia devida aos
tiulares das Deb8ntures, ¢s deébitos em atraso, independentemente de qualquer avise,
notificagio cu interpelagio judicial ou extrajudicial, ficarao sujeitos a multa moratoria de
2% (dois par cent) e uros de mora pro rata {emporis de 1% (i por cenla) ao mas,
ambos moidentes sobre o8 valores em atraso devidamente acrsscidos do Rendimento desde
& data dc inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.14. Mora do debenivrisia

Setn prejuizo do disposto na Clausula 3,13 acima, o nfio comparecimento do debenturista
para rececber o wvalor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidriaz da
EMISSORA nas datas previstas nesta ESCRITIIRA, ou en comuaicade publicade pela
EMISSORA, nin lhe data diraito ao recebimente de qualquer rendimenie, aoréscimos ou
cncargos moratdrios ne periodao relativo ao atraso no reechimento, assegurados, todavia, os
dircitos adguindos até a data do seu respectivo vencimentao,

315, Garantias Adlicionsis

Além do Contrato de Penhor descrito na Clausula 3.6 acima ¢ cuja minuta consta do Anexo
1a esta ESCRITURA. sera celebrado também um Contrato de Cessio de Créditos e Qutras
Avengas entie i« EMISSORA, o BNDES e 0 AGENTE FIDLCIARIO, representandoe os
debenturistas (o “Contrato de Cessfo”, sendo o Centrato de Cessfio ¢ o Cortrato de Penhor
denominacos em comjumto de “Contratos de Garantia”), cuja minuta ¢ parte integrante
desta ESCRITURA come Anexo II. Uma vez celebrade o Contrato de Cessao, ¢ mesmao
fonemahzara a cessiio pela BMISSORA em fuvor do BNDES ¢ dos debenturistas,
representados pelo AGENTE FIDUCIARIO, de forma irrevogével ¢ irretrativel, da
totaltdade dos créditos por ¢la detidos em fungio de eventual indenizagio devida por parte
do Poder Concedente (conforme definido abaixo), na ocorréncia de qualquer hipotese de
exlingdo do Cantrlo de Concessiio (conforme defimdo abaixo).

3.16. Publicidade
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Todos os atos ¢ decisBes destinados aos debenturistas deverfio ser obrigatoriamente
comunicados, na farma de avisos, nos jorsals Diario Oficial de Estado de Sdc Paulo, Vale
Paraibanc & Valor Econdmico, devendo a EMISSORA avisar o AGENTE FIDUCIARIO
da realizagic de qualquer publicagio ate 3 (cinco) dias uteis antes da sua ocerréneia.

3.17. Comunicacdes

As comunicagdics a screm  enviadas por quelquer das parte: nos termos  desta
ESCRITURA, se feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu receldmento seja conirmado através de indicative
(recibiy ermiido pela maguing utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais
ser cncaminhados até £ (cinco) dias utcis apbs o cnvio da mensagem, se feitas por
correspondéncia, as comunicagBes serdio consideradas entregues uande recebidas sob
protocole ou com "aviso de recebimente” expedido pelos Corre.os ou por telegrama, nos
enderegos corstantes da qualificacio a sewur

Para a Emissora:

CONCESSIONARTA Da RODOVIA PRESIDENTE DUTRA S.A.
Riia Alfredo lpnicto Nogueira Penido, 533G,

Parque Residencial, Jardim Aquaério,

12246-000, S&o Jose dos Campos, SP

At Diretor de Relagio com Investidoras

Telefone: {12} 3924 9401

Fac-simile; {12) 3024-0440

E-mail: debenturesizgnovadutra.comby

Para o Agenle Fiduciinio

Planner Trustee DTVM LTDA.

Av. Paulista n® 2 439 - 11° andar

CEF: 01311-300 — 530 Paulo / SP

AL Sr. Arlur Marlims de Figuenedo
Teletone: 11 2061-9444 ramal 457
Fac-simile: 11 3060-9575

E-mail: afigueiredo@@planasrce retora. com br

3.18. Destinacio dos Recursos
O montante liquido obtido pela EMISSORA cam a disuibuigie das Debéntures serg

utibzado na liqudacio dos empréstimos tomados pela EMISSORA junte ao Banco [tat
BBA S A cac Banco Santander Brasil S A, respectivamente (“Empréstimos-Ponte™), dos
.r\
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Contratos de Crédito Rotativo celebrados entre a EMISSORA e a CCR, assim ¢omo
reforgo de ciynital de gira

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA
SERIE

4.1 Quantidade

A primeira série serd composta por 9.000 (nove mil) Debéntures,

4.2, Prazo ¢ Data dc Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da primeira série serd de 72 (setenta € dois) meses
conlados da Dala de Erissdo, vencendo se, portanto, em [ de julho de 2010, data em que
sera pago o Valor Nominal Linitario das Debéotures sinda nio amortivado, juntamente com
o valor do Rendimento eventualmente devido, cm moceda corrente, nes tormos desta
ESCRITURA.

4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nontinal

O Valor Nominal Unitario das Debénwres serda amortizado conforme a tabela a seguir
(“Amostizagio™):

Dala s Aot g gio Parcela de Valor Nominal
Usnitério a ser Amortizado
£° de julho de 2000 R3zcog,00
! 1° de¢ julho de 2607 R§ 2.000,00
~__1* de julho de 2C08 _ R% 2.000.00
1¥ de julho de 2609 R$ 200000
1¢ de julhe de 2010 ~ R$2.000,00

As parcelas do WValor homiral Unitirio a screm amortizadas deverfio ser atualizadas,
conforme disposto nos frens 3.9.1. ¢ 3.9.2. FarZo jus 4 Amortizagdo e acs juros, os titulares
das Dehéntures ao final do dia atil anterior ao pagamento.

4.4 Juros

Oy juros correspandentes aos Perindos de Capitalizagio serdo devidos em 17 de julho de
20035, 1° de jutho de 2006, 1° de julho de 20407, 1° de jutho de 2008 1 de jelhe de 2009 ¢
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1" de julho de 2010, sendu ¢ primeiro vencimente em 1° de julha de 2005 e o akima em 17

de jutho de 2010

CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE

5.1 Quantidade

A scgunda séric sera compesta por 9.000 {nove mil) Debéntures.

5.2, Prazo e Data de Yencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da segunda série serd de 66 (sessenta @ seis) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-sc, portanto, cm 1 de janciro de 2010, data em que
sera pazo o Valor Nominal Unitacio das Debénures ainda ndo amortizado, juntamente com
o ovalor do Rendimenln eveniualimente devido, em moeda corrente, nas termos desta
ESCRITURA.

3.3. Periodicidade de Fagamento do Valor Nominal

O Valor Nomunal Unitaric das Debéntures serd amortizado conforme a labela o seguar

{“Amortizacio™):
Dala da Amortizacio Parcela do Valor Neming
Lnitério & ser Amortizado
1° de janeiro de 2607 _ RS 2.500,00 ‘
1* djanciro de 2008 RS2 500,00
1° de janeire de 2009 RS 2.500,00
1* de janeiro de 2010 i RS 2.500,00

As pacelas do Valor Nominal nitario a serem amortizadas deverio ser atualizadas,
conforme disposto nos itens 391 e 392, Fardo us a Amoe: lragio e aos juos, os tbares
das Debéntures ao final do dia ol anterior ao pagamento.

5.4 Juros

Qs juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagio serfio devidos em 1° de janciro d
20006, 1° de janeire de 2007, 1° de janeiro de 2008, 1° de ianeire de 2C09 ¢ 1° de jansiro de
2010, sendo o primene vencimento em 1° de janeiro de 2006 e o allima em |7 de janeio

de 2010. :x. f
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CLAUSULA VI-DOS COMPROMISSOS DA EMISSORA

6.1, Alé a amortizagio lolal ¢o saldo devedor das Debéntures, e a menos gue ¢ AGENTE
FIDUCTARIO de outra forma autorize, a EMISSORA obriga-se a-

(a) wilivar o5 recursos ariundos da EMISSAQ na liquidagio dos Empréstimes-Ponte,

{b) autorizar os auditores independenics de EMISSORA a entrar ¢m conteto dircto com o
AGENTE FIDUCIARIO para divimir guastdes acerca da contabilidade e operagdes da
EMISSORA | ¢ Tomecer copin de tal autoniragio ao AGENTE FIDU JCTARIO;

{c) fornecer imediatamente as informagdes sobre a EMISSORA ¢ scus ativos quc o
AGENTE FIDUCIARIO sventualmente requerer,

{d) notificar imedistamente 0 AGENTE FIDUCTARIO solne qualiuer mudanga na
natureza ou escopo dos negécios e operagdes de EMISSORA, ou sobre qualguer cvento ou
fato que afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condigio
fmancesa da EMISSORA ou sua capacidade de camprir suas obrigagies nos termes do
(A) Contrata de {Concessfio de Servigo Pubhico Precedida de Obra Poblics (“Conirato de
Concessdo™) entre a Unido Federal, por intermédic do Departamento Nacionel de Estradas
de Rodagem - DNER (“Poder Concedente™), ¢ a EMISSORA, (B) Contratos de
Finaociamenia Mediame Abertura de Crédito Nos 96.2.258.3.1 e 04.2.595.5 1, celebrados
grelre. o EMISSORA & o Banco Naclonal e Desenvolvimenta Boondmico € Social
("BNDES") {"Contratos dc Financiamento cem o BNDES™) ¢/ou (C) desta ESCRITURA,

{e) notificar imediatamente 0 AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer processo judicial ou
admmistrativo, melumdo, mas semn se Ll w, processos  adminisbrativos perante a
Agéneia Nagional de Transportes Terrestres ("ANTT™) ou cutros 4rgdos governamentais,
que afetem ou que possam afetar adversamente, de forma significativa, 2 EMISSORA ¢
seus ativos, ou a capacidade da EMISSORA de cumprir suas obripagdes nos tenmos desta

ESCRITURA, do Centrate de Concessde efon dos Contratas de Finansiamenta som o
BNDES;

(£ notificar imediatamente ¢ AGENTE FTIDUCTARIO acerca de qualguer inadimplemento
ou descumprimento relevante per parte da EMISSORA ou da ANIT de qualquer
obrigagdo nos termos do Contrato de Concessio;

(g) tornccer imediatzmente no AGENTE FIDLCIARIO copie de gqualguer comunicagia
enviada pela ANTT 3 EMISSORA rclative a uma possive: causa de término ou resolugio

_. _ﬁ_‘_f:_:}?“iio Contrata de Concessao, |,\._.\ (M/ ~.
R _ |
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(h} manier vigentes as apodlices de seguro conforme estabelecido pelo Contrato de
Concessio;

() notificar imediatamente 0 AGENTE FIDUCIARIO sobre a ocorréncia de quaisquer (A)
descumprimentos  de obrigaghes previstas nesta ESCRITURA, (B) Ewventos de
Inadimplemento {conforme defimdos na Clivsuly 8.1 abaixa), (O} descumprimenios de
obrigacBes da EMISSORA nos termos dos Contratos de Financiamento com o BNDES: e

{j) manter todas as concesstes, autorizagies ¢ licengas (inclusive licengas ambientais)
necessanas 4 exploracio de seus negdoins, especialmente cam relagio as licengas e
autorizagdes requeridas nos rermos do Contrato de Concessio.

CLAUSULA VIl - DA NEGOCIACAQ DE DEBENTURES FELA EMISSORA

T.1. A EMISSORA podera. a gqualquer tempo, adyur: Debénlnes em circulagio, por
preco ndo superior ao seu Valor Nominal Urnitario acrescide do Rendimento caloulado pro
ratat remporis, abservando ¢ disposto no pardgrafo 2°, do artigo 5%, da Lei 6.404/7¢.

71.2. O Consctho de Administragiio da EMISSORA tera podeves para aprovar o
cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que sc encontrarcm ¢m tesouraria,

7.2. A EMISSORA ndo pocera realizar resgate zntecipado facultativo das Debéntures.
CLAUSULA VIII - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. Yencimento Anfecipado

O AGENTE FIDUCIARIO devera declarar antecipadaments vencidas todas as obrigagdes
refativamente a5 Debénumes e exigir, mediante notificagao, o imediato pagamento pela
EMISSORA do saklu do Valor Nemmnal acescido de Rendimento, caloulada pre rata
iemparis, a partir da Data de Brmissfic ou da dltirna data de pagamento de Rendimento, o
que ocorrer por (ltimo, independentemente de qualguer aviso, nterpelagio ou notificagdo
judicial ou ¢xtra-judicial & EMISSORA, na occrrénela de quaisquer dos seguintes eventos
{“Eventos de Inadimpiemento™), os quais & EMISSORA reconhece desde logo, screm
causa direta para aumenw indevido do risco de madimplemento das obrigagBbes assumidas
pela EMISSORA relativamente as Debéntures:

{a} liquidacdio, pedido de auto-faléncia ou de faléncia mio ebdido no prazo legal,
decretagdo de faléncia ou de qualquer figura semelhanic que venha a ser criada por ki, da
EMISSORA ou da CCR; '

1
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(b} pedido de concordata preventiva, ou de qualquer figura semclhante que venha a scr
criada por lei formulado pela EMISSORA ou pela CCR, bem como inicic de
procedimento de renegociagiio de obrigagdes financeiras da EMISSORA ou da CCR;

() nidn pagamento, pela EMISSORA, de qualquer parccla do Valor Nomiral Unitario,
Rendimento ou quaisquer outros valores devidos aos debenturistas, nas respectivas datas
de vencimento;

(d} protestos legitimos ¢ reiterzdos de titulos contra a EMISSORA ouw a CCR, que nio
sejam sanados no prazo de 30 (trinta) dias, cuje valor. em conjunto, seja superior a
R$15.000.000,00 {quinze milhdes de reais), a excegdo do protesta eleluado por eno ou ma-
fe de terceire, desde que validamente compovado pels EMISSORA,;

(&} pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou ualquer outra participacio no
lucre estatutariamente prevista, bem come resgate ou aquisicio de agies de sua propia
emissdo ou opgdes nelas referenciadas, quamlc estive: em mora pecumiana perante os
debenturisias desta EMISSAQ, on em desacardo com o disposto no Contrato de Penhor

(f) falta de cumpriments pela EMISSORA de toda e gualquer obrigacio prevista nesta
ESCRITURA e nos Condratos de Garanizy, observados os perodos de cure previstos;

{g) o Contrato de Penhor (1) for obieto de questionamento “ucicial pela EMISSORA ou por
terceires, que afete o cumprimente de quaisquer obrigacdes previslas nesta ksertura de
Emissao efou 1o Conlralo e Penhor, desde que o pennor nfio sja substituido pela
EMISSORA no prazo de aic 20 (vinte) dias contados do recsbimento de notificacio escrita
neste sentido; (i) ndo for constituido; (iii) for anulado; ou (iv) de qualquer forma, deixar de
existir ou for rescindido;

(hy & EMISSORA doxar de pagar quaiquer divida financeira em valor unitirio ou
agregado igual ou supcricr a RS 10.000.000,00 {dez milhdzs de reais), ou a CCR deixar de
pagar qualquer divida finznceira em valor unit&io ou agregado 1pwal cu superier a
R 25.000 G4 00 (vinle & wneo milhfes ce reais), ou scu contravalor ¢m cutras moedas,
se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura aplicével a tal pagamento.

(1) vencimenta antecipado dos Contraws de Fuanciamento BNDES {conforme definido no
Conialn de Penhor) ou de qualquer divida financeira da (i) EMISSORA, cujo valer,
unitario ou agregado, seja igual ou superior a R$ 10.000.00C,00 (dez milhdes de reais) ou
seu contravaler em outras moedas, ou (i CCR, cujo valor, unitario ou agregado, seja igual

| i|| l(.\' -
} 1/ -\",I - \\ "ﬁ\
43 L{X . O
< VoD N
j b,

f

121



\ (&}
N\ &

C @

NoVaDutra sistema CCR

-18-

ou supenior @ RS 29000 U0C 00 (vinle e cimen mlhfes de rems) on seu conbravalor em
outras mocdas,

{j) extingao da concessao do direiio de exploragan de rodovia de que a EMISSORA €
titular;

{l) as declarag@es ¢ parantias prestadas pela EMISSORA da Clausuda 12,2 abaixo, bem
comy as prestaday pela CCR e pela EMISSORA nos Lermnes dos Contratos de Garantaa
forem descurnpridas efou provarero-se subsimeialmenle falsis, meorreias, incormpletas ou
ENZAMOaas,

(1) a EMISSOFA transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros os
dirertos e ubragagBes que respectivarmente adgquin e assurmu nesia ESCRITUKA, sem g
pravia anuéneia do AGENTE FIDUCIARIO, cemo reprosentante dos dehenturistas;

(m) desapropriagio, confisco ou  qualquer outra medida de quaiquer entidade
governamental Drasileira que resulle na perda da propriedades ou posse diveta de parte
substancial de sews ativos ou na incapecidade de gestio de seus negécios, pels
EMISSORA, desde que tal desapropriagio. confisco ou outra medida afete
substancialmente a capacidade de pagamento da EMISSORA. de suas obrigagGes relativas
&y Debéntures:

{n) oo cumprimento de qualgquer decisfio ou sentenca judicial transitada em julgedo contra
a EMISSORA ou & CCR, em valor unitario ou agregado saperior 2 R$ 10.000.000,00 (dez
milhoes de reals), ou seu contravalor em outras moedas no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data estpulada pura pagaments;

(0} a transteréncia do centrole aciondric c¢a EMISSORA ou da CCR, sem a prévia ¢
axpressz avtorizagio do AGENTE FIDUCIARIO, representando os debenturistas;

{p) 2 EMISSORA contrair ou manter, sem o consentimento do AGENTE FIDLUCIARIO,
qualquer divida diversa das abaixo listadas: (i) Contratos ce Financiamen:c com BNDLS;
(i) as Debéntures; (i) dividas subordinadas contraidas diretamente jumto & CCR; {(iv)
conlys @ pagar incormdus no corsa nomnal das atvidades da EMUISSORA| desde que nio
vencidas por mais de 90 (noventa) dias, {v) empréstimos de capital de giro contraidos no
curso normal das atividades da EMISSORA, bem como operacdes de Jeasing, que nao
excedam, a qualquer momente, o valer principal total de R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reas), semdba nue referidos empréstimos nd3o poderfo ser ulilhzados para Lguidar
quaisquer dividas subordinadas; (vi) dividas de longo prazo para financiamento de
mudangas no escopo dos investtmentos, acordadas pelas partes do Contrato de Concessio,
para as quais tenham sido aplicados eos mecanismos legais de restabelecimento do
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cquilibrio  ceondmico ¢ financeire do Contrato de Concessfio até o limite de
RS70.000,060,00 (setenta niihdes de reais); ¢ (vii) a partir de 1° de janeiro de 2008, outras
dividas. desde que aprovadas em Awemhléia Geral de Debentunistas por maionia simples
das Debénzures em circulaciio ¢ pelo BMDES (neste altimo caso, apenas se os Contratos de
Financiamente BNDES ainda ¢stiverem em vigor).

(g} & BEMISSORA cor ou penrmihr & exisléncia de quasquer dnus ou gruvames sobre ay
propriedades, ativos ou receitas, no presente ou no futuro, da EMISSORA, cxccto: (i)
aqueles previstos nos Contratos de Garantia, (1i) penhores ou depésitos para garantir
direitos e obrigagtes trabathistas, fiscais ou judiciais da EMISSORA, desde que hherados
e 3t (rinta} dhas da dala em que forem constituidos, exceto se contestados em boa-t&
pela EMISSORA, neste caso devende ser liberados em 30 (irinta) dias apods a respective
decisio judicial fnal; (i) Onus ou gravames exigidos nos termos do Comtrato de
Concessio: ¢ [iv) onus ou gravames (exceto os listadus nesta clausula) insarridos oo curse
normal das atividades da EMISSORA e o elacionados a divida Goanceins, desde que o
montante garantido por tais dnus ou gravames ndc scja superior a R$ 3.000.00,00 (trés
milhdes ¢e reais):

(r) a EMISSORA pestar Hanga ou culias garaniias o (eroairos o assurmn obngagbes de
gqualquer natureza de terceiros, exceto contra-fianga ne 4dmbito da Conta-Rescrva
(conforme defirido no Contrato de Penhor);

{s) a EMISSORA celebrar qualquer tipo de acordo ou coniralo pelo qual qualquer espécie
de receitas au lucros da EMISSORA sejam divididos com ou atribuidos a qualquer pessoa,
cxceto programas de parttcipacdo nos lucros ¢ resultados instituidos em beneficio de
empregados da CMISSORA nos termwos da lei;

(1) a EMISSORA deter participagio societéria em qualquer sociedade;

{u) a EMISSORA efetuar empréstimos, adiantamentos, ou manter depdsitos (exceto por
depositos com bancos comerciais no curso normal dos negdcins) ou investitnentos {exceto
poT investimenios  liguidos que tenbam por bnabdade exclusiva remunerar fundos
disponiveis da EMISSORA, em cstrita conformidade com os Contratos de Garantia} com
qualquer pessoa ou sociedade;

(v) tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Social da EMISSORA;
{x} a EMISSORA vender, ceder, locar ou de qualguer fonra alienar a totalidade ou parte

relevanie de seus alivas, seja em uma onica transacio ou emn wing séne Je rensagies,
rclacionadas ow ndo; ¢
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{z} a EMISSORA tomar qualquer atitude que resulte no términe do Cantrato de Concessao.

8.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas slineas (a),
{b), (¢). (d), (e}, (B), ), (D). G, (), (0}, (p), (@), (1), (8). (1). (u), (v), (x) ¢ (2) da Clausula

& | acima, acarrelard o vencimenta antecipado aotomatico das Debéntures.

8.3. Na ocarréncia de qualguer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (g),
(k), (I, ¢ {m) da Clausula 8.1 acima, o mesmo poderd ser sanado no praze de 30 (trinta)
dias contades da dati de conhecimento da respectiva oconéneia pela Famssera o da
notificacdo reccbida do Agente Fiduciario, nos termos do caput da Ciausula 8.1 acima, o
que ocorrer primeiro (" Periodo de Cura™), sem gue seja decretado o vencimento antecipado
das Debentures.

8.3.1. Nesse caso. o AGENTE FIDUCIARIQ deverd convocar a Assembléia Geral de
Dchentyristas a qualquer tempe, de forma que ela se realize em até 5 {cinco) dias apos o
termino do Periedo de Cura. Findo o Periodo de Cura, o vencimento antecipado somente
naw serd declarado caso assin sgga delberade na celenda assemblén, por dehbersgiio de
debenturistas reprosentantes de 75% {sctenta ¢ cinco por cento) das Debéatures om
circudacio.

8.4, Nio havendo deliberagdo nas datas originalmenie estabelecidas para 1ealivagio da
Assembléia Geral de Debenturistas prevista na clausula anterior, s¢ja na primeira ou na
sceunda convocagiic, conforme o caso, o AGENTE FIDUCIARIO devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéniures e exigir o
imediato  pagamento pela EMISSORA do Valor Nominal Unitirio das Debéntures,
acrescido do Rendimento e encargos até a data de seu efetive pagamento.

8.5. Nos casos das ocorréncias previstas nos itens (g), (k), (1) ¢ {m) da Clausula 8.1 acima,
o AGENTE FIDIICTARKY devera natificar ¢ BNDES de tal ocotréncia no prazo de 18
(yuarenta e oito} horas da data de inieio do Periode de Cura,

8.5.1, Nos casos das ocorréncias previstas na Clausula 8.2 acima, o AGENTE
FIDUCIARIO devera notificar o BNDES no dia seguinte an da declaracio do vencimento
antecipado.

8.6. A transferéncia do contrele acionario da EMISSORA dependera da previa aprovacio
de 13% (selenla e cinco por cento) das Debénbuzes en arculagio, em assembléia
especialmente convacada com esse fim. dispensada essa aprovagio sc for assceurado aos
debenturistas que o desgjarem, a aquisicio pela EMISSORA das debéntures de que forem
titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagio do lalo
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8.7. Em conformidade com o art. 231 da Lel 6.404/76, a incorporagio. a fusio ou a cisio
da EMISSORA dependera da prévia aprovagio de 75% (setenta e cinco pur cenlo) das
Debénlures emn cireulagfio, reunidos em assembléia especialmente convocada com cssc
fim. dispensada tal aprovaglio sc a EMISSORA assegurar aos debenturistas que o
desejarem a aquisicio pela EMISSORA das debéntures de que forem titulares, durante o
prazo iminme de 6 (seis) meses a contar da data de publicagan das assembléins velasivas i
uperagio

CLAUSULA 1X - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
A EMISSORA esta adwinoalimente ofnigada o

(a} cncaminhar a0 AGENTE FIDUCIARIO: (i) dentro de no maximo 120 {cento e vinie)
dias apds o ténmino de cada exercicio social, ou na data de sua divulsagic, o que ocorrer
primeiro, copia de svas demonstragdes [nanceiras complelas relztivas ao respectivo
exerciciy, acumpaphadas do relatorio da administragiic ¢ de parccer dos suditores
independentes; (i) cdpia das informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pelas normas da
CVM, nos prazos previstos, {iii) na mesma data de suas publicagdes, os atos & decisies
referidos na Cliusula 3.16¢ acima, (v) imediatamenle, qualquer imformacfio relevante para
a presente KVISSAQ; e (v) copia de qualquer correspondéneia ou notificagio judicial ou
extrajudicial recebida peia EMISSORA rclacionada a um Evento de Inadimmplemento.
imediatamente apds o seu recebimento;

(b) convocar Assembléia Geral de Debenturistus, para deliberar sobre qualquer das
matérias que sc relacionem com & presente EMISSAOQ, caso o AGENTE FIDUCIARIO
nfo o faga;

{c) cumpriv as determimugbes emanadas da CVM, entrezanda os documentos solicitados ¢
presiando, ainda, as intormacgdées quc lhes forem solicitadas;

(d) submeter, na forma da lei, suas demonstragies financeiras a exame de empresa de
auditoria independente devidarmnente regisirida na CYM:

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos termos
das InstrugGes CVM aplicaveis;

(f) manter atendimento adequado aos debenturistas, através do seu Diretor de Relacdes
com o Investidor, para asscgurar-lhes tratamento eficiente;
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{g) ndo realizar operactes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais ¢ reguiamentares em vigor, nem realizar operacdes forz do curso nonnal dos
negouios ou das condigdes de mercado vigentes 4 época;

{(h) notificar ¢ AGENTE FIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensio das atividades da EMISSORA,

(k) menter contratada agéneia classificadora de risco para atualizagio de relatorio
apresentado por ocaside da colocacio das debéntures, até o vencimento das Debéntures; e

{ly encarminhar imediatamente a CVM e a0 AGENTE FIDUCIARIO e divulgar na pagina
da rede mundial de computaderes pertinente, o relatério referido na alines anterior.

CLAUSULA X - DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1, Nomeaciio

A EMISSORA constitui @ nomeia AGENTE FIDUCIARIO dos debenturistas <a
FMVISSAQ objeto dests KSCRITURA, Planner 1Tustee Distnbutdora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., acima quelificado. o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagdio para, nos termos da lel ¢ da CSCRITURA, representar peranie a
EMISSORA a comunhio dos titulares das Deb&ntures.

18.1.1. O exercicio permenente da lungiio de AGENTE FIDUCIARIO é prvativo das
Dessoas indicadas no artige 7% da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrugdo CVM 28/837),

10.2. Declaragies
O AGENTE FIDUCIARIO declara:

(2) ndo ter qualquer impedimente legal, sob as penas da len, conforme artigo 66, § 3% da
Lei 6.404/76, e demails normas aplicdveis, inclusive regulamentarcs. para excreer a fungio
que The ¢ conferida;

(b} sceilar a fungdo que lhe & confenda, assuminde integralmente os deveres ¢ atribuigdcs
previstos na legislagio especifica ¢ nesta ESCRITURA:

{c) aceitar integralmente a ESCRITURA, todas as suas claosules e condigbes: e

(d) estar cicnte da regulamentagiio aplicdvel, emanada do Banco Central do Drasil; e '
4
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(2] ter verificado a regularidade da constituigio da garantia real das debéntures desta 1*
emissdo, bem como o vaior dos bens dados em garantia, e que se compramele a chservar ¢
manulencio de sua suficigncia @ exeqibinlade.

10.2.1. A EMISSORA, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impeca o
AGENTE FIDUCTARIO de exercer, plenamenie, suas ungdes, nos termos da Le
6 404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulanientares,

10,3, Substituicio

10.3.1. Nas hipoteses de auséneta, impedimentos temporarios, remincla, intervencao,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro case de vacéneia, serd
realizada, demtro do praze maxime de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembiéia Getal de Debenlwnisles pars a4 escolbn do neve AGENTE
FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCTARIO a ser
substitnido, pela EMISSORA, por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVIVL

10.3.2. Se a convocaclo da Asscmbléia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula
18.2.1 acima nfo ocorrer em ate 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
caberda a EMISSORA efetudla, sendo certo que a CVM poderd nomear subsiituto
provisdrio enquanto ndc se consumar o processo de escolha do novo agente fiductanio.

1i.3.3. A remuneragfo do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembléia
Geral de Debenturistas que o escolher, observade o disposta na Clausula 10.3 7 abaixo.

10.3.4. My hipatese de nfio poder o AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas
fungies por circunstdncias supervemientes a esta BSCRITURA, deverad comunicar
imediatamente ¢ fato aos deberturistas, pedinde sua substituigin.

11.3.5, E facultado aos dcbemuristas, apos o encerramento da distribuigio das Debéntures
no mercade, proceder & substitui¢io do AGENTLE FIDUCIARIO ¢ 4 indicagio de seu
substituto, em Assembléia especialmente convocada parva esse fim.

10.3.6. A substituigdo, em carater permanente, do AGECNTE FIDUCIARIO fica sujeita 2
comunicacao previa a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artiga 87 da Instrugio CVM 28/83, e eventuals normas posteriores.

10.3.7. O AGENTE FIDUCIARIO substituto fara jus & mesma remuneragin percebida
e pele anterior, caso a Assembléia dos Debepturistas nao delibere sobre a matéris, observado

DY o C
TRy, % ! . I. |
;K;E h \?/j \ }-\1 \\ AN

; AL

127



)

\g
O

RODOVIA

NoVaDutra sistema CER

que o cventual substituto nfo poderd, em hipatese alguma, reccher remuneragio superior
ac seu antecessor,

10.3.8. A substitigic do AGENTE FIDUCIARIO deveri ser operada por meio de
Aditamento a presente ESCRITURA.

10.3.9. O AGENTE FIDUCIARIO antrara no exercicic de suas fungBes a partir da data da
lavratura da ESCRITURA ou de eventual aditamento em que for nomeads como substituto
para exercer a fongdo, devendo permanecet no exercicio de suas fungdes até a cfctiva
substituigio ou até a data de vencimento das Debéntures.

10.3.10. Aplicam-se as hipoteses de substiniigio do AGENTE FIDUCIARIO as normas e
preceitos emanados da CVM.

10.4. Deveres

Alem de ocutros previstos em lei, ou em ato normatve da CVM, e na presemte
ESCRITITRA, comsuiuern deveres ¢ atribuigoes do AGENTE FIDUCIARIO:

(a) oroteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, aplicando no exereicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na adminiszragio de
SEUS Praprios negasios,

(b) renunciar & fungdo, na hipotese do supervemiéneia de contlitos de interesse ou de
cualquer outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungio;

(€} conservar em bos puarda tods & escnilutagio, conespondéncia e demals papeis
relacionados com o exetcicio de suas flmgdes:

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes contidas nesta
BESCRITURA, dilgenciando no sentido de que sejamn sanadas ay omissdes, Lilhas oo
defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes argios, caso a EMISSORA ndo o faga, a inscrigio desta
FSCRITURA e respectivos Aditumentos, sarando as lucurs ¢ rmegulandades porventura
nelcs cxistentics,

{} acompanhar a observineia da penodicidade na prestagico das informagdes obrigatorias,
alertando o3 debenturistas acerca de eventuals omissfies ou inconsisténcias constantes de

., tais informagoes; i i\
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(g) emitir parecer sobwe a suficiéncia das informaghes constantes das propostas de
moditicagdes nas condigbes das Debéntures,

(h} solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas peranle Sredos e entidades publicas e oficios de registros piblicos;

(i} solicitar, quando considerar necessaric, & desde que permitido pela legislagio aplicavel,
anditoria extraordinaria na EMISSORA.:

(1} convouar, quando nzcessano, 4 Assembléia Geral de Debenturistas,

(k) enviar 3 CVM, & Bovespa Fix ¢ ao SND, at¢ a data da primeira publicagio, copia de
edital de convocagdo ¢ da proposta a ser submetida a Assembléia Geral de Debenturistas,

(I} comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as imdbrmagdes quc
lhe forem solicitadas;

{m} enviat & CVM, a4 Bovespa Fix e o SND, no mesina thy di Assembléns Geral de
Diebenruristas, sumario das deliberagfics tomadas ¢, no prazo de 10 (dcz) dias, copia da ata
da Assembléia;

{1} elaborar relatdrio destivado aos debenturistas nos levmos do andgo 68, 17, alines b,
da el 6 404776, o qual deverd conter, ao menos, as segmuntes intormacBes: (1) evenruzl
omissdo ou inconsisténeia de que tenha conhecimento, cortida nas informagdes divulgadas
pela CMISSORA, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagdo obrigatdra de
tnformagoes pela EMISSORA; (i) alteragoes estatutéarias acorridas ne peviodo; (il
comentirios subre as demonstragdes finunceiras da EMISSORA enfocando os indicadores
ccondmicos, financeiros ¢ a estmutura de capital da EMISSORA; (iv) posigio da
distribuigio ou colocagio das debéntures no mercado; (v) aquisigdo faculiativa ¢
pagamenic de rendimente das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisighes e
verdias de Dehénlures efeluadus pels EMISSORA: (vi) acompunhamento da destimagiio dos
recursos captados através da EMISSAQ de Debéntures, de acordo com os dades obtidos
junto aos admmistracores da EMISSORA; (vi) cumprimento de outras obrigactes
assumidas pela EMISSORA nesta Fscrivwa; (viil) declaracao acerca da suliciéncia e
exegiiibilidade das garantias das debéniures; e (ix) declaragio sobre sua aptiddo para
continuar ¢xercendo a funglic de AGENTE FIDLTI ARIO.

(0) dispenibilizar exemplar do relatorio de que trata a alinea anterior aos debemturisias no
prasn maxime de 1 (guatan) meses, 3 contn o encerramento do exercicio secial da
EMISSORA, a0 menos nos seguintes locais:{i) na sede da EMISSORA; (ii) no local
indicado pelo AGENTE FIDUCIARIO; (iii) na CVM; (iv) na Bovespa Fix ¢ no SND; (v) (
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na instituigfo lider da colocacfo das Debéntures, na hipotese o praze pari 4 apresentaciio
do relatério vencer antes do encerramento do prazo maxtmo da distribuigfio primaria das

debéntures.

{p} publicar, nos drgfios da imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas publicacbes,
anuncio comunicande acs debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposigio nos

locais indicados na alinea "o" acima;

(@) manter amalizada a relagic dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 3 EMISSORA, & Instituicdo Depositaria, a CETIP ¢ CBLC,

(1) Nscalvar ¢ cumprmenlo dus clausulas comylanies desta BSCRITURA, especialmenie
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer ¢ de nio tazer,

(s) notificar os debenturistas, por edital ¢ individualments, ne prazo maximo de 30 {trinta)
dis, de quelquer madimplemenlo, pela EVIISSORA, de abnigaeoes assumidas na presente

ESCRITURA, indicando o

local em que

tornecera  aos  wweressados maiorcs

esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada: (i a CVM; (1) 2 Bovespa

Fix = {iil) an SNT);

(t} verificar & regularidade da constituigho das garantias reais, bem como, o valor dos bens
dados em garantia, observande a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade; ¢

(u} intimar a EMISSORA a reforgar a garanty dady, na hipotese de soa detenoraglio ou

depreciacdo.

10.5. Atribuicies Especificas

O AGENTE FIDUCIARIO utilizara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a [CMISSORA para a protegic e defesa dos interesses da comunhio dos
debenturisias e da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da

EMISSORA

(a) declarar, observadas as condigdes da DSCRITURA, aniecipadamente vencidas as
Dehéntures € cobrar seu principal € acessorios;

(b) tomar toda e qualquer providéncia necesstia para a realizagfio dos créditos dos

debenturistas,
(e} requerer a taléneia da EMISSORA ¢

i
N

i

130



M\
(¢
NéVaDutra sistema CCR

(d) representar os debenturistas em processo de faléneia, coacordata, intervencio ou
tiquiqagio extrajudicial da EMISSORA.

105.1. O AGENTE FIDUCIARIO somentc sc eximird da responsabilidade pela ndo
ado¢ao das medidas contempladas nas alineas "b" ¢ "¢" da Cliusula anterior se, convocada
a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagac de
debenunsias que represenien V5% {sefenia e cinco por cenln) das Dehénwres em
circulaco, bastando, porém, a deliberagic da watoria das Pcbéntures em circulagio
quande tal hipdtese se referir ao disposto na alinea "d" da mesma Clausula,

10L6, Remuneragao

Sers devida a0 AGENTE FIDUCIARIQ ou & instituigdo que vier a substitui-lo ncsta
qualidade, a titulo de honoririos pelo desempenhe dos deveres e atribuigdes que lhe
competam, aos tenmas da lei e desta ESCRITURA, uma remuneracao a ser paga da
seguinte forma:

(a) Parcelas trimestrais de R3 7.750,00 (sete mil setecentos e cingquenta reais), devida a
prinera na dala da sssmatora desta Bserura e as demas no mesme dia dos trimestres
subseqientes. Da primeira parcela serd descontade o valor de R$3.000,00, pago a titulo de
custo de implantacio em 28 de julho de 2004,

(b) O AGENTE FIDUCIARIO devera enviar aviso de cobranga dz remuneragio 2
EMISSORA com anlecedéncia minima de 3 (cincn) dias da data de cada pagamenin, sendo
que se a EMISSORA nio receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventyalments efetuados com atraso, em razio do ndo recebimento, pela EMISSORA, de
referido avise, ndo ¢starao sujeitos a multas ou penalidades;

() As remunerages em atrase do AGENTE F IDLCIARIO setfio devicas mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando ne
cobranga de inadimpiéncias n3o sanadas pela EMISSORA,

(d) As parcelas refenidas acima serio atushzadas anualmente, ou na menor penodicidade
permitida por lei, de acorda com a varlagio do IGP-M, acumulado no respectivo periodo,,
ou nz sua falta, pelo mesme indice que vier a substitui-lo, a partir da primeira parcela ate
as tlalays de papamento de cada pareels, calenladas pro ruta dia se necessitio;

{(e) As repuneracdes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagio,
viagens ¢ estadias necessarias a0 exercicio da fungdo de AGENTLE FIDUCIARIO, durante
ou apay 2 implanfacio do servigo, @ serem cobertas pela EMISSORA, mediante pugamenta
das respectivas faturas emitidas direigmente em seu nome. ou Teembolso, apos prévia
1 i
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aprovagiio. Nio estio incluidas igualmente despesas com  espeelalistas, caso sejam
necessdrios, tals como auditoria efou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal a
EMISSORA;

(N Fm caso de madimpléncia da EMISSORA, todas as despesas com procedimentos
legeis, inclusive as administrativas, em que o0 AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer
para resguardar os interesses dos debentbuostas dever§o ser previumente aprovadas e
adisntadas pelos debenturistas. e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pele EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também
0s gastos com henerdrios advocaticios de terceiros, depsitos, cusias ¢ laxas judicianas nas
agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARK) ou decorrentes de agdes contra cle propostas
no exercicio de sua fungio, ou ainda que lbe causem prejuizes ou rscos financeiros,
enquanto rcpresentante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas, depositos e
custas judiciais decorrentes da sucumbincia em agdes judiciais serfo  igaslmente
suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragiio e us despesas reembelsiveis do
AGENTE FIDUCIARIO na hipotese de a EMISSORA permanecer em inadimpléncia com
relaciio ao pagamento destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o
AGENTE TFIDUCTARIO solicitar garantia prévia das debenturisias para coberfura do risco
da sucumbéncia;

{£) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficardio sujeitos a multa de 2 % (dois por cenlo) e juros
de mora de 1 % (um por certo) ao més, sem prejulzo da atualizagic monstang, e

() As remuneragBes serfio acrescidas dos scguintes tributes: Impostos sobre servigos de
quéalquer natureza {ISS ou outros), Contribuigio ao Programa de integragin social (PTS),
Cofins, e quaisquer outros tributos que venham a incidir soine a remuneragiio do AGENTE
FIDUCTARTO, mas aliquotas vigentes nas datas de cada paganento,

CLAUSULA XI - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS
11.1. Convoeaghao

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE FIDUCIARIO,
pela EMISSORA ou par debentnisias que representem 10% (dez por cento), ne minimo,
das Debntures em circulagiio, ou pela CVIM,

1i.1.1. A convocagdo se dara mediante anancio publicado, pein menos 3 {trds) vezes, nos
orgdos de imprensa nos guais a EMISSORA deve etetuar svas publicagdes, respeitadas
vutras regras rclacionadas 4 publicagio de anincio de convocagio de assembléias gerais

constantes da Lei 6.404/76, da regulamengagao aplicavel ¢ desta ESCRITURA i~
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11.2, Quorum de Instalacio

A Assembldia se instalara. em primeira convocagBo, cum a presenca de debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio e, em sewunda
convocago, com qualquer guorim.

11.2.1. Para os efgitos da preseme ESCRITURA, considers-se debéntimes em choulagio
todas as debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas cm tesouraria pela EMISSORA

11.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembidia cabera ao debenturista cleite pelos titulares das Debéntures
ou aquele que for designada pela CVM.

11.4. Quorum de Deliberacio

11.4.1. Nas deliberagies da Assembléia, a cada Debénture em circulagic cabera um vofo.
admitida a consttulgfic de mandatany, debenlunisla ou ndo

11.4.2. A remincia 4 declaragio de vencimento antecipado das Debéntures, nos termaos da
Cléusula 8.3.1 desta Escritura dependerd de aprovage de deberturistas que representem,
no mniim, F5% (selenta e cineo por cento} das Debéntures cm circulagio.

11.4.3. As alteragbes do prazo de vigénecia das Debénturces, das datas do amortizagiio de
principal, dos Contratos de Garamtia ¢ do Rendimento dependeric de aprovagdo de
debenturslas que representem |00% {(cemn por cento) das Debéntures em circulagdo, exceto
pelas alieractes das matérias tratadas nas clausulas 4.1, 42, 43.1 e 4.3.2 do Contrato de
Penhor, cujo quorum de aprovagio serd de 75% (setenta ¢ cince por cento) das Debénturcs
em circulagac

11.4.4. O Agente Fiduciario fica desde ji autorizado o aditur o Contrato de Penhor pars oy
fins previstos na clausula 3.4 daquele contrato.

1145 Tods e qualyuer alleragio nas clansalas ou condigbes previstas nesta Escritura,
dependerd de aprovacio dc debenturistas que represeniem, no minimo, 73% (setenia e
cinco por cento) das Debéntures em circulagiio, exceto se houver outro quornem especifico
previsie para a matéria,

11.4.6. Ma hipotese de cxtingfio, auséneia de apurag@o c/ou Civulgaglo por mais dc 43
{quarentz ¢ cinco) dias consecutives a}\p(’)s a data esperada para sua apuracio efou
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divulgagic, ou mpossibibidade legal de aplicagiio do IGP-M. o guorwm necessario para
definicio do novo Rendimento aplicavel as Debéntures devera ser composie por
debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em circulagio.

11.4.7. Toda ¢ qualauer zlteragio dos quoruns previstos nesta Escritura & nos Contiatos de
Garantia dependera da aprovagao dos debenturisias com umn guorum no minimo igual ao
que estd sendo alterado.

11.4.8. A deliberacio de maiérias que impliquem em reduciio ou extingin de direitos efou
garantias de apenas uma das séries de Debéntnes dependeri da aprovagio dos
debenturistas da referida série, conforme quorum previsto para a maréria.

11.4.9. Para cfeito da constituigiio do quorum de instalagdo e deliberagin ¢ que se refere
csta Clausula X, ndo serdo consideradas Debéntures em circalagiio aguelas que a forem
detidas por seus controladires, diretos cu ndiretos, por executivos ¢ administraderes da
EMISSORA e dos controladores ou mantidas em tesouraria da EMISSORA.

CLAUSULA XII - DECLARACOES E GARANTIAS
12.1. Declaragdes ¢ Garantias do AGENTE FIDUCIARIO

O AGENTE TIDUCIARIO declara e garante & EMISSORA, na data da assinatura desta
ESCRITURA, gue.

{#) esta devidamente avtorizado a celebrar esta ESCRITURA e a cumprit com suas
obrigacles aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos oy requisitos legais ¢ estetutarios
necessarios para tanto;

(h) a celebragfio desta ESCRITURA e o cumprimento de suas ohrigagiies aqui provistas
ndo infringem qualquer cbrigagio anteriormente assumida pelo AGENTE FIDUCIARIO: e

(c) esta ESCRITURA contém obrigagdes vélidas e vinculantes do AGENTF
FIDUCLARIOQ, exigiveis de acorde com os seus termos e condigies

12,2, Declaracdes e Garantias da EMISSORA

A EMISSORA declara ¢ garante ao AGENTE FIDUCIARTO, na data da assinatura da

ESCRITURA, que: A \

S
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{(a) esia devidamente autorizada a celebrar ssta ESCRITURA ¢ a cumprir com todas as
obrigacdes aqui previstas, fendo sido satisteitos todos os requisitos lesaiz e estututanos
necessarios para tanto;

{b) a ceiebragdo desta ESCRITIURA e dos Contratos de Garantia, bem como a colocagao
das Debéntures ndo infringem qualquer disposicio legal, contrato ou mstrurnenic do qual @
EMISSORA sgja parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado do qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou insirumentos; (ii) criagao de
qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da EMISSORA, exceto por
agueles 14 existentes na presente data; ou () tesasio de gudguer desses coniralos v
instrumentos;

(c) a celebragido desta ESCRITURA ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo mbimgem qualyuer obnigacio anteriotments assumida pela EMISSORA,

(d) esta ESCRITURA e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes da
EMISSORA, exigiveis de acordo com os seus termos € condigdes;

(e) o Prospecto da EMISSAQ contém e contera, no minmo, e observadas us disposigies
icgais @ regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes em relagio a
CMISSORA, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente OCMISSAQC,
necessarias para que os wvestidores ¢ seus consultores tenham condigoes de fazer uma
anitlise correta dos alivas, passivos, das responsabihdades da EMISSORA| de sua condigio
financeira, lueros, perdas, perspectivas ¢ direitos em relag@io ds Debéntures, ndo contendo
declaracdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragdes foram dadas,

(D) as declaracdes contidas no Prospecto da EMISSAQ em relagio a EMISSORA sio
verdadeiras € nao sac enganosas, incorretas ou mveridicas,

() as opimibes, anilises ¢ expeciativay exoressas ne Prospecto da EMISSAO en relagio a
EMISSORA foram dadaz de boa-fé. scndo cxprossas apds serem consideradas tedas as
circunstincias relevantes e com base em suposi¢bes razoaveis,

(h) ndo ha fatos relativos 2 EMISSORA que, nas respectivas datas de cada Prospecio da
EMISSAQ, on relativos as Debéntures nio d:vulgades no Prospecto ds EMISSAQ, cuja
omissZo, mo contexto dessa EMISSAO, faga com que alguma declaracio relevante do
Prospecto da EMISSAO seia enganosa, i;\lcorreta ou inveridice;
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(i) todos os csforgos foram feitos pela EMISSORA para assegurar que as declaragdes,
informagdes e fatos descritos no Prospecto da EMISSORA em relagio 4 EMISSORA
sejam verdadeiros,

{j) as demonstragdes financeiras da EMISSORA, relativas ao Gitimo exercicio social
encerrade e ao imediatamente anterior, representam conretamente n posigio patrimenial ¢
finareemrs da BMISSORA e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios  ¢ontabeis geralmente aceitos no Drasil, de forma consistente com priticas
passadas:

(k) ¢ intormagdes da EMISSORA rclativas ao tltimo trimesire encerrado ou ac
imeciatamente anterior, representam corretamente a posicao patrimonial ¢ financeira da
EMISSORA e foram devidamente claboradas em conformidade com s pnincipios
contabeis geralmende aceiios my Brasil,

{1} a EMISSORA estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
ceterminagdies dos drgaos governamentais, ausarquias ou tribunais, aplicavelis 4 condugio
¢ $eUs negocios; e

{m) cxceto pelas contingéncias informadas no Prospecto da EMISSAQ. nio ha qualquer
agio Judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito ou outro tipn de
investigagde governamestal que posse vit & causar impacte adverse relevante na
EMISSORA, en sua condicio financeirn ou oniras, ou em sua atividade.

CLAUSULA XIIE - DAS DESPESAS

Correrdo por comla da EMISSORA todes os custos iIncermdos com a estruturagio, emissio,
registre, distribuigie ¢ execucdo das Debéntures e do Perhor, incluindo publicagies,
registres, contratagiic do Agente Fiduciario, da institui¢do depositdria e de prestadares de
servigos ¢ quaisquer outros custos refacionados s Debénles & ao Perthor

CLAUSULA X1V - DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1. Ndo se presume d reniocia & qualquer dos direitos decorrentes da presente
ESCRITURA. MNenhum atraso, omisso ou lberalidade no exercicio de qualquer direito ou
Aaculdade que caiba a0 AGENTE TFIDUCIARIO efou aos debenturistas em razio de
qualquer inadimplemente da EMISSORA prejudicari o exercicto de tal direito ou
mculdade, vy serd interpretado  como  constituindo uma renincia ac mesme ou
concordéncia com tal inadimplementc, nem constituira novacdo ouw meodificagio de
quaisquer oulras obrigagbes assumidas pela EMISSORA nesta ESCRITUKRA ou
. precedente no tocante a qualguer oulro inadimplemento ou atriaso. 8 -
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14.2 Os valores indicados nas Clausulas VI e VIH desta ESCRITURA, serfo atualizados
pelo 1GP-M, ou na suz falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-le, a partir da data de
celebracio desta KSCRITURA  caleulados pro reic die se necessacio.

14.3 Esta ESCRITURA ¢ regida pelas Leis da Repiblica Federativa do Brasil.

14.4. Fca eleiio o Foro da Cidade do Rio de Janeno, Bsudo do Rio de Taneiro para dicimis
quaisquer dlvidas ov controvérsias oriundas desta Escrifura @ para a execuclo das
obrigagdes de pagamento previstas nesta ESCRITURA, com renlincia a qualquer outro,
por mats privilegiado que seja.”

Estando assum, as partes. certas e ajustadas, lirmam d presents METMMento, em 4 {quatra)
vias de ignal teor ¢ forma, juniamente com 2 {duas) te%temt.n}‘as que taf)bem 0 assinam.

Sae Paulo, 1 de aposto de 2004 l‘\
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