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ESCRITORA PARTICULAR DA 2* EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, M Duas SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM
GARANTIA ADICIONAL REAL, PA NEOENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

NEOENERGIA S.A., sociedade por agdes, companhia abertz, com sede na Praia do
Flamengo, 78, 3° andar, na Cidade de Rio de Janeiro, Bstade do Rio de Janeivo, inscrita no
CNPI sob o n® 01.083.200/0001-18. neste ato representada na forma de seu estatuto social
(deravante simplesmente denominada “Emissora™);

e, de outro lada,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA D¥ TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢ho financeira constimida sob a formu de sociedade por aglies, aulorizada a
funcionar pelo Banco Central de Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeire, Estade do
Rio de Janeire, na Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, grapo 514, inscrita no CNPT sob
o n" 17.343.682/0001-38, representando a comunhio de debenturistas subscritores ¢
adquirentes das debéntures objeto da presente emissio (os “Debenmristas™), aqui
representada na forma de seu Estamto Social (doravanle simplesmentz denominada
“Ayente Fiducidrie™);

vém, por esta, e na melbor forma de direilo, celebrar a Bseritura Particular da 2° Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agfes, em Duas Séries, da Espécie
Quirografiria, com Garantia Adicional Real, da Neocoergia S.A. (2 “Escritura”), mediante
as seguintes cliusulas ¢ condicdes:

CLAUSULA 1
AUTORIZACAO

A presentc Bscrifura é celebrada com base nas deliberacdes tomadas na Assembléia Geral
de Acionistas da Emissora realizada em 29 de novembro de 2004 (a “AGE™).

CLAUSULA T
REQUISETOS

A 2 emissiio de debéntures simples, ndo conversivels em acdes, da espécie quiragraféria,
com garantia adicional real, nominativas, escriurais, em duas séries (a “Emissfio” e as
“Debéntures”, rospectivamenie), para disiribuigio piblica (a “Oferta”™), nos termos da
Instrugiio n° 400, de 29 de dezembro de 2003, da Comissio de Valores Mobilidrios (a
"CVM” e a “Instmcfio CVM 400™), serd realizada com observincia dos seguinles

Tequisitos: Q
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2.1, Arquivamenio ¢ Publicacio da Ata da AGE

A ata da AGE [oi aryuivada na Junfa Comercial do Fstado do Rio de Janeiro (a
- “JUCERIA”) em 06 de dezembro de 2004, sob o o 01478317, icodo sido publicada na
Didrio Qficial do Estado do Rio de Juneiro e no jomal Valor Econdmico em 06 de
dezembro de 2004.

2.2, Arguivamento da Escrifura

A presente Escritura ¢ scus eventnais adilamentos serio arquivados na JUCERJA, de
acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15 de derembro de 1976,
alteragdes postediores {a “Led das Sociedades por Agdes™).

23. Regisiro na Comissfio de Valores Mobilidrios

A Oferta seréd registrada na CVM na forma da legislagio o reguiamentagic aplicdvel.

24.  Registro na Associagiio Nacional dos Bancos de Investimento ~ANBID

A Oferta serd registrada na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID™)
no prazo méxima de 15 (quinze) dias, contados da data da concessiia do respectivo registro
pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cédigo de Aunto-Regulagio da ANBID parz as
Ofertas Piblicas de Titulos e Valores Mobilidrios, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cédigo
ANEID™).

25, Registro para Distribuicéio ¢ Nepociagio

25.1. As Debéntures terfio registro para distribuicdo no mercado primério no Sistema de
Distribirigan de Timlos (o “SDT”), administrado pela Associagio Nacional das Tnstitictes
do Mercado Financeiro - ANDIMA (a “ANDIMA™) e operacionalizado pela CETIP -
Céamara de Custédia e Liquidagio (a “CETIP™).

252, As Debéniures lerfio registro para negociagio no mercado secunddrio no (i) Sistema
Nacional de Debénmres — SND {0 “SND™), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP e (ii) Sistema de Negociacio BOVESPAFIX, da Bolsa de
Valores de Sao Panlo — BOVESPA (o “BOVESPAFTX™), custodiado na Companhia
Brasileira de Liquidagio e Custédia {a “CBLC™), segundo suas normas e procedimentos.
As Debéntures submeter-se-fio ans controles de compensagao e Jiguidagio da CETIP ou da
CBLC, conforme o caso.

CEAUSULA LI
CARACTERISTICAS DA EMISSA0Q

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i) a parlicipagio em vutras sociedades, na qualidade de sdcia
minoritiria ou controladora, qualquer que seja o respectivo objeto social; (i) a

157



neoenergia

intermediagdo ¢ assessoria de negdcios, no Pafs ou no exterior; (iii) a importaghio de bens e
servigos, ¢ {iv) a realizagio de estudos e projetos comerciais, industrials e de servicos, bem
como sua implantagio.

32. Ndmerc da Emissio

A presents Bscrifira contempla 4 2* emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Valor da Emissio

O valor da Emissio & de R$315.000.000,00 {trezentos ¢ guinze milhdics de rcais), na Data
de Emissio, conforme delinido no item 4. 1.8 abaixo.

34, Nomero de Séries

A Emissdo € realizada em duas séries, sendo R$215.000.000,00 (duzentos e quinze milhies
de reais) na Data de Brussio relativos &s Deb@ntures da 1* série (as “Debéntures da 1*
Série”) e R3100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Daita de Emisséo, relativos as
Debéntures da 2* série (as “Debéntures da 2° Série™,

35. Destinagiio dos Recursos

Os recursos obtidos por mejo da emissdo das Debéntures serfio deslinados 3 quitagio de
compromissos assumidos pela Emissora, conforme a tabela abaixo:

Debéntures da 1* Sénie R$215.000.000,00 068,25%
Debéntures da 2* Série R$100.000.000,00 31,75% .
Total R$315.000.00008 | 100,00%

R$180.623.000,00 573%
R$109.232.000,00 34,1%
Compromissos relativos 4 Termoagu S.A. R$25.138.000,00 3.0%
Total R$315.000.60000 | 100,00%

36.  Colocacio e Procedimento de Distribuiciio

36.1. As DebCntures serfio objeto de distibuicao publica, sob regime de garantia firme de
distribuigho, com intermediacfo de instituicdes financeiras inteprantes do sistema de
distribuicdo de valores mabilidrios, por mejio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operecionalizado pela CETIP, observados oy fermos e condigdes definidos no Instrumento
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Paticular de Conirato de Coordenagho, Colocacio ¢ Distribuigdo de Debéntures Simples,
em Regime de Garantia Firme, celebrado em 06 de dezembro de 2004, cntre a Emissora, o
Banco Itad-BBA S.A., 0 Banco Bradesco §.A., o Unibanco - Unifo de Bancos Brasileiras
S.A., o Banca Santander Brasil S.A. e 0 BB Banco de lnvestimento S.A.

3.6.2. A cotocagio piiblica das Debénlures somente terd infeio apds a concessfio do registo
da Crferta pela CVM, a publicagdo do amincio de inicio da Oferia ¢ a disponibilizagio do
Prospecto (conforme abaixo detinido) zos investidores. Nos termos do Pardgrafo 3° do
attigo 5% da Lei das Sociedades por AgBes, as Debgntures da 2° $éric nio sorfo negociadas
anitcs de colocadas todas as Deb&ntures da 17 Sére.

3.6.3. O prazo de colocagio das Deb3nmres da 1% Série serd de 2 (dois) Dias Ulsis,
enquanto que o da 2* Sé&rie serd de 3 (8s) Dias Utels, ambos contados a paritr da data de
publicacio do andneio de injcio da Oferta (o “Praza de Colocacip da 1" Série” e o “Prazo
de Colocacio da 2° Série”, respectivamente), respeitado o disposto no item 3.6.2 acima.

3.64. Tendo em vista que a distribuicio das Debénmrcs sers eleluada sob regime de
garantia firme de colocagio, no scrd admitida a distribuigiio parcial das Debéntures.

3.7.  Limite Legal

3.7.1. A Hmissfio alende avs limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agles, uma vez que o capital social integralizado da Emissora, na Data de Emissio, era de
R$4.739,025.302,74 {quatro bilhdes, setecentos ¢ trinta e nove milhdes, vinte e cinco mil e
irezenios e dois reais e selenta ¢ qualro cenlavos) e a 17 emissfio de Debéntures da
Emissora, & época Guaraniana S.A., foi integralmente cancclada através da Assembléiu
Geral Extraordinéria de Acionistas realizada ein 13 de novembro de 2001.

Crausura Xy
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures & de R$10.000,00
{dez mil reais), na Data de Emissiio (“Valor Nominal Unitdrio®).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdio emitidas 21.500 (vinte & uma mil e quinhentas)
Debéntures da 17 Série e 10.000 (dez. mil) Debéntures da 2° Série, totalizando 31.500 (trinta
€ uma mil e quinhentas) Debénmres,

4.1.3, Nimero de Séries: A Emissfo & reatizada cm duas séries.

4.1.4. Forma: As Debéntures sio da forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas
ou certificados. :

4.1.5. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nio emitird certificados
de debéntures. Para todos os fins de direfto, a titularidade das Deb@ntures serd comprovada
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pelo extrato emitido pelo Banco Ttad S.A. (o “Bagco lad”), instiniicio financeira
responsdvel pela escriturachio dus Debéntures e pela prestacio dos servigos de banco
mandatirio desta Emissfio (o “Banco Mandatdrio ¢ Escrituradur). Adiclonalmenie, serd
expedido pelo SND ¢ “Relatdrio de Posiglio de Ativos™, acompanhado de extrato, em nome
do Debenturista, emitido pela institui¢lo financeira respansivel pela custodia desses titnlos
quando depositados no SND e, para as Debéntuzes depositadas na CBLC, extrate de
custddia em nome do Debenturista emitido pela CBLC.

4.1.6. Hspécie: As Debéntures sio da espéeie quirografiria, com garaniia adicional real,
4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures nio sia conversiveis em agdes.

4.1.8. Data_de Emissfio: Para todos os fins e efleilos legais, 4 dala da Emissio das
Dcbéntures € 1° de dezembro de 2004 (a “Dara de Emissio™.

4.1.9. ¥encimento: O prazo de vencimenw das Debéniures & de 38 (trints e oito) meses a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final previsio para 1° de fevereiro de 2008 (a
“Data de Vencimento”). Por ocasific da Data de Vencimenlo, a Emissora se obriga a
psoceder a0 pagamento das Deb&niures, (i) pelo saldo nie amortizado do Valor Nominal
Unitério, acrescido da Remuneragdo devida, no caso das Debéntures da 1 Série; ¢ (i) pelo
Valor Nominal Unitirio Atualizado, acrescido da Remuneragio devida, no cuso day
Debéntures da 2° Série. '

4.1.10. Garantia Adicional Real: Para assegurar o comprimento de suas obrigagSes
pecunidrias, principais e acessorias assumidas na presente Escritura (incluindo, mas néo s¢
limitando aw pagamento de principal e remuneracic e encargos moratérios relativos as
Debéntures), a Emissora empenhou em favor dos fitulares das Debéntures, nos termos do
“Tnstrumento Particular de Contrato de Constituigio de Penhor, Vinculagio de Dircitos ¢
Outras Avengas” cclebrado em 06 de dezembro de 2004, com o Agenie Fiducidrio, na
qualidade de representanie da comunhfio dos titulases das Debéntures e o Banco Hat, na
qualidade de inferveniente-anuente (0 “Congrato de Garvanlia™), cuja cdpia encontra-se
anexa 3 presente Escritura como Anexo I, (a) direitos relativos ao recebimente e aos
‘pagamentos, atuais e fhturos, de dividendos, jurps sobre capital proprio e decorrentes de
qualquer cvento de pagamento i Bmissora que possa ser considerado reembolso de capital
ou distribuigdo de lucros, tais como redugho do capital, amortizagio cu resgate de agBes,
que venham a ser declarados, creditados ou efetivados 4 Emissora pelas socicdades
anfnimas Compachia de Eletricidade do Estado da Bahia (*Coelba™); Companhia
Fnergética do Rio Grande do Norte — Cosern {“Cosern™;, Compathia Energética de
Pernambuco (“Celpe™); Itupebi Geracfio de Energia S.A. (“Ttapehi™); NC D[rergia S.A.
(“NC Energia™); e Termopernambuco S.A. (“Lermope™) (sendo Coclba, Cosern, Celpe,
Itapebi, NC Energia ¢ Termope conjuntamente designadas as “Sociedades™), decorrentes
das participagGes aciondrias previstas no Contrato de Garantia, bem como de quaisquer
ouiras agdes do capital das Socicdades que venham u ser subscrifas ou adquiridas pela
Emissora por qualguer motivo, ¢ (b) direitos sobre & conta bancdria onde os recursos
advindos dos pagamentos aqui mencionados deverdio ser depositados.
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42, Renumeracio

42.1. A partir da Data de Emissfio, as Debéntures da 1° Séric farfio jus i seguinte '
remunera¢do ("Remuncracio da 17 Série™);

4.2.1.1. Atualizacio Monetdria das Debéntures da 1* Séric:
O Valor Nominal das Debéntures da 1* Série ndo serd atualizado.
4.2.1.2, luros Remuneratdrios das Debéniures da 12 Série:

4.2.12.1. As Debéntures da [* Série renderdo juros carrespondentes i acumulagdo das taxas
médias didnias dos DI - Depdsitos lnterfinanceiros de um dia, Over Exira-Grupo (as “Taxag
DI}, caleuladas € divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa de 2%
(dois por cento) 2o ano, hase 232 dias dfcis, incidenles sobre o Valor Nominal Unitirio da
Debénture, a partir da Data de Emisso, e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagfio,
de acordo com a férmula ahaixo.

4.2.12.2. Define-se Perfodo de Capitalizagio da 1% Série como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagfio, e termina na data prevista do pagamento dc juros conespondentc ao periodo.
Cada Periodo de Capitalizagiv sucede o anterior sem solugdo de continnidade. Os juros
comespondentes aos Perfodos de Capitalizagiio serfio devidos semestralmente, sendo o
primeiro vencimento em 1° de agosto de 2005 e, o dltimo, em 1° de fevereiro de 2008;

42123, As taxas médias didrias sAo acummladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis, até a data do efctivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo
o Periode de Capitalizagiio.
4.2.1.24. O cdleulo dos juros obedecerd & seguinte formula:

T = VP x[| Fator DI » FuiorSovead 1~ 1]}

oide:

J valor dos juros devidos no linal de cads Perfodo de Capitalizagio, caleulado
com 6 (seis) casas decimais ser arredondaments;

YNe Valor Nomital Unjtirio da Debénture da 1* Série no inicio de cada Periodo
de Capitalizacgo, informado/ealcniado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondaimento;

QObs: o fator resultante da expressio [(Fator DI x FararSpread) ~ 1] serd
calealado com B (nove) casas decimais com arredondamento.
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FatorDI produtério das Taxas DI da data de infeio de capitalizaciio, inclusive, alé a
data de cilculo exchisive, calculade com § (oito) casas decimais, com

arredondamento;
oo .
Fator DT = [ [[1+1 701, ]
Yl
onde:
T, nimere total de Taxus DI, sendo "npy” wm ndmero inteico;

TDIx Taxas DI, expressa ac din, calculads com 8 {oito) casas decimais
com arredondamento;

b, Y
] = —t 4 -
IDi, [IGG+ J i

onde:
k 1,2,..,n
DI, Taxa DIdivulgada pela CETIP,

dx nimero de dia(s) dtil(eis) correspondentes g0 prazo de
validade da Taxa DI, sendo "dy, " um niimero inteiro;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixes, caiculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento;
oy
i
]
FatorSpread = Pread
160
&
B
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onde:

spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informade com 4
(quatro) casas decimais;

n ntimero de dias dteis entre a data do préximo evento e a data do
evento antetior, sendo "n" um admero inteiro;

bT nimere de dias fiteis entre o dliimo e o préximo evento, sendo
"DT" um ntmero intciro;

bp nimero de dias dteis enlre ¢ GlUmoe evento e a data atual, sendo
"DE" um nidmero inteiro;

42.12.5. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pcla CETIP.

42.12.6. O fator resultante da expressio [lI + TDLy '] ¢ considerado com 16 {dezesscis)
casas decimais sem arredondamento;

4.2.12,7. Bletua-se o produtéric dos fatores difrios [i1 + DL, i] sendo que a cada fator
didrio scumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado.

4.2.1.2.8. No caso de indisponibilidade temporfiria da Taxa DI quando de pagamento de
qualquer obrigagie pecunidria prevista nesta Cldusula, serd utilizada, em sua substituigio, a
mesima taxa didria produzida pela iltima Taxa DI conhecida até a data do cdlculo, acrescida
do spread, se houver, calenlado pro rata temporis, nfo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tante por parte da Emissora quanto pelos Debenluristas, quando
da divulgagio posterior da Taxa DI respectiva,

42,129, Na auséncia de apuracio e/ou divulgagio da Taxa DL por prazo superior a 10
{dez) dias consecutivos, ou, aiuda, no caso de sua exfingio ou por imposigio legal, o
Agente Fiducidrio deverd, no praze. méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do evento,
convocar Assembléia Geral dos titulares das Deb@nlores da 1° Série pars definir, de comnum
acordo com a Bmissora, o novo parfimetro a ser aplicado. Até a deliberacio desse
parfimetro serd utilizada, para o cdlenlo do valor de quaisquer obrigagfies previstas nesta
Cliusula, a mesma taxa difda produzida pela tltima Taxa DI conhecida, acrescida do
spread, se houver, calculada pro raty temporis, até a data da deliberagio da Assembléia
Geral de Debenturistas.

42.12.10. Em referida Assermbléia Geral de Debonturistas, titulares de Debéntures
representando pelo menos 60% (sessenla por cento) das Deb8nmres em Circulacio da [®
Série ¢ 4 Emissora, decidirfio o nove parimetro de remuneragiio, aplicando-se a faculdade
da Emissorn, definida no item 4.2.1.2.11 a seguir ou, em néio havendo acordo sobre o nove
parfimetro, a Emissora estard obrigada g proceder nos termos do item £.2.1.2.11{a) ahaixa.
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4.2.12.11. Ap6s ser definido o nove parimetro, a Tmissora optard, & seu exclusiveo critério,
por uma das alternativas estahelecidas nas alineas (a) a (c) abaixo, obrigando-se a
comunicar por cscrito 20 Agenle Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze} dias contados a parti
da data da realizacio da respectiva Assembidia Geral de Debentristas, qual a alternativa
escolhida:

(2) a Enuissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circolagho da 1° Série,
no praze de 30 (winta) dias, contados da data da realizagio da respectiva
Assembléia Geral de Debenduristas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneragio dz 1* Série devida até a data do efetivo resgate, calculzda
pro rafg temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data do 1iltimo pagamento da
Remuneragio da 1° Série, conforme ¢ caso. Nesta alternativa, para cdlculo da
Remuneragio da 1* Série aplicdvel is Debéntures a serem resgaladas, serd utilizada
a tltima Taxa DI divalgada oficialmente. O resgate ao qual se refere esta Clausula
ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza, mas serd acrescido de quaisquer
outros valores eventialmente devidos pela Emissora nos termos da Bscriwza, As
Debéntures adquiridas pela Finissora nos tcrmos deste item serfio canceladas e,
portanto, extingas; ou

{b) a Bmissora deverd propor novo cronograma de pagamento do Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneragio da 1* Série, nos termos da Escritura, o qual nfo
cxcederda 2 Data de Vencimento. Nesta allernativa, durantc o cronagrama de
pagamento das Deb8ntures da 1* Série, & pericdicidade do pagamento da
Remuneragdio da 1° Série continuard sendo aquela estabelecida originalmente,
observado que, alé a amorlizacdo integral dus Debéntures, serd utilizado o
parfimelro de remuneragio definido pelos Debenturistas ¢ apresentado i Emissora
na referida Assembléia Geral de Debenturistas, ficandoe desde ji estabelecido que
serd vedado 3 Emissora amortizar as Debéntures cm outra data que ndo aquela
estabelecida no cronograma apresentade zos Debenturistas, ficando a Emissora
obrigada a celebrar com o Agente Fiducidrio o respective aditamento 4 Escritura; ou

(c

e

a Lmissora deverd manifestar sua aceitacfio a0 novo parfimetro de remuneragdo e
celebrar com o Agenie Fiducidrio o respectivo aditamento & Escriture, restando
inalterados os demais termos ¢ condigtes da Emissic constantes da Escritura,

422, A partir da Data doc Emissfio, as Deb@nfures da 2" Séric fardo jus & seguinte
remuneragio {"Remuneracio da 2* Série” que, juntamente com a Remuneragio da [* Série,
denominam-se “Remuneragdo™):

4.2.2.1. Atualizaciio Monctiria das Debéntures da 22 Série:

42.2.1.1. As Debéntures da 2* Série rerfo o seu Valor Nominal Unitdrio amualizado
monetariamente (2 "Atualizacdo”) a partir da Data de Emisséo, pelo 1GP-M - {ndice Geral
de Pregos do Mercado, apurado e divulgado pela PundacBo Getdlio Varpas ("Valor
Nominal Unitdrio Atualizade™). sende o produto da atualizagio incorporado a este
automaticamente, scgundo a seguinte fdrmula:

10 Q
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g g,

IGELL | S N E L
l- m[l x 2 XX I
lIGP-M lIGP-M IGE-M

i} 1 n-1

VNa=4Nex

onde:

VNa Valor Nominal Unitdrio Atualizado calenlado com 6 (seis) casas decimais,
scm arredondamento;

¥Ne Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da Debénture
no inicio de cada Perfedo de Capitalizagdo, informado/caleulado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamenty;

TGP-My valor do mimera indice do IGP-M do més anterior ac més de inicio de
atualizagio;

IGP-My valor do mimero indice do 1GP-M do més de inizio de amalizagio;

IGP-M; valor do nimero fndice do TGP-M do més subseqliente ao més de infcio de
atualizagho,

1GP-M,, valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagio até
a data de aniversdrio da Debénture. Apds a data de aniverséirio, valor do
nmimero indice do IGP-M do més de atualizagiio;

IGP-M,,, valor do niimeto fndice do IGP-M do més antetior ao més "n";
dup ndmere de dias dieis da dldma data base até a daty de atualizagio;

dut ndmero de dias teis contidos entre ailtima e a proxima data base.

1GP-M,

' . TGP -
Qs fatores resultantes dag expressio [ M,

(oito) casas decimais sem arredondamento;

g4 considerados com 8

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
em seguida, 0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sfo calenlados
com 16 casas decimals, sem arredondamento.

4.22.1.2. Para efeitos das delinigdes acima, considera-se “datas de aniversdrio” as datas

correspondentes 4o primeiro dia ttil de cada més, e “data base” como sendo o primeive dia
(til de cada més. '
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4.2.2.1.3. O nimero indice do IGP-M deverd scr utilizado considerando-se idénlico ndmero
de casas decimais daguele divulgado pelo Grgfo respansdvel por sen céleulo.

4221 4. A aplicaghio do IGP-M incidird anualmenle, or no menor periodo permitido pela
lepislagiio em vigor, nesse caso, sem necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer
outra formalidade.

4.22.1.5, Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora ndo
houver divulgagfio do 1GP-M, serd aplicado o {ltimo nimero indice do IGP-M divalgado,
calculado pro rata temporis, nio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgacio pusierior do IGP-M que seria aplicdvel.
Se a ndo divulgaghio do IGP-M for superior 20 prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-
se-d o disposto nos pardgrafos abaixo yuanto & definigio dos novos parimetros de
Remuneragdo das Debéntures.

4.2.2.1.6. No caso de exiingdo, suséncia de apuragio e/ou divulgacio por prazo superior a
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio efou divulgacio, ou
impossibilidade Jegal de aplicagiio do IGP-M &s Deb@nwres, o Agente Fiducidrio deverd,
no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do evento, convocar Assembléia Geral
de titulares das Drebéntures da 2* Série para definir, de comum acordo com a Emissora, o
novo parfimetro a sor aplicado. Até a deliberagio do novo parfimetro serd aplicade o iltima
niimero indice do IGP-M divulgado, calculado pro rute temporis.

422.1.7. BEm referida Assembléia Geral, titulares de Debéntures representando pelo menos

60% (sessenta por cento) das Debéntures em Circulagfio da 2° Série e a Emissora, decidirio

o novo pariimetro de temumeragdo, aplicando-se a faculdade da Emissora, definida no item

4.2.2.1.8 & seguir ou, em nfo havendo acardo sebre 0 novo parimetro, 8 Hmissora estard
~ obrigada a proceder nos termeos do ftem 4.2.2.1.8(a} abaixo,

4.2.2.1.8. Apés ser definido o novo parfimetro, a Emissora optard, a seu exclusive critério,
por uma das altemnativas estabclecidas nas aliness (@) a (¢) abaixo, obrigande-se a
comunicar por escrito a0 Agente Fiducidrio, no prazo de 13 (quinze) dias contados a partir
da daia da realizacin da respectiva Assembléia Geral de Debenluristas, qual a allemativa
escolhida:

-(a) a Emissora deverd resgatar a lolalidude dus Debéntures e Circulacio da 2° Série,
no prazo de 30 (irinta) dias, contados da data da realizagio da respectiva
Assembléia Geral de Debentusistas, pelo saldo de sew Valor Nominal Unitfiio
acrescido da Remuneragdo da 2* Série devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temperis, a partir da Dala de Emissiic ou da data do (ltmo
pagamento da Remuneragio da 2* Série. conforme o caso. Nesta aiternativa, para
cileulo da Remuneragdo da 2* Série aplicdvel 4s Debénnues a screm resgatadas,
serd utilizado o 1ltimo IGP-M dispenivel, acrescido dos juros remuneratdrios. O
resgate a0 qual se refore esta Cldusula ndc serd acrescido de prémio de qualquer
nalurezd, mas serd acrescido de gquaisquer outros valores evenfualinente devidos
pela Emissora nos termos da Escritura. As Debénivres adquiridas pela Emissora
nos termos deste ilem serdo canceladas e, portanto, extintas; ou

12 -
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{b) a Emissora deverd propor nove cronograma de pagamento do Valor Nominal |
Unitdrio acrescido da Remuneragio da 2* Sérle, nos termos da Escritura, o qual
ndo excederd a Data de Vencimento. Nesta alternativa, durante ¢ cronograma de
pagamento das Deb&ntures, a periodicidade do pagamento da Remuneragéo da 2°
Série continuard sendo aguela estabelecide originalmente, observado que, até a
amorlizagio integral das Deb@ntures, serd utilizado o indice que compde a
remuneragio definido pelos Debenturistas ¢ apresentado 2 Emissora na referida
Assembléia Geral de Debenturistas, ficando desde jd estabelecide gue serd vedado
a4 Emissora amortizar as Deb&ntures em outra data que ndo aquela estabelecida no
cronograma aprescntado aos Debenturistas, fcamly a Bmissora obrigada a celebrar
com o Agente Fiducidrio o respectivo aditamento a Eseritura; ou

(c

—

a Emissora deverd manifestar sua aceitacio ao novo parimetro de remuneragio &
celebrar com o Agente Fiducidrio o respectivo aditamento & Escrituza, restando
inalierados os demais termos € condigdes da Cmissdo constantes da Bscrilura.

42219 A Amsalizagio scrd paga juntamente com o Valor Nomninal Unitaric (i) na Data do
Vencimento das Debéniures; ou (ii) nos casos de resgate antecipado, obrigalOrio ou
facultativo pela Emissora. Na hipdtese mencionada ent (i) gue recaia sohre Debéntures da
‘2" Sérte serd obscrvado o disposte no item £.6.2(b), com relacio ac montantc a ser pago 408
Debenturistas.

4.2.22, Juros Remuneratérios da 2°* Série:

42221, As Debéntures da 2* Série renderiio juros de 11% (onze por cento) a0 ano, basc
252 dias dteis, incidentes sobre o Valar Nominal Unitdrio Atuaiizado, a partir da Data de
Emissdo, e pagos ao final de cada Perfodo de Cupilahizacio da 2" Série, calculados em
regime de capitalizagio composta de forma pro rata temporis por dias lteis.

42.2.2.2. Define-se Periodo de Capitalizacio da 2" Série como sendo o infervaio de tempo
que se inicia ng Data de Fmissio, no caso do primeiro Perfodo de CapitalizacBo da 2° Série,
ou na data prevista do pagamento dos juos imediatamentc anicrior, no caso dos demais
Perivdos de Capitalizagio da 2* Série, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente o-perfodo. Cada Periodo de Capitalizagio da 2° Série sucede o anterior
sem solucdo de continuidade. Os juros comespondentes aos Perioduys de Capitalizacio da 2°
Série serfio devidos em 1° de feversira de 2006, 1° de fevereiro de 2007 e 1° de fevereiro de
2008.

4.2.22.3.0 cdieulo dos juros obedecerd & segninte formula:

7 = FWa x| Fatordures — 1]}
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onde:

J valor dos juros devidos no final de cads Perfode de Capitalizacio da 2°
Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem aredondamento;

YNa Valor Nominal Unitirio Ammalizado calculado com 6 (sais) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros Fator de juros fixos, caiculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

PP
L 7

FatorJuros = taza +1 -
100

onde:

taxa iaxa de jurcs fixa, na forma percentual ao ane, informada com 4
{quatro) casas decimais;

] nimere de dias fteis entre a data do préximo evento ¢ a data do
evento anterior, sendo "n” um ndmero inteiro;

DT nmimero de dias iteis entre o 1iltimo e o pidximo evento, sendo "DT"
am nimero inteiro;

DP  nimero de dias dieis entre o dltimo evento e a daia atual, sendo "DP"
um nimero inteiro:

4.3, Condigles de Subscricio e Integralizacio ¢ Condigdes de Pagamentu

4.3.1. Preco de Subscricfio & Forma de Integralizacio:

4.3.1.1. As Debéntores da 1* Série serfio subscritas pelo sew Valor Neminal Unitdrio,
acrescido da RemuneracBa da 17 Sédde, calenlado pro rute temporis desde a Data dc
Emissio at€ a data de integralizagio, de acordo com o item 4.2. acima.

43.12. As Debéntures da 2* Séric serfo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio
Alualizado, acrescido da Remuneragio da 2* Série, calculado pro rata temporis desde a
Data de Emissio até a data de integralizacfio, de acordo com o ilem 4.2. acima.

43.12.1. Se, na data da integralivagio das Debéntures da 2°* Séric, alnda nfic houver sido
divulgade o IGP-M relativo ao més correnle, serd ulilizada a dlima projegio da variaglio
percentual do IGP-M, divulgada pela ANDIMA, calculada pro rafa temporis, por dias
titeis, nfo sendo devida nenhoma compensagio entre s Emissora e os Debenturistas quando
da divulgacio posterior pela Fundacfo Getilio Vargas do 1(GP-M que seria apticdvel.

14 Qf
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43.13. As Debéntures serdo integralizadas 3 vista, no ato da subscricio, em moeda
corrente e/ou mediante utilizagio de créditos representados por empréstimos hancirios
detidos contra a Emissora de titularidade das jnstituies financeiras prestadoras da garantia
tirme de colocagiio das Debéntures, os quais serdo considerados para a integralizagio pelo
seus valores atualizados, calculados pro rata tempaoris até a data da efetiva integralizacio
das Debéntures, As DebEnfures serdio subscritas e integralizadas de acordo com as nermas
de liquidacio aplicdveis ao SDT.

43.2. Local de Pagamento: Os pagamentos 4 gue fizerem jus os tiufares das Debéntures
seriio efetuados no mesmo dia de seu vencimento uitlizando-se os procedimentos adotados
peia CBLC e/fou CETIP ou por meio da instinigio responsdvel pela escrituragiio das
Debéniures para os fitulares das Deb&ntures que ndo esiejam depositadas em custédia
vinculada 8 BOVESPAFLX efou SND.

43.3. Prorrogaciio dos Prazos: Considerar-se-fo automaticamente prorrogados os prazos
para pagamenio do qualquer obrigagio prevista ou decomente da presente Bscrilura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscricfio, até o
primeiro dia duil subsegilente, semm acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo ou dia cm que nZo houver expediente comercial ou bancdrio
na Cidade de Sao Paulo e/ou Rio de Juneiro, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados pela CETIP, hipatese em que somente havera prorrogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins desta Bscritura
serdo dias titeis (os “Dias Uteis™) todos aquales quc nio scjam considerados, nos tenmos
deste item, dias sujeitos & prorrogacdo dos prazos.

434. Multa e Encargos Morat6rios: Sem prejufzo do disposto na Cléusula V abaixo,

ocortendo atraso imputivel A Emissora no pagamento de gualquer quantia devida aos

titulares das Debéniures, 0 valor em airaso continnard a ser remunerade nus iemos da -
Remuneragao aplicdvel e, além disso, ficarfo sujcitos a multa moratéria de 2% (dois por

cento) e, sobre esse valor acrescido da muita, juros de mora de 1% {um por ccnto) ao més,

ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do

“efetivo pagamento, independenteniente de aviso, notificaciio ou interpelagio judicial ou

extrajudicial,

_43.5. Decadéncia dos Dieitos aos Acréscimps: Sem prejuizo do disposte no item
precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
quaisquer das obripacies pecunidrias da BEmissora nas dalas previstas nesta Bscritwa, ou
em comunicado publicado pela Iimissora, nio lhe dard direito ao recehimento de nenhum
rendimento, acréscime ou encargo moratéric no poriodo cotrespondente A data em que os
recursos [orem colocados A disposigho para pagamento e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-fhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos at¢ a data do respeclive vencimento.

4.3.6. Imunidade de Dehenfuristas: Caso qualquer Debeninrista goze de algum tipo de
imunidade ou isengio trihutdria, estc deverd encaminhar as Banco Mandatirio c
Escritorador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da gaeesprgvista para
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reccbimento de valores relativos 2s Dehéntures, documentagio comprobatéria dessa
imunidade ou isengfio tributéria.

43.7. Amortizacio Programada:

4,37.1. As Debénlures da 1* Sétie serdo ohjeto de amortizagio em parcelas definidas no
quadro abaixo, a partir do 14° {décimo quarto) més contado da Dita de Emissdo, ocorendo
o ptimeiro pagamento em 1* de fevercire de 2006 e, o Gltimo, em 1° de feversiro de 2008,
por ccasifio do vencimento das Debéntures, conforme tabela abaizo:

Data da Amortizacdo das | Percentual de Amortizagio
Dehéntures da 1* Série das Debéntores da 1" Série
01.02.2006 20,00%
01.08.2006 20,00%
01.02.2007 20,00%
L 01.08.2007 20,00%
01.02.2008 20,00%

4.3.7.2. As Debéntures da 2* Série ndo serdo objeto de amostizagfio programada, sendo o
pagamento integral do valor de principal devido na Dala de Vencimento das Debénlures,

44. Direito de Preferéncia

Nio haverd preferéneia para subscrigio das Deb8ntures pelos atuais acionistas da Emissora,
4.5. Repactizaciio Programada

As Debéntures desta Emissio nio estarfio sujeitas a repactuaciio programada.

46.  Resgate Antecipado das Debéntures

4.6.1. Avisg aps Debenturislus: A Emissora poderd resgatar antecipadamente Deb@ntures
de qualguer uma das séries em cirenlagdo, total ou parcialimente, mediante deliberagio de
sen Conselho de Administracic e publicagio de “Aviso aos Debenturistas”, com
anlecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos da data do resgate antecipado (a “Data dc
Resgate™), infompando (i) data; (i) volume ou ndmero de Debéntures que pretende
resgatar; (ifi) série das Deb&ntures que pretende resgatar; {(iv) procedimento de resgate (a
“Comunicagiio de Resgaic™),

4.6.1.1. Momento do Resgate: As Debénturcs da 17 Série poderio ser Tesgatadas a qualquer
tempo, a partir da Dala de Emissfio. As Deb&ntures da 2* Série somente poderdo ser
resgaladas a partir de 1° de fevereiro de 2006, imclusive, e, dai cm diante, a qualquer tempo.

4.6.2. Lote Objeto ¢ Preco do Resgaly ¢ Independéncia das Séries: O resgate antecipado
poderd recair sobre a totalidade ou parcela das Debéntures, exclusivamentc cm uma ou em
ambas as séries.
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(a} para as Debéntures da i* Série, o prego a sor pago pela Emissora no resgate (“Prcco
de Resgate”) por cada Debénture da 1* Série serd o Valor Nominat Unitdtio na Data
de Resgate, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temports desde a Data de
Emissio até a Data de Resgate; e

{b} para as Debéntures da 2* Série, o Pro¢o de Resgate serd o major dentre os seguinles:

(i} 0 Valor Nomina! Unitdrio Arvalizade na Data de Respate, acrescido da

Remuneracho, calcwlada pro rata femporis desde a Data de DGmissio até a
Dala de Resgate; e

{ii) o valor vbtido mediante a aplicagfo da férmula abaixo;

onde:
PR 0 Prego de Resgate unitirio.

C a média das taxas de remuneragio do cupom do IGP-M referenciado
no swap CDIxIGP-M com vencimento em 1° de fevereiro de 2008.
(ou no Dia Ot mais proximo, prevalecendo a data anterior i
posierior, no case de ‘serem eqiiidistantes), apuradas pela Emissora,
em conjunto com o Agente Fiducidrio, entrc o 10" (décimo) ¢ o 3°
(tevceira) Dia Util que preceda a data da publicacdo da Comunicagio
de Resgate junto a. pelo menos, 3 (tiés) das seguintes instituigdes
Bance Citibank S.A., BankBeston Banco Maltiplo S.A., Banco ABN
AMRO Real S.A., Banco Safra S.A. on HSBC Bank Brasil S.A. —
Banco Miltiplo, somada & spread ou scbretaxa de 2% (dois por
centa).

P 0 prazo remanescente, cm Dias Uleis, entre » Data de Resgale e 4
Drata de Vencimento das Debéntures,

P.U. Valor Nominal Unitirie Atualizadoe na Data de Resgate, acrescido da
Remuneragde, calculada pro rata temporis desde a Data d¢ Emissio
até a Data de Respeie.
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4.6.3. Resgate Parcial: Exclusivamente no caso dc resgate parcial, nos 10 {dez) Dias Tteis
posteriores 4 publicaciio da Comunicagfio de Resgate, as Debeniuristas da série atingida
poderio habilitar voluntariamente ao respetc das Debéntures de que sejam tiulares, sendo
que (i) se 4 quantidade de Debénturcs habilitadas exceder ao niunero de Debénlures 2 serem
resgatadas, considerando-se » série a qual pertencem. serd elctuado rateio proporcional
entre os titularcs de Debértures com base no miumero de Debéntures habilitadas da mesma
séric; ou (i) se a quantidade de Debéntures habilitadas de cada séric for igual ou infericr ao
ndmero de Debéntures a screm rospatadas da mesma série, o Emissora deverd resgatar as
Debénturcs habilitadas e, sobre a difercnga, se houver, realizar sorteio, nos termos do
pardgrafo i° do artigo 55 da Lei das Sociedades por AcBes, coordenado pele Agente
Fiducidrio, para determinar as demais Debéniures que serfio resgatadas.

4.6.3.1. Procedimento de HabilitagBo no Respaig Parcial: A habilitagio de que trata o item
anterior devers ser feita mediante comunicagio formal ao Apgente Fiduciario, nos termos da
Clausula 10.3 adiante, indicando-se o mimero de Debéntures que se pretenda objeto do
Tesgats, apreseatando-se demonstrativo de titularidade das Debéntures conforme item 4.1,5.

4.6.3.2. Operacignalizacio do Resgate Parcial: Para as Debéntures registradas no SND, o
Respate Parcial dar-se-4 exclusivamentc por melo de operagio de compra ¢ venda
deflinitiva, no mercado secunddrio, conforme reguiamente de operagfes do SND, sende
todas as etapas desses processos, incluinda habilitacio dos Debenmristas, sorteio, apuragio,
defini¢dio do rateio e de validaglio das quantidades, por Debenturista, a screm rosgatadas,
realizadas fora do &mbito da CLTIP. Para as Debéntures registradas no Bovespafix, ¢
Resgate Parcial serd operacionalizado conforme os procedimentos que serfio divalpados 4
dpoca da publicagfio da Comunicagiiv de Resgate, em referéncia 4 Cliusula 4.8.1(iv) acima.
Os titulares de Debénlures que ndo estejam registradas no SND ou no Bovespafix
observarfio as instrugdes constantes da Comumicagio de Resgate, sendo o processo do
Resgate Parcial levado a efcito perante o Bance Mandatdric ¢ Eseriturador, com supervisic
do Agente Fiduciario.

4.6.4.  Cancelamento das Debéntures: As Deb2ntures objeto de resgate serfio canceladas.

4.7.  Agnisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, 4 qualquer tempo, adquirir as Debéntures de qualquer ums das Séries
em circuiagfo no mercado, As Dcbénlures da [® Série serfo adquiridas por prego nfio
superior a0 sew Valor Nominal Unildrio, enquanto que as Dobéulures da 2° Série serfic
adquiridas por prego nie superior ao seu Valor Nominal Unitario Atualizado, Em ambos os
casos serd acrescida a Romunerago, caleulada pro rata lemporis, observado o disposto no
pardgrafo 2* do artigo 55 da Lei das Sociedades por AgBes. As Debéntures objeto de tal
aquisi¢io poderfio ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou volocadas
novamente no mercado,

172



neoenergia

4.8,  Publicidade

Tados os awos e decisbes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdio ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigdio
nacional do jomal Valor Frondmico, bem como na pdgina da Emissura na rede
internacional de computadares - internet (www.neoenergia.com), exceciio feita ao andncio
de infcio de distribuigio das Debéniures & a0 amincio dc oncerramento de distribuicc das
Debgntures, que apenas serfio publicados na edigiio nacional do jemal Valor Econdmico.
Caso seja publicado na forma de resumo, o inteiro teor do amincio de inicio de distribuicsio
das Debéntures constard da pégina da Emissora na rede internacional de computadores -
internet, no endereco acima referido.

CLADSULAY
VENCIMENTO ANTECIPADQ

5.1. Hipéteses de Vencimento Antecipady: Observados os itens 5.1.1, 5.1.2, 5121 e
5.1.2.2 abaizo, o Agenle Fiducifrio deverd declarar antecipadamente vencidas lodas as
obrigagDes relativas As Debéntures e exigir o imedialo pagamento, pela Emissora, do saldo
devedor de Valor Nominal Unitdrio ou do Valor Nominal Unitdrio Atualizada, conforme 2
Série, das Debéntures, acrescido da respectiva Remunerago, devida aié 4 data do efetivo
Ppagarento, calculada pro rafo termporis, ¢ dermais encargos, mediante entrega A Emissora
de simples comunicagio por escrito, na ocotréncia de qualquer um dos seguintcs cventos (0
“Bvenlos de Vencimento Antecipade™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de gualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta
Escritura peranic os Debenturistas éa Emisso, nfo sanada em até 2 {dois) Dias
Uteis contados da respectiva data de vencimento;

(b) inadimplemento de guaiquer obrigacio-da Fmissora prevista no Contrato de
Garantia, (i) nfo sanada em 15 (quinze) dias comridos quando se tratar das
obrigagdes previstas nos itcns 1.1.3, 1.1.5, 1.1.9, 1.1.10, 2220 e (iii} do
Contrato de Garantiz; ou (i) ndo sanada em 2 (dois) Dias Uteis contados da data

da inadimpléncia quando se tratar das demais obrigagics provistas no Contrato de
Garantia;

-(¢) (i) pedido de concordata preventiva formulade pela Emissora efou por qualquer
uma de snas Controladas, conforme definido na Cldusula 3.4 abaixo; (i} pedido
(auto-[zléncia ou por terceiros) de faldncia da Hmissora ou de qualguer uma de
suas Controladas, nde elidido no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis e desde que tal
pedido, isoladamente o em conjunto com outros pedidos de mesma patreza, se
fandamente em valor igual ou supcrior a2 R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
ou (i) decretagio de faléncia da Gmissora ou de qualquer uma de suas
Controladas (ou, em relagio a qualquer das hipéteses desta alinea, qualquer
procedimento judicial andloge aos previslos nesta ulinea, que substitua ou
complemente a atual legislagio sobre faléncias ¢ concordatas);

{d) liquidagio da Emissora c/ou de qualyuer uma de suas Controladas;

T
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(e) iérmino, por qualguer motivo, do (i) Contrato de Coneessdo n° 01€/97, cclebrado

entre a Companhiz de Eletricidade do Estado da Bahia - Coelba ¢ o Poder
Concedente (Unifio), em 08 de agosto de 1997, conforme aditado em 27 de
dezembro de 2002, relativo av servigo piblico de distribuigio de energia elétrica
para o Bstado da Bahia; (ii) Contrato de Cancessiic n® 008/47, celebrado entre a
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - Cosern e o Poder Concedente
{Unifio), em 31 de dezembro de 1997, relativo so servigo piblico de distribuicia
dc cnergia elétrica para o Estado do Rio Grande do Norte; (i) Contrato de
Concessdo n® 026/00, celebrado entre a Companhia Energética de Pernambuco -
Celpe ¢ o Poder Concedente (Unido), em 30 de margo de 2000, relativo ao servigo
piiblice de distribuigio de encrpia clétrica para o Estado de Pernambuco; ou (iv)
Contrato de Concessio n° 037/99, celebrado entre a Itapebi Geragfio de Energia

- 5.A. e o Poder Concedente {Uniio) cm 28 de maio de 1999 (os “Contratos de

Coneessio™):

inadimplemento, pela Emissora, dc quaisquer obrigagdes a que esleja sujeita € que
néo decorram da Eserilura, como e quando tais obrigagdes tormarem-se exigivels,
obrigacdes essas em valor agregade igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhfes de reais);

{g) vencimento antecipado de quaisquer obrigagtcs éa Emissora, em valor individual

on agregado igual ou superior & R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais);

(h) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor unitdrio ou agregado ndo page

(1)

)]

ultrapasse R$20.000.000,00 (vinte milhfes de reais), salvo sc (i) o protesto tiver
sido efetuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamenie comprovado
pela Emissora, (i) for cancelado, ou, ainda, (ifi) forem prestadas garantias em
juizo, no prazo mdximo de 30 (trinta) dias contados da ocondncia do protesto;

caso o objeto do Contrato de Garantia (4 “Gurantia™) se tore ilegal ou imprdprio
pard assegurar o cumprimento das obrigacdes agsumidas pela Biissora nesta
Eseritura, ¢ desde que nfe scja substituido ou complementado pela Emissora, no
prazo de aé 15 (quinze) Dias Uteis, apds a solicitagio expressa do Agente
Iiducidrio;

sentenga transitada em julgado ou laudo arbitral definitivo, proferidos contra a
Emissora au qualquer uma de suas Controladas, cujo valor da condenagio scja
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), desde que nfo provisionados
com antecedéneia minima de 90 (noventa) dias, da data da publicagio da scitenga
ou do conhecimenlo do laudo arbitral;

(k) inadimplemento, por -qualquer wma das Confroladas da Emisscra, de quaisqguer

obrigagdes a que esieja sujeita. como e quando tfais obrigagfes tornarem-se
exigiveis, obrigagdes ossas em valor agregado igual ou  superior u
R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais), ndo regularizado em um perfodo
méximo de 15 (quinze) Dias Uteis, a contar do descomprimento da obrigagio;

2

174



neoenergia

(1) vencimento antecipado de quatsquer obrigactes de quaiquer uma das Controladas
da Emissora, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$26.000.000,00
(vinte mithdes de reais);

(m)protesto de titulos contra qualquer uma das Controladas da Emissora, cujo valor
unitdrio on agregado néo pago ultmpasse R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais), salvo se (i) o protesto tiver sido efetmado per erro on md-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado pela Bmissora, (i) for cancelado, ou, ainda,
(i) forem prestadas garantizs em juizo, no prazo méximo de 30 (trinta) dias
‘contados da ocorréncia do protesto;

(n) descumprimento, peia Emissora, de qualquer obrigagdo nfo-pecunidta perante os
debeniuristas da Emissdc, prevista nesta Escritura, ndo sanada no prazo de 15
{quinge) dias, contado da data do recehimente de notificagio cscrita de Agente
Fiducidrio nesse sentido, sendo ccrto gue o prazo de 15 (quinze) dias previsto nesta
alinca niio se aplica a qualquer outra hipétese deste item 5.1;

(o) deixar a Emissora de praticar todos 08 aios necessirios para que a garantia objeto
do Conirato de Garantia permaneca vilida e eficaz ai€ o cumprimento de suas
obrigagGes assumidas nesta Hseritura;

(p) cisdo, lusdio ou incorporagio envolvendo a Emissora, nos termos da Lei das
Socicdades por Agles, exceto se (i) aprovada qualquer destas operagdes por
titulares de Debénfures representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagho de ambas as séries  ndo sendo admitida a dispensa de
realizagfio de asscmbléia geral prevista no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Agbes, ou (ii) a cisdo, fusdo ou incorporagie docorra de obrigagfo lopal ou

. tegulamentar imposta pela ANEEL no dmbito do processo de desverticalizagio das
atividades desenvolvidas pela Tmissora, conforme previsto na Lei n, 10.848/04;

(q} alienacfio, direta cu indireta, do contrule acionério da Emissora ou de qualquer de
suas Coniroludas, tal como definido nos ertigos 116 e 254-A da Lei das
Sociedades por AgBes, em relagio ao Grupo Iberdrola - inclusive, sem limitagio, 4
Iberdrola Encrgia S.A., de forma direta on indireta;

r

e

ndo distribuiclo, por gualquer Controlada, em gualquer exercicio, apurada u
existéncia de lucros, de dividendos no minimo equivalentes ao dividendo minimo
obrigatdrio definide no artige 202 da Lei dus Sociedades por Acdes, ressalvadas as
disposicies legais e estarutdrias para distribuigfies de dividendos, conforme
constantss da Tei das Sociedades por A¢les e do Anexe I ao Conlrate de
Garantia, respectivamenle, ¢ as restrigdes atualmente impostas pelos contratos de
financiamento das respectivas Contoladas, as quais estiio descritas nas scgbos
Fatores de Risco e Andlise ¢ Discussdo du Administragiio sobre a Situagio
Financeira ¢ os Resultados Operocionais constantes do Prospecto;

(s) reduggo significativa na participagho aciondria direta da Emissora em gualquer das

21

175



neoenergia

Coniroladas, presumindo-se como significativa agaela redngio que importe em
diminuigio da ordem de 10% (dez por cento) do capital social, por espéeie ou
classe, de qualquer das Coatroladas, excluidas as redugdes que decarram (i) de
cbrigacfio legal ou regulamentar impasta pela ANEEL no fimbito do processe de
desverticalizacio das atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme previsto
na Lei n. 10.848/04; ou (ii) de parlicipagio adguirida on subscrita pelo Ranco
Nacional Econdmico e Social - BNDES (o “BNDES”) no dmbito do Programa de
Capiializagic das Distribuidoras de Energia Elétrica do BNDES;

{t; nfo manutengdo, pela Emissora, a partiv do exercicio social encerrado em 31 de
dezembry de 2003, de uma relagiie, considerada de forma nio consolidada, de
Divida Total / Capitalizagiio (conforme definidos no item 54 abaixv), inferior a

0,35 (cingiienta e cinco centésimos), apurada trimestralmente com base nas (ltimas
informages trimostrais ou demonstracBes financeiras padionizadas anuas,
copdorme o caso, dispenibilizadas pela Emissora e remetidas & CVM: ou

(1) contratagio, pela Emissora, de Novas Dividas que resultem na relagfo Divida
Total Ajustada / Dividendos Declamados (conforme definidos no item 5.4 abaixo),
superior a 3,0 (frés vezes) duranie o exercicio social de 2005, e 2,5 (dnas vezces ¢
meia} a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, apurada
trimestralmente com base nas ilimas informagdes trimestrais ou demonstragBes
tinanceiras padronizadas anuais, conforme o caso, disponibilizadus pela Ermissora
e remetidas & CVM.

3.1.1. Vencimento Antecipado Automdtica: A ocoréncia de quaisquer dos eventos
indicados nos subitens (a) 2t¢ (j) acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das
Debgntures, independentemenle de yualquer consulta aos Debenturistas.

51.2. Vencimento Antecipado Deliberado: Na ocoméncia de qualgner dos eventos
indicados nos subitens (k) até (u) supra, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentio de 48
{quarenta e vito) horas da data da ocorréacia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia
Geral de Debenturistas de cada uma das séries para deliberar sobre a declaragio do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimenio de convocagio previsto
na Clausula VIIT abaixe e o quorsm cspecilico esigbelecido ne item 5.1.2.1. abaixo.

5.1.2.1. Quorum de Nio-Declaracio do Vencimento Antecipado: A Assembléia Geral de
Debenturistas a que se iefere o item 5.1.2 anterior deliberard (i) em relacio a cada sére das
Debénturcs, quandy da apreciagio de Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos
itens (k) a (s), com excegio do (p)(i), somente podendo determinar que o Agente Fiducidrio
nfe declare o vencimento antecipade da respectiva sériec das Debéntures por deliberagio de
titulares detentores de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debénires em Circulagio
da respectiva série; e (i} em relagfio 2 totalidade das ebénfures om Circulacdo, quando da
apreciagiio de Eventos de Vencimento Antccipado previstos nos itens (p)), (1) e (u,
somente podendo determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado
das Debentures por deliberayio de titulares detentores de, no minimo, 90% {novenla pur
cento} das Debéniues em Circulagio, nio importando a série 2 qual pertencam, reunidos
emn Assembléia Geral da Emissfo, no caso do evente previsto em (p)ti) e de, no minima,
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51% (cinquenta e am por cenfo) das Debénmres cm Circulagdo, ndo importando a série a
qual pertengam, reunidos ci Assembléie Geral da Emissiio, nos casos dos eventos
previstos em (€) ¢ (u),

3.1.2.2. Nio Realizagio da Assembléia Geral: No se realizando a Assembléia Geral de
Debenturistas conforme disposte no ilem 5.1.2.1 supra, nac havendo (i) sua convocagio,
(1) deliberagiic na data originalmente estabelecida para suy realizagio ou (Hi) quornm,
cansiderado em relagio a cada sétie, em qualquer caso decorrente de ato ou falo ndo
imputivel zo Aponte Fiducifrio, este deveri declarar antecipadainente vencidas as
obrigagfies decorrentes das Debéntures ou da série das Debén lures, conforme o casn.

"

5.2, Confagem de Prazos: Todos us prazos de caréucia Drevistos para os FEventos de
Vencimento Antecipado nde sfo cumulatives, contando-se; quando aplicdvel, de forma
concomifanie com os demais prazos previstos nosta Hseritura, dentre os uais o de
convecagio da Asscinbléia Geral de Debonturistas.

53, Awalizacio e Fquivaléneia dos Valores de Referéncia: Todos os valores de
referéncia para o8 Eventos de Vencimento Antecipado serfio atualizados wnualmenie, a
partir desta data, pelo 1GP-M ou, na sua auséncia, pelo indice que vier a substitui-lo como
indice de Remuneragio das Debéntures da 2° Série.

54.  DefinicGes: Para os fins desta Hserityra define-se Controladas e, para efeilos dos
Eventos de Vencimento Antecipado, sfio definidos Divida Totel, Capitalizagho, Novas
Dividas, Divida Total Ajustada e Dividendos Declarados:

{a) “Cuntrpladas™ em conjunto ou isoladamente, a Companhia de Eletricidade do
Estado da Bahia — Coclba, 4 Companhia Energética do Riv Grande do Norte -
Cosern, a Companhia Energética de Pemambuco — Celpe, a Itapebi Geragiio de
Energia S.A.. a Termopernambuco S.A. e a GCS — Guaraniana Coméicio ¢
Servicus S.A;

(b) “Divida Total: 0 somatdrio do saldo de ttulos de renda fixa, dividas bancdrias on
outros empréstimos;

(¢) "Capitalizacio™ o somatério da Divida Total e do patiménio liquido ndo
censolidado da Emissora;

(d) “Novas Diyidas™ a contralagio de novas dividas, a partir desta data, com
cronograma de amortizagiio de principal e/ou juros com papamentos no curso dv
" prazo de existéneia das Debéntures;

(o}“‘vaida. Total Ajustada™ a parcela de furos efou principal da Divida Total
vincenda durante o prazo de existéncia dus Debéntores; e

(f) “Dividendos Declarados™: o montante de dividendos oz juros sobre capilal propric
- declarados pelas Controladas em relagio as participagdics detidas pela Emissora no
exercicio social comente ou, em nfo tendo havido ainda declar cEO nesse
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exercicio. os dividendos on juros sobre capital proprio declarados no exercicio
social precedenle.

CLAGSULA VI
OBRIGACHLS ADICIONALS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,

dinda, a:

6.1.1. Fomecer a0 Agente Fiducidrio:

{a)

(h)

(e}

(d

(e}

no prazo miximo de 5 (cinco) Dias TTteis contados do envio & CVM, cépia de
snas demonstracdes financeiras complotas (individuais ¢ consolidadas)
relativas  av  exercicio  social anterior imediatamente  transcorrido,
acompanhadas do relatdrio da administracfio ¢ do parecer dos auditores
independentes e das demonslragles (nanceiras audiladas de cada uma das
Controladas, relativas ao mesmo perfodo transcorrido;

no prazo maxime de 5 (cinco ) Dias Uteis contades do envio 3 CVM, capia das
informacdes periddicas e eventuars exigidas pelas normas editadas pela CVM,
inclusive dos Formwlirios de Informacdes Trmostrais (ITRs), neste caso
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, relativos & Emissora ¢
as Controladas que sejam companhias aberlus;

0s avisos aos Dcbenturistas, fatos relevantcs ¢ atas de assembléias que de
qualquer forma envolvam os interesses dos Debenturistas, no prazo de 5
{cinco) Dias Uteis contados de sua publicacdio ou, no caso de atas, de sua
lavratura;

no prazo de 5 (cinco) Diag Uteis, contados do recebimento de solicitagio de
gualquer informagio relevante para 2 Bmissda que lhe venha a ser solicitada,
de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio; e

informacBes a respeito da ocouénela de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, imediatamente apds a sua ocor®ncia. Essas informagdes
devergo vir acompanhadas de um relatdrio da Emissora contendo a descrigio
da ccorréneia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagio a tal
ocorréncia. Caso essas informagoes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicagdo de fato relevanle pela Emissora, nos lermos das normas editadas
pela CVM. a divulgacfio de tal evento, ato ou fato a0 Agente Fiducidrio deverd

ocofrer concomitantemenic a sua divulgagdo ao mercado, nos termos de
referidas normas, observado o praze miximo aqui previsto.

6.1.2. Proceder & adequada publicidade dos dados ccondmico-tinanceiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ac¢des, promovendo a publicagio das suas
demonstragdes financeiras anuais.
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6.1.3. Convocar, nos termos do item 8.1. da Bserilura, Assembléia Geral de Dehenturistas
para deliberar sobre quaiquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
presente Bmissdo caso o Agente Fiducidrio néo o faga.

6.14. Comprir com todas as determinagdes cmanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainde, as informacdes que Lhes forem solicitadas.

6.1.5, Submefer, na forma da lei, suas demonstracdies financeiras e as de suas Controladas
4 cxame por empresa de anditogia independente registrada na CVM.

6.1.51 At¢ um Dia Ol apés disponivel, retransmitir pelo sistema de informacdies
periddicas e eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas elaborado pelo Agente
Fiducidrio, ros termos da alinea b’ do pardgralo 1° do artigo 68 da Tei das Sociedades por
Acbes.

0.1.6. Manter sempre awalizado o registro de companhia aherta na CVM, nos termos das
Instrugbes CVM  aplicdveis, e fornecer aos seus acionisias e Debenturisias as
demonstragBes financeiras elaborndas e aprovadus, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Aces, quando solicitado.

6.1.7. Estraturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, 4 estreiura e 0s 6rgios
destinados a0 atendimento de seus acionistas, ou contratar institiges financeiras
autorizadas para a prestacio desse servico,

6.1.8. Nfo realizar, nem permitir gue suas Controladas realizem, operacbes fora de scu
objeta social, observadas as disposicGes estatutdrias, legais ¢ regulamentares em vigor.

6.1.9. Manter, e fazer com quc suas Controladus mantecham, os bens necessdrios para
condugo de sua atividade principal adequadamente segurados por seguradoras de primeira
linha, conforme préticas correntes dos respectivos selores de aluagio.

6.1.10. T'omar todas as medidas necessdrias para:

{i) preservar fodes seus direilos, titulos de propriedade, concessbes, licengas
(inclusive licengas ambientais), alvards ¢ ativos necessfrios para continuar
conduzindo seus negdcios e os negbcios de smas Controladas dentro do
respectivo objeto social e das praticas comercials usuais;

(i} manter em boas condicdes de conservagio os bens wiilizados nz condugio de
seus negdcios e na condugio dos negdcios de suas Controladas, excetuando-se
pelo desgaste normal;

{ili)  pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os perfodos de
caréneia aplicdveis, todas as suas abrigacdes inclusive sem se limitar a, fiscais,
trabalhistas e comerciais, desde que as obrigacGes niio estejam sendo
questionadas de boa-fé, administrativa ou judicialmente; e /
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{iv)  lazer com gue suas Controladas cumpram, no tocante #s mesmas, com as
medidas elencadas nos itens (i) a (jil) acima.

6.1.11. Pagar ou de omtra forma quitar, e fazer com que suas Controladas paguem cu

_ quitern, quando devidas, observades os perfodos de caréncia aplicévels ¢ os legftimos
procedimentos administrativos e judiciais, todas as suas obrigages, inclusive, mas sem
limitachoe, as de natureza fiscal, trabalhista e comercial,

6.1.12. Informar imediatamente o Agente Fiducifrio e a holsa de valores ou entidads do
mercado de halcio organizado em que forem ncgociadas as Debinfures sobre qualquer

‘mudanga ou imprecisio que afete diretamente ou indiretamente as informacdes prestadus
no Prospecto. :

6.1.13. Manter contrafada agéneia classificadora de risco para atnalizagdo, pelo menos
anualmente, do relatdrio apreseniado por ocasiio da colocagho das Debéntures, alé o
vencimento destas,

6.1.14. Encaminhar, imediaiamente, 4 CVM, i bolsa de valores ou entidade do mercado de
baledo organizado em que forem negociadas as Debéntures, e ao Agente Fidueidrio e

divulgar na pdgina da rede mundial de computadores pertinente, o relaidrio referido no item
6.1.13 acima.

6.1.15. Nan praticar quaisquer atos em desacordo com o Fstatuto Social e & Escritura, em
especial os que possawm, dircta ou indirctamente, comprometer o pontual e infegral

cumprimento das obripagBes assumidas pela Emissora perante a commphio de
Debenturistas.

CrAusuLa VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1,  Nomeagiio

7.1.1. A Emissora constitul ¢ pomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta
Emissdo, Pentdgono S.A. Distribuidora de Titlos e Valores Mobilidrios, acima
identificado, o qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos

termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhfio dos
titulares das Debéntures.

72. Remuncragiio do Agenfe Fiducidrio

Serd devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorfrios pelo desempenho dos deveres ¢

atribuigdes que lhe conpetem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remunerago a ser
paga da seguinte forma:

(a) Parcelas trimestrais de RS7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), devida a
primeira em alé 5 (cinco) dias comidos apds 4 data de assinatura desta Escritura
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e as demais no mesmo dia dos trimestres subseqiientes;

(b) O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remurerdagdy &
Emissora com antecedéacia minima de 5 (cinco) dias corridos da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora nio receber referido aviso dentro do
prazo acime, os pagamentos eventnalmente efetuados com atrase, em razio do
ndc recebimentlo, pela Emissora, de referido aviso, ndo estarfio suieitos a
multas ou penalidades;

(c) A remunmeragdce prevista no item anferior serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio sinda esteja afuando na
cobranca de inadimpl&neias ndo sanadas pelz Ernissora;

(d) As parcelas referentes ao item *“a” serfio atualizadas, anualmente, de acordo
corn g variacio acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pcelo indice oficial que
vier a substitul-lo, a partir da data do primeiro pagamento, e até as datas de
pagamento de cada parcela seguinte, calculada pro roda lemporis se necesséiio;

{e) A remuneragio nio inclui as despesas razodveis com publicagCes, transporie,
elimentaciio, cxtragiio de certiddics, viagens c cstadias, necessdrias ao exercicio
da fungio de Agente Fiducidrio, durante oo apds a implantagio do servico, a
seremn cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faluras
emitidas diretamentc om seu pome o acompanhadas dos respeciivos
comprovantes, ou reembolsa, apés prévia aprovacfo. Nio estdo incluidas
igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam necessérios, tais
como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros, cu assessoria legal i Emissora,

(f) Em caso d¢ inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrafivas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Dehenturistas deverfio ser
previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Tmissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honordrios
advocaticios de lerceiros, depdsilos, cuslas e laxas judiciarias nas acles
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ac@es conira ele propustas
1o exercicio de sua fungéo, desde que relacionadas a solugic da inadimpléncia
aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanty represenianle da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depGsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agtes
judiciais serfio igualmente suportadas pelos Behenturistas, bem como a
remuneracdo ¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipétese de
a BEmissora permanecer em inadimpléncia com relagio a0 pagamentio destas
por um perfodo superier a 60 (sessenta) dias comrides, podende o Agenie
Fiducidrio solicitar parantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

(g) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida cm decorréncia
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desta remuneragio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% {dois
por cento) ao més e juros de mora de 1.0% (um por cenlo) ac més, scm
prejuizo da atualizagio monetdria;

(b} As remmneragbes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servigos de qualquer nasurcza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou oufros), IRRT
(Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuicdo a0 Programa de
Integragio Social), COFINS (Contrbuigio para o Financiamento da
Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidiz sabre a
remuneracio do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamcnto; ¢

(I} A remuneragfio cobre os servigos « serem prestados pela equipe tenica do
Agente Fiducidrio, bem como a participagio do Agente Fiducidrio em
assembléias efon reunides de Debenturistas ressallande a possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciério.

73. Substituicio

73.1. Nas hipéteses de auséneia ¢ inpedimentos tetnpordrios, rentineia, intervencio,
liguidagdio judicial on extrajudicial, faléncia, morte cu gualquer outro caso de vacineia,
serd realizada, dentra do prazo miximo de 30 (rinta) dias corridos contados do evento que
a deferininar, Assemnbléia Geral dos Debenturistas para a escolha do nove agente fiducidrio,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substitaido, pela
Emissora, por Debenturistas que represeatem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos
em circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convocaciio nfio ocorrer aié 15 (quinze) dias
corridos antes do térmno do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, sendo cerlo
gue a CVM poderd nomear substiwlo provisrio enguanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio.

73.2. A remuneragdo do novo agenke Aducidrio serd a mesma jd prevista na presents
Escritura, salva se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e exprcssamente.

7.3.3. Na hipttese de nfia poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungiss
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
203 Debenturistas e & Emissora, pedinda sua substituigio.

73.4. T facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debénmures no mercado, proceder A substitvicio do Agente Fiducidrio e 2 indicagiio de sen
substitulo, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

735, A substinigiio, em cardter pesmancnte, do Agente Fiducidrie fica sujeita 4
comunicacio prévia 8 CVM e 4 sua manifestaciio acerca do atendirento aecs requisitos

previstos no artigo 8% da Tnstrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.
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7.3.6. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser objefo de aditamenic & presente
Escritura, que deve ser arquivada na JUCERJA.

7.3.7. O Agente Fiducidriv entrard no exercfcio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebragio do
correspondeate aditamento 4 Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até a efetiva substituigio on até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se is hipéteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

74. Deveres

74.1. Além de outros previstos em led, em ato normative da CVM, na presente Escritura e
no Contrato de Garantia, constituere: deveres e atibuigdes do Agente Fiducidrio:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, cinpregando no exercicio
da [ungio o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

(b} renunciar & lungiiv na hipdtese de superveniéncia de conflitos de inleresse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) - comservar em boa guarda tode a escrituragio, comrespondéneia ¢ demais papéis
relacionados com © exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura e no Contrato de Garantia, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissBes, falhas on defeitos de que temha
conhecimento;

() promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndo o faga, o regiswo

desta Escritura, do Contrato de Garantia, e respectivos aditamentos, sanande

" as lacunas e iregularidades porventura neles existentes. Neste cusu, o oficial

do registro notificard a admiristrag8o da Emissora para que esta lhe fornega as
indicagtcs ¢ documentos necessirios,

() acompanhar a observincia da periudicidade na prestagiio das infonmagdcs
obrigatdrias, alertando os Dehenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

g)  emitir parecer scbre a suficiénciz das informacgfes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debénturcs, se for o caso;

{h) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fangies,
certiddes atualizadas perante 6rpfos c entidades piiblicas ¢ oficios de regisiros
plblicos certiddes atnalizadas dos distribnidores civeis, das Varas de Fazenda
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(k)

it

(m)

Pdblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Pdblica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessério, e desde gue permitido pela legislacio
aplicdvel, anditoria exiraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser

arcados pela Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante

- antdincie publicade, pelo menos 3 (frés) vezes, nos veicules de comunicacio

referidos no item 4.9 desta Bscritra, respeitadas ootras regras relacionadas i
publicagfo constantes da Lei das Socicdades por Agdes ¢ desta Escritnra;

enviar 4 CVM e & holsa de valores cu enfidade do mercado de balcdo
organizado em que forom negociadas as Debéntures, aié a data da primeira
publicagio, copia do edital de convocagfo e da proposta a ser submetida 3
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer a Assembléia Geral dos Debenturistus a Om de prestar as
informagtes que lhe forem solicitadas, ¢ cnviar A CVM ¢ & bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcfio organizado em que forem negocjadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio das
deliberagbes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias comidos, copia da ata da
referida Assembléia;

elaborar relatério destinado aos Dehenturistas, nos termos da alinea b° do
pardgrafo 1° do artigo 687 da Lei das Sociedades por Acbes, o qual deverd
conler, 4¢ menus, s seguintes informagaes:

{m.l) cvcnival omissdo ou inverdade de que tenba conhecimento, contida
nas  informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacio de informachies
pela Emissora;

(m.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no perfodo;
(m3) comentirios sobre as demonsiragles contibeis da Emissora
enfocando oz indicadores ceondmicos, financeiros e a estrutura de

capital da Emissora;

(m4)  posiclio da distribuigio ou colocagio das Debéniures no mercado;

~(m.5)  aquisicho facultativa e pagamento de remuneragio das Debéntures

realizados no periodo, bemn como aquisigbes e vendas de DebCnfurcs
efetmadas pela Fmissora;

(m.6)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
30
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Emissao, de acordo com os dados oblidos perante os administradores
da Emissora;

(m.7)  cumprimento de outras obrigaghes assumidas pela Fmissora nesta
Escritura e no Contrato de Garanlia;

(m.8)  declaracio sobre sua aptidio pata continvar exercendo a fungic de
Agente Fiduciario.

(m.%) resgate, amortizacio, conversio ¢ pagamento de juros  das
Debéntures realizade no perfodo, conforme aplicdvel, bem como
aquisicBes ¢ vendas de Debéntures eleluadas pela Bmissora; e

(m.10) relagio dos bens ¢ valores entregues & sua administragio.

Colocar & disposicio o relaidrio de que trata o iaciso "m" acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramcnto
do cxercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

{n.1)  nasede da Emissora;

{2}  no seu escritdrio;

(1.3} na CvVM;

(n4) naBOVESPATIX enoSND:e

{(0.3)  na scde da inslituicio linanceira que lidervu a colocagio das
Debéntures, na hipdtese do prazo para a apresentagio do relatdrio
vencer antes do cnccrramcato do prazo maximo da distrbuiciio
priméria das Deb&ntures,

poblicar, &s cxpensas da Emissora, nos Grgfos da imprensa em gue 2 Bmissora
deva efefuar suas publicagfies, anfincio comunicando aos Debenturistas que o
LI

relatrio se encontra a sua disposi¢do nos locais indicados no inciso “n
acimna;

manter atualizada a relagio dos Debenturistus e seus endere@us, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Instituigio Depositdria, a CBLC efou a
CETIP,

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura e do Contrato
de Gorantia, especialmente daquelas que impdem obrigagbes de fazer e de néo
fazer;

sem prejuizo do disposto na Clansula V acima, notilicar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no praze médximo de 30 (winta) dias corridos, de
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(8)

(u)

(v)

(w)

qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagGes assumidas na presceaic
Escritura, indicando o local em que fornecers aos mteressados maiores
esclarectmentos. Comunicagio de ignal teor deve ser enviada A CVM e &
BOVESPA;

convocar, quando Nceessdriv, a Assembléia Geral de Debenmristas;

assistir A Fmissora nos procedimentos relativos ao resgale parcial das
Dobéntures e coordenar o sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artign 55 da
Lei das Sociedades por Acdes;

verificar a regularidade da constitnigio da garantia objeto do Conlrato de
Garantia, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a
manutengio de sna suficiéneia e excqiiibilidade;

verificar as informacgdes financeiras divulpadas pcla Emissora para fins de
averiguagdo das hipOteses de vencimento antecipado previstas nas alfneas “i" e
“u” do item 5.1 acima, solicitande informagdes ou esclarecimentos necessdrios
4 Emissora para o cdleulo correlo das relagGes ali previstas;

observar cstritamente os fermos do Contrato de Carantia, especialmenie para
(i) conceder de forma criteriosa e fundamentada as autorizagdes que the sio
permitidas nos termos do Contrato de Garantia; (1) verificar as informacgSes
prestadas de acordo com a Planilha (conforme definida no Contrato- de
Garantia), comparando-as  com  aquelas  disponivels  publicamentc,
disponibilizande a mesma i todo e qualquer Debenturista que a solicite, no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis; ¢ (iii) acompanhar as mutacdcs ocorridas na
composicho aciondria das Controladas da Emissora que sejam obieio de

comunicado relevante ou que sejam necessdrias para tealizar a verificagdo

indicada no item (i} acims; ¢ (iv) disponibilizar aos Dcbenturistas toda e
qualguer informagio ou confirmacéo relativa ao Contrato de Garantia (1) que
seja de seu conhecimento, no praze maximo de 2 (dois) Dias Uteis contadas da
solicitaciio; ou (2) que possa ser de sew conhecimento, nos lermos das
premrogativas previstas no Contrato de Garantia, no prazo de 3 (cinco) Dias
Uteis contados da solicitacéio, salvo sc maior prazo for picviste para o
fornecimento das informacdes ou confirmagGes solicitadas, caso em que Lo
logo sejam obtidas as informagBes. estas deverBo ser retransmitidas aos
Dehenturistas. :

7.5, Atribuigiies Espectficas

7.5.1. O Agente Fiducidro usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissara para a protegio e defesa dos interesses da comunhfio dos Debenturisias e
da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condigtes desta Eseritura:

@

declarar antecipadamente vencidas as Debé&ntures e cobrar seu principal e

)
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acessérios;
(b} rcquerer a faléncia da Fmissora sc nio exislirem garantias reais;

() tomar qualquer providéncia nccessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordaly, intervengio
ou liquidagio extrajudicial da Emissora; e

{€) se aplicdvel, executar garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas.

7.52. O Agente Fiducidno somente se eximird da responsabilidade pela ndio adogdo das
medidas contempladas nas alincas “a”, “b”, “c” e “e” acima se, convocada a Assembldia
Geral da Emisso, esta assim o aulorizar por deliberagiio da unanimidade das Debéntures
em Cirewlagéio de ambas as séries, bastando, porém, 4 deliberaciio da maioria dos titulares
das Debéntures em Circulagio de ambas as séries quando tal hipétesa se referir ao disposto
na alfnea “d” acima. :

7.6.  Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorido para proteger os direitos e interssses dos
Debenturistas ou para realizar seus coéditos, limitadas ao total aneal de R$30.000,00 (trinta
mil reais), sendo que aquelus previstas no item 7.2(F) devem (cr sido previamente
autorizadas.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, imcdiatamente, apds a
realizagdo darespectiva prestagho de contas 3 Emissora.

7.63. No caso de inadimplemento da Fmissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive a8 administrativas, e que o Agente Fiducideio venha a incorrer para
resguardar os intercsses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
Tuis despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honardrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas udicidrias de acdes propustas
pela Agente Fiducidrio ou decorrentes de agfies infontadas conira ele no exercicio de sua
tunchia, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia aqui referida, ou sinda que The
" causenl projuizos om riscos financeiros, enquanto ropresentante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucuombéneia cm aghes judiciais serfo iguaimente suportadas pelos Debenturistas, bem
como & remuneragiio e as despesas reembolsiveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas par um periodo
supcrior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

/o AN
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764, As despesas a que se refere este item compreendetio, inclusive, aquelas incorridas
COoma: '

{a) publicagdio de relaldrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Eseritura, € outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(h) cxiragio de certiddes;

(€) locomogdes entrc Estados da Federagiio e respectivas hospedagens, quando
necessérias 20 desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantumentos adicionais & especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, s¢ ocorrerem omissdes efou obscuridades nas nformacGes
pertinentes a0s estritos interesses dos Debentaristas,

705, 0 cédito do Agenie Fiducidrio por despesas incomridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido & divida da Emissora ¢ gozard das mesmas garanliss das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.,

CLAusuLA VIII
ASSEMBELEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1.  Osftitolares das Debéntures da Emissio ou de cada Séric poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em Assembiéia Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedudes por Acgbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comuinthdo dos Debenturistas da Ernissdo cu de cada Série, caso em que a Assembléia Geral
revnitd titularcs de Debéniures de ambas ov de Série especifica (respectivamente, a
“Asscmbléia Geral da Bmissfio™ e a “Assembléia Geral da Série™).

8.1.1. Competéncia para Convocagiio: A Assembléia Geral de Debenturistas do wma ou de
amnbas as séries pede ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pefa Emissora, pela CVM ou
por Debenturistas que representem (i) 10% (dez por centa), no mfnimo, das Debéntures em
Circulagfio, para o caso de convocagio de Assembléia Geral da Emissdo; ou (i) 10% (dez
pur cente), no minimo, das Debéntures em Circulago da respectiva série, para o caso de
convocagio de Assembieia Geral da Série. '

8.1.2. Modo de Convocacfio: A convocagio sc dard mediante antincio publicado, pcio
menos 3 (irfs) vezes, nos Orgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas
publicagdes, respeiiadas outras regras relacionadas A publicagio de antncio de convocagio
de. assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agbes, da regulamentagio
aplicdvel & desta Escrifura,

8.1.3. Prazo de Convocacin: O prazo de anteced@neia da primeira convocagio das
Assembléias Gerais de Debenturistas serd de 15 (quinze) dias comrridos ¢ o da segunda
convocagio de 8§ (oito) dias corridas,
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8.1.4. Dispenss de Convocagfio: Independentemente das formalidades previstas na Lei e
nesta Lscritura, serd considerada regular a Assembléia Gerul de Debenturistas que ()
scndo Assembléia Geral da Emissdo, estejam representadas ou comparecam a totalidade
dos titulares das Debéntures em Circulagdo; ou (i) em sendo Assembiéia Geral da Série,
estejam representados ou comparecam a totalidade dos titalares das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série.

8.1.5. Eficdcia da Deliberacdo: As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de
sua competéncia legal, observados os quorons estabclecidos nesta Escritura, scrfio
existentes, vilidas e effcazes perante a Bmissora e obrigario a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido 2 Assembléia on do voto proferido
na respectiva Asscmbléia Geral de Debenturistas.

8.1.  Quorum de Instalaciio

8.2.1. Convocagdes: Em primeira convocagiio, (i) a Assembléia Geral da Emissdo se
instalard com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, de cada
série de Debéntures em Circulagio; e (i) a Assembléia Geral da Séric sc instalard com a
presenga de Debenturistas que reorcsentemn a metade, no minimo, das Debénlures em
Circulagdo da respectiva Série. Em segunda convocacdo, as Assembléias Gerats de
Debentuzistas se instatardo com gualquer mimero de Debenturistas.

822, Mesa Diretora: A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao
Debenturisia eleito pelos titnlares das Debéntures ou aquele que for designade pela CVM.

8.3. Voto ¢ Representagiio

Nas deliberacoes da assembléia, a cada Debénture caberd um voio, admitida a constituicio
de mandatdrio, Debenturista ou nio.

84,  Quorum de Deliberagiio

84.1. Quorum Minimo de Deliberagio: O yuorum minimo de defiberagio das assembléias
gerais de Debenturistas serd o de maioria dos presentes desde que esses representem, no
minimo, 5% (cinco) (i) do cada série de Drebintures em Circulagio no caso de Assembléia
Geral da Emissdo, ou (i) da respectiva Série de Dehéntures em Circulagfio no caso de
Assembiéia Geral da Série.

84.2. Quoram Qualificado de Deliberacfio; Altcragéics nas caracteristicas e condigtes das
Debéntures ou da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, 1o
minime, 60% (sessenta por cento) das Debénwires cm Circulaghio da série cujos formos ¢
condigdes se pretende allerar, observado que alteragdes na Remuneragae eou Garantia a/ou
Prazos de Vencimente ou Amortizagfio das Deb@ntures ou ¢ quorum previsto na alinea (p)
do item 5.1 deverfio contar com aprovacfio de Debenturistas representando, 1o minimo,
90% (noventa por cento} das Debéntures em Circulagio da série cujos termos & condighes
se pretende alterar.
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84.2.1. Excegdio a0 Querm Qualificado de Deliberagiio: Sem prejuizo do quomim de 90%
{noventa por cenio) previste no item 8.4.2 acimea, na hipdfcsc de cxtingdo, auséneia de
apuracde efou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias corridos consecutivos apds a data
esperada pura sua apuragdo efou divalgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagio de
indice, taxa ou fator componente da Remuneracfio, o quorum necessdrio para definigio da
nova Remuneragio aplicdvel 4s Debéntures deverd ser composto por Debenturistas que
representem, no minime, 609 (sessenta por cento) do total des Debéntures em Circulagio

da série cujos fermos e condigdes sc pretende alterar, conlorme previsto cxpressamente nos
itens 4.2.12.1024.2.2,1.7 acima.

k ualificado de Deliberaclio: Allerscdes a qualgquer quornm
gualificado de deliberagiio previstos nos iens 8.4.2 au 8.4.2.1, dependerdo da aprovacio de
timlarcs de Debéniures que representem 90% (noventa por cento) das Deb&nlures em
Circulagdo (i} de cada uma das séries caso se pretenda que o novo quorum sejd vilido para
a totalidadc das Deb&nmires da Emissdo; ou (1) Je uma Série especifica quando somente o
quorum de deliberaciio dessa Série serd alterado.

8.5. Debéntures em Circulacio

- Para efeito da constituicio de todo e qualguer quorum de instalagio efou deliberagao de
Assembléia Geral de Debenrmuristas previstos na Escritura, consideram-se como
Debéntures cm Circulagio (as “Debénlures em Circalagio™) todas as Debéntures subscritas,
excluidas aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titlaridade de (i)
Controladas: (ii} controladoras (ou grupo de controle da Emissora cu Controladas); (iif)
administradores da Emissora, das Coniroladas ou das Controladoras; e (iv) funciondrios
da Emissora, das Controladas ou das Contreladoras,

CLAUSULA IX
DECLARACOES E (GARANTIAS

91. O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora:
{a) sob as penas da lei, ndo ter nenfnzm impedimento legal, conforme pardgrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agbes, ¢ 0 arligo 10 da lustrugio CVM

1° 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungfio que The & conferida;

(b) aceitar a funglio que Ihe & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigles previstos na legislagio especilica e nesta Escritura;

(c) accitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas ¢ condices

(d) estar clente da repulamentagho aplicdvel, emanada do Banco Central do
Brasil;

(e) estar devidamente auforizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfoitos todes os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto;
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estar devidamente gualificado a exercer ag atividades de agente Aducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicével vigente;

que csta Escritura constilu uma obrigagdo legal, vilida ¢ eficaz do Agente
Fiducifrio, exeqtifvel de acordo com os seus termos e condigbes;

que a celebraglo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacfies aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagio antcriormentc assumida pelo
Agente Fiducidrio;

ter verificado os limites desta Emissio. nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, e que esses Limites foram atendidos pela Emissors; e

ter verificado & regularidade, a suficidneia ¢ a exeqiiibilidade da garantia
objet do Conirato de Garanlia.

A Emissora neste ato declaia e parantc:

(@)

)

()

(d)

(e}

()

& uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de socledade andnima;

@5 pessoas que a representam na assinatura desta Bscritura e do Contrato de
Garantia 18m legitimidade e poderes bastante para tanto;

todas as awtorizacOcs societdrias e consentimnenlos necessirios ad celebrachio
desta Escriiura ¢ do Contrato de Garantia e a0 cumprimenlo de todas as
obrigagBes assumidas nesta Escritura e no Conrrato de Garantia foram obtidas
e encontram-se vilidas, clicazes e em pleno vigor;

gue os fermos desta Escritura e do Contrato de Garantia nfio contrariam (a)
gualquer conirato ¢u documento no qual a Emissora (ou suas coniroladoras ou
suas Controladas, diretas on indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens e
propricdades estejam vinenlados; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a
que a Emissora (ou suas Controladas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujcitos;

néo tor conhecimento de que os termes desta Bscritura € do Contrato de
Garantia possam confrariar qualquer ordem, decisio ou sentencu
administrativa ou judicial que afetc a Emissora (ou suas controladoras ou suas
Controladas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

esta Escritura e o Contrate de Garantia constituen: uma obrigacio legal, vilida
e eficaz da Emissora, exeqiifvel de acordo com scus tormos ¢ condigdes, uma
vez que foram celebrados respeitando-se os principios de probidade e de boa-

fé, por livre, consciente e firme manifestagio de vontade da Emissora;

191



neoenergia

(@

(h)

@

)

&

0

(m}

estd adimplente com ¢ cumprimento das obrigaces constanies desta Eseritura,

especialmente daquclas previstas nas Cldusulas V e VI acima, ¢ do Contrato
de Garantia;

08 prospectos prelirminar ¢ definitivo de distribuicio das Debéntures (em
conjunto doravante denominades “Prospecto™) conterfio, nas suas respectivas
datas: (a) todas as informacoes atualizadas relevantes em relagio & Emissora e
suas Conlroludas no contexto da Oferta, necessdrias para que os investidores e
seus consuiteres fenham condigfes de [aver uma unilise correla dos alives,
passivos, das respunsabilidades da Emissors, de sua condigio financeira,
lacros, perdas, perspectivas e direitos cm relagio as Debéntures, ndo contcndo
declaragdes [ulsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declaragBes foram dadas, scado que tats informagdes nio sao enganosas,
insuficicntcs, inconsislentes, incorretas on inveridicas; e (b) as informagdes,
[atos ¢ declarages em relacio 4 Emissora e suas Controladas, neccssrias para
que os investidorcs possem [ormar criteriosamente a sua decisdo de
investimento nas Debéntures, sendo essas informagdes, fatos e declaragfes
verdadeiras, completas, precisas, claras, atnais, objctivas, cm linguagem
acessivel.

as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas 3 Hmissora e suas
Controladas, cxpressas nu Prospecto, foram dadas corretamente, e de boa-£8,
sendo expressas apos consideradas todas as circunstducias relovantes e com
base em suposices razodveis; '

ndo ter conhecimenio de outros fatos em relagio 8 Emissora, suas Controladas
ou &s Debénibures cuja omissio, no contexto desta Oferta, que fagam com que
algnma declaragio do Prospeclo seja enganosa, insuficiente, incomrela ou
inveridica;

as Demonstraghes Pinanceiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2003, 2002 e 2001, & 31 de setembro de 2004 ¢ 2003, representam
corretamente a posigho financeira da Emissora e de suas Controladas e
coligadas nessas respecfivas datas e [oram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas informadas no Prospecto, ndo é de seu conhecimento nenbuma
oulra contingéncia que possa vir a causar impacto adverso relevanic na
Emissora ou nas suas Controladas, em suas condigbes financeiras ou outras,
on em suas atividades; e

exceto pelo registro da presenle Oferta na CVM, obteve todas as aprovagdes
necessdrias, sejam  de cardter interno ov  emiridas  por entidades

govemnamentais competentes, com relagio a esta Emissdo e 3 colocagio
publica das Debéntures.
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Crausura X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Remincia

Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Eseritura, Desta
forma, nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de yualquer direilo, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou scrd interpretade coma
constituindo uma renfineia aos mesmos ou concordineia com tal inadimplemento, nem
constinird novaglio ou modificagiio de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela
Emissora nesta Escritora ou precedente no tocante a qualquer outre inadimpiemento ou
afrasy,

10.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuals
adilamentos, € dos atos societdrios relacionados A esta Emissio, nos regisiros competentes,
serfdio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Communicacies

10.3.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escrilura deverdo ser encaminhadas para os segnintes enderegos:

Para Emissora  NHORNURGIA §.A,
Praia do Flamengo, 7&, 3° andar
CEP: 22210-030 — Ria de Taneiro — RJ
At. Diretor de Relagdes com Investidares
Telelone: (21)3235-0824
Fac-simile: (21)3235-9883
E-mail: cbreyer @neoenergia.com

Parag Agente  PENTAGONO S.A. DTVM
Fidugidrio Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, grupe 514

CEP: 22640-102 — Rio de Janetro - RJ

At. Mauricio da Costa Ribeiro

Departumento: Sexvigos Fiducidrios

'Yelefona: (21) 33854565

Fac-simile: (21) 33854046

E-mail: pentagono @ pentagonotrustee.com.br

Para o Banco BANCOITAU S AL
Mandatdrio Eng. Amando de Arruda Pecira, 707, Y° andar
¢ Bscrirador ~ CEP: 04344902 - S30 Paulo - SP
At. Sr. Antonio Carlos Rodrigues
Departamento: Geréneia de Custddia ¢ Trusteo
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Administradora
do sistema de

negociacio

Telefone: (11)5029-1527
Fac-sfmile:  (11)5029-1535
E-mail: antonio-carlos rodrigues @itau.com.br

BOVESPA ANDIMA
Rua XV de Novembro, 275 Av, Reptiblica do Chile, 230
CEP: 01013-001 - S#o Paulo ~ 8P CEI 20031-170 ~ Rio de Janeiro — RJ
Telefone: (11) 3233-2063 Telefone: (21)3814-3800
40
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Cimara de . CBLC CETIP
Liguidagfio Rua XV de Novembio, n 275 Rua Libero Badard, n® 425, 24° andar
CEP: 01013001 — Sao Paulo - SP 01009-000, Sio Paulo — SP
Telefone: (11) 3233-2065 At. Sr. Fibio Beniles
Fac-simile: (11) 3111-1664 Telefone: (11) 3111-15%6
Fac-simile: {11) 3111-1664

10.3.2. As comunicacdies scrio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de Tecebimento” expedido pele Corrcio, sab pratocole, ou por telegrama nos
enderegos acima, As comunivagBes feitas por fac-sfmile ou corrcio eletrdnioo serfio
consideradzas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (rceibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os

respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos avima em até § (cinco)
Dias Utsis apds o envio da mensagom.

10.3.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Hmissora.

104, Lei Aplicavel

Esta Hscritura & regida pelus Leis da Replblica Federaliva do Brasil,

10.5. Fore

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para ditimir
quaisquer dividas cu conirovérsias oriundas desta Escritura, com reniincia a qualquer

oulre, por mais privilegiada que seja.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRAN (&8]]
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E, por estarem assim justas e coniratadas, as partes [inmam a presente Bscritura, em 02
(duas) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas (estcnnhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Rio dec Janeira, 06 de dezembro de 2004.
" NEQENERGIA S.A.

Zd

Nome: Erlk Broyor )
Cargor  Dietw do Bonsisle, Foenges Marcelo Corréa

B e Halagios com tveqldares Diretor Presidente

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TfTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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e
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A1 L ,;2?3~mﬂz£:e"..dé_—
Nome: Marmﬂurﬂiomchidnl’mha N@Ine R R
~ Cargor Proceradot L Cargo: D PN

Testernunhas: _
)ml ,,_GL/ Talioe § Voo

Nome: UALDA@,J fLL@,a@a Tl Nome: -fATt AR A @Neigoén yASeuES
Cargo: Cbr-ggs 21z u6s AL Cargo: (fF 243363549
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