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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRIFURA DA 3* EMISSAO PUBLICA
DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, NOMINATIVAS
ESCRITURAIS, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,

DA COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

see

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (a) COMPANHIA PAULISTA DE
FORCA E LUZ, sociedade por agdes com sede na Cidade de Campinas, Estado de Sdo
Paulo, Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5 Campinas — SP, inscrita no CNPJ/MF n.°
33.050.196/0001-88, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora")
e, como Agente Fiduciario da presente emissdo e nela interveniente, representando a
comunhdo dos titulares das debéntures da 2? emissdo piblica de debéntures da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”), (b) Pentagono S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, com sede na Avenida das Américas, n.° 3.333 — Grupo
307, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”):

firmam o presente “Instrumento Particular de Escritura da 2° Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, Nominativas Escriturais, em Duas
Séries da Companhia Paulista de Forga e Luz” (respectivamente, “Escritura de Emissdo”,
“Emiss@o” e “Debéntures™), contendo as seguintes clausulas e condigdes.

Clausula Primeira — DA AUTORIZACAO
1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizagdo da Reunido
do Conselho de Administra¢do da Emissora, realizada em 26 de maio de 2004 (“RCA de
26 de maio”) e da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 23
de julho de 2004 (“RCA de 23 de julho e, em conjunto com a RCA de 26 de maio, as
“RCAs”).
Clausula Segunda — DOS REQUISITOS

A emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
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2.1. Registro na Comissio de Valores Mébilisrios”

2.1.1. A Emissdo serd registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”), na
forma da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, Lei 6.404 de 15 de dezembro de
1976, alterada pelas Leis n°s 9.457 de 5 de maio de 1997 ¢ 10.303 de 31 de outubro de
2001 (a “Lei das Sociedades por A¢les”), bem como das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagdo da Ata
da RCA

2.2.1. A ata da RCA de 26 de maio foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo
Paulo — JUCESP (a “JUCESP”) em 25 de junho de 2004, e publicada nos jornais (i)
Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo, (ii) Correio Popular de Campinas e (iii) Valor
Econdémico em 1° de julho de 2004.

2.2.2. A ata da RCA de 23 de julho sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo
Paulo, e sera publicada nos jornais (i) Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, (ii) Correio
Popular de Campinas e (iii) Valor Econémico.

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos serfo registrados na JUCESP, de acordo
com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.4. Registro na Associa¢io Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissdo das Debéntures sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento (a “ANBID”), no prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de concessdo do
registro da Emissdo pela CVM, em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulagdo da

ANBID para as Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios.

2.5. Registro para Colocacéo e Negociac¢do

¥ s
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As Debéntures serdo registradas (i) para go,los:’a;ao no haercaéo-pnmarlo no Sistema de
Distribuicdo de Titulos (“SDT”), admlms;rado'pela Asﬁoc1a€;a0 Nacional das InstituicSes
de Mercado Financeiro (“ANDIMA”), é 6perac1ona11zado pela Camara de Custodia e
Liquidagdo (“CETIP”); e (ii) para negociagdo no mercado secundario, no Sistema
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela ANDIMA, e operacionalizado pela
CETIP e/ou no Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX”),
administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (“BOVESPA”), sendo os
negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidag@o
e Custédia — CBLC (“CBLC”).

Clausula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Séries

3.1.1. A Emissdo sera realizada em duas séries, sendo que (i) a 1* série serd composta por
11.968 (onze mil, novecentos e sessenta e oito) debéntures, totalizando, na Data de Emissdo
(conforme abaixo definida), o valor de R$-119.680.000,00 (cento e dezenove milhdes, seiscentos
e oitenta mil reais) e (ii) a 2* série serd composta por 13.032 (treze mil e trinta e duas) debéntures,
totalizando, na Data de Emissdo, o valor de R$ 130.320.000,00 (cento e trinta milhGes, trezentos
e vinte mil reais), conforme estabelecido no procedimento de bookbuilding, conduzido para
verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxa de juros (“Procedimento de Bookbuilding™).

3.1.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a RCA de 23 de julho ratificou a
remuneragdo e o nimero das Debéntures alocadas a cada uma das séries da Emissdo.

3.2. Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo sera de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cingiienta milhdes de
reais) na Data de Emiss&o (defini¢do abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

3.3. Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.

3.4. Destinaciio de Recursos

A
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(i) o valor de aproximadamente R$ 1901)'00.‘(500,0(3 ((;ento e; noventa milhdes de reais)
serdo utilizados para alongar parte da divida da Emissora de curto prazo, incluindo os
Floating Rate Notes de emissdo da Emissora, e dividas junto a instituigdes financeiras,
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, Fundagdo CESP e
ELETROBRAS dentre outros, com vencimento no exercicio de 2004; e

(i1) o valor de aproximadamente R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes) serdo utilizados
para financiar parte dos investimentos da Emissora na concessdo de servigo publico de
distribui¢@o de energia elétrica previstos para os exercicios de 2004.

3.5. Limite da Emissdo

A Emissdo observa o limite estabelecido no caput do artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agdes, na medida em que o saldo devedor relativo as debéntures da 1* emissdo de
debéntures da Emissora que ainda se encontram em circulag¢do, incluindo o Valor Total da
Emissdo, totalizava em 31 de margo de 2004 o valor de R$ 1.323.674.595,27 (um bilh3o,
trezentos e vinte e trés milhes, seiscentos e setenta e quatro mil, quinhentos € noventa e
cinco reais, vinte ¢ sete centavos), ndo ultrapassando, assim, o valor do capital social da
Emissora que, na mesma data, totalizava R$ 3.044.835.193,02 (trés bilhdes, quarenta e
quatro milhdes, oitocentos e trinta e cinco mil, cento € noventa e trés reais e dois
centavos), conforme demonstrado na tabela abaixo:

Emisséio de Debéntures Valor (em RS)
1* Emissdo 1.073.674.595,27
2? Emiss#o 250.000.000,00
Total 1.323.674.595,27

3.6. Nimero da Emissio

Esta Escritura de Emissdo representa a segunda emissdo publica de debéntures da
Emissora.

3.7. Banco Mandatario e Institui¢io Depositaria

X
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O banco mandatario e instituigio depos1tana da preSent’e‘ Emilsio
S.A. (“Banco Mandatario™). . SRR
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Cldusula Quarta — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacio e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
colocagdo, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, para colocagdo por meio do sistema do SDT —
Sistema de Distribui¢do de Titulos (o “SDT”), mediante observancia do Plano de
Distribui¢8o (conforme abaixo definido) descrito no item 4.1.2. abaixo.

4.1.2. As Debéntures serdo colocadas junto ao publico de acordo com o seguinte plano de
distribui¢do (“Plano de Distribuigdo™): A distribui¢do publica das Debéntures sera feita
em até 2 (dois) dias contados da data de publicagdo do Anuncio de Inicio (defini¢do
abaixo), ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou maximos, privilegiando,
independentemente de ordem cronoldgica, as propostas que apresentarem menores taxas
de remunerag@o, havendo ainda a busca pela maior pulverizagdo das Debéntures para que
haja maior liquidez no mercado secundario.

4.1.3. A colocagdo publica das Debéntures somente tera inicio (i) apds a concessdo do
registro da Emissdo pela CVM, (ii) mediante publicagdo do anincio de inicio de
distribui¢do puablica das Debéntures (“Anincio de Inicio”) e (iii)) mediante a
disponibilizagdo do prospecto definitivo da distribui¢do publica das Debéntures, na sede e
na pagina da rede mundial de computadores (a) da Emissora; (b) do BB Banco de
Investimento S.A., do Banco Itai BBA S.A. e do Banco Votorantim S.A., (c) da CVM,
para consulta e reproducio apenas; (d) da BOVESPA e do CETIP.

4.2. Data de Emissdo das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1° de julho de 2004 (a
“Data de Emissdo”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

X
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4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, sem a emissdo de cautela e
ndo serdo conversiveis em agdes da Emissora.

4.4.2. Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
institui¢do depositaria das Debéntures. Adicionalmente, serd expedido pelo SND o
“Relatério de Posi¢do de Ativos” acompanhado de extrato em nome do titular da
Debénture, emitido pela institui¢do financeira responsavel pela custddia desses titulos
quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela
mesma, extrato de custddia em nome do titular da Debénture.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.6. Prazo e Forma de Subscrigio e Integralizacio
4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a

Data de Emissdo até a data da efetiva integralizag@o.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato da
subscrigio.

4.7. Prazo de Vencimento

As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 1° de julho de 2009 (“Data de Vencimento”).

4.8. Amortizagio

A
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Nio havera amortizagdo do Valor Nomin'al'm,i.xa’rﬁ)‘ ,;o:quals s?rﬁcgago integralmente na
Data de Vencimento. T .

4.9. Remuneracio

4.9.1. Remuneragdo das Debéntures da 1° Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 1* série (“Debéntures da 1* Série”) incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a 109% (cento € nove por cento) da taxa média diaria dos depdsitos
interfinanceiros denominada "Taxa DI over extra grupo", expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente
pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") ("Remuneragdo da 1* Série"). A Remuneracgio da
1* Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitéario desde a Data de Emissdo ou a data
de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.9.1.1. A Remuneragdo da 1* Série foi definida no Procedimento de Bookbuilding.
4.9.1.2. Formula de Calculo da Remuneragdo da 1° Série. A Remuneragdo da 1* Série

sera calculada de acordo com a seguinte formula:

2

J= [VNe x (FatorDI — 1)]

onde:

J= valor da Remuneragéo da 1* Série a ser pago nas Datas de
Pagamento de Juros, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

e
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Valor Nominal Unitdrip ¢a, Debéntute da 1% Série no inicio de
cada Periodo de Capitalidac@o; iniformagdorealculado com 6
(seis) casas decimais*$ém’ drreddndhmentd; e °

produtério das taxas DI com uso do Fator Multiplicador, da
data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

FatorDI:ﬁ[] +[ DI, xﬂ]]

k=1 100
onde:
np; = nimero total de taxas DI, sendo "np," um ndmero
inteiro;
TDI

k = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento;

dk

1DI, = %u)’” ~1, onde:k=1,2, ..., n
100

DI, _ Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas)

casas decimais;

dk= numero de dia(s) til(eis) correspondentes ao prazo de
validade da taxa DI, sendo "dk " um nimero inteiro;

FM = Fator Multiplicador, ou seja, percentual da Taxa DI,
conforme definido em Procedimento de Bookbuilding, nos
termos da Clausula 4.9.1.1 acima, informado com 2 (duas)
casas decimais;
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Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizagdo da remuneragdo ("Periodo de
Capitalizacdo") ¢, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo
que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, e termina na primeira data de pagamento de Remuneragdo da 1*
Série, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo
que se inicia em uma data de pagamento de Remuneragdo da 1? Série, inclusive, e
termina na data de pagamento de Remuneragdo da 1* Série subseqiiente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até
a Data de Vencimento.

4.9.1.3. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragdo da Remuneragio da 1?
Série, sera aplicada a ultima Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo
sendo devidas quaisquer compensac¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
por parte dos titulares das Debéntures da 1* Série, quando da divulgagdo da Taxa DI
aplicavel.

4.9.1.4. Na auséncia da apuragdo e/ou divulga¢do da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias uteis, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de aplicagdo por
imposi¢do legal ou determinagdo judicial, serd aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI a taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais, apurados
no Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia ("Taxa Selic").

4.9.1.5. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, serd convocada pelo Agente
Fiduciario Assembléia Geral dos Debenturistas, nos termos da Clausula Sétima abaixo, a
ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der
causa a convocagdio da referida Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial da Remunerag¢fo da 1°
Série, devendo as Debéntures da 1* Série ser remuneradas nos mesmos niveis anteriores.
Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneragdo da 1* Série
entre a Emissora ¢ Debenturistas da 1° série representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures da 1* Série em circulagdo, a Emissora optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias

S - :
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contados a partir da data da realizacdo da respertwa Assembtél'a Géral: de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida: (i) a Emissora devera resgatar & totalldade das Debéntures da
1* Série em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunerag¢do da 1¢
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis por dias uteis
decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo da
1* Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 30 (trinta) dias uteis contados da data de encerramento da Assembléia Geral
de Debenturistas a que se refere este item. Até o momento da defini¢do do novo
pardmetro ou da data de resgate, conforme o caso, fica desde j& acordado que sera
utilizada a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa Selic conhecida, no momento
imediatamente anterior a data do evento que der causa a convocagdo da Assembléia Geral
de Debenturistas a que se refere esta clausula, calculada pro rata temporis por dias uteis
decorridos desde a data do evento até a data em que os debenturistas ¢ a Emissora
chegarem a um acordo quanto ao novo parametro, ou até a data de pagamento do valor de
resgate, conforme o caso; ou (ii) a Emissora devera adquirir a totalidade das Debéntures
da 1* Série em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo
excedera o Prazo de Vencimento das Debéntures, devendo o resgate em cada data prevista
no cronograma ser efetuado mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76 e demais normas aplicaveis. Nesta
alternativa, durante o prazo de aquisicdo das Debéntures da 1* Série pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneracdo da 1* Série continuard sendo aquela
estabelecida originalmente, observado que, até a aquisigio integral das Debéntures da 1°
Série, sera utilizada a taxa de remunerac¢do definida pelos titulares das Debéntures da 1?
Série e apresentada a Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a
respectiva taxa de remuneragdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinqgilenta e dois) dias uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis. O resgate ao qual se refere este item ndo serd
acrescido de prémio de qualquer natureza.

4.9.2. Remuneragdo das Debéntures da 2° Série. As Debéntures da 2° série fardo jus a

seguinte remuneragdo (“Remuneragdo da 2° Série” e, em conjunto com a Remuneragao da
12 Série, a “Remuneragio”):

X 7 .
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49.2.1 Atualizacdo. As Debéntures da 2° Seru, tefﬁo () _se:u leocr *N()mmal Unitario
atualizado a partir da Data de Emissdo, pelo indice Geral de Prec;os do Mercado — IGPM,
apurado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGPM”). Essa atualizagdo sera
calculada de forma pro rata temporis por dias uteis decorridos, com base em um ano de
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias ateis decorridos, segundo a seguinte férmula (a
“Atualizacdo das Debéntures da 2* Série”

VNa =VNe x C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitério, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Debénture da 2* Série no inicio do Periodo de
Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais de cada IGPM utilizado, a partir da
Data de Emissdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

dupy dup) dup,
N[I duty N12 dut NI duty,
=4 — X|— X...
NI, NI, NI,

onde:

NIO = valor do namero-indice do IGPM do més anterior ao més de inicio de
atualizagao;

NIl = valor do naimero-indice do IGPM do més de inicio de atualizagio;

/}\/ / )
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NI2 = valor do numero-indice do IGPM do més subseqiente ao, més de inicio de
atualizacdo; e LU L
: L2 [ ¢ ¢ - ! : ‘ * * :

Nin = valor do nimero-indice do IGPM do més anterior a0 més de atualizagio

utilizado até a data de aniversario da debénture. Apds a data de aniversario,
valor do nimero-indice do IGPM do més de atualizag3o.

Considera-se como més de atualizagdo o compreendido entre duas datas de
aniversario consecutivas e data de aniversario como sendo o dia da data de
vencimento da debénture ou o dia informado como referéncia para utilizagio

do indice;
Nin-1 = valor do nimero-indice do IGPM do més anterior ao més “n”;
dup = numero de dias uteis da ultima data- base, sendo esta a data de aniversario

em cada més, até a data de atualizago, sendo "dup" um nimero inteiro;

dut = numero de dias uteis contidos entre a ultima e a proxima data-base, sendo
"dut" um numero inteiro;

Caso no més de atualizagdo o numero-indice do IGPM ndo esteja ainda
disponivel, sera utilizada a tltima variagdo disponivel do indice de pregos em

( N, ]
questdao N,
Considera-se data-base a data de aniversario em cada més.

O numero indice do IGPM devera ser utilizado considerando-se idéntico numero de casas
decimais daquele divulgado pelo drgdo responsavel por seu calculo.

4.9.2.1.1. A aplicagdo do IGPM incidira anualmente, ou no menor periodo permitido pela
legislagdo em vigor, nesse caso, sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou
qualquer outra formalidade.

4.9.2.1.2. Se, na Data de Pagamento de Juros referente 8 Remuneragdo da 2* Série, néo
houver divulgag¢@o do IGPM, sera aplicado o Gltimo nimero indice do IGPM divulgado,
calculado pro rata temporis por dias tuteis decorridos, ndo sendo devidas quaisquer

X n
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compensagdes financeiras entre a Emissora e 08, dﬁ‘tf‘ntores das D’e.bént.ures da 2 Série

ocgrx

quando da divulgagdo posterior do IGPM que ser’la aphcavel . R
4.9.2.1.3. No caso de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do IGPM por mais
de 10 (dez) dias consecutivos ap0s a data esperada para sua apurag@o e/ou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do IGPM as Debéntures da 2* Série, o Agente
Fiduciario devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento, realizar
Assembléia Geral de Debenturistas (observado o disposto na Clausula Sétima abaixo),
para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo
aplicavel, do novo pardmetro da Remuneragdo da 2° Série a ser proposto pela Emissora.
Até a delibera¢do desse pardmetro sera utilizada, para o calculo do valor da Atualizagdo
das Debéntures da 2° Série o ultimo IGPM divulgado oficialmente, acrescido da
Remuneragio da 2° Série (conforme abaixo definido), até a data da deliberacdo da
Assembléia Geral de Debenturistas.

4.9.2.1.4. Caso nio haja acordo sobre a nova Remuneragdo da 2* Série entre a Emissora e
os Debenturistas representando, no minimo, 75% do total das Debéntures da 2% Série em
circulagdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série em circulagdo, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo da 2°
Série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis por dias uteis
decorridos, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento de Juros,
conforme o caso, utilizando-se o ultimo IGPM divulgado oficialmente. O resgate ao qual
se refere este item ndo sera acrescido de prémio de qualquer natureza.

4.9.2.2. Remuneragdo da 2* Série. Incidirdo sobre o Valor Nominal Unitéario acrescido da
Atualizagdo das Debéntures da 2* Série taxa de juros de 9,8% (nove virgula oito por
cento) ao ano, apurado com base no Procedimento de Bookbuilding, calculados por dias
uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis, a partir da
Data de Emissdo (a “Remuneragdo da 2* Série”). O calculo da Remuneragdo da 2* Série
obedecerd a seguinte férmula:

. B
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100
onde:
J ¢ o valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitaliza¢do (conforme

definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa ¢é o Valor Nominal Unitario da Debénture nos termos do item 4.9.2.1 acima,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

taxa ¢ a taxa de juros fixa, expressa ao ano, definida no “caput” deste item 4.9.2.2,
informada com 4 (quatro) casas decimais;

N ¢ o namero de 252 dias uteis ao ano;

n ¢ o nimero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento anterior,
sendo “n” um nimero inteiro;

DT ¢ o nimero de dias uteis entre o Gltimo e o proximo evento, sendo “DT” um
numero inteiro; e

DP ¢ o numero de dias uteis entre o ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um
namero inteiro.

pp
n DT

taxa " I) N

100

O fator juros { deve ser calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento.

4.9.3. Periodicidade de Pagamento . A Remuneracdo relativa a 1° Série sera paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de
janeiro de 2005 e o ultimo, na Data de Vencimento (“Data de Pagamento de Juros da 1?
Série”). A Remuneragio relativa a 2* Série serd paga anualmente a partir da Data de
Emiss3o, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de jutho de 2005 e o ultimo, na Data de
Vencimento (“Data de Pagamento de Juros da 2*’, e juntamente com a Data de
Pagamento de Juros da 1* Série, a “Data de Pagamento de Juros”). Fardo jus a
Remunera¢do, os titulares das Debéntures ao final do dia util anterior & data de
pagamento.

14
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4.9.3.1. A Atualizagdo das Debéntures da 2% Sésig sera paga-pela Emgssora juntamente
com o Valor Nominal Unitario das Debéntures daf2“fS§én’é, nﬁ Zre'sp'pctiva Data de

LN S

Vencimento.

4.10. Repactuacio

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio.
4.11. Aquisi¢do Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo, por prego
ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remunerago,
pro rata temporis, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n°® 6.404/76.
As Debéntures objeto desse procedimento poderfo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora, ou ser recolocadas no mercado.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneragdo, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da ultima Data de
Pagamento de Juros até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes
hipoteses:

a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora e¢/ou suas Controladas em
valor superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), que ndo sejam sanados no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento, pela Emissora, de aviso escrito
que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

b) pedido de concordata preventiva ou faléncia formulado pela Emissora e/ou por
suas Controladas ;

X
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c) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretacdo de, faléngia da Emissora e/ou de
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d) ndo pagamento, pela Emissora, das obrigagdes pecunidrias devidas aos
Debenturistas, nas datas previstas nesta Escritura de Emissgo, ndo sanado no prazo de 05
(cinco) dias, contados da data de vencimento original;

e) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
na Escritura de Emissfo, nio sanada em 30 (trinta) dias, contados da data do recebimento,
pela Emissora, de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

f) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), em razdo de inadimpléncia
contratual ou cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das
obriga¢des pecuniarias da Emissora previstas na Escritura de Emissdo;

g) realizagdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o
disposto no artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, ou de qualquer outra participag¢do nos lucros
estatutariamente prevista, caso esteja em mora relativamente ao pagamento de qualquer
obrigagfo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo;

h) perda ou cassagdo, por qualquer motivo, da concessdo para exploragdo dos servigos
de distribuig¢do de energia elétrica, de que a Emissora ¢ titular nos termos do Contrato de
Concessdo de Distribuigdo n.° 014/1997, celebrado pela Emissora e pela Unido Federal
em 20 de novembro de 1997; e

1) ndo observancia, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde que haja
Debéntures em circulagdo, dos seguintes indices e limites (os “Indices e Limites”):

(i) a relagdo entre EBITDA e Despesas Financeiras, maior ou igual a 1,5 vez
até 2007 e, maior ou igual a 2,0 vezes a partir de 2008, inclusive; e

Ko
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(i1) em relagdo a Capitalizagdo Total, 0 nivel.de Capjtal Proprio sera de
no minimo 40%, enquanto o nivel de Cpitdl dz Tarteirds sdrd de no méaximo
60% Tre € Ll & ] .

Para fins deste item, entende-se por:
EBITDA, o lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagio;

Despesas Financeiras, o valor indicado na conta Despesas Financeiras com esta
denomina¢do nas demonstragdes financeiras padronizadas encaminhadas a
CVM, excluida a variagdo monetaria, a variagdo cambial, as multas, os juros
sobre o capital proprio, os encargos da Divida Regulatéria com o BNDES € a
amortizagdo de agio aplicavel nesta conta;

Capital de Terceiros, ¢ o passivo com institui¢des financeiras, acrescido de
titulos e valores mobilidrios representativos de divida emitidos e confissdo de
divida junto a entidade de previdéncia privada, subtraindo-se a Divida
Regulatéria com o BNDES;

Capitalizagdo Total, a soma algébrica do Capital de Terceiros da Emissora,
conforme descrito acima, e de seu patriménio liquido contabil; e

Divida Regulatoria com o BNDES, o financiamento relativo ao programa
emergencial de racionamento de energia elétrica e financiamento da CVA -
Conta das VariagGes da Parcela A";

Os Indices e Limites serdo apurados anualmente, com base nas demonstragées
financeiras completas da Emissora, sem considerar suas subsididrias e
controladas, devidamente auditadas, publicadas e encaminhadas 8 CVM.

4.12.1.1. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento
Antecipado” sera qualquer uma das seguintes datas: (i) ocorrendo qualquer dos eventos
previstos nas alineas (b), (c), (d) e/ou (h) do item 4.12.1 acima, a data de vencimento
antecipado das Debéntures sera a data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento
do fato e imediatamente declarar o vencimento antecipado das Debéntures, por meio de

X ”
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notificagdo enviada & Emissora, nos termos do item 9 abajxo;-ex(ii) ocgrrendo os demais
eventos previstos nas alineas do item 4.12.1. acipa, adata de wencimgrito; antecipado das
Debéntures serd a data em que se realizar a Assembléia Geral de Debenturistas de que
trata o item 4.12.2. abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o vencimento antecipado das
Debéntures.

4.12.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (b), (c), (d) e/ou (h)
do item 4.12.1. acima acarretara no vencimento antecipado automatico das Debéntures,
observando—se o previsto no paragrafo unico do artigo 13 da Instru¢do CVM n° 28/83. Na
ocorréncia dos eventos previstos nas outras alineas do item 4.12.1. acima, 0 Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, Assembléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a
eventual declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.3. Apds a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.12.2. acima com relagdo aos itens (a), (e), (f), (g) e (i) do item 4.12.1 acima, o Agente
Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢des decorrentes das
Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo e outros encargos devidos até a Data de Vencimento
Antecipado, a menos que titulares de Debéntures que representem pelo menos 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo optem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, hipotese na qual ndo
havera vencimento antecipado das Debéntures.

4.12.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em circulag@o, acrescido da Remunerag@o pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da ultima Data de Pagamento de Juros, até a Data de Vencimento Antecipado,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura da Emissdo, em até 5 (cinco) dias tuteis contados da Data de Vencimento
Antecipado, mediante comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora através de carta protocolada no endereco constante da Clausula Nona desta
Escritura de Emisséo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.13. abaixo.

4.13. Multa e Juros Moratorios

i |
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Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emisqora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos em atraso venclﬂds b n«’lo.pagos peta'lessora ficardo,
desde a data da inadimpléncia até a date* do efetivd pag‘amen‘to sujeitos  a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel € ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros
moratorios a razdo de 1% (hum por cento) ao més.

4.14. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.13 supra, o ndo comparecimento do titular de
Debéntures para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢Ges pecunidrias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento.

4.15. Resgate Antecipado Facultativo

4.15.1. A partir do 36° (trigésimo sexto) més a contar da Data de Emissdo, inclusive, a
Emissora podera resgatar antecipadamente as Debéntures da 1* Série em circulagio,
mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo da Emissora e publicacdo de aviso
aos debenturistas, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do resgate

antecipado.

4.15.2. O resgate antecipado podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitério da
Debénture, na Data de Emissdo, acrescido da Remuneragdo da 1* Série devida até a data
do pagamento das Debéntures da 1* Série resgatadas, e de prémio equivalente a 0,80%
(oitenta centésimos por cento) sobre o saldo a ser resgatado.

4.15.3. Se parcial, o resgate devera ser realizado por meio de sorteio e serd coordenado
pelo Agente Fiduciario. Adicionalmente, se parcial, o resgate das Debéntures custodiadas
na CETIP dar-se-a por meio de operacdo de compra e venda definitiva, conforme
regulamento de operagdes do SND.

A
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4.15.4. Nao havera resgate antecipado facultativo, pela Companhia das Debéntures da 2*

Série. R

¥

F] .
[3
*

.

-

€
»
€

v-na

t
v 3
€

e D

e

T -
Lye e L}

4.16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP e/ou CBLC. As Debéntures que ndo estiverem
custodiadas junto a CETIP e/ou CBLC terdo os seus pagamentos realizados junto ao
Banco Mandatério.

4.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagéo,
até o primeiro dia 1til subseqiiente, se 0o vencimento coincidir com dia em que ndo haja
expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.18. Publicidade

Com exceg¢do dos antincios de inicio e de encerramento da distribui¢do das Debéntures,
que serdo publicados nos jornais Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, Valor Econémico
e Gazeta Mercantil, todos os atos e decisdes decorrentes da Emissdo que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos titulares das Debéntures, deverdo ser veiculados
na forma de avisos nos mesmos jornais em que a Emissora publica as informagdes
societarias, no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, Correio Popular de Campinas e no
jomal Valor Econémico, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da
realizagdo da publicagao.
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5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:'**
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais que ndo
estiverem disponiveis no site da CVM, demonstrativos estes que serdo
preparados de acordo com a regulamentacdo brasileira € os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(i1)  codpia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na mesma
data em que tais demonstrativos forem entregues 8 CVM, no prazo de
90 dias a partir do encerramento do exercicio social, acompanhados de
parecer dos auditores independentes, demonstrativos estes que serdo
preparados de acordo com a regulamentagdo brasileira e os principios
contéabeis geralmente aceitos no Brasil;

(i) com a maior brevidade possivel, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(iv) as informagdes pertinentes a Instrugdo CVM n.° 202/93, com a
mesma periodicidade prevista para o envio dessas informacdes a
CVM;

(v)  na mesma data da publicagdo, as informag¢des veiculadas na forma
prevista no item 4.18 acima;

(vi)  informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condig¢bes desta

Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis, contados da
data do descumprimento; e
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(vii) informagdes sobre qualquer alteragdo ma classificacdo, dos ratings
atribuidos a presente emissio ou a8 EMISSPORA bem comoro inicio de
qualquer processo de revisdo destes }Zz}iﬁés. T )

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

(c) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares de Debéntures, as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por A¢des;

(d) manter em adequado funcionamento um 6rgéo para atender, de forma eficiente,
os titulares de Debéntures, ou contratar institui¢Ges financeiras autorizadas para
a prestacdo desse servigo;

(e) convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(f) informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.12. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissdo;

(g) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(h) ndo realizar opera¢bes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(i) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
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(j) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos;

(k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Mandatario, o Agente Fiduciario, agéncia de rating e
sistemas de negociagdo no mercado secundario (SND e BOVESPA FIX);

(1) manter atualizado, pelo menos anualmente e durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, o rating das mesmas, divulgando ou permitindo que agéncia de
rating divulgue relatério com a sumula da classificagdo de risco das referidas
Debéntures;

(m) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos titulares de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura
de Emissdo; e

(n) manter sempre validas e em vigor as licengas, autorizagdes ¢ concessdes para

exploragdo de servigos de distribuigdo de energia elétrica objeto do Contrato de
Concessao.

5.3.  As despesas a que se refere o item 5.1. (m) acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:
(a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta

Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo
aplicavel,

/
“ / ’
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(b) extragdo de certiddes;

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiduciério, sendo que os valores relativos a essas despesas
estario limitados aqueles atribuidos pela Emissora aos seus proprios
empregados, para suas viagens ¢ hospedagem;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessirios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.3.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de
Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos titulares de Debéntures
e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas € taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes judiciais
serdio igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de
sucumbéncia.

Clausula Sexta — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, que, por meio deste ato, aceita a
nomeac3o para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante
ela, Emissora, os interesses da comunhao dos titulares de Debéntures.
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6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissio, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuigdes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(b) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condigdes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(d) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nfo infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,

da Lei das Sociedades por Agdes, para exercer a fung@o que lhe € conferida;

(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instru¢do CVM n.° 28/1983;

(g) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas
funcgdes;

(h) esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao; e

(j) verificou a observéncia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des.
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6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a parfir -da dafa-de gssimatyra desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercigio de isugs figngdes até ¢ Data de

“e e s

Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigao.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres
e atribui¢bes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragao:

a) parcelas anuais de R$ 24.000,00 (vinte e quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, € os seguintes no mesmo
dia dos anos posteriores;

b) as parcelas citadas na alinea “a” supra, serdo reajustadas pela variagdo acumulada do
IGPM, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da Data de Emiss3o até as datas de pagamento, calculadas
“pro-rata temporis”, s¢ NeCessario.

¢) os honorarios do Agente Fiduciario serdo devidos mesmo apés a Data de Vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora; e,

d) os honorarios serdo acrescidos de (i) ISS (Imposto Sobre Servigo de Qualquer
Natureza), (ii) PIS (Contribuigdo do Programa de Integragdo Social), (iii) COFINS
(Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre referida remuneragio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes de cada data de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no
exercicio da fung¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administra¢do dos seus proprios bens;

// 26
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(b) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflites de intergsse ou de
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(¢c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, caso a Emissora néo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora devera
fornecer as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes
ou inverdades constantes de tais informacdes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora;

(h) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicacdes;

(j) comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

t
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(k) elaborar relatérios destinados aos debenturistas, nos termes da-alinga (b) do

M
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pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Socjedades por A¢des, relativos aos

. . . . . ses e . 1 . . .
exercicios sociais da Emissora e ao primeiro, segundo e terceiro trimestres dos
exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes

informagdes:

a. eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes pela Emissora;

b. alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c. comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

d. posi¢do da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

e. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

f. declara¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiduciario da Emissao;

g. pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢des €
vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares de
Debéntures da seguinte forma: (i) relatério relativo ao exercicio social anterior,
até o dia 30 de abril de cada ano; (ii) relatdrio relativo ao primeiro trimestre de
cada exercicio social, até o dia 31 de maio de cada ano; (iii) relatorio relativo
ao segundo trimestre de cada exercicio social, até o dia 31 de agosto de cada
ano; e (iv) relatorio relativo ao terceiro trimestre de cada exercicio social, até o
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dia 30 de novembro de cada ano. O relatorig-deyera ¢star disponjvel 20 menos

a. na sede da Emissora;

b. nasede do Agente Fiduciario;

c¢. na CVM;

d. na BOVESPA e na CETIP; e

e. nas institui¢Oes financeiras responsaveis pela colocagdo das Debéntures.

(m) publicar, nos 6rgdos de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publica¢des, anuncio comunicando aos titulares de Debéntures que o relatdrio
se encontra a disposi¢do nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informagées junto a Emissora, ao Banco

Mandatario, a BOVESPA e a CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer; e

(p) notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informagdes; comunicagdo de igual teor deverd ser enviada a CVM, a
BOVESPA ¢ a CETIP;

(q) verificar a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei n.° 6.404/76; ¢

K .
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(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das 1nfpnna¢oes cpr;stdntes de 'eventuals
propostas de modifica¢des nas condigdes das Debéntures.

6.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegdo ¢ defesa dos interesses da comunhdo dos titulares de
Debéntures na realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condi¢Oes da presente Escritura de Emissgo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
titulares de Debéntures; e

(d) representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, concordata,
intervengdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto no item 4.12. da Clausula Quarta desta
Escritura de Emissdo, somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) acima, se a Assembléia Geral de Debenturistas
assim autorizar nos termos do disposto no item 4.12. acima. Na hipétese da alinea (d),
bastara a aprovagdo de titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures
em circulaggo.

6.7. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liquidagao,
dissolu¢do ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na fung@o de agente fiduciério
da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10%
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(dez por cento) das Debéntures em circulac@o, ou pela, €VIM, Na hipél;esq d.a ponvocacﬁo
ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do p'rdzo. a.‘cnna (:ltddO' :cabera a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto pr0v1sor10
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A
substitui¢do ndo implicard em remunerag¢do ao novo Agente Fiduciario superior & ora
avencada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituigdo.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a
substitui¢do do

\

subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a
Agente Fiduciario e a indicagéo de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remunera¢do podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora € o
agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a CVM.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario em carter permanente devera ser objeto de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCESP junto com a
presente.

Vs N
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6.7.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua:npmeacio,
comunica-la aos titulares de Debéntures em forma de ‘aviso fos térmas M6 ilem 4.18

[

acima.

6.7.6. Aplicam-se as hip6teses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia
Geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh#o dos titulares de Debéntures.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulag@o, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-a a Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures
em circula¢do e, em segunda convocagdo, com qualquer niimero.

7.4.1. A Assembléia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximo
de 15 (quinze) dias, contado da primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito)
dias, contado da segunda convocagio.

7.5. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembléias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constitui¢do de mandatarios, titulares de Debéntures ou

ndo.

7.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e deliberagdo a que se refere esta

A7 .
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Clausula Sétima, serdo excluidas do numero de Debéntures aquelas qug :a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao sey-controlajidr pu a qualgagr de suas
controladas, bem como respectivos diretores ou conselheiros. Para efeitos de quorum de
deliberago ndo serdo computadas, ainda, os votos em branco.

7.7. Seréa facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas prestar
aos titulares de Debéntures as informagdes que lhe forem solicitadas.

7.9 A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

7.10 Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto, e o quorum de deliberagdo sera o seguinte:

1)) alteragdio de prazos e remunera¢do das Debéntures dependera da aprovagdo de
100% (cem por cento) das Debéntures de cada série em circulag?o; e

i1) modifica¢do das demais condi¢des das Debéntures, dependera da aprovagio de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de cada série em
circulagdo.
Clausula Oitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:
(a) € uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente sob a

forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta de acordo com as
leis brasileiras;

A :
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(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as ligengag e guforizacdes necessarias a

(©

(d)

()
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celebragdo desta Escritura de Emissdo, a4 emissdo das Debéntures e ao
cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacles ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo € a emissio e a coloca¢do das Debéntures nio
infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora
(e/ou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas)
seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados,
nem iré resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obriga¢do estabelecida
em qualquer destes contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decis@o ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios;
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(g) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas* dle 31! df:' dezse. bros de 2001,

I8¢ ¢

2002 € 2003 e 31 de marco de 2004 representam corretamente a posi¢do financeira

€

da Emissora naquelas datas ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente
0s ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) o prospecto referente as Debéntures (“Prospecto”) conterdo, todas as informagdes
relevantes em relagdo a Emissora e suas controladas, no contexto da Emissdo e
necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢gdes de fazer
uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora e de
suas controladas, de suas condig¢des financeiras, lucros, perdas, perspectivas, riscos
mais relevantes e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaracdes
talsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes
foram dadas;

(1) as informagdes e declaragdes contidas no Prospecto em relagdo a Emissora ou suas
controladas sdo verdadeiras, consistentes e corretas;

(j) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo tem conhecimento da
existéncia de qualquer ag¢@io judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar
impacto adverso relevante na Emissora e/ou em suas contradas, em suas condi¢des
financeiras ou outras, ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissio;

(k) ndo ha qualquer ligag@o entre ela e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes; e

(1) esta Escritura de Emissdo constitui uma obriga¢do legal, valida e vinculativa da
Emissora, exeqliivel de acordo com os seus termos e condi¢des.
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9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverio Ser sémﬁre feitos p(;r escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicac¢des, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Rodovia Campinas Mogi-Mirim, Km 2,5
Campinas - SP
CNPJ/MF n.° 33.050.196/0001-88

At.: Sr. Wilson Pinto Ferreira Junior
Diretor de RelagGes com Investidores
Telefone: (19) 3756-8700

Fac-simile: (19) 3756-8075

Correio Eletronico: wferreira@cpfl.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Avenida das Américas, n.° 3.333 —Grupo 307
Rio de Janeiro — RJ CEP 22631-003
CNPJ/MF n.° 17.343.682/0001-38

At.: Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3325 5059

Fac-simile: (21) 3325.5969

Correio Eletronico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatario e Institui¢io Depositaria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
Osasco - SP

CNPJ/MF n.° 60.746.948/0001-12

X
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At.: José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684.4522

Fac-simile: (11) 3684.2714

Correio Eletronico: 4010.a¢6es@bradesco.com.br

Para a CETIP

Rua Libero Badard, 425/24° andar
S&o Paulo, SP - CEP 01009-000
Tel.: (11) 3111-1400/ 3365-4925
Fax: (11) 3111-1563

ou

Av. Republica do Chile, 230/7° e 11° andares
Rio de Janeiro, RJ - CEP 20031-170

Tel.: (21) 2276-7474 / 2223-6464

Fax: (21) 2276-7435 / 2223-6435

Para a CBLC

Rua XV de Novembro, 275.
Sdo Paulo - SP
CEP 01013-001
Tel.: (11) 3233-2178 /2261

ou

Praga. XV de Novembro, 20-8° A
Rio de Janeiro - RJ

CEP 20010-010

Tel.: (21) 2223-9600

-

-
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9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues

quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio,

sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicag¢des feitas por fac-

simile ou correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
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seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibe emitido. pela maquina
utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verBal qporitélefone.; Gs+rdspectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos ‘acima em até 5 (cinco) ‘dias uteis
apdés o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser
comunicada a outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado.

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério e/ou aos titulares
de Debéntures em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma reniincia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modifica¢do de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢é firmada em caréter irrevogével e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda
supra, obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
Julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Cldusula Onze — DO FORO
11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de
Emisséo.

38

498



CPFL

PAULISTA

st g v

4
i [ .. i
[ R t t
~d 7 ¥ [ S
) =

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a .presente_Escritura «de, Emissdo a
Emissora € o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de 1gua1 ‘"nga teor ¢ gam 0 mesmo
fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 23 de julho de 2004.

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

N (,21—/ »\

Nome: Nome:
Héué VIANA PEREIRA
Cag W"“)so"‘ P. FERREIRA JR, Cargo: Diretor Vice-Presidente
retor ~ Presidenta de Distribuigdo

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS /
P ;V,/;ébfd:ga« /(/C_/ A /”r’[l,‘b'(/’v‘:; I
- ] T
“Nome: - 2O g § ez Nome: Maréo AéioMachadoFerein
Cargo: 2o Lrvndos g Cargo: ! Procurador

Testemunhas:

%ﬁwmw %Mo@ou?b Y %A MWW

Nome: M&S0UdHOL C. \%H\B/\?OUC NS No "CAROLNA UMA NOHULA
CPF: %% 36L. ot CPF: 214 91) 345 -39
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