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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAD, ”UBLICL\ DE. .47
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA REAL E FIDEJUSSORIA DA
SEGUNDA EMISSAO DE LF TEL S.A.

LF TEL S.A, com sede na Cidade de Sio Paﬁi&, }éstacfa “dewSﬁo ”Pauld\, na:

Av.Dr. Chucri Zaidan 920, 16°andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa!
Juridica sob o n.° 02.390.206/0001-09, neste ato representada nos termos de seu’

estatuto social ("Emissora"); €

IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 2232, 9° andar, parte, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.°51.218.147/0001-93, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Iguatemi");

LA FONTE PARTICIPAGOES S.A., com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de S#o
Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 2232, 9° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica sob n.° 60.543.816/0001-93, neste ato representada na forma de

seu estatuto social ("La Fonte ParticipacBes" e, em conjunto com Iguatemi,
“Fiadoras"); ¢

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede
na Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 4200,
Sala 514, Bloco 4, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto so Ccatys

como agente fiducidrio, nomeada nesta Escritura de Emissdio (conforme defi 11d@1 '

abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiducidrio™), representando a comunhio dos'r

titulares das debéntures objeto desta Escritura de Emissio ("Debéntures™);

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissdo Pablica de Debéntures
Conversiveis e com Garantia Real e Fidejusséria da Segunda Emissdo
LF Tel S A" ("Escritura de Emissfio™), de acordo com o0s seguintes termg
condigdes:

1
DA AUTORIZACAQ )

1.1 A emissdo e a distribuigéio ptiblica das Debéntures serdo realizadas com base
nas deliberagGes (i) da assembléia geral extraordindria dos aciomistas d
Emissora realizada em 24 de maio de 2004, cuja ata foi arquivada na Juntal
Comercial do Estado de S&o Paulo em 28 de maio de 2004 ¢ publicadg no
Diario Oficial do Estado de Sfog Paulo e no jomal "Gazeta Mercantil" \e
8 de junho de 2004 ("AGE_da Fnissora"); (ii) da reunido do conselho

adminj da Emissora realidada em 24 de maio de 2004, cuja ata
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arquivada na Junta Comercial do Estado de S Paule em 8 de Junbb dc 2004
e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo ¢ no “jornal “Gazeta
Mercantil" em 8 de julho de 2004; (iii) da assembléla geral extraordindria dos
acionistas da Emissora reahzada em 15 de-seembro de 2004, cuja ata f01
arquivada na Junta Comercial do FEstado © de! SaQ Panle”

20 de setembro de 2004 e publicada no Didrio Oficial d6 Estado do Sao Paulo
e no jornal "Gazeta Mercantil" em 17 de setembro de 2004; (iv) da reunifio da
diretoria da Iguatemi realizada em 24 de maio de 2004, cuja ata foi arquivada
na Junta Comercial do Estado de SZo Paulo em 4 de junho de 2004 e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal "Gazeta
Mercantil” em 8dejulho de2004; e (v)da reunific do conselho de
administracio da La Fonte Participagdics realizada em 24 de maio de 2004,
cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de SZo Paulo em
23 de junho de 2004 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo e
no jornal "Gazeta Mercantil" em 8 de julho de 2004.

1.2 A AGE da Emissora autorizou o conselho de administragio a (i) deliberar ou
alterar as matérias de que trata a segunda parte do parégrafo 1° do artigo 59
da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976; (ii) cancelar as Debéntures que
ndo vierem a ser colocadas durante o prazo de distribuicgo; ¢ (iii) cancelar as
Debéntures que forem adquiridas pela propria Emissora, mediante declaragio
do Agente Fiducidrio de que as Dcbéntures a serem canceladas nZo sio de
titularidade de debenturistas outros que a Emissora.

L
Dos REQUISITOS N
2.1 A emissdo e a distribuigfio piiblica das Debéntures serdo realizadas gj
observancia aos seguintes requisitos: &=
i
L. inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdo. Esta Escritur: 280
Emissdo devera ter sido (a) inscrita na Junta Comercial do Estadd:de
Sdo Paulo; ¢ (b) registrada nos competentes cartérios de registrp-de, o~

titulos € documentos da Comarca de S3o Paulo, Estado de Séo Paulg, £
da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

II. registro do Contrato de Penhor (conforme definido abaixo).
Contrato Penhor devera ter sido (a) averbado nos livros da institdicsg!
financcira responsavel pela escrituragio das agdes de emissibda
Telemar Participagdes (conforme definido abaixo), nos termos (do
disposto no pardgrafo 1° do artigo39 da Lein® 6.404/76;
(b) registrado nos competentes cartérios de registro de titulos

/%l /
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IIl.  regisiro para distribui¢do no mercado primgrio. A emissio deverd ter \
sido registrada para distribuigdo no mF‘rcadn prlmano po)' ‘meid do
Sistema de Distribuigio de Titulos-- "$DT, " adminisfrado pela \
Associagio Nacional das Instituigdes de Mercado Financeiro
("ANDIMA"), sendo a subscrigdo liquidada pela Camara de Custédia e
Liquidagdo ("CETIP"); \

IV.  registro para negociacdo no mercado secunddrio. A emissio deverd
ter sido registrada para negociagdo no mercado secundario por meio
(a) do Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela
ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custodiadas
na CETIP; e (b)do Sistema Bovespa Fix ("Bovespa_ Fix"),
administrado pela Bolsa de Valores de S%o Paulo ("Bovespa"), sendo
o0s negocios liquidados ¢ as Debéntures custodiadas na Companhia
Brasileira de Liquidagdio e Custodia ("CBLC");

V. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A emissio
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, ¢ da Lei n.° 6.404/76, ¢ demais disposigBes
legais e regulamentares pertinentes; e

VI.  registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissfio deverd ter sido registrada na ANBID no prazo

de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessio do respectivo » ::;
registro na CVM, em atendimento ao termo 22 do Cédigo de = s
Auto-Regulagio da  Associagio Nacional dos Bancos de [ €
Investimento — ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valorés, —

g

Mobiliarios de 16 de janeiro de 2002 ("Codigo de_Auto-Regulaciio. ¢
ANBID").

F

£2068SY

III
Do OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 Objero social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a participag
no capital dc outras sociedades, como s6cia ou acionista, bem com
prestacio de servigos de assessoria ¢ consultoria econdmica, financeira
tributaria.

#
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4.1

5.1

52

53

5.4
5.5
5.6

5.7
5.8
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v I M
DA DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora comr a distribui¢do-das Debéntures
serdo destinados para alongamento do perfil do ,pa°31vo e reducao o. cuisto da
divida de ourto prazo da Emissora efou das-domais-cmpresas’ do gmpo
econdmico do qual a Emissora pertence, ¢ o saldo remanescente permanecera
no caixa da Emissora (como reforo de caixa, de forma a permitir o
desenvolvimento das suas atividades ¢ prover a Emissora de liquidez
adicional), aplicado conforme politicas de investimentos da FEmissora,
aguardando por oportunidade de uso.

v
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Niimero da emissdo. Esta Escritura de Emissfo representa a segunda cmissio
de Debéntures da Emissora.

Valor total da emissdo. O valor total desta emissdo é de R$100.000.000,00
{cem milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo).

Valor nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitdrio de R$100.000,00
(cem mil reais) na Data de Emissfo ("Valor Nominal™).

Quantidade, Serio emitidas 1.000 (um mil) Debéntures.

comersre
Séries. A emissdo sera realizada em série Gnica. E a
ooy

A o s . . . FEE

Forma. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritura], -
b

sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, o =2
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido peld
Institui¢do Depositaria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta o "Relatorio
Posigdo de Ativos", acompanhado de extrato em nome do debenturist

emitido pela instituigdo financeira responsavel pela custédia destes titufos &
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatori
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC

Conversibilidade. As Debéntures nfio serfio conversiveis em agdes.

Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei n.° 6.404/76.

Limite de emissdo. A emissio das Debéntures obedece ao limite previsto n
artigo 60 da Lei n.°6.404/76 tendo em vista que (i) o capital social da
Emissora nesta d a ¢ de R$642.116.888,10 (sciscentos e gyarenta e dois

VN
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milhSes, cento e dezesseis mil, oitocentos e 01t°nsa & gito reais. ¢ dez
centavos); e (ii) a primeira emisséo de debéntures da Emissora foi liquidada.

5.8.2 Penhor de agdes. Nos termos do "Instrumento: Particular de Constituicdo de
Penhor de Ag¢Bes de Emissdo de Telemar Pammpac;nes SAL e Onira /
Avengas”, celebrado nesta data pela Emicsera -€ o Ageste Fiducidrio \
("Contrato de Penhot™), o qual & parte integrante desta Escritura de Ermnissio,
em garantia do fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes,
pecunidrias ou n#io, assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ¢ no
Contrato de Penhor, incluindo obrigagdes de pagar principal, juros,
comissdes, custos, indenizagBes, reembolsos e despesas, devidas pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emisséio, bem como do ressarcimento
de toda e qualquer importincia que o Agente Fiducidrio comprovadamente
venha a desembolsar em virtude da constituigio, manutencio e/ou excussio
do Penhor (conforme definido abaixo) ("Qbrigacdes™), a Emissora, constitui,
em favor dos debenturistes, penhor sobre 160.000.000 (cento e sessenta
milhGes) agdes ordindrias, nominativas escriturais e sem valor nominal de
emissdo de Telemar ParticipagSes S.A., companhia aberta com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte), inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob o n.°02.107.946/0001-87 ("Telemar ParticipagGes"),
livres e desembaragadas de 6mus ou gravames de qualquer natureza ("Agdes
Empenhadas"), cujo valor na data de assinatura do Confrato de Penhor,
calculado nos termos do Contrato de Penhor, é de R$109.951.787,13 (cento e
nove milhGes, novecentos ¢ cingilenta e um mil, setecentos e oitenta e sete
reais e treze centavos), Tepresentando  aproximadamente 4,66% (quatr
inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) do capital social votante e dp
capital social total da Telemar ParticipacSes ("Penhoz").

5.8.2.1A partir, inclusive, do 3° (terceiro) dia Gtil contado da data da publicagiio
antincio de inicio de distribuigdo publica das Debéntures e até a liquidagid
das ObrigacBes, a Emissora obriga-se, em cardter irrevogavel e irretrativel,
manter empenhadas agdes ordinarias de emisséo da Telemar Participag3es
valor correspondente a, no minimo, 150% (cento e cinqiienta por cento) d
saldo do Valor Nominal de cada Debénture acrescido da Remuneraca
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo, ou desde a data do
Gltimo pagamento da Remuneragio, e, se for o caso, dos Encargos Moratéribs
(conforme definido abaixo), multiplicado pela quantidade de Debént
emitidas, excluidas as Debéntures resgatadas ou canceladas e as que esteg
mantidas na tesouraria da Emissora ("Saldo Devedor das Debéntures
calculado pelo Agente Fiducidrio de acordo com o Contrgto dc Penho
("Limite Minimo™).
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5.83 Fianga. As Fiadoras, por esta Escritura de Emlssao obflgam -se,
solidariamente, em cardter irrevogavel e irretratavel, perante 0s debenturistas,
como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente responsévels por todas
as obrigagdes da Emissora nos termos desta Es.c;ntura de; Emissio-e, do
Contrato de Penhor, renunciando neste ato expressanente ads: bet ;eficro's. |
ordem, direitos e faculdades de exoneragio de 'qualquer natureza previs 4\

nos artigos 366, 821, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo Civil \\-‘

Brasileiro € 77 ¢ 595 do Cddigo de Processo Civil, obrigando-se pelo
pagamento integral do saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragéo e,
se for o caso, dos Encargos Moratérios, e de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emiss%o ¢ do Contrato de Penhor, incluindo quaisquer encargos decorrentes
de eventuais agdes judiciais ("Fianca").

5.83.1A Fianca é prestada pelas Fiadoras, em cardter irrevogdvel e irretratavel, e
vigerd até o inlegral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigag3es
previstas nesta Escritura de Emissao e no Contrato de Penhor.

5.8.3.2Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungdo que lhe é atribuida, uma vez verificada qualquer
hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou
acessorios, devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo s/ou
do Contrato de Penbor.

5.833As Fiadoras desde ji concordam e obrigam-se¢ a somente exigir ¢/ou
demandar a Emissora por qualquer valor honrado per qualquer das Fiadoras
nos termos da Fianca apds os debenturistas terem recebido todos os valores a
eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato{de s
Penhor. F‘F;

5.9 Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicio piblica c?m‘--
intermediaciio de instituigbes financeiras integrantes do sistema j¢
distribuigio de valores mobilidrios, com colocagdo dividida cntre os regirf
de garantia firme e dec melhores esforgos, conforme previsto no contrato; &
coordenagiio a ser celebrado entre a Bmissora e os coordenadores dg§
emissdo (“Coordcnadores"), nio existindo reservas antecipadas, l‘

Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, sehdoi
certo que a distribuigio somente serd realizada se forem colocadas, no Y
minimo, 500 (quinhentas) Debéntures.

5.10 Negociacido. A emissdo serd registrada para negociagdo no merca
secundério por meio do SND e do Bovespa Fix.

%A
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5.1l Data de emissdo. Para todos os efeitos legals a dm ae cmbsao das
Debéntures sera 1° de junho de 2004 ("Data de Emissdo™).

512 Prazo e data de vencimento. As Debéntures terig-prazg de, vencimerto
72 (setenta e dois) meses, contados da Data de’ Emb,sa(x, .‘vencg—n(‘to—s
portanto, em 1° de junho de 2010 ("Data de Vengimento™yns " \‘/

5.13  Prazo de subscricdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis)
meses contados da data da publicagfo do antincio de inicio de distribuigdo das
Debéntures.

5.14 Forma de subscrigho e de integralizagdo. A subscricdo sera efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigio
(conforme definido abaixo) devera ser feito 3 vista, no ato da subscrigio
("Data de Integralizac3o'} ¢ em. moeda corrente nacional.

5.15 Prego de subscricdo. As Debéntures serio subscritas pelo seu Valor
Nominal, acrescido da Remuneragiio calculada pro rata temporis desde a
Data de Emisso até a Data de Integralizacio ("Preco de Subscricfio").

5.16 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal serd pago em 4 (quatro)
parcelas iguais, anuais ¢ sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de junho de 2007 ¢ o ultimo, na Data de Vencimento (" Amortizagdes").

5.17 Remuneracdo. Sobre o saldo do Valor Nominal inciditio juros
remuneratorios equivalentes a 115% (cento e quinze por cento) da taxa média
diaria dos depdsitos interfinanceiros de um dia, "over extra grupo"”, expressa
na forma percentual a0 ano, base 252 (duzentos ¢ cinqilenta e dois) dias utdis, =
calculada ¢ divulgada diariamente pela CETIP no informativo dif’;éilio =
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI" N

("Remunerac@o™). A Remuneragio serd calculada de forma exponenciaéé:-

cumulativa pro rata temporis por dias tUteis decorridos, incidentes sobré;

saldo do Valor Nominal desde a Data de Emissdo oua daia de vencimentoidd
ultimo Perfodo de Capitalizag8o (conforme definido abaixo), conformé =

caso, até a data de seu efetivo pagamento. q‘L

5.17.1 Periodicidade de pagamento da Remuneragdo. A Remuneragio serd pi ga
semestralmente a partir da Data de Emissfo, ocorrendo o primeiro pagame t0]
em 1° de dezembro de 2004 ¢ o Gltimo, na Data de Vencimento. Fardo j i
Remuneragdo os titulares das Debéntures ao final do dia 1itil anterior 4 data d&”\
pagamento.

5.17.2 Férmula de calculo da Remuneragdo. A Remuneragiio serd calculada d
acordo com a seguinte férmula:

JR = VN x [FagopDI -~ 1], onde:
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non o S Lot
AN (A 0 o

JR= valor da Remuneragdo a ser paganas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sgf
arredondamento; |

o e s e \
= saldo do Valor Nominal unitario a6, inicio (e cada Petiado
Capitalizagio, calculado corr«6 (seis) casas decimais; sem\,
arredondamento; ¢
FatorDI =  produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagio,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a
férmula abaixo:

Fator DI = ﬁ[] +(7D1, x5/100 J], onde:

k=1
Iip = nimero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero
inteiro;
TDI, = Taxa DI expressa ac dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento:

di
DI, “—“(—'%—H)m -I,onde: k=1,2,..,n
700
DI = TaxaDI, em percentual ao ano, base
252 (duzentos e cingqiienta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, referente ao dia

l|klr; e ™

PN

di = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes} g
prazo de validade da Taxa DI, sendo "dy" e

Thad
=0
ey

nimero inteiro; e
S= 115,00 (cento e quinze).

O fator resultante da expressdo [l +(TDILx.5/100)] ¢ considerado
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. )

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDIi x S/100)], sendo g
cada fator didrio acumulado, trunca-s¢ o resultado com 16 {dezesseis)

decimais, aplicando-se o proéximo fator didrio, e assim por diante até o GIIHE,
considerado.

£20688¢Y

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultant
FatorDI com 8 (qito) casas decimais, com arredondamento.
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A TaxaDI deverd ser utilizada cons1deranao 1d»ntlco numerofde casas

o

decimais divulgado pelo drgio responsével peIo seu cdleulo. ’ l:{\

Define-se "Periode de Capitalizagiio" o intervalo de tempo entre:2 (duas):

datas de pagamento da Remuneragdo, sendo. qne o) primeir¢ Pej lOdO de
Capitalizagéio tem inicio na Data de Emissio- e términe na-data do pr*melro \
pagamento da Remuneragio. Os demais Periodos de Capitalizagdo tém injcio

na data de pagamento da Remuneragfo do Periodo de Capitalizacgo anterior e '
término na data de pagamento da Remuneragdo subseqiiente, cada Periodo de \/
Capitalizaco sucedendo o anterior sem solu¢do de continuidade. O valor da
Remuneragio serd agregado ao saldo do Valor Nominal para efeito de
apuracio do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuncragio

sera exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo

dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emissfo.

5.17.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagSes pecunidrias da Emissora,
ndo houver divulgagdo da Taxa DI, serd aplicada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialments, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a
Emissora e os debenturistas quando da divalgagdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel. Se a nfo divulgagio da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez)
dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto na Cldusula 5.17.4 abaixo para a
definigio do novo parimetro de Remuneragio das Debénturcs.

5.17.4 No caso dc auséncia de apuracio efou divulgagio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos, de extingo ou de impossibilidade legal de
aplicagio da Taxa DI &s Debéntures, o Agente Fiducidrio convocara, no prazo el O
maximo de 15 (quinze) dias a contar da data em que foi verificada a auséncia -
de apuracdo efou divulgacdo, a extingo ou a impossibilidade legal de
aplicagic da Taxa DI, assembléia geral de debenturistas, para a deliberagiio,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagfio aplicavel, do} &
novo pardmetro de remuneragio das Debéntures. Até que cssc novol:
pardmetro seja estabelecido de comum acordo com a Emissora na assembléig .
geral de debenturistas mencionada nesta Cléusula, sera utilizada, para d;
célculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo,
taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federal
apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Custodia ("Taxa Sclic”
acrescida do percentual da Remuneragfo aplicavel, calculada pro rath
temporis, até a data da dcliberagdo da assembléia geral de debentunsta
Caso ndo haja, entre a Emissora ¢ os debenturistas representando, no minim
2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagio (ainda que em
decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), acordo sobre
0 novo pardmetro de remuneragfio, a Emissora devera resgatar a totalida
das Debéntures em circulagio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados d
data da realizaci respectiva assembléip geral de debentpustas, pelo saldo
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do Valor Nominal, acrescido da Rernunera(;ﬁc calculada pro rita [emporzs
desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragio

a data do ofetivo pagamento, utilizando-se a Taxa Selic, acrescida
percentual da Remuneragfo aplicdvel, O res};cgte a-quese refereesia Cléusula
nio sera acrescido de prémio de qualquer.nattiréza. .AsiFiadoras ‘desde ja
concordam com o disposto nesta Cléusula, declarando que o aqui disposto
ndo importard em novaglo, conforme definida e regulada nos termos do
artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga vilida ¢ em
pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacfio & Emissora de resgatar
as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela
Emissora, de tal obrigagdo. As Fiadoras desde ja concordam em firmar todos
e quaisquer documentos necessarios a efetivagio do disposto nesta Clausula.

5.18 Repactuagdo. Nio havera repactuagio.

5.19 Resgate antecipado facultativo ou amortizagio antecipada facultativa. A
partir de 1° de junho de 2007 (inclusive), e com aviso prévio de 60 (sessenta)
dias da data do evento, a Emissora poderd promover (i) o resgate antecipado,
total ou parcial, das Debéntures, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal acrescido da Remuneragfio, calculada pro rata femporis desde a
Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remunerago, conforme
o caso, até a data do seu efetivo pagamento, sendo o resgate parcial realizado
mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76 e demais normas apliciveis,
sendo que para as debéntures registradas na CETIP, o resultado do sorteio,
realizado na presenga do Agente Fiducidrio, dar-se-4 através de operagdo de
Compra e Venda definitiva, conforme regulamento de operagdes do SND, nguewme
mercado secundario; ou (ii)a amortizagio antecipada do saldo do ValoT
Nominal; desde que, em qualquer dos casos acima, a Emissora pague aoé
titulares das Debéntures prémio de reembolso equivalente a (a) 0,5% (cmc )
décimos por cento) sobre o valor do resgate ou da amortizagiio para os
resgates ou amortizagdes realizados até 31 de dezembro dc 2007; o
(b) 0,4% (quatro décimos por cento) sobre o valor do resgate ou d
amortizagio para os resgates ou amortizagBes realizados entre}
1° de janeiro de 2008 e 31 de dezembro de 2008; ou (c) 0,3% (trés décimo b
por cento) sobre o valor do resgate ou da amortizagdo para os resgates o
amortiza¢des realizados entre 1° de janeiro de 2009 e a Data de Vencimento. }

5.20 Aguisicdo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir n
mercado Debéntures em circulagio por prege nfo superior ao saldo do Valor
Nominal, acrescido da Remuneracéio, calculada pro rata temporis desdg a
Data de Emissio ou a data do ultimo pagamento da Remuneragiio, confo
o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valore
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissgo,

SE AT L
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5.21

5.22

5.23

colocadas no mercado. As Debéntures - adquiiidas: psla; Emigsora
permanéncia em tesouraria nos termos.desia’ Cldusula; si ‘e “yaando
recolocadas no mercado, fario jus 3 wesma Remuneratpao das demat
Debéntures em circulaggo.

Encargos moratdrios. Qcorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por forca desta Escritura de Emissdo, os
débitos em atraso ficarfio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento} ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido ("Encargos Moratérios"), além da Remuneragfio, que continuara a
incidir sobre o débito em atraso 4 taxa prevista nesta Escritura de Emissgo,
independentemente de aviso, mnotificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagSes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes a todos e quaisquer valores
devidos nos termos desta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela
Emissora, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures
estejam depositadas no CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigiomzy
Depositiria para os debenturistas que nfio tiverem suas Debénturgs %
custodiadas na CETIP ou na CBLC. S

%.;

5.23.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou 1seng:ao tributaria, deve;ra:

encaminhar & Institui¢ao Depositaria, no prazo minimo de 10 (dez) dias Utdis) &
anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos &gt -
Debéntures, documentagdo comprobatoria dc tal imunidade ou isengdg
tributaria.

vencimento coincidir com dia em que nfio haja expediente comercial
bancario no local da sede da Emissora, sem nenhum acréscimo aos valor
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizad
(i) pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a dat:
de pagamento coincidir com feriados bancdrios nacionais, sédbados ou

7
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domingos, ou (ii) pela CBLC, hipédtese em que somente Faverd proirogagio
quando a data de pagamento coincidir com feriados bancdrios nacionais,
sabados ou domingos, ou com feriados bancérios na Cidade de Sdo Paulo.

5.25 Publicidade. Exceto os anfncios de inicio e de encerramentc de:distribuigdo,
que serdo publicados somente no jornal "Gazctd Mercaxtil; edigdo nacional,
todos os atos e decisBes decorrentes desta emiss@io que, de qualquer forma,
envolvam interesses dos debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
publicados, na forma de aviso, no jornal "Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional,
e no "Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo”, veiculos em que a Emissora
realiza suas publicacdes ordenadas pela Lei n.° 6.404/76, e por meio do site
da Emissora (www.lftcl.com.br) na Internet, ssmpre imediatamente apés a
ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagfio dos
debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagio em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposicdo expressa, o
minimo de 10 (dez) dias tteis contados da data da ultima publicagfio do aviso.

526 Comunicagdes. As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Fmissio serfio consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico
(aplicavel apenas quando o endereco abaixo indicar correio eletrdnico) serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para
enderecos abaixo em até 2 (dois) dias Gteis apds ¢ envio da mensagem.

1 para a Emissora:

LF Tel S.A.
Av. Dr. Chucri Zaidan 920, 16° andar
04583-110 S&o Paulo, SP

At Alexandre Jereissati Legey
Telefone: (11) 3048 7284
Fac-simile: (11) 3048 7066

II.  paraalguatemi:

Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A.
Av. Brig. Faria Lima 2232, 9° andar
01451-000 S#o Paulo, SP
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At Aparecido Carlos Correia Galdino
Telefone: (11)3048 7268
Fac-simile: (11)3048 7292
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/

para a La Fonte Participacfes:

La Fonte ParticipacSes S.A.

Av. Brig. Faria Lima 2232, 9°andar - - .. .~

01451-000 Sio Paulo, SP Coue L E
iro Jorsissati

At.: Carlos Francisco-Tiibe
Telefone: (11) 3048 7021
Fac-simile: (11) 3048 7066

para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. D.T.V.M.

Av. das Américas 4200, Sala 514, Bloco 4
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At. Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385 4565
Fac-simile: (21) 3385 4046

Correio Eletrdnico: pentagono@pentagonotrustee.com.br
para a Instituig@o Depositria:

Banco [tat S.A.

Diretoria de Servigos para Mercado de Capitais

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira 707, 9° andar
04344-902 Sdo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Servigos para Empresas
Telefonc: (11) 5029 1317

Fac-simile: {11) 5029 1917

para a CETIP:

Camara de Custddia e Liquidagio — CETIP
Rua Libero Badaré 425, 24° andar
01009-000 Sao Paulo, SP

At.: Areca de Valores Mobiliérios
Telefone: (11) 3111 1596
Fac-simile: (11) 3111 1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br
para a CBLC:

Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia ~ CBLC
Rua XV de Novembro 275, 5° andar
01013-001 Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Acompanhamento de Empresa
Telefone: (11) 32332222
Fac-simile: (11) 3233 2061

Correio Eletronico: gae@bovespa.com.br
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527 Instituigdo depositdria. A instituicio depositéria, prestadora de servigos de

6.1

/%J(

escrituragdo e de banco mandatario das Debéntures, serd o Banco Itat S.A.
("Instituicio Depositiria™).

Lo

A1
DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento antecipado automdtico. Qbservado o disposto na Clausula 6.3
abaixo ¢ sem prejuizo das demais hipdteses previstas em lei, as Debéntures
tornar-se-40 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, podendo ser exigido o pagamento, pela
Emissora, do saldo do Valor Nominal, acrescido da Remumeragéo, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissfo ou a data do dltimo pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (e, no
caso do inciso I abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto
na Cldusula 6.3 abaixo) e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes eventos:

I ndo pagamento, pela Emissora, das Amortizagdes, do saldo do Valor
Nominal, da Remuneragdo ou de quaisquer outros valores devidos aos
debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emiss3o, ndo
sanado no prazo de 3 (trés) dias Gteis, contados da data de vencimento
original;

II.  (a)decretagio de faléncia da Emissora, de qualquer das Fiadoras, da
Telemar Participagdes, da Tele Norte Leste Participagles S
("INL"), da Telemar Norte Leste S.A. ("TMAR") e/ou de qualquer gle o
suas controladas prestadoras de servigo telefdnico fixo comutado; bu .
(b) dissolugéo e/ou 11qu1dag:ao da Emissora, ressalvadoe o disposto “Ei &
artigo 231 da Lei n.° 6.404/76, de qualquer das Fiadoras, da Telema¥
Participa¢es, da TNL, da TMAR e/ou de qualquer de suas controlatisﬂ
prestadoras de servigo telefonico fixo comutado, ressalvado o dispo
no inciso VIII da Clausula 6.2 abaixo; ou (c) pedido de concord
preventiva ou faléncia formulado pela Emissora, por qualquer dhs
Fiadoras, pela Telemar Participagdes, pela TNL, pela TMAR efou ppr
qualquer de suas controladas prestadoras de servigo telefénico fixo
comutado (ou, relativamente a qualquer um dos casos deste incisp,;
qualquer proccdimento judicial andlogo previsto na legislagdo que
substituird ou complementard a atual legislagio sobre faléncias ¢
concordatas); ou

I pagamento, pela Emissora, de dividendos, exceto os obrigatérios p
lei, juros sobre capital préprio ou qualquer oqutra participagio
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de quaisquer valores referentes as Debéntures

6.2 Vencimento antecipado sujeito a delibera¢do dos debenturistas, Qbservadoo
disposto nas Cldusulas 6.2.1 e 6.3 abaixd, 9 Ageute. Fiduciario. deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as-cbrigagdes-objeto desta Escritura i
de Emissdo e exigir o pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal, \
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Data de \_ﬁ
Emissdo ou a data do 1iltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss#o,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

L nZo cumprimento, pela Emissora, de toda ¢ qualquer obrigagéio ndo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo, salvo se (a)o
descumprimento tiver sido sanado no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de recebimento, pela Emissora, dc notificagfio ncste
sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio por meio de carta com
protocolo ou aviso de recebimento; ou (b) cumulativamente, o
descumprimento (i) tiver sido justificado no mesmo prazo a que se
refere a alinea (a) acima; e¢ (ii) nfio resultar, a qualquer tempo, no
rebaixamento da classificagio de risco (rating) da emissfio das
Debéntures fixada para os fins da emissio das Debéntures e constante
do anincio de inicio de distribuicdo das Debéntures ou em uma
classificagdo de risco (rating) corporativo da Emissora, inferior a
brBBB- em escala nacional, conforme determinado pelas agéncias de
classificagdo de risco Standard & Poor's e Fitch, sendo certo que o
prazo previsto neste inciso nZo se aplica a qualquer outro inciso desta
Clausula ou a qualquer outra hipdtese de inadimplemento prevista
expressamente nos demais incisos desta Clausula;

e memeemm bt Y

IL ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacio
prevista no Contrato de Penhor, nfic samada em 30 (irinta) dias
contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificaco neste
sentido, enviada pelo Agente Fiducidrio por meio de carta com
protocolo ou aviso de rcecbimento, sendo certo que o prazo de cura
previsto neste inciso nfo se aplica (a) & obrigacdo de manutencdo do
Limite Minimo; ou (b}a qualquer cldusula ou a qualquer outra
hip6tese prevista no Contrato de Penhor cujo inadimplemento tenha
outro prazo estabelecido para ser sanado;

. o Contrato de Penbor (incluindo seus aditamentos) (a)ndo £
constituido nos termos da lei e das Clausulas 1%, 2° e 3* do Contrato de
Penhor; (b) for anulado; ou (¢) de qualquer forma, deixar de existir ou
for rescindido;

S W
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IV. realizagio, pela Emissora, de operagfioy regocic: ou.afividade ndo
contemplado em seu objeto social que resulte, a qualquer tempo, (i) no
rebaixamento da classificagdo de risco (rating) da emissdo das
Debéntures fixada para os fins da enﬁ’ssﬁ&dasff},)el;génmr;;lé;;e ‘constante
do anuncio de inicio de disttibuicdo da¢ Iebéitures além’de Z (dois)
niveis de classificagio (notchs); ou (i) em uma classificagio de risco
(rating) corporativo da Emissora, inferior a brBBB- em escala
nacional, conforme determinado pelas agéncias de classificagiio de
risco Standard & Poor's ¢ Fitch;

V.  mudanga do objeto social da Emissora na qual acionistas exer¢am seu
direito de recesso;

VI.  aquisigdo do controle aciondrio de sociedades que resultem na
alteracdo do objeto principal da Emissora;

VII. as declaragdes previstas nas Clausulas 10.1 e/fou [0.2 abaixo
provarem-se falsas, enganosas em qualquer aspecto relevante;

VIIL. caso (a) o controle, direto ou indireto, da Emissora detido pelos seus
atuais coniroladores seja alterado (de forma que os atuais
controladores percam o controle), alienado ou transferido; (b)o
controle, direto ou indireto, de qualquer das Fiadoras detido pelos seus
atnais controladores seja alterado (de forma que os atuais
controladores percam o controle), alienado ou ftransferido; (c)a
participagdo da Emissora na Telemar Participagdes seja reduzida a
quantidade igual ou inferior a 10% (dez por cento) das a¢des ordinarias
nominativas; (d) o controle da TNL detido pela Telemar Participagdes
seja alterado (de forma que a Telemar perca o controle), alienado on
transferido; (e) o controle da TMAR detido pela TNL seja alterado (de
forma que a TNL perca o controle), alienado ou transferido; (f) o
controle de qualquer das prestadoras de servico telefénico fixo!
comutado detido pela TMAR seja alterado (de forma que a TMAR
perca o controle), alienado ou transferido. Para os fins deste inciso,’
"controle" significa 50% (cinqlienta por cento) mais um das agdes com
direito a voto de emissdo da companhia em questdo. Fica desde ja
ressalvado que o disposto neste inciso nio se aplica as hipéteses de
reorganizacfes societarias entre duas ou mais das seguintes empresas
ou entre uma das seguintes empresas ¢ uma sociedade cuja totalidade
do capital social seja de titularidade de quaisquer das seguintes
empresas: Telemar Participagdes, TNL, ¢ TMAR e suas controladas,
que nfo alterem o percentual de participacio da Emissora (10% (dez
por cento) das ac¢les ordindrias nominativas de emissfio da Telem
ParticipagOcs) e¢m companhia que detenha o controle, direto ou
indireto, da concessiondria prestadora de servigo, telefénico fixo

7@ L
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IX.

XIIL

XIv.

comutado na Regidol a que se referr:- 2 Plano <Geral\d: Ou Q‘I
aprovado pelo Decreto n.° 2.534, de 2 de abril de 1998; ‘

perda, pela TMAR, da concessfo parz a prestac:o de servi\,o telefonico
fixo comutado, representando uma rraucao supcrmr a ZO (IViiﬁte por
cento) do faturamento consolidado da TNE; '« N

4

mudanga da politica de dividendos, juros sobre capital proprio c\m
qualquer outra forma de participagio nos lucros da Telemat
Participagdes, da TNL e/ou da TMAR que afete, de maneira
significativa e adversa, a capacidade de pagamento da Emissora; \/

alienagfio, por qualquer das Fiadoras, de ativos cujo valor, agregado
nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores ou individual, seja
superior a 25% (vinte e cinco por centc} do patrimdnio liquido da
respectiva Fiadora na data da respectiva alienagéio;

vencimento antecipado de qualquer divida (a) da Emissora, cujo valor,
unitario ou agregado, scja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milh&es de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo,
pelo Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundaciio
Gettlio Vargas ("IGPM™) (ou seu contravalor em outras moedas); e/ou
(b) de qualquer das Fiadoras cujo valor, unitario ou agregado, seja
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhSes de reais),
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM (ou
seu contravalor em outras moedas);

falta de pagamento (a) pela Emissora, de quaisquer dividas 11quydmg~‘
certas e exigiveis, como e quando tal divida venha a vencer, observyada:
qualquer periodo de caréncia aplicavel, cujo valor, unitirio 015 :
agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes d&:
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pelo IGEM:
{ou seu contravalor em outras moedas), nio regularizado emja
30 (trinta) dias, a contar do inadimplemento da obrigagio; e/ou (b}
qualquer das Fiadoras, de quaisquer dividas liquidas, cert
exigiveis, como ¢ quando tal divida venha a vencer, obsen
qualquer periodo de caréncia aplicavel, cujo valor, unitario,
agregado, seja igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhd de '
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pelo I PM¥
(ou seu contravalor em outras moedas), nfio regularizado em 8"
30 (trinta) dias, a contar do inadimplemento da obrigagfo;

protesto legitimo de titulos contra (a) a Emissora, cujo valor, unit
ou agregado, seja igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhd
de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo

IGPM (ou seu contravalor em outrag, moedas); ef‘b(b) gualquer das
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XV,

XVIL

Fiadoras, cujo valor, unitirio ou ag‘egado, s3je 10ual +0 Supenor a
R$15.000.000,00 {quinze milhdes de rea1s) atuahzado anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pelo IGPM (ou seu contravalor em outras
moedas); salvo se, em qualquer uos €gs0s destu inciso: 1o, . prazo
méximo de 30 (trinta) dias contado’ da. dita do pr(nteSm tivér sido
comprovado ao Agente Fiducidrio que (i) o protesto foi efetuado por
erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) o valor
do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

condenacéio (a) da Emissora, em qualquer decisdo ou sentenga judicial
transitada em julgado, ou conjunto de decisSes ou sentengas judiciais
transitadas em julgado, cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissfo, pelo IGPM (ou seu
contravalor em outras moedas), excluindo depésitos judiciais ou outras
medidas adequadas para garantia do juizo; e/ou (b} de gualquer das
Fiadoras, em qualquer decisdo ou senten¢a judicial transitada em
julgado, ou conjunto de decisdes ou sentengas judiciais transitadas em
julgado, cujo wvalor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 {(quinze milhSes de reais), atualizado anualmente, a
partir da Data de Emissfo, pelo IGPM (ou seu contravalor em outras
moedas), excluindo depdsitos judiciais ou outras medidas adequadas
para garantia do juizo;

falta de enquadramento da Emissora, ao final de cada trimestre de seu
exercicio social em que existirem Debéntures em Circulagiio, dentro
dos seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados conzb,as

nas demonstracdes financeiras da Emissora, considerando &
ntmeros da controladora, preparadas ¢ entregues pela Emissara &
Agente Fiducirio de acordo com o disposto nas alineas (a) e b) do
inciso I da Clausula 7.1 abaixo:

(a)  a razdo entre Divida Liquida e Patrimbnio Liquido igya
inferior a (i) 0,3 (trés décimos) ao final de cada trimestrg;
até o ltimo trimestre civil de 2007; (ii) 0,25 (vinte e ¢
centésimos) ao final de cada trimestre civil de 200
(ii1) 0,2 (dois décimos) ao final de cada trimestre civili
2009 ¢ a Data de Vencimento; ¢

(b) Divida Liquida igual ou inferior a R$150.000.000,00 (cento e
cingilenta milhdes de reais), neste valor ji incluidas
obrigagBes decorrentes desta Escritura de Emissio, atualiza
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM, ao fina
de cada trimestre civil até a Data de Vencimento; ou

71
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6.2.1

6.3

XVIL falta de enquadramento das Fiadoras, a¢ finél de-cada trimestre de scu)
exercicio social até a Data de Vencimento, dentro dos seguintes| °
indices e limites financeiros, a scrcm apurados com base nas

demonstragSes financeiras das Fiadoras, preparadas ¢ enfrogues pelas :‘\

Fiadoras ao Agente Fiducidrio de acordo.cam ¢ difipéista:nds ingisos I
e II da Clausula 7.2 abaixo, no caso da Iguatemi, ou nos incisos I e II
da Cliusula 7.3 abaixo, no caso da La Fonte Participa¢Ges:

(a) Divida Liquida da Iguatemi igual ou inferior a 40% (quarenta
por cento) do seu Patrimdnio Liquido, considerando-se os
nameros consolidados; e

(b) Divida Liquida da La Fonte Participagdes igual ou inferior a
30% (trinta por cento} do seu Patriménio Liquido,
considerando-se os nimeros da controladora.

Para o5 fins desta Escritura de Emissdo, aplicar-se-do as seguintes defini¢des:

r

"Patrimdnio Liquido" ¢ o valor indicado na conta com esta denominagfo nas
demonstragdes financeiras padronizadas encaminhadas & CVM, ou, no case
da Jguatemi, nas demonstragBes financeiras encaminhadas ac Agente
Fiduciério.

"Divida Liquida" é o passivo com institui¢Ses financeiras, acrescido de titulos
¢ valores mobilidrios representativos de divida emitidos e confissdo de
dividas junto a entidades de previdéncia privada, subtraindo-se¢ as
disponibilidades (caixa, bancos, aplicacdes de liquidez imediata e titulos e
valores mobilidrios).

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.2 acima, 0 Ageﬂ; ;
Fiducidrio devera, inclusive para fins do disposto na Cléusula 8.7.1 abaixo, v
convocar, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias tUteis contados da data em qi,le 3
for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se Ju 0
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenmristas,gﬁi
debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures gm
Circulagdo, decidirem por nfo considerar o vencimento antecipado di

¥
L

Debéntures, o Agente Fiducidric n3io devera declarar o vencimerito
antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nfo instalagZo, ¢m
segunda convocacdo, da referida assembléia de debentfuristas, o Agen
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia da declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, n
termos das Cldusulas 6.1 ou 6.2.1 acima, e sem prejuizo de qualquer outr:
medida prevista nesta Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Penhor,
incluindo a execucdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga efou a excusséo,
judicial ou, conforme previsto no Contrato de Perhor, extrajudicial, de
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7.1

v e o
L]
"

o

Penhor, a Emissora obriga-se a efetuar o‘mgamento co szlldo do Valor |
Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do inciso I da Cliusula 6.1 |

acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pre, m:a tempaeris desde a
Data de Emiss&o ou a data do ultimo pagamento “a Rem!mfrag. ' 4t a data
do seu efetivo pagamento e de quaisquer ouiros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de
5 (cinco) dias tteis contados de notificagdio por meio de carta com protocolo
ou aviso de recebimento comunicando ¢ vencimento antecipado, indicando
expressamente o evento de vencimento antecipado que levou & sua declaragio
e solicitando o pagamento a que se refere esta Clausula, enviada pelo Agente
Fiducidrio 4 Emissora, sob pena de, em nfio o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratorios.

VI
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)  no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
social, copia das demonstragSes financeiras auditadas —
controladora ¢ consolidada — relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrugfo
CVM 1.°247/96, ¢ demais normas de consolidagio emitidas

pela CVM) — explicitando as rubricas necessérias a4 apuragao-:

dos indices e limites a que se refere o inciso XVI
Cléusula62 acima— e declaragdo de que esta em dia-

Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, acompanhefjd
de relatério demonstrando a apuragdio dos indices e limitg
que se refere o inciso XVI da Cléusula 6.2 acima;

(b) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de q"‘&
trimestre de seu exercicio social, cdpia das demonstragoe

financeiras com revisdo limitada nos termos das normas da“\ -
CVM — controladora e consolidada — relativas ao respectivgh)

trimestre, preparadas de acordo com os principios contd
geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrug
CVMn.° 247 ¢ demais normas de consolidagdio emitidas pela
CVM) — explicitando as rubricas necessarias & apuragfo dos

indices ¢ limites a que se rcfjc o inciso XVI da Clausula 6.2
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acima — ¢ declaragdo de que osta en dia n:) cumnrzmento de

todas as suas obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo ¢

no Contrato de Penhor, acompanhadas de relatorio

demonstrando a apuragfo dos' mdn,es e hmﬁcs a que se refereo ¢

inciso XVI da Clausula 6.2 acima;- ' & =& 0 y
(¢) as informagBes previstas na Instrugdo CVM n°202, de

6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrugfio da CVM \/

que vier a substitui-la), com a mesma periodicidade do envio

dessas informagdes 4 CVM;

(d) avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes
estatutarias, atas de assembléias gerais, reuniGes do conselho de
administragdo, reunides de diretoria ¢ reunides do conselho
fiscal da Emissora, da Telemar Participagdes, da TNL ou da
TMAR que de alguma forma envolvam o interesse dos
debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM
n.°202/93 (ou qualquer outra instrugdo da CVM que vier a
substitui-la) ou, se ali nfio previstos, na mesma data em que
forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se nio forem
publicados, da data em que forem realizados;

(¢) informagBes sobre a ocorréncia de qualquer evento de
vencimento antecipado ou sobre qualquer descumprimento, de
natureza pecunidria ou néo, pela Emissora e/ou por qualquer das
Fiadoras, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes (i) desta
Escritura de Emissfio ou do Contrato de Penhor imediatamente;

e (ii)de quaisquer contratos relevantes as suas respectivas
atividades, no prazo de até 1 (um) dia util contado da datawdoﬂ i

descumprimento; i .;.3 o
(f)  imediatamente, qualquer informago disponivel que lbe venha & ?{3
ser solicitada; e N ‘;T
i fgsiion

(g) todos os demais documentos e informagdes que a Emissora,
termos ¢ condigdes previstos nesta Bscritura de Emissdo ~
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; 3
II. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinaj %
dos Orgios governamentais, autarquias ou fribunais, aplicave 3
condugdo de seus negocios; 3
(o8

III.  manter ¢ fazer com que suas controladas mantenham, todas as liceng
operacionais, ambientais, de funcionamento e¢ demais licengas, em
qualquer caso essenciais a consecugio e desenvolvimento de seu

objeto social;
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IV. manter em dia o pagamento ou quevhonax, de boa fe e com'Tazoaveis
fundamentos de direito, nas competentes ‘esferas administrativa e/ou
judicial, todas as obrigagdes de natureza tributaria (munlc1pal, estadual
e federal), trabalhista, previdencidria; e-gmbizatal e quaigquer outras
obrigagdes impostas por lei, comprovaiidiy ao(,Agcnte Tigucidtio, por
meio de documento habil, sempre que exigido, o cumprimento destas
obrigagdes;

V.  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM;

VL. manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e
fornecer aos seus debenturistas as demonstragdes financeiras previstas
no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76, observando as normas de divulgagio
de informacBes determinadas pela legislagio ¢ pela regulamentacfo da
CVM;

VII. manter em adequado funcionamento um 6rgdo de atcndimento aos
debenturistas, tendo em vista asscgurar o eficiente tralamento aos
titulares das Dcbéntures, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para prestar esse servigo;

VIII. manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, 4s suas
expensas, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas
nesta Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Penhor, incluindo o
Agente Fiducidrio, a Instituicio Depositaria, os sistemas de negociagio
das Debéntures no mercado secundario (SND e Bovespa Fix) e a
agéncia de classificagdo de risco prevista nesta Escritura de Emiss3 ,,*F

FAN
IX. contratar para o inicio da distribuigdo ptblica das Debéntures e Iriani;m“ e
atualizada, pelo menos anualmente, a classificagio de risco da en§155a0 %
das Debéntures, bem como (a) divulgar ou permitir que a agen@la de
classificagdio de risco divulgue o relatdrio com a simulas da b
classificagio de risco; (b) entregar ao Agente Fiduciario o relatéi” da
classificagdio de risco preparado pela agéncia dc classificagfio dg ¥isco ¢~
no prazo de até 5(cinco) dias uteis contados da data dg &y
recebimento pela Emissora; e (c) comunicar imediatamente ao Agente @
Fiduciario qualquer alteragio na classificagdo da classificagdo dg riS¢o ch
concedida 2 emissio das Debéntures ¢ o inicio de qualquer procgssdde ~
revisdo de tal classificagdo de risco; ] :

X.  efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, \)
pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos nos termos das
Clausulas 8.4.1 e 8.4.2 abaixo;

-3 ./
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XI. notificar imediatamente o Agente ’ﬂiducmrlo da convocag:ao de :
qualquer assembléia geral de debenturistas pela Ermssora ’

XII. comparecer as assembléias de debenturlstas semipre que solicitada; ¢ \

XIII. cumprir com todas as obrigagGes assurmdas no Coatrate' de’ benhor
praticando todos os atos para que o Penhor permanega valido e eficaz \_
o Limite Minimo seja observado até o cumprimento, pela Emissora, de ’
todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Penhor.

7.2 A lIguatemi esti adicionalmente cbrigada a fornecer ao Agente Fiducidrio:

I no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social,
copia das demonstragdes financeiras auditadas— consolidadas—
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acorde com os
principios contibeis geralmente aceitos no Brasil — explicitando as
rubricas necessarias a apuracio dos indices e limites a que se refere a
alinea (a) do inciso XVII da Cléusula 6.2 acima — e declaragfio de que
esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigagles previstas
nesta Bscritura de Emissdo, acompanhadas de relatdrio demonstrando
a apuragdo dos iIndices e limites a que sc refere a alinea (a) do
inciso XVII da Clausula 6.2 acima;

II.  no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, cépia das demonstra¢Bes financeiras com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM ~ consolidadas —
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil — explicitandg as_

rubricas necessérias a apuragdo dos indices ¢ limites a que se refdre &

alinea (a) do inciso XVII da Clausula 6.2 acima ~ ¢ declaragio de queﬂe
esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes prewsta@
nesta Escritura de Emissfio, acompanhadas de relatorio demonstrandp!

a apuragdo dos indices e limites a que se refere a alinea (a

inciso XVII da Clausula 6.2 acima;

TMI.  informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecun
ou nfo, de quaisquer clausulas, termos ou condigSes desta Escrituyd da
Emissdo; st

IV. informagBes sobre alterages estatutarias ocorridas de acordo cem
previsto nesta Escritura de Emissfo; e

V.  todos os demais documentos ¢ informagSes que a Iguatemi, nos termos
e condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a
enviar ao Agente Fiducidrio.
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7.3

A La Fonte Participagdes estd adicionalmeate cbrigada = fomecer 40 Agente

Ao . o s
- N “
o 0

Fiducidrio:

L

1L

Iv.

VL

no prazo de até 90 (noventa) dias dg término de cada exercizio social,

|
|
\

Y

copia das demonstragdes financeiras ' auditadas— ‘conftotadora —
relativas ao respectivo exercicio social, prep:nadas de acordo‘com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil — explicitando as
rubricas necessdrias 4 apuragfio dos indices e limites a que se refere a
alinea (b) do inciso XVII da Clausula 6.2 acima — e declaragdo de que
estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagBes previstas
nesta Escritura de Emissdo, acompanhadas de relatério demonstrando
a apuragfo dos indices e limites a que se refere a alinea (b) do
inciso XVII da Clausula 6.2 acima;

no prazo de at¢ 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, copia das demonstragSes financeiras com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM - controladora —
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmenie aceilos no Brasil — explicitando as
rubricas necessdrias & apuragiio dos indices e limites a que se refere a
alinea (b) do inciso XVII da Clausula 6.2 acima — e declaragio de que
estd em dia no cumprimento de todas as suay obrigagGes previstas
nesta Escritura de Emissfo, acompanhadas de relatorio demonstrando
a apura¢do dos indices e limites a que se refere a alinea (b) do
inciso XVII da Clausula 6.2 acima;

as informagdes previstas na Instru¢do CVM n.° 202/93 (ou quajquer
outra instrugdo da CVM que vier a substitui-la), com a mksma
periodicidade do envio dessas informagdes 8 CVM; i

a-..;l

informagdes sobre gualquer descumprimento, de natureza pecu
ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des desta Escril
Emissio,

Jlﬂl‘la

informagdes sobre alteragdes estatutarias ocorridas de acordo ¢
previsto nesta Escritura de Emisséo; e

todos os demais documenios e informagdes que a LaFomg
ParticipagBes, nos termos e condi¢Bes previstos nesta Escritira
Emissfo, se comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario.

.7
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8.1

74V

A Emissora nomeia e constitui agente fiducifrio da emissfo- obieto des

VIII Ah"n‘ linr-, oo
DO AGENTE FIDUCIARIO

Escritura de Emissdo, Pentdgono S.A. D:strlbuldor? dé I'ltulc's %m'/dlores
Mobiliarios, qualificado no predmbulo desta Escritura-de Emisszo, qué assina
na qualidade de Agente Fiduciario, e, neste ato e na melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfo,
representar a comunhdo dos debenturistas perante a Emissora, declarando,
sob as penas da lei, que:

L

1L

III

Iv.

VI

VIL

VIIL

IX.

nfo tem qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do
artigo 66 da Lei n.° 6.404/76 e demais normas aplicaveis, para exercer
a fun¢io que lhe é conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuicdes previstos na legislacfio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as swas
clausulas ¢ condigdes;

esta ciente da regulamentacio aplicével, emanada do Banco Central do
Brasil;

estd ciente do disposto na Clausula ITl do "Instrumento Particular de
Acordo de Acionistas da Telemar Participagdes S.A. para Regular
Direito de Preferéncia” celebrado em 28 de julho de 1999 {"Acordo de
Preferéncia"), e que as condigBes ali previstas constam, de forma clara
e inequivoca, no Prospecto;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interes
previstas no artigo 10 da Instrugiio CVM 1n.° 28, de 23 de novembro ¢
1983;

verificon a observincia, pela Emissora, dos limites de emissg
previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

. . . - . . e
verificou a veracidade das informacles contidas nesta Escritura d
Emissgo;

verificou a regularidade do Penhor, concluindo que (a) o Penhor, fgi |
regularmente constituido; (b)o Contrato de Penhor constigi,
instrumento valido ¢ exeqiiivel de acordo com os seus termos e
acordo com os termos do Acordo de Preferéncia; ¢ (¢) o valor da
agdes de emissdio da Telemar Participagdes empenhadas é suficiente

~
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para garantir as obrigacdes da Em1ssora ha fermare de acomo com o
limites previstos no Contrato de Penhor ¢ nesta Escritura de Emissdo;

X, estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de-Erissio e
cumprir com suas obrigagdes aqui. f:orpwstasp teﬁdfa <;df) Safisfeitos]

todos os requisitos legais € estatutdrios necessarios paIa tanto; © \\

obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo

XI. a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas \/
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

XII. esta Escritura de Emissdo constitni obrigagfio do Agente Fiducidrio
exeqiifvel de acordo com os seus termos & condigdes.

8.1.1 O Agente Fiduciirio obriga-se, de forma imrevogivel ¢ irretrativel, a
indenizar os debenturistas ¢ os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) incorridos ¢ comprovados pelos debenturistas e
pelos Coordenadores em razdo da inveracidade ou incorregéio de quaisquer
das suas declaragBes prestadas nos termos da Clausula 8.1 acima.

8.1.2 Sem prejuizo do disposto na Cléusula8.1.1 acima, o Agente Fiduciario
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas e o0s
Coordenadores caso quaisquer das declaragfes agui prestadas tornarem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

82 A Emissora, por sua vez, declara nfo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiduci4rio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lein.® 6.404/76 e demais normas aplicdveis.

83 O Agente Fiducidrio exercera suas fungBes a partir da data da assinatura desta,
Escritura de Emissio ou eventual aditamento, devendo permanecer n
exercicio de suas fungfes até a sua efetiva substituigio e/ou vencimento dag
Debéntures.

8.4  Sera devido ao Agente Fiducirio a titulo de honorérios pelo desempenho dog
deveres ¢ atribui¢bes que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escrifura
de Emissfo, uma remuneragio paga da seguinte forma:

I. parcelas trimestrais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendoj
a 1% (primeira) parcela devida na data da assinatura desta Escritura de
Emissio, e as demmais, no mesmo dia dos trimestres posteriores;

1L as parcelas a que se refere o incisol acima serdo reajustada
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio acumulada do
IGPM, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo,
pelo indice que vier a substitui-lo. Os honordrios serdo devidos

/@%A —
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84.1

8.4.2

IIL

mesmo apés o vencimento final das Débenturss, cafo.o Agente |
Fiduciario ainda esteja atuando na cobran¢a de madimpléncias nip
sanadas pela Emissora; e

a remuneragdo scra acrescida do Imposto'Sobre Strviges iletQualquer |
Natureza — ISS, da Contribui¢io ao-Programa’de Integragio Social - |
PIS e da Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social —
COFINS e de quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a \/
remuneragdo do Agente Fiducidrio (excetuando-se o Imposto Sobre a

Renda e Proventos de Qualquer Natureza), nas aliquotas vigentes nas

datas de cada pagamento.

A Emissora obriga-se a efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducirio, o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio,
devidamente comprovadas, necessarias para proteger os dircitos ¢ interesses
dos debenturistas ou para realizar seus crédiios, sendo que o crédilo do
Agente Fiduciario por despesas em que tenha incorrido para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma desta Clausula, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
As despesas a que se refere esta Cldusula compreenderdo, inclusive, despesas
relacionadas com:

L

IL

III.

Iv.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas necess:
que o mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direit
interesses dos debenturisias ou para realizar seus créditos. No casg
inadimplemento pela Emissora de obrigagio de pagar, todas as despes
necessarias com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverfio serpreviamente aprovadas e adiantadas pela Emissora

publicagdio de relatdrios, avisos e notificagBes previstas nesta Escritura
de Emissdo, e outras publicagdes que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicdveis;

extragio de certiddes;

viagens, incluindo custos razoavelmente incorridos com transpdr
hospedagem ¢ alimentagéo;

procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agi
Fiducidrio para resguardar os interesses dos debenturistas; e

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vig
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades;t
informac@es pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

27
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8.43

8.5

ad1antadas pelos debenturistas para postenor rcssarc1mento pela Em1ssora
conforme previsto no pardgrafo 5° do artigo 68 da Lein® 6.404/76. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debemunstas incluem’ tamaen 0§ gastos
com honorérios advocaticios de terceiros;. depfisitos Jlldl”‘lr‘ls custa & taxas
judicidrias nas ag¢8es propostas pelo Agen‘ce Fiducirio ‘ou decorrentes de
agdes contra ele intentadas no exercicio de sua fungfio, enquanto
representante da comunhio dos debenturistas. As eventuais despesas,
honorarios advocaticios, depdsitos judiciais e custas e taxas judicidrias
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfo igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneragdio do Agente Fiducidrio na
hiptese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdio ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) a0 més.

Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporario, rentncia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou cxtrajudicial, faléncia ou qualquer cutro caso de
vacincia do Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo méximo de
30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em Circulagfo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagiio nio 1

ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término final do prazo acima citado,

cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear

substituto provisério enquanto nfo se consumar o processo de substituigfo. A
substitui¢do do Agente Fiducidrio observari as seguintes condigBes:

I a substitui¢io, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser |

objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo e averbado na Junta
Comercial do local de registro desta Escritura de Emisséo;

II. ¢ facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuigéio das Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do
Agente Fiduciarioc ¢ 4 indicagBo de seu evental substituto,
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assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;\\}

m a substituigz’io do Agente Fiducidrio fica condicionada & comunicagio
prévia & CVM e & sua manifestagdio acerca do atendimento aos

%@ |
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8.6

Iv.

VL

VIL

requisitos previstos no artigo 9° da- Iﬁs&u‘;éa CVMn°28/8l

eventuais normas posteriores; P

em caso de rentncia do Agente Fiducidrio, este devera pormanedgf »
exercicio de suas fungdes até que, umia, insituicdo subistituta seja
escolhida pela Emissora e aprovada pelos «deberfuristas e assum
efetivamente as fungdes do Agente Fiducidrio;

as condigbes de remuneracdo do Agente Fiducidrio substituto,
incluindo, montante, modo de atualizagdo, periodicidade ¢ condigGes
de pagamento serdio aquelas previstas nesta Cldusula para o Agente
Fiduciario, salvo se a assembléia geral de debenturistas que nomear ¢
substituto deliberar sobre a matéria. O Agente Fiducidrio substituto
devera, imediatamente apés a nomeagdo, comunicd-la aos
debenturistas;

serdio efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
perfodo da efetiva prestag¢io dos servigos; e

aplicam-se as hipdteses de substitnicio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos da CVM.

Além dos deveres e atribuigdes previstos em lei, nas disposigbes
regulamentares, nesta Escritura de Fmissio e no Contrato de Penhor,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

L

II.

IIL

V.

V.

VL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugéo dos servigos,
incluindo todos os tributos, taxas e contribui¢des, municipags, 2
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia ¢
execugdio dos servigos; € (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/
previdenciérios;

et

s,

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando, j
exercicio da fungo, o cuidado e a diligéncia com que todo homemm
ativo e probo emprega na administragiio dos proprios bens; :

renunciar 4 fimgio, na hipdtese de superveniéncia de conflito
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondénci
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observdncia, pela Emissora, dos limites de emissdo
previstos no artigo 60 da Lei 6.404/76, conforme ja verificado nos

1 s da declaragdo prevista no inciso VII da Clausula 8.1 acima;
i? % : ; 29 /’
////’7
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VIIL

IX.

XL

XIL

XIIL

XIV.

XV.

25"

o . o

L0

verificar, no momento de acexta* < funqao na vevamdade das
informagdes contidas nesta Escritura de “Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento, conforme j4 verificaco 1S termos:da declaragao
prevista no inciso VIII da ClausulaS 1 at,lma, ERRRANIE P

promover nos competentes 6rgdos, caso a Emlssora nio o fac;a 0
registro desta Escritura de Emissfo e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificara a administragio da Emissora para que esta
lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informacdes obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constanies das
propostas de modificagSes nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio, conforme ja verificado nos
termos da declaracio prevista no inciso IX da Clausula 8.1 acima, da
manutencdo da suficiéncia e da exeqiiibilidade do Penhor e o
cumprimento das disposicdes do Contrato de Penhor pela Emissora, na
forma e periodicidade ali previstas, especialmente a cbrigagio de
observar o Limite Minimo de acordo com ¢ previsto no Contrato de
Penhor;

examinar a proposta de substitui¢io das a¢des de emisséo da Telemar
ParticipagBes objcto do Penhor, manifestando sua expressa e
justificada concordancia, observados os termos do Contrato de Penhor

e a prévia aprovagio dos debenturistas reunidos em assembléia..
e

convocada especialmeme para este fim;

ou depreciagio, nos casos e observados os termos e condig@esjdc
Contrato de Penhor; i

condi¢des do Contrato de Penhor;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de S;.l
fimgdes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas
fazenda publica, cartérios de protesto, juntas de conciliagid

julgamento ¢ procuradoria da fazenda publica, relativas & Emissorajaai..

localidade onde se encontra a sede do estabelecimento principal da
Emissora ou em qualquer outra localidade;
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XVI. solicitar, quando considerar necessério, auditoria ex‘raordindria na
Emissora;

XVIL convocar, quando necessario, a asseinbléia de debenturisias, por meio
de antincio publicado, pelo menos por 3 /trés) vézes, fiok tarmos da ™ |
Cldusula 5.25 acima, respeitadas “outras Tegras relacionudas 3
publicagio constantes da Lei n.° 6.404/76, da regulamentagiio aplicdvel ~ \
e desta Escritura dc Emisséo; \

3

XVIIcomparecer & assembléia de debenturistas a fim de prestar as \/
informa¢des que lhe forem solicitadas;

XIX. elaborar relatorios destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, relativos
a0s exercicios sociais da Emissora e ao primeiro, segundo e terceiro
trimestres dos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdio conter,
a0 menos, as seguintes informagoes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informac¢des divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio de
informagdes pela Bmissora;

(b)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢) comentarios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

(d) posigio da distribuicBo ou colocagdo das Debéntures naw.w% ™~y

merecado; A Y

. : o

(e) resgate, pagamento das AmortizagSes, do saldo do Valor <o

Nominal, da Remuneragdo ¢ de quaisquer outros valores], -

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta A
Escritura de Emissdo, realizados no perfodo, bem como

aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; :;;

(f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados atravéss: 0

da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos D

junto aos administradores da Emissora; PC:;

(g) relacHo dos bens e valores entregues & sua administragéo; W

(h) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emisso
nesta Escritura de Emiss&o e ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos nas Cléusulas 6.1 € 6.2 acima; e
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(i)  declaragio sobre sua aptidiic para contiruer Cxercerido a fungdo
de agente fiduciario;

XX. disponibilizar o relatério a que se refere 0. inciso XIXa']Flm aos
debenturistas da seguinte forma: (7)relatério’ relativo a8 #xdfcici
social anterior, até o dia 30 de abril de cada aroy (if) relatst 1
a0 primeiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 31 de ‘thaio de
cada ano; (iii) relatorio relativo ao segundo trimestre de cadd ekercicio
social, até o dia 31 de agosto de cada ano; ¢ (iv) relatério relativo ao
terceiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 30 de novembro de
cada ano. O relatdrio deverd estar disponivel ao menos nos segumis/
locais:

(a) nasecde da Emissora;

(b) o scu cscritério ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado;

(¢) naCVM;
(d) naBovespaenaCETIP; e

(¢) na sede da instituigdo que liderou a colocagdo das Debéntures,
na hipétese do prazo para a apresentagio do relatdrio vencer
antes do encerramento do prazo maximo da distribuicio
primaria das Debéntures;

XXI. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 5.25 acima,
anincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a que se refere
o inciso XIX acima encontra-se a disposi¢fio nos locais indicados no
inciso XX acima;

XXII. manter atualizada a relagdo dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto A Emissora, & Instituigio
Depositaria, & CETIP e 4 CBLC, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde j4,
a CETIP, a CBLC ¢ a Institui¢io Depositria a atenderem quaisquer |
solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 2
divulgagéio, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos debenturistas;

XXTH.coordenar o sorteio das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissio;

XXIV. fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura
Emisséo, inclusive daquelas impositivas de obriga¢Bes de fazer e d
nfio fazer, conforme informagBes publicas disponiveis efou obtidas

T | -
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XXVL

o

junto aos administradores da Emisscra; informando prontamente

inadimpléncias verificadas; i N )
comunicar aos debenturistas, nos termos do incisb XXVI dkaixo
recebimento de quaisquer comumiCagBes a'serein emviadas pela
Emissora ac Agente Fiducidric nos termos desta Escritura de
Emisséo; e

notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 5 (cinco) dias uteis da data do fato, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Penhor, indicando o local

em que fornecerd aos interessados majores esclarecimentos.
Comunicacio de igual teor deve ser enviada:

(a) aCVM;
(b) aBovespaeaCETIP; e

(¢) 4 Emissora.

8.7 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta
Escritura de FEmissdo, nio sanado nos prazos e de acordo com os
procedimentos previstos nas Clausulas 6.1, 6.2, 6.2.1 e 6.3 acima, conforme
aplicaveis, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

L

1L

1.
Iv.

V.

8.7.1 Observadas as hipoteses e adotados o0s procedimentos previstos *m
Clausulas 6.1, 6.2, 6.2.1 e 6.3 acima, conforme aplicaveis, o Agent

declarar, observadas as condigSes desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 6.1 & 6.2 acima, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

Y
executar a Fianga efou, observado o disposto no Contrato de Penhory)
excutir o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integrall
proporcional, das Debéntures;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que
debenturistas realizem seus créditos; e

represcntar os debenturistas em processos de faléncia, concordatal ou
se for o caso, intervengio ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

Fiduci4rio somente se eximird da responsabilidade pela nio adoglo das
megdidas contempladas nos incisos I a IV da Clausula 8.7 acima se, convocada

33
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9.1
9.2
9.3

9.4

9.5

9.5.1

7

unanimidade das Debéntures em Circulagio. Na hipétese do inciso V da
Clausula 8.7 acima, serd suficiente a deliberagdo dos debenturistas que
representem a maioria das Debéntures em Ciriuiagéo." . 7 % &

[ nonoa .
aooaa S G o
" 6N o ‘ P .
Lo B o o

X
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhéo dos
debenturistas.

A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

A assembléia de debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenga de debenturistas que representern a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista cleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberages da assembléia, a cada Debénture em Circulagio cabera um
voto, admitida a constituigio de mandatério, debenturista ou nio. Observado
o disposto na Cl4usula 9.5.1 abaixo, as dcliberagdes a serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovagdo de debenturistas
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulago.

R
“
o3
]

]

Néo estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

I. 0s quoruns expressamente previstos em outras Cléusulas dest:
Escritura de Emissfio;

II.  observado o disposto no inciso III abaixo, quaisquer modifica¢des:;

{2) nas condigBes das Debéntures; (b) nesta Escritura de Emisséo; e/oyl

(c)no Contrato de Penhor, que deverdo ser aprovadas pof;

debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco pol
cento) das Debéntures em Circulagio; '

Il alterag@io do prazo de vigéncia efou da Remuneragiio das Debénture
que deverfio ser aprovadas por debenturistas representando, n
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo; e
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IV,

@f ne sel rDa-aemtures
Circulaco" a totalidade das Debéntures emitidas, exceuadas as'Debéntures
pertencentes 3 Emissora, a qualquer das Fiadoras ou a qualquer controlada,
direta ou indireta, ou a qualquer coligada da Emissora ou das Fiadoras, ou a
seus respectivos diretores, conselheiros ou acionistas.

9.6 Para os fins desta Escritura de E:mssao

9.6.1 Nio obstante ¢ disposto na Clausula 9.6 acima, para os fins de apuragdo do
gquorum de deliberagio em qualquer assembléia de debenturistas fambém
serdo excluidos os votos em branco.

9.7 Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

9.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer i assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.9  Aplica-se & assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76 sobre a assembléia geral de acionistas.

X
DaAS DECLARACOES DA EMISSORA F DAS FIADORAS

10.1 A Emissora neste ato declara que:

L ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sof
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

I. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio
Contrato de Penhor e os demais contratos relacionados as Debén
ao Penhor e a cumprir com todas as obrigaces aqui ¢ ali pre:rl‘:sl
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutd
necessarios para tanto;

II.  esta Escritura de Emisséio e o Contrato de Penhor ¢ as obrigagdes a
¢ ali previstas constituem obrigagSes da Emissora, exeqiiiveis
acordo com os seus termos e condigdes;

IV.  a celebragio desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor e\o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas, bem como
colocagio das Debéntures, a Fianca ¢ o Penhor nfo infringem qualguer
disposicéio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora (ou suas
controladdgas ou suas controladas, diretas ou indiretas) seja parte

35 /
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(incluindo o Acordo de Preferéncia); oa qualquer:ordem décisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora (ou
de suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indjretas), nem
resultardo em (a) vencimento anti.c)pado de. qaalqu,.,r cbrigagio
estabelecida em qualquer desses contfatos ¢u inbtrunéntes; (by ¢riagdo
de qualquer Gnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Ermissora (ou de suas controladoras ou suas controladas, diretas ou
indiretas), exceto por aqueles j4 existentes na presente data e pelo
Penhor; ou {c) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

os prospectos preliminar (se for o caso) e definitivo (“Prospectos”)
() contém, no minimo, ¢ sem prejuizo das disposigdes legais e
regulamentares  pertinentes, todas as informacScs relevantes
necessirias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta, das
Debéntures, da Emissora, das Fiadoras e de suas respectivas
controladas, diretas e indiretas, e suas respectivas atividades ¢ situagio
econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emissora,
das Fiadoras e de suas respectivas controladas, diretas e indiretas;
(b) nfio contém declaragdes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos
relevantes; e (¢) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo as normas da CVM e as do Codigo de Auto-Regulagio da
ANBID;

as opinides, andlises e previsSes (se houver) expressas nos Prospectos
em relagio 4 Emissora, as Fiadoras e 4s suas respectivas controladas,
diretas e indiretas, foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposigdes razodveis;

as demonstragdes financeiras da Emissora e das Fiadoras, relativas 30s
exercicios  sociais  encerrados em 31 de dezembro de 2001,
31 de dezembro de 2002 e 31 de dezembro de 2003 e aos periodos
encerrados em 30 de junhode2003 e 30 de junhode 20
representam corretamente a posicio patrimonial e financeira
Emissora e das Fiadoras e foram devidamente elaboradas
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos
Brasil;

exceto se de outra forma informado nos Prospectos, estd, ¢ sias
controladas, diretas e indiretas, estdo, cumprindo as leis, regulamentps,
normas administrativas e determinagdes dos orgios governamentdj
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negdcios;

ressalvadas as obrigag@es, informadas nos Prospectos, que estdo sen
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, com
razoaveis Yundamentos de direito, esta, ¢ suas controladas, diretas e
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XL

XIIL.

XIIL

[ERETIN o PRTIUN e

indiretas, estdo, em dia com pagam’*mo de todas» as obrlgag:o .
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de qualsquer outras obrlgaqoes 1mp0stas
por lei; (ORI ‘ "

ressalvadas as contingéneias infoﬁnadés 'ncs'-OPfcs{pec‘tdé, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposi¢io contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer ag3io judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, nas Fiadoras ou nas suas respectivas
controladas, diretas ou indiretas, nas suas respectivas condi¢Bes
financeiras ou atividadcs; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo ou o
Contrato de Penhor;

ndo hé4, nesta data, (a) quaisquer titulos de sua emissdo ou sacados
contra a Emissora, que tenham sido apresentados para protesto ou que
tenham sido protestados, de valor unitdrio e/ou agregado igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), excetuados os que,
apresentados para protesto, tenham sido objeto de pedido de sustagdo
de protesto seguido, conforme o caso, da respectiva agfio principal,
com razoaveis fundamentos de direito; ou (b)divida vencida e nio
paga de responsabilidade da Emissora, de valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) ou a sua
constituigio em mora por atraso no pagamento de obrigages de
mesmo valor, ou cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigarggs:m
decorrentes desta Escritura de Emissfo;

manterd em vigor toda a estrutura de coniratos e demais acojdos’
existentes necessarios para assegurar 4 Emissora e as suas controladas a
manutengio das suas condigdes atuais de operagdo e funcionamentoj &

& legitima e \inica proprictaria das Acties Empenhadas, que estio ljvt
e desembaracadas qualquer dnus, gravame, judicial, extrajudiciaj:’
fiscal, restrig‘,ﬁo cesséo, pcnhora ou condigﬁo de qualquer naturez

Contrato de Penhor, exceto pelo penhor sobre partc das
Empenhadas (105.066.001 (cento e cinco milhes, sessenta e seis
um) agdes) constituido nos termos do "Instrumento Particular
Constituig8o de Penhor de Ag¢Ses de Emiss@o de Telemar Participagdes

37

243

e

~

%zeaaz

Fag

an

589%8




‘
P

Emissora ¢ Banco Votorantim SA ("Cortrato de ¥itud
obrigando-se a Emissora a, na Data de Integralizacfio, quita
Conirato de Matuo ¢ liberar tal penhor

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma n‘revogavpl e n‘retratave] a mdemvar og
debenturistas, 0 Agente Fiducidrio ¢ os Cocidensdores’ por(todos‘ & quéisquen
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) incorridos pelos debenturistas, pelo Agente
Fiduciédrio e pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou incorregio de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.1.1 acima, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiduciario e os Coordenadores caso qualquer das declarag@es aqui prestadas
torne-se inveridica, incompleta ou incorreta.

10.2 Cadauma das Fiadoras neste ato declara que:

I ¢ sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existentes sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

IL esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
Fianca e a cumprir com todas as obrigagles aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios necessdrios para
tanto;

1. esta Escritura de Emissfio, a Fianga e as obriga¢Bes aqui previstas
constituem obrigagdes de cada uma das Fiadoras, exeqiliveis de acordo
com 0s seus termos e condigdes;

IV.  a celebragfo desta Escritura de Emissdo ¢ da Fianga ¢ o cumprimertto m Do E_‘M
das obrigages aqui previstas ndo infringem qualquer disposicic legal, - .\ 2‘; E*
contrato ou instrumento do qual cada uma das Fiadoras (ou sdas P Sl
controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) seja parte, o i B
qualquer ordem, decisfio ou sentenga administrativa, judicial 2@!' i

arbitral em face de cada vma das Fiadoras (ou de suas controladoras
suas controladas, diretas ou indiretas), nem resultardo ¢

qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de qualqué
onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem de qualquer uma
Fiadoras {ou de suas controladoras ou suas confroladas, dirctas
indiretas), exceto por aqueles j4 existentes na presente data;
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

V.  os Prospectos (a) contém, no minimo, ¢ sem prejuizo das disposich
legais ¢ gegulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes
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necessérias ao conhecimento, pelos, rmvesndcref‘ dd ol‘erta
Debéntures, da Emissora ¢ Fiadoras ¢ suas respectwas controlada
diretas ¢ indiretas, e suas respectivas atividades e situagic
ccondmico-financeiras, dos riscos inerentes as a"lvmlades da Emissora,
das Fiadoras ¢ de suas respectivas,'cortrdladas, dirstad ¢ indiretas;
(b) niio contém declaragtes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos
relevantes; e (c) foram elaborados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo as normas da CVM e as do Cédigo de Auto-Regulagfio da
ANBID,

VI.  as opinides, andlises e previsdes (s¢ houver) expressas nos Prospectos
em relagBio 4 Emissora, as Fiadoras e 4s respectivas suas controladas,
diretas e indiretas, foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstincias relevantes e com base em suposigdes razodveis;

VIL. as demonstragBes financeiras da Emissora ¢ das Fiadoras, relativas aos
exercicios  sociais  encerrados em 31 de dezembro de 2001,
31 de dezembro de 2002 e 31 de dezembro de 2003 e aos periodos
encerrados em 30 de junho de 2003 ¢ 30 de junho de 2004 representam
corretamente a posigio patrimonial e financeira da Emissora e das
Fiadoras ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

VIII. exceto se de outra forma informado nos Prospectos, estd, ¢ suas
controladas, diretas e indiretas, estdo, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagSes dos Orglos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugfo de seus negécios;

IX. ressalvadas as obrigagdes, informadas nos Prospectos, que estdo sendow_
questionadas de boa-fé nas esfe:ras administrativa efou judicial c

indiretas, estfio, em dia com pagamento de todas as obngag:oes
natureza iributdria (municipal, estadual e federal), trabalhista,.
previdenciria, ambiental e de guaisquer outras obrigages imposts: ¢
por lei; e

X.  ressalvadas as contingéncias informadas nos Prospectos, mex1£t¢
(a) descumprimento de qualquer disposiio contratual, legal ou gfe
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; fu
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagio governamental
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa vir a causar imp;
adverso relevante na Emissota, nas Fiadoras ou nas suas respecti
controladas, diretas ou indiretas, nas suas respectivas condigde
financeitys ou atividades; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
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questionar ou de qualquer forma afetzr esta Escritura de Etnigsio ou o
Contrato de Penhor; '

XI. 3o h4, nesta data, (a) quaisquer titulos de sua errissfio-ou: sacados
contra a respectiva Fiadora, que tdnham siilo ‘apressmiados para
protesto ou que tenham sido prosestados, de- valor umitéric efou
agregado igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhSes de
reais), excetuados os que, apresentados para protesto, tenham sido
objeto de pedido de sustacio de protesto seguido, conforme o caso, da
respectiva agdo principal, com razodveis fundamentos de direito; ou
(b) divida vencida e nfio paga de responsabilidade da respectiva
Fiadora, de valor unmitario ou agregado igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milbdes de reais) ou a sua constituigio em
mora por atraso no pagamento de obrigagdes de mesmo valor, ou cujo
montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento de
suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emisséc; e

XII. manterd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos
existentes necessarios para assegurar & Fiadora e as suas controladas a
manutencdo das suas condigBes atuais de operagiio e funcionamento.

10.2.1 Cada uma das Fiadoras obriga-se, de forma irrevogavel e irretrativel, a

10.2.2 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.2.1 acima, cada uma das Fiadoﬁ?f?

indenizar os debenturistas, o Agente Fiducidrio e os Coordenadores por todos
e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honorarios advocaticics) incorridos pelos debenturistas, pelo
Agente Fiduciario e pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou
incorregdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.2 acima.

compromete-s¢ a notificar imediatamente os debenturistas, o Ageste ¢,
Fiducidrio e os Coordenadores caso qualquer das declarages aqui prestadas ;!
torne-se inveridica, incompleta ou incorreta.

X1
DAS DESPESAS

Correrdic por conta da Emissora todos os custos incorridos com
estruturagfio, emissdo, registro, distribui¢iio e execugfo das Debéntur
Fianca e do Penhor, incluindo publicagdes, registros, contratagio do Agenfes
Fiduciario, da Institui¢do Depositiria e de prestadores de servigos e quaisque

outros custos relacionados as Debéntures, 4 Fianga e ao Penhor.
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XII U A
DA RENUNCIA )
12.1  Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decerrentes desta Escritura
de Emissdo. Ncnhum atraso, omissdo ou liicralidade jio ‘exer
qualquer direito ou faculdade que caiba:rao ‘Agente’ Fiducidrio e/cu aos
debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renincia ao
niesmo ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemente ou atraso.

Xia
Do TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E DA EXECUCAOQ ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissdo, as Debéntures ¢ a Fianga constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisosIe II do artigo 585 do
Codigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer oufras medidas cabiveis, as obrigagBes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, das Debéntures ¢ da Fianga
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢bes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissio.

X1V

DS DISPOSICOES GERAIS ?m”g

14.1 Esta Escritura de Emissio ¢ celebrada em caréter irrcvogavel ¢ irrctratéfrcl,fi‘
obrigando as partes ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

142 A invalidagéo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das claus

vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as gt
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidago: e
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes desd
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, cm substituigd
clausula declarada invalida ou nula, 2 inclusfo, nesta Escritura de Emissa
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da cladsul
invalidada ou nula, observados a inteng#o e o objetivo das partes quando da

negociagdio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
/ f 41
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15.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sfio Pgulo, Estado de Sio ‘Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais pnv11eg1ad9 qut | péxa, dirinir as
questdes porventura resultantes desta Escritui de-Bmissdo. - S

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-s¢ por si e sucessores, firmam
o presente instrumento, em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamentg com

2 (duas) tcstemunhas ¢ue também o assinam.
S40 Paulo, 1 outubro de 2004
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