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ATA DA 314 REUNIAQ ORDINARIA DO CONSEL
ADMINISTRACAQ, REALIZADA EM 23 DE JUNHO

C.N.P.J./M.F. 61.632.964/0001-47
NIRE 35,300.019.300

No dia 23 de junho de 2004, as 15 horas, no Escritono da Sociedade na Rua Dr. Geraldo
Campos Moreira, 375 - 2° andar - comjunto 22 - Brooklin, S3c Paulo,. reuniu-se
ordinariamente, o Conselho de Administragio da Socicdade, com a presenca do Presidente
do Conselho de Administragio, Sr. Roberto Pinho Dias Garcia, do Vice-Presidente, o Sr.
José Eduardo Senise, representado pelo Presidente do Conselho Roberto Pinho Dias
Garcia, e dos conselheiros Srs. Alberto Soares de Sampaio Geyer, representado pelo
Presidente do Conselhe Roberto Pinho Dias Garcia, Alexandre Coutinho Barboza,
Armando Guedes Coelho, Carlos Alberto de Meira Fontes, Iran Siqueira Lima, José
Bernardo de Medeiros Filho e Vitor Manuel Cavalcanti Malimann. Abertos os trabalthos,
foi tomada a seguinte deliberagio:

ITEM UNICO: APROVACAO DAS CONDICOES DE EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES CONFORME INSTRUCAO CVM 400/03

Aprovagio das Condigdes de Emissio de Debéntures Simples, conforme Instrugio CVM
400/03, em complemento a Deliberagdo da 312* Reuniio do Consetho de Administragao
de 13/02/2004, abaixo transcrita:

“Autorizar a Diretoria a captar recursos por meio de contratag¢do de financiamento
Jjunto ao Banco Votorantim, através de emissdo de debéntures no montante de RS 150
milhdes, com vencimento em oito anos, nos termos da DS-135/04, bem como autorizar a
prestacdo de garantias pela POQU”.

(i) nos termos do item 6 do Anexc II da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, e do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
deliberar sobre a emissdo, para distribuigdo publica no mercado de capitais brasileiro, em
série tmica, de até 15.000 (quinze mil) debéntures simples (ndo conversiveis em agdes),
nominativas, escriturais e da espécie quirografiria, com valor nominal unitirio de RS
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10.000,00 (dez mil reais) na data de i%ﬁs,‘;ag“';ﬁo s tg%l:ota} de até R$ 150.000.000,00
(cento e cingitenta milhdes de reais) (~Debénturbs™. ¥eiido RS 115.000.000,00 (cento e
quinze milhdes de reais) objeto de garantia firme de subscrigio e R$ 35.000.000,00 {trinta
e cinco milhdes de reais) objeto de regime de melhores esforgos de colocagio
(“Emissdo™); (ii) deliberar sobre a possibilidade de distribui¢iio parcial das Debéntures,
caso o valor da Emissdo sujeito ac regime de melhores esforgos de colocaciio ndo seja
atingido, bem como sobre ¢ tratamento a ser dado as Debéntures que nio forem assim
colocadas; (i) autorizar a Diretoria da Companhia a praticar e assinar todos & quaisquer
atos e documentos que sejam necessarios e/ou convenientes a Emissdo; e (iv) confirmar e
ratificar todos os atos praticados e documentos assinados pela Diretoria anteriormente a
presente data com relagdo a Emissdo.

Deliberacdes Tomadas por Unanimidade: Colocadas as matérias em discussdo e
posterior votacdo, resultaram aprovadas, por unanimidade (i) a Emissdo (conforme acima
definida), que ter prazo de vencimento de 96 (noventa e seis) meses, contados a partir de
1° de junho de 2004 (“Data da Emissdc”) e que contard com 2 seguinte estrutura de
remuneragdo; (1) a partir da Data da Emiss&o, sobre o saldo do valor nominal incidirio
Juros remuneratorios correspondentes & vartagio acumulada das taxas médias diarias dos
DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ac ano, base 252 (duzentos e cingienta e dois) dias fteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa de 1,83% (um inteiro ¢
oitenta ¢ trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingitenta e dois) dias. A
formuia de célculo da remuneracdo serd prevista na escritura de emissio das Debéntures;
(2) a remuneragic serz paga pela Companhia semestralmente, a partir da Data de
Emissio, estando o primeiro pagamento previsto para ocorrer em 1° de dezembro de 2004
e o ultimo, em 1° de junho de 2012; (i) a possibilidade de distribuigio parcial das
Debéntures, conforme facultado pelo artigo 30 da Instrugio CVM n° 400/03, caso o valor
da Emissdo sujeito ao regime de melhores esforgos de colocagdo ndo seja assim atingido,
sendo que a Companhia devera, nesse caso, cancelar ¢ saldo das Debéntures que ndo for
colocado e manter a oferta publica para o saldo das Debéntures que for colocado; (iii)
autorizar a Diretoria da Companhia a, na forma do estatuto social, praticar e assinar todos
e quaisquer atos ¢ documentos que sejam necessarios e/ou convenientes 4 Emissio ora
deliberada; e (iv) confirmar e ratificar todos os atos praticados e documentos assinados
pela Diretoria anteriormente a presente data com relagio 4 Emissdo.
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5h13min o Presidente do Consetho declarou

Nio havendo outros assuntos a tratar,
lavratura da presente ata, que, lida e achada

encerrados os trabalhos, determinando ‘
conforme, vai por todos assinada.

Certifico que a presente é copia fiel do original transcrito no
Livro n° 5 de registro de Atas de ReuniGes do Conselho de Administragio.
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