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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA E DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA DA SEGUNDA EMISSAO DA
PETROQUIMICA UNIAO S.A.

Pelo presente instrumento particular:

1) PETROQUIMICA UNIAO $.A., companhia aberta, com sede na Cidade de
Santo André, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Costa e Silva, n°® 1178,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 61.632.964/0001-47,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominada
"Emissora"); e

(ii) PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 2439, 11° andar, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob n.” 00.806,535/0001-54, representando a
comunhio de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissio,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante denominado
"Agente Fiduciario™);

vém por esta ¢ na melhor forma de direito firmar a presente ESCRITURA
PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA E DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA DA SEGUNDA EMISSAO DA PETROQUIMICA UNIAO
S.A., (doravante denominada "Escritura de Emissfo"), contendo as seguintes
clausulas e condicdes:

CLAUSULA I. - DA AUTORIZACAO

A Escritura de Emissiio € firmada com base na autoriza¢do deliberada pela Reunifio o
do Conselho de Administragdo (doravante designada “RCA”) da Emissora realizada \
em 23 de junho de 2004, de acordo com a primeira parte do pardgrafo 1° do artigo \'
59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (*Lei n° 6.404/76™).
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CLAUSULA IL - DOS REQUISITOS

A segunda emissdo pablica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
série nica, da espécie quirografria, (doravante denominada "Emissdo"), sera feita
com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. - Arquivamento da Deliberacéo

A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emissdo serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo.

2.2. - Inscri¢io da Escritura de Emissio

A Escritura de Emissdo, seus aditamentos e anexos serdo iascritos na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo.

2.3. - Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

A Emissido serd registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (doravante
denominada "CVM"), na forma das Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976 e
6.404/76 e demais disposicdes legais e regulamentares pertinentes.

24, - Registro para distribui¢fio no mercado priméario

A emissdo deverd ter sido registrada para distribuicdo no mercado primdrio por
meio do Sistema de Distribui¢io de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagio
Nacional das Institui¢des de Mercado Financeiro ("ANDIMA™), sendo a subscri¢io
liquidada na CAmara de Custédia e Liquidagio ("CETIP").

2.5. - Registro para negociaciio secunddria

As Debéntures, como abaixo definidas, serfio registradas para negociagéo
secunddria por meio do (a) sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"), administrado pela
Bolsa de Valores de Sdo Paulo (“Bovespa™), sendo os negécios liquidados e as
debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia
("“CBLC”); e (b) Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela
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ANDIMA, sendo os negdcios liquidados e as debéntures custodiadas na CETIP.

2.6.- Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID™).

A Emissdo deverd ser registrada pelo coordenador lider da emiss@o ("Coordenador
Lider"), conforme definido no contrato de coordenagdo ("Contrato de
Coordenagéo”) celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider desta Emissdo na
ANBID no prazo de 15 {quinze) dias corridos, a contar da data da concessio do
respectivo registro na CVM, em atendimento ao artigo 22 do Cédigo de
Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Piblicas de Titulos e Valores
Mobilidrios, datado de 16 de janeiro de 2002.

CLAUSULA I1L - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. - A Emissora tem por objeto social (a) a opera¢do, em Capuava, Municipio de
Santo André, Estado de Sfo Paulo, de um conjunto industrial para processar nafta,
outros derivados do petréleo e outras matérias-primas afins, bem como para fabricar
produtos petroquimicos, quimicos ou similares; (b) a construgdo, aquisi¢ic ou
operagdo de outros conjuntos, inclusive com finalidades correlatas, conexas e afins,
ou de quaisquer estabelecimentos que utilizem ou processem produtos quimicos ou
petroquimicos; (c) o beneficiamento, industrializagdo, armazenamento, transporte,
exportagdo, importa¢io e comércio de produtos quimicos, petroquimicos ou seus
derivados; e (d) a participagao, como acionista ou quotista, em outras sociedades
que tenham qualquer dos objetos referidos acima, observadas as restrigdes legais e
estatutdrias.

CLAUSULA 1V - DA DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. - Observada a forma de integraliza¢io prevista na Cldusula 5.15 abaixo, o
montante liquido obtido pela Emissora com a distribuicio das Debéntures serd
utilizado na recomposigdo do capital do giro da Emissora ¢ na manutengio dos
investimentos necessdrios ao adequado funcionamento de seu parque industrial.

CLAUSULA V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As debéntures desta Emissiio terio as seguintes caracteristicas e condiges
béntures™):
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5.1. - Namero da Emissao

Esta Escritura de Emisséio representa a segunda emissiio de debéntures da Emissora.
5.2. - Valor da Emissao

O valor total da Emissio é de até R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de
reais), na Data de Emissio, conforme definido a seguir.

5.3. - Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na
Data de Emissio, conforme definido a seguir (“Valor Nominal™).

5.4. - Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

A Emissio é feita em série unica, constituida de até 15.000 (quinze mil)
Debéntures.

5.5, - Forma

As Debéntures terdo a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela Instituigio Depositiria
{conforme definido abaixc), responsdvel pela escrituragio das Debéntures.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CBLC, ser4 expedido relatério
proprio, indicando a titularidade das Debéntures ali custodiadas, e para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido pelo SND o relatério de posigio
de ativos, acompanhado de extrato, em nome do debenturista, emitido pela
instituicio financeira responsdvel pela custodia desses titulos quando depositados
no referido sistema.

5.6. - Conversibilidade

As Debéntures néio serdio conversiveis em ag¢des.
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5.7. - Espécie
As Debéntures serdo quirografirias.
5.8. - Data de Emisséio

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdio das Debéntures serd o dia 1° de
junho de 2004 (“Data de Emissdo™). ‘

5.9. - Limite de Emissao

Tendo em vista que (i) o capital social da Emissora nesta data é de R$
268.540.788,89 (duzentos e sessenta e oito milhdes, quinhentos e quarenta mil,
setecentos € oitenta e oito reais e oitenta e nove centavos); e (ii) a emissdo das
Debéntures poderd totalizar at¢ R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de
reais), o limite de emissdo previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76 est4 cumprido.

5.10. - Colocaciio

As Debéntures serdo objeto de distribui¢io piblica com intermediacio de
instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, nfo existindo reservas antecipadas ou lotes minimos, mdximos ou
suplementares, privilegiando, independentemente de ordem cronolégica, as
propostas dos investidores que ndo condicionarem a subscricio das Debéntures a
distribuigdo total das Debéntures, sendo certo que a distribui¢io serd realizada ainda
que nido haja a colocagio total das Debéntures.

5.11 - Prazo e data de Vencimento

Para todos os efeitos legais, as Debéntures terdo prazo de vencimento de
96 (noventa e seis) meses, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em
1* de junho de 2012 ("Data de Vencimento"), quando deverd ser pago o saldo do
valor do principal das Debéntures juntamente com o valor da Remuneragfo
eventualmente devida, em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura de
Emissio.
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5.12. - Remuneracio

A partir da Data de Emissdo, sobre o saldo do Valor Nominal incidirdio juros
remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos
DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis, calculadas e
divuigadas pela CETIP ("Taxa DI"), capitalizada de um spread ou sobretaxa de
1,83% (um inteiro e oitenta e trés centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinqlienta e dois) dias tteis ("Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
"Remuneraciio™).

A Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = { VNe x {(FatorDI x FatorSpread) — 1]}, onde:

J = vator da Remuneraciio devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = saldo do Valor Nominal no inicio do Periodo de Capitalizagio,

informado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagfo,

inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a

férmula abaixo:

Fator DI = ﬁ [1+({TDI, )], onde:

k=!

Npy = ndmero total de taxas DI, sendo "np," um ndmero inteiro;

Di 2
D], =(]_O;)+1] =1 onde: k=1, 2, ..., n, sendo TDI, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento;

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP;
di = numero de dia(s) udtil(eis) correspondentes ao prazo de validade
da Taxa DI, sendo "dy" um mimero inteiro;
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FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos anuais calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula
abaixo:
FatorSpread = [1 + (Sobretaxa/100)]"?" ’252), onde:
DP = ndmero de dias uteis entre o iltimo evento de pagamento da

Remuneracio e a data atual, sendo "DP" um ndmero inteiro.

O produto FatorDI x FatorSpread deverd ser calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas
decimais divulgado pelo drgo responsdvel pelo seu cdlculo.

Define-se "Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de tempo entre 2 (duas)
datas de pagamento da Remuneragdo, sendo que o primeiro Periodo de
Capitaliza¢io tem inicio na Data de Emissfo (inclusive) e término na data do
primeiro pagamento da Remuneragio (exclusive). Os demais Periodos de
Capitalizagiio tém inicio na data de pagamento da Remuneragio do Periodo
de Capitalizagfio anterior (inclusive) e término na data de pagamento da
Remuneragdo subseqiiente (exclusive), cada Periodo de Capitalizaciio
sucedendo o anterior sem solugdo de continuidade. O valor da Remunerago
serd agregado ao saldo do Valor Nominal para efeito de apuragio do saldo
devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd exigivel
somente no final de cada Periodo de Capitalizagio, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emissao.

5.12.1-Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunidrias da
Emissora, ndo houver divulga¢do da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagBes financeiras
entre a Emissora e os debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que
seria aplicdvel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI exceder o prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-d o disposto na Cldusula 5.12.2 abaixo para a defini¢io do
novo parimetro de Remuneragio das Debéntures,

5.12.2 - No caso de auséncia de apuragfio e/ou divulgacio da Taxa DI por mais de

10 (dez) dias consecutivos, de extingfio ou de impossibilidade legal de aplicagiio da /

Taxa DI as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd convocar assembléia geral de
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realizada no prazo mdximo de 20 (vinte) dias contado da data do evento, para a
deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacgio
aplicavel, do novo pardmetro de remuneracido das Debéntures, a ser proposto pela
Emissora. Até que esse novo pardmetro seja estabelecido de comum acordo com a
Emissora na Assembléia de Debenturistas mencionada nesta Clausula, serd
utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na Escritura de
Emissdo, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI divulgada
oficialmente, acrescida da Sobretaxa aplicdvel, calculada pro rata temporis, até a
data da deliberacdo da Assembléia de Debenturistas. Caso ndio haja, entre a
Emissora e os debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulacdo (ainda que em decorréncia da falta de quorum para
deliberar sobre a matéria), acordo sobre o novo pardmetro de remuneraco, a
Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfo, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia de
Debenturistas, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do qltimo pagamento da
Remunera¢io até a data do efetivo pagamento, utilizando-se a tdltima Taxa DI
divulgada oficialmente. O resgate a que se refere esta Cldusula ndo serd acrescido
de prémio de qualquer natureza.

5.12.3 - Periodicidade de pagamento da Remuneracéio

A Remuneracic serd paga semestralmente a partir da Data de Emissio, ocorrendo o
primeiro pagamento em !° de dezembro de 2004 e o ultimo, na Data de
Vencimento. Farfio jus & Remuneragio, os titulares das Debéntures ac final do dia
util anterior 4 data de pagamento.

5.13. - Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal serd pago pela Emissora em 9 (nove) parcelas iguais, semestrais e
sucessivas, a partir do final do 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contado
da Data de Emissfo até a Data de Vencimento, ocorrendo o primeire pagamento em
1° de junho de 2008 ("Amortizacéio" ou "AmortizagGes").

5.14. - Preco de Subscric¢do

QO pre¢o de subscrigio das Debéntures serd o seu Valor Nominal acrescido da
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Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo das Debéntures
até¢ a Data de Integralizagdo, conforme definido abaixo (“Preco de Subscrigdo”).

5.15 - Forma de Subscricio e de Integralizacgio

A subscrigiio serd efetuada por meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do

Pre¢o de Subscricio devera ser feito 4 vista, no ato da subscrigio ("Data de
Integralizagfio”), mediante pagamento em moeda corrente nacional.

5.16 - Prazo de subscricio

Respeitados o deferimento do pedido de registro na CVM e a publicagéo do aniincio
de inicio de distribuigio, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até
6 (seis) meses contados da data de publicacgo do andncio de inicio de distribuicio.

5.17. - Decadéncia dos direitos aos acréscimos

O ndo comparecimento do debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o nio
lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso. no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

5.18. - Local de Pagamento

Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, & Remuneragiio e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos nos termos desta Escritura de Emissio, serfio
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se o0s procedimentos
adotados pela CBLC, ou pela CETIP, ou, ainda, por meio da Instituico Depositdria
(conforme definido abaixo) para os debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

5.18.1 - Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengdo tributdria, deverd
encaminhar & Instituicdo Depositdria, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis
anteriores & data prevista para recebimento de valores relativos s Debéntures,

documentagdo comprobatdria de tal imunidade ou isengéo tributéria.

A A
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5.19. - Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°(primeiro) dia aqtil
subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente
comercial ou bancdrio na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais, sdbados
ou domingos.

5.20. - Repactuacio
Nio havera repactuagio.
5.21. - Encargos Moratdrios

Ocorrendo atraso imputdvel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria
de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independeniemente de aviso, notificacdo ou interpelacido
judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratdrios™).

5.22. - Mora do debenturista

Sem prejuizo do disposto no item precedente, 0 ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
qualquer rendimento, acréscimos ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento.

5.23. - Publicidade
Exceto os amincios de inicio e de encerramento de distribuigdio, que serdo
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mas sempre em edicdo nactonal (sendo que o aniincio de inicio de distribuigfio serd
publicado de forma resumida, na forma do artigo 52, pardgrafo tnico, da Instrugiio
n® 400, de 29 de dezembro de 2003, expedida pela CVM), tcdos o0s atos e decisdes
relativos as Debéntures, deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma de
avisos, no jornal Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo € nos jornais "Gazeta
Mercantil”, edi¢io nacional no boletim oficial da bolsa de valores ou enfidade de
mercado de balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures e por meio
do site da Emissora (www.pqu.com.br) na Infernet, sempre imediatamente apds a
ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestacio dos
debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ac disposto na legislagio em vigor,
nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposigdo expressa, o minimo de
10 (dez) dias tteis contados da data da tltima publicacdo do aviso, devendo a
Emissora informar, antecipadamente, o Agente Fiducidrio da realizagio de qualquer
publicagao,

5.24. - Comunicacbes

As comunicages a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo, se feitas por fac-simile ou correio eletrbpico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo
remetente), devendo os respectivos originais ser encaminhados até 5 (cinco) dias
liteis ap6s o envio da mensagem. Quando feitas por correspondéncia, as
comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
"aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos
ou por telegrama, nos enderecos constantes da qualificagfo a seguir:

I. - Paraa Emissora:
PETROQUIMICA UNIAO §.A.

Avenida Presidente Costa e Silva 1178, Bairro Capuava
09270-901 Santo André, SP

At Sr. Fernando Raul Mieli
Diretor de Relagtes com Investidores
Telefone: (11) 4478-1646

(11) 4478-1647
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12 -

Fac-simile: (11) 4478-1500
Correio Eletrbnico: pqu@pqu.com.br

Para o Agente Fiducidrio:
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.
Avenida Paulista, 2439, 11° andar

CEP: 01311-300

Al Sr. Artur Martins de Figueiredo
Telefone: (11) 3061-9444

Fac-simile: (11) 3060-9575

Correio Eletrénico: afigueiredo@ plannercorretora.com.br

Para CETIP:

CETIP — Cémara de Custddia e Liquidagdo

Avenida Republica do Chile, 230, 110 andar, Rio de Janeiro -RJ
CEP: 20031-170; ou

Rua Libero Badaré, 425, 240 andar, Sdo Paulo — SP

CEP: 01009-000

Telefone: (21)2276-7474
(11)3111-1596
Fac-simile: (21) 2252-4608

(11) 3111-1564
E-mail: gr.debentures @cetip.com.br

Para a Institui¢io Depositéria:

BANCO BRADESCO S A,

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco — SP

At.: Departamento de A¢des e Custddia
Telefone: (11)3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

Para a CBLC:

CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagio e Custddia
Rua XV de Novembro, 275, 6° andar, Sdo Paulo - SP
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CEP: 01013-001

Telefone: (11) 3233-2265
(11) 3233-2267
Fac-simile: (11) 3233-2242

E-mail: custodia@cblc.com.br
5.25 - Instituicao depositaria :

A instituigdo depositdria, prestadora de servigos de escrituragiio das Debéntures sera
o Banco Bradesco S.A. ("Institui¢io Depositdria™).

CLAUSULA VI - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA
E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. - Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdo, por preco
ndo superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragio calculada pro rata
temporis, observado o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei n.° 6.404/76.

6.1.1. - As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus 4 mesma
Remuneragao das demais Debéntures da mesma série em circulagio.

6.1.2. - A Emissora estd impedida de negociar privadamente as Debéntures desta
emissio.

6.1.3. - O Conselho de Administracio da Emissora terd poderes para aprovar o
cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se encontrarem em
tesouraria.

6.2. - Vencimento Antecipado

95



96

a Petroquimica Uniao S.A.

14 -

declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta Escritura de
Emissio e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis (e, em se tratando de atraso
no cumprimento de obrigagbes de natureza pecunidria (especialmente no caso do
inciso II abaixo), dos Encargos Moratdrios, de acordo com o previsto na
Cldusula 5.21 acima), e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

I. - (a)pedido de auto-faléncia da Emissora ou de qualquer controlada, direta ou
indireta, da Emissora, ou de qualquer coligada da Emissora cujo valor do
investimento refletido no balango da Emissora seja igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do patrimdnio liquido da Emissora, conforme apurado pelas
demonstracdes financeiras da Emissora mais recentes 4 €poca da ocorréncia do
evento ("Coligada Relevante”); (b) decretacdo de faléncia da Emissora ou de
qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou de qualquer Coligada
Relevante; ou (c) pedido de concordata formulado pela Emissora ou por qualquer
contrclada, direta ou indireta, da Emissora, ou por qualquer Coligada Relevante (ou,
relativamente a qualquer um dos casos deste inciso, qualguer procedimento judicial
analogo previsto na legislacdo que substituird ou complementar a atual legislacio
sobre faldncias e concordatas);

I. - ndo pagamento, pela Emissora, das Amortizagdes, da Remuneragio e/ou de
quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo no sanado no prazo de 5 (cinco) dias iiteis contados das suas
respectivas datas de vencimento;

III. - fusfio, incorporagio ou cisdio da Emissora sem que (a) a operagéo tenha sido
previamente aprovada pelos debenturistas, na forma prevista na cldusula IX desta
Escritura de Emissdo; ou (b)tenha sido assegurado aos debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data da
publicagio das atas das assembléias gerais relativas a operagio, o resgate das
Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do
tltimo pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento;
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IV. - realizacdio de quaisquer das operagdes previstas neste inciso envolvendo a
Emissora ou qualquer controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou qualquer
Coligada Relevante: (a)fusio; (b)incorporacéio; (c) alienagdo, transferéncia ou
oneragiio do controle societdrio direto da Emissora; (d) aquisi¢do de todos os ativos
de outra sociedade ou de parcela substancial dos mesmos; (e) aquisicio de
participagdo no capital social de qualquer sociedade, sob qualquer forma, seja por
aquisicio ou subscricio de participagdo societdria ou qualquer titulo ou valor
mobilidrio conversivel em participagio societdria; (f) venda ou transferéncia de
todos os ativos ou de parcela substancial dos mesmos que possa afetar a capacidade
de pagamento da Emissora, no que se refere as Debéntures; (g) alteragio na
condugio dos negdeios ou de parcela substancial dos mesmos, face & forma como
vém sendo atualmente conduzidos: ou (h} qualquer outro ato ou operagio que tenha
como resultado o mesmo de qualquer uma das operagdes acima; desde que, em
qualquer dos casos deste inciso, resulte, a qualquer tempo, (i) no rebaixamento da
classificacio de risco (rating) fixada para os fins da Emissdo das Debéntures e
constante do anidincio de inicio de distribuigdo das Debéntures além de 2 (dois)
niveis de ¢lassificacic (notchs); efou {ii) no desenquadramento dos indices ¢ limites
a que se refere o inciso XIV abaixo;

V. - mudanga do objeto social da Emissora;

VI. - pagamento, pela Emissora, de dividendos, exceto os obrigatérios em virtude
de lei, juros sobre o capital préprio ou qualquer outra participagio estatutaria em
lucros, se a Emissora estiver em mora no que se refere ao pagamento ou
cumprimento de quaisquer obrigacdes relativas as Debéntures;

VII. - protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer controlada, direta
ou indireta, da Emissora, ou qualquer Coligada Relevante, cujo valor, unitdrio ou
agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais,
atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss8o, pelo IGPM, ou seu contravalor
em outras moedas, salvo se, no prazo miximo de 30 (trinta) dias contado da data do
protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s)
titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;
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da Emissora, ou por qualquer Coligada Relevante, de qualquer divida cujo valor,
unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emissio, pelo IGPM, ou seu
contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento nio for sanado no prazo de
até 30 (trinta) dias contado da data de vencimento de tal divida (incluindo, se
aplicdvel, o eventual prazo de cura previsto no respectivo contrato);

IX. - vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora ou de qualquer
controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou de qualquer Coligada Relevante cujo
valor, unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), atualizado anualmente, a partir da Data de Emiss#o, pelo IGPM, ou seu
contravalor em outras moedas, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de
até 30 (trinta) dias contado da data de vencimento de tal divida (incluindo, se
aplicavel, o eventual prazo de cura previsto no respectivo contrato);

X.- condenagido da Emissora ou de qualquer controlada, direta ou indireta, da
Emissora, ou de qualquer Coligada Relevante, em qualquer decisido ou sentenga
Judicial transitada em julgado, ou conjunto de decisdes ou sentencas judiciais
transitadas em julgado em qualquer perfodo de 12 (doze) meses, ao pagamento de
valor igual ou superior a 30% (trinta por cento) do EBITDA da Emissora {conforme
definido abaixo), para pagamento em prazo niio superior a 1 (um) ano, excluindo-se
os depdsitos judiciais;

XI. - ocorréncia de mudanga na condi¢do financeira da Emissora que afete ou
possa afetar, de maneira significativa e adversa, a capacidade da Emissora de
cumprir fiel e integralmente corn suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emisséo;

XII. - ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagio prevista nesta
Escritura de Emissdo ou no Contrate de Coordenagfio, ndo sanada em 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento, pela Emissora, de notifica¢o neste sentido, a
ser enviada pelo Agente Fiducidrio;

XIIL -as declarages previstas na Cldusula 10.1 abaixo provarem-se falsas,
incorretas, incompletas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;
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XIV. -falta de enquadramento da Emissora, enquanto houver Debé&ntures em
circulagdo, dentro dos seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados com
base nas demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora preparadas e
entregues pela Emissora ao Agente Fiducidrio de acordo com o disposto nas
alineas (a) e (b) do inciso I da Cldusula 7.1 abaixo,:

(a)  arazdo entre o EBITDA e as Despesas Financeiras Liquidas maior que 1,5
(um inteiro ¢ cinco décimos) até o quarto trimestre de 2007, passando para 2,5 (dois
inteiros e cinco décimos) a partir do primeiro trimestre de 2008;

(b)  arazio entre Endividamento Liquido e Patrimdnio Liquido menor do que 1,5
(um inteiro € cinco décimos) até o final do quarto trimestre de 2007, passando para
1,0 (um inteiro) a partir do primeiro trimestre de 2008;

(¢)  a razio entre Endividamento Liquido e EBITDA, menor do que 3,5 (trés
inteiros ¢ cinco décimos) até o final do quarto trimestre de 2007, passando para 3,0
(trés inteiros) a partir do primeiro trimestre de 2008,

Para os fins desta Escritura de Emissao, serfio aplicadas as seguintes definigdes:

“Patrimbnio Liquido™ o valor indicado na conta com esta denominagiio nas
demonstragdes financeiras padronizadas encaminhadas 3 CVM;

“Endividamento Liquido™ é o passivo com institui¢des financeiras, acrescido de
titulos e valores representativos de divida emitidos, deduzidas as operagdes de swap
¢ as disponibilidades mais aplica¢des financeiras registradas no ativo;

“EBITDA”: € o resultade antes dos impostos, das despesas/receitas financeiras, das
variagdes cambiais/monetdrias ativas e passivas, outras despesas/receitas nio
operacionais, da amortizagdo, da depreciagio e da provisio para parada
programada;

“Despesas Financeiras Liquidas”: é o valor indicado na conta de despesas
financeiras com esta denominacio nas demonstragBes financeiras consolidadas
padronizadas encaminhadas 3 CVM, excluida a variagdo cambial/monetiria, os

Juros sobre capital préprio ¢ a amortizacfio de dgio aplicdvel nesta conta.
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XV. -realizagio, pela Emissora, de operagio, negécio ou atividade nio
contemplado em seu objeto social ou que possa comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, desde que o
evento ndo tenha sido sanado em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento,
pela Emissora, de notificagao neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio;

XVI. -celebragiio, pela Emissora, na qualidade de mutuante, de contratos de
empréstimo em dinheiro, ou a realizacio de qualquer forma de repasse ou
empréstimo de recursos financeiros, incluindo por meio de assungdes de dividas ou
compromissos, subscri¢des de titulos ou valores mobilidrios, adiantamentos para
futuro aumento de capital, aumentos de capital e aquisi¢io de agdes resgatdveis,
(1) a qualquer coligada da Emissora; ou (ii) a qualquer controlada da Emissora, cujo
valor unitério agregado exceda, a qualquer tempo, 25% (vinte e cinco por cento) do
EBITDA da Emissora; ou (iii) a qualquer acionista, direto ou indireto, da Emissora:
ou (iv) a qualquer terceiro, desde que, em qualquer dos casos deste inciso, 0 evento
ndo tenha sido sanado em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela
Emissora, de notificagiio neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio; ou

XVIL - criagdo, pela Emissora, ou permissdo, pela Emissora, da existéncia de
qualquer Garantia (conforme definido abaixo) outra que as Garantias Permitidas
{conforme definido abaixo), seja sobre a totalidade ou parte de empreendimento ou
ativos de sua propriedade, presentes ou futuros (inclusive sobre capital subscrito,
incluindo quotas ou agdes, e ndo integralizado), destinada a garantir suas Dividas
(conforme definido abaixo), qualquer de suas Obrigagdes (conforme definido
abaixo) ou Dividas ou Obrigagdes de outra Pessoa (conforme definido abaixo) caso
0 montante a ser garantido, agregado a todos os demais montantes garantidos
naquela ocasifio, exceda a qualquer tempo o equivalente a 30% (trinta por cento) do
valor contdbil (liquido, apés deduzidas depreciagbes e amortizagdes) de todos os
ativos permanentes da Emissora (de forma nio consolidada), conforme as dltimas
demonstragdes financeiras da Emissora disponibilizadas ao Agente Fiducigrio nos
termos desta Escritura de Emissdo ("Limite para Garantias"), desde que o evento
nao tenha sido sanado em 30 (trinta) dias contados da data de recebimento, pela
Emissora, de notificacdo neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio.

B
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"Divida": qualquer obrigacdo, presente ou futura, real ou contingente, de pagar ou
reembolsar quantia tomada em empréstimo, incluindo por meio de aceite ou
arrendamento mercantil. A Divida em moeda estrangeira deve ser convertida em
reais para que se possa determinar o valor da Divida em aberto, utilizando-se, para
tanto, a taxa de compra de cimbio publicada pelo Banco Central do Brasil, real ou
aproximada (apurada com base em determina¢io ou aprovagio dos auditores da
Emissora), vigente no dia 1til imediatamente anterior 4 data do cdlculo.

"Garantia”: hipoteca, penhor ou qualquer outro dnus, gravame ou direito de garantia
equivalente, incluindo alienagio fiducidria, criado ou existente de acordo com a
legislagdo aplicdvel.

"Garantias Permitidas”: (i) Garantia existente na Data de Emissdo; (ii) Garantia que
recaia sobre a totalidade ou parte de qualquer propriedade, ativo (inclusive sobre
acdes) ou receitas (a)para assegurar o pagamento de Dividas incorridas
exclusivamente com o propésito de possibilitar o financiamento da aquisicdo,
construgdo ou instalagio de tais bens, desde que constituida em até 120 (cento ¢
vinte) dias contados da data de finalizagio de tal aquisicio, construgio ou
instalagdo; ou (b) existentes sobre tais propriedades, ativos (inclusive sobre agdes)
ou receitas na data de sua aquisi¢do; (iii) Garantia existente sobre a totalidade ou
parte de quaiquer propriedade, ativo (inclusive sobre a¢des) ou receitas de empresas
que venham a ser incorporadas pela Emissora; (iv) Garantia decorrente de
financiamentos concedidos por agéncias multilaterais de fomento (incluindo, sem
limitagfio, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES);
(v) Garantia fidejussoria, na forma de aval ou fianga, concedido em favor de
controlada; (vi) Garantia decorrente de opera¢des de vendor; e (vii) qualquer
prorrogagao, renovagio ou substituigéo, total ou parcial, de quaisquer das Garantias
descritas nos itens (i), (ii), (iii), (iv), (v) e (vi) acima, desde que (x)a referida
prorrogacfio, renovacdo ou substituicdo seja limitada ao bem objeto da Garantia
sendo prorrogada, renovada ou substituida; e (y) o principal da Divida garantida no
seja aumentado.

"Obrigages™ qualquer obrigagdo de uma Pessoa de pagar Divida de outra
incluindo (i) obrigagio de pagar ou assumir tal Divida; (ii) obrigacio de conceder
um empréstimo ou adquirir ou subscrever ages ou valores mobilidrios, de adquirir

N .

101



a Petroquimica Uniao S.A.

-20-

ativos ou servigos de modo a gerar fundos para o pagamento de tal Divida; (iii) uma
indenizag¢ic decorrente de inadimpléncia no pagamento de tal Divida; ou
(iv) qualquer acordo que estipule a responsabilidade dessa Pessoa pelo pagamento
de tal Divida.

"Pessoa”: qualquer individuo, empresa, sociedade, joint venture, associagio,
organizagdo, Estado, agéncia estatal ou outra entidade, independentemente de
possuir personalidade juridica distinta.

6.2.2. - Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos no inciso I da Cldusula 6.2.1
acima, que deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao Agente
Fiduciario, as Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificago, judicial ou extrajudicial.

6.2.3. - Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Cldusula 6.2.1 acima
{que ndo sejam aqueles previstos na Cldusula 6.2.2 acima), que deverio ser
imediatamente informados pela Emissora ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 9 abaixo, convocar, no prazo
mdximo de 5 (cinco) dias tdteis contados da data em que for constatada sua
ocorréncia, Assembléia de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em
lei. O Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures somente se, na referida Assembléia de Debenturistas:

I. - Na ocorréncia dos eventos previstos nos incisos II a XVII da Clausula 6.2.1
acima, os debenturistas representando a unanimidade das Debéntures em circulagio
decidirem por ndo considerar ¢ vencimento antecipado das Debéntures, caso
contrario, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures; ou

I[I. - caso a Emissora comprove que 0 evento objeto da convocacio da Assembléia
de Debenturistas foi sanado antes da data da sua realizagdo, poderdio os
debenturistas, por decisio dos titulares da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, deliberar pela ndo declara¢@o do vencimento antecipado, caso contririo,
o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.
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Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal de todas as
Debéntures em circulagéio, acrescido da Remuneragfo (e, em se tratando de atraso
no cumprimento de obrigagdes de natureza pecunidria (especialmente no caso do
inciso I da Clausula 6.2.1 acima), dos Encargos Moratérios, calculados a partir da
data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da Remuneragio
até¢ a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo, em até 10 (dez) dias
liteis contados de comunicag@o neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratorios.

CLAUSULA VII. - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. - A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
I. - fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)  no prazo de até 120 (cento e vinte) dias do término de cada exercicio social,
cOpia das demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas  ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrugio CVM n.° 247/96, e demais
normas de consolidagdo emitidas pela CVM), bem como fornecer as informagdes
que explicitam as rubricas necessdrias apuragdo dos indices e limites a que se
refere o inciso XIV da Cldusula 6.2.1 acima — e declaragio de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
acompanhadas de relatorio demonstrando a apuragio dos indices e limites a que se
refere o inciso XIV da Cldusula 6.2.1 acima;

(b)  no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas, com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil \

(incluindo a Instrugio CVM n.° 247 e demais normas de consolidagio emitidas pela Vi
3 = F g : IR 4 /

CVM), bem como fornecer as informagdes que explicitam as rubricas necessérias a ‘.\\)g

apuracido dos indices e limites a que se refere o inciso XIV da Cldusula 6.2.1 <7
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acima —e declaragio de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, acompanhadas de relatério
demonstrando a apuragiio dos indices e limites a que se refere o inciso XIV da
Cldusula 6.2.1 acima;

(¢)  as informacdes previstas na Instru¢io CVM n.° 202, de 6 de dezembro de
1993, com a mesma periodicidade do envio dessas informactes & CVM;

(d)  avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteracfes estatutdrias ocorridas na
Emissora, assim como atas de assembléias gerais, reunides do conselho de
administragiio, reunides de diretoria e reunides do conselho fiscal que de alguma
forma envolvam © interesse dos debenturistas, interesses estes relacionados as
obrigacdes assumidas pela emissora na presente Escritura, nos mesmos prazos
previstos na Instrugdo CVM n.°202/93 ou, se ali nio previstos, no prazo de
5 (cinco) dias tteis contados da data em que' forem (ou deveriam ter sido)
publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(e) informagdes sobre alteracGes de titularidade de ac¢des de emissdo da
Emissora, para os fins previstos ne item (c) do inciso IV da Cldusula 6.2.1 acima,
no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data da respectiva alteraco;

(f)  informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza pecunidria cu nao,
de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢bes desta Escritura de Emissdo, e de
quaisquer contratos relevantes 4 sua respectiva atividade, de que a Emissora seja
parte, no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contado da data do descumprimento;

(g) qualquer informacio que lhe venha a ser razoavelmente solicitada,
devidamente comprovada sua necessidade, no prazo de até 10 (dez) dias titeis
contados da data da respectiva solicitacao; e

(h) todos os demais documentos ¢ informacgdes que a Emissora, nos termos e
condi¢des previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiducidrio;

II. - manter atualizado, pelo menos anualmente, os relatdries de classificagcio de
risco das Debéntures, elaborados pela agéncia de classificagic de risco Standard &
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Poor’s, disponibilizando ao Agente Fiducidrio e ao mercado cépia de tais relatdrios
no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data de seu recebimento;

IIl. - sempre que a Emissora realizar qualquer das operagdes previstas no inciso IV
da Clausula 6.2.1 acima, (a) informar o Agente Fiducidrio, por escrito, no prazo de
até 5 (cinco) dias iteis contados da data da realizagio da respectiva operagio;
(b) contratar a agéncia de classificacio de risco Standard & Poor's para realizar
revisdo da classificacio de risco das Debéntures e da Emissora, devendo os
respectivos relatérios de classificacdo de risco ser enviados ao Agente Fiducidrio no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacao da respectiva operagéo; ¢
{c) efetuar o calculo dos limites e indices a que se refere o inciso XIV da
Clausula 6.2.1 acima, entregando ao Agente Fiducidrio cépia de suas dltimas
demonstracdes financeiras trimestrais consolidadas, pro-forma, refletindo a
operagio realizada, com revisdo limitada nos termos das normas da CVM,
preparadas de acordo com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil
(incluindo a Instru¢do CVM n.° 247 e demais normas de consolidacdo emitidas pela
CVM) — explicitando as rubricas necessdrias a4 apuragio dos indices e limites e
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragio dos indices e limites;

IV. - manter os seus bens adequadamente segurados, conforme priticas correntes
de mercado;

V. - manter e fazer com que suas controladas mantenham, todas as licengas
operacionais, ambientais, de funcicnamento ¢ demais licengas, em qualquer caso
essenciais a consecugio e desenvolvimento de seus objetos sociais;

VI. - submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

VII. - manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e disponibilizar
aos seus acionistas e debenturistas as demonstragbes financeiras consolidadas
previstas no artigo 176 da Lei n.” 6.404/76, bem como observar as disposigdes
contidas na Instru¢cio CVM n.° 207, de 1° de fevereiro de 1994;

VII. - manter em adequado funcionamento um orgio de atendimento aos

debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das
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Debéntures, ou contratar instituicdo financeira autorizada para que preste esse
servico;

IX. - manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, os
prestadores de servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituigdo Depositiria, o Banco
Mandatdrio, os sistemas de negociacio das Debéntures no mercado secundério
(SND e Bovespa Fix) e a agéncia de classificagdo de risco prevista nesta Escritura
de Emissdo:

X.- efewar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das

despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos termos
da Clausula 8.7 abaixo; e

XI. - comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada.
CLAUSULA VIIL - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. - Nomeacio

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiducidrio dos debenturistas da Emissio
objeto desta Escritura de Emissfio, Planner Corretora de Valores S.A., acima
qualificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo
para, nos termos da lei e da Escritura de Emissio, representar perante a Emissora a

comunhio dos titulares das Debéntures.

8.1.1. - O exercicio permanente da fungio de Agente Fiducidrio & privativo de
institui¢do financeira.

8.2. - Declaracio
O Agente Fiducidrio declara:
(@)  que a celebragio desta Escritura de Emissdo e a colocacio das Debéntures

ndo infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a
missora (ou suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou suas
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coligadas) seja parte, nem resultario em (a) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de
qualquer &nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora (ou de suas
controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou de suas coligadas), e
(c) rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(b)  que a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assurmida
pelo Agente Fiducidrio;

(¢}  que esta Escritura de Emissio contém obrigacdes validas e vinculantes do
Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus termos ¢ condicdes;

(d)  ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
§ 3° da Lei n.° 6.404/76, ¢ demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares,
para exercer a funcio que lhe é conferida;

(e)  aceitar a fungéio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Bes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

) aceitar integralmente a Escritura de Emisséio, todas as suas cldusulas e
condicdes;

(g)  estar ciente da regulamentagio aplicdvel a sua fungio;

(h)  ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983;

(i) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

()  que esta Escritura de Emissio constitui obrigacio do Agente Fiducidrio /
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k)  ter verificado a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de
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Emissdo; e

) ter verificado a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos
no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76.

8.2.1 - O Agente Fiducidrio obriga-se, de forma irrevogdvel ¢ irretratdvel, a
indenizar os debenturistas e o Coordenador por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos debenturistas e pelo Coordenador em razdo da
inveracidade ou incorre¢io de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos
da Clausula 8.2 acima.

8.2.2 - Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.2.1 acima, o Agente Fiducidrio
compromiete-se a notificar imediatamente os debenturistas ¢ o Coordenador caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou
incorretas.

8.2.3 - A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei n.°
6.404/76, e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares. '

8.3. - Substituicao

8.3.1.- Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia,
intervencéo, liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de
vacéincia, serd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo
Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulacio, ou pela CVM.

8.3.2. - Se a convocaglo da Assembléia de Debenturistas a que se refere o item
8.3.1 acima n@o ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério enquanto nio se consumar ¢ processo de escolha do novo
agente fiducidrio. A remuneracio do novo agente fiducidrio sera definida na propria
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Assembléia de Debenturistas que escolher o novo agente fiduciario, observado o
disposto nas Clausulas 8.3.7 ¢ 8.4.1 abaixo.

8.3.3.- A remuneragio do novo agente fiducidrio serd definida na prépria
Assembléia de Debenturistas que escolher o novo agente fiducidrio, observado o
disposto no item 8.4.1 adiante.

8.3.4. - Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deveri
comunicar imediatamente o fato aos debenturistas, pedindo sua substituicio.

8.3.5.-Em caso de rentincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungbes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma efetivamente as funcdes do
Agente Fiducidrio.

8.3.6. - E facultado aos debenturistas, apds o encerramento da distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder a substitui¢ido do Agente Fiduciério e 4 indicacdo
de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, independentemente de anuéncia ou concordincia da Emissora.

8.3.7. - A substitui¢io, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunica¢do prévia & CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8° da Instrucio CVM n.° 28, de 23/11/83, e eventuais

normas posteriores.

8.3.8.-Os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serio efetuados
observando-se a proporcionalidade quanto ao periodo da efetiva prestagio dos
SErvicos.

8.3.9. - O Agente Fiducidrio substituto fard jus 3 mesma remuneragio percebida
pelo anterior, caso a Assembléia dos Debenturistas nio delibere sobre a matéria.

8.3.10. - A substitui¢do do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento i
Escritura de Emissdo, averbado na Junta Comercial do local de registro da Escritura
de Emissdo, conforme previsto no artigo 5° da Instrugio CVM n.° 28/83.

ROl
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8.3.11. - O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagio,
comunicd-la aos debenturistas em forma de aviso nos termos da Cldausula 5.23
acima.

8.3.12. - O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data
da lavratura da Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento em que for
nomeado como substituto para exercer a fungiio, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a efetiva substituicdo ou até a data de vencimento das
Debéntures.

8.3.13. - Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.4. - Serd devida ao Agente Fiducidrio ou 2 institui¢do que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e atribuigcdes que lhe
competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissfio, uma remuneragdo a ser
paga da seguinte forma:

(a)  Parcelas trimestrais de R$6.000,00 (seis mif reais), devida a primeira parcela
na data de assinatura da presente Escritura e as demais parcelas devidas trimestral e
consecutivamente, nessa mesma data;

(b) Do valor da primeira parcelé serd deduzido o montante de R$2.400,00 (dois
mil e quatrocentos reais) ja pago pela Emissora a titulo de custo de implantaciio;

(c) As parcelas constantes do item (a) acima serfio atualizadas anualmente, a
partir da data de assinatura da presente Escritura, com base na variago percentual
acumulada do Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacio Getilio Vargas (“IGP-M / FGV™), ou na sua falta, pelo mesmo indice que
vier a substitui-lo; e

(d) A remuneragio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) Imposto sobre
Servicos e Qualquer Natureza (“ISS”); (ii) Contribui¢fio ao Programa de Integragéo
Social (“PIS™); (iii) Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS™); e (iv) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referida

RNt
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remuneracio, excetnando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas
de cada pagamento.

[. - O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragio 2
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento,
sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os
pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio do nfio recebimento,
pela Emissora, de referido aviso, nfio estario sujeitos a multas ou penalidades.

II. - a remuneracdo acima seri devida até o cancelamento das Debéntures e
mesmo apds o vencimento, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora;

II. - a remuneragio do Agente Fiducidrio nfo inclui as despesas razodveis e
devidamente comprovadas com publicactes, trahsporte, alimentagiio, viagens e
estadias necessdrias ao exercicio da sua fungio, sendo tais despesas de
responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia aprovagiio. Nio estdo
incluidas na remuneracic do Agente Fiducidrio despesas com especialistas, casc
sejam consideradas necessdrias em base razodvel, tais como auditoria efou
fiscalizagio, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora; e

IV. - em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneracio, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora na forma
definida para as obrigacdes tratadas nesta Escritura de Emissfo, exceto se o Agente
Fiducidrio ndo estiver cumprindo com suas obrigagdes, conforme definidas nesta
Escritura de Emissfio.

8.5. - A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos debenturistas
ou para realizar seus créditos. Os valores de despesas superiores & R$ 5.000,00
(cinco mil reais) deverdo ser previamente aprovados pela Emissora O ressarcimento
a que se refere esta Cldusula sera efetuado em até 5 (cinco) dias tteis apds a entrega K
4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas ¢ \ L
necessdrias 4 protecio dos direitos dos titulares das Debéntures. Em caso de
inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razodveis com procedimentos legais, :
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inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas razodveis a serem adiantadas pelos
debenturistas incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agGes contra ele propostas no exercicio de sua fungo, ou ainda que
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhio
dos debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

8.6. - Excluem-se das obrigagies de antecipagio de recursos estipuladas na
Cl4usula 8.6 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
debenturistas ratear as despesas relativas 4 sua participag@o no total das Debéntures
em circulagéo.

8.7. - As despesas a que se refere a Cldusula 8.6 acima compreenderio, inclusive,
aquelas incorridas com:

[. - publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

II. - extragio de certiddes;

NI - locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das funges; e

IV. - eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas,
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8.7.1 - O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.8. - Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e na Escritura de
Emissdo constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios negdcios;

b) renunciar a fungfio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra circunstincia que lhe impega o exercicio da fungao;

<) conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais
papéts relacionados com o exercicio de suas fungées;

d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissdes, fathas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e) promover, nos competentes orgos, caso a Emissora nio o faga, a inscrigiio
desta Escritura de Emissdc e respectivos Aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes;

f) acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inconsisténcias constantes de tais informagdes;

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas \
de modificactes nas condi¢bes das Debéntures; )

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes,

N
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certiddes atualizadas perante orgéos e entidades publicas e oficios de registros
piiblicos;

1) solicitar, se assim deliberado favoravelmente pela Assembléia de
Debenturistas, e desde que permitido pela legislacio aplicavel, auditoria
extraordindria na Emissora;

i convocar, quando necessdrio, a Assembléia de Debenturistas;

J-1)  enviar & CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negoctadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagiio e da proposta a ser submetida a
Assembléia de Debenturistas;

Iy comparecer 4 Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

1.L1) enviar &8 CVM e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da Assembléia
de Debenturistas, sumdrio das deliberacdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias,
cOpia da ata da Assembléia;

m) elaborar relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea "b", da Lei n.” 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes
informacoes:

m.1) eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimentoe, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
prestagdo obrigatoria de informacdes pela Emissora;

m.2) alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

m.3) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

m.4) posicio da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;
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m.5) aquisicio facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisiges e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emissiio de
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;

m.7) cumprimento de outras obrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissio;

m.8) declarag@io sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢iio de Agente
Fiducidrio.

n) disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea "m" aos
debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

n.1) nasede da Emissora;

n.2) no local indicado pelo Agente Fiducidrio;

n.3) naCVM,

nd) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures;

n.5) na institui¢do lider da colocagéio das Debéntures, na hipétese do prazo para a
apresentacdo do relatério vencer antes do encerramento do prazo maximo da
distribuigio primaria das Debéntures.

0) publicar, nos érgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas
publicagtes, anincio comunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra a ’

sua disposicao nos locais indicados na alinea "n";

p) manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos, mediante,
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inclusive, gestdes junto & Emissora, a Institui¢do Depositaria, a CETIP e a CBLC;

qQ fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissiio, especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de néo fazer
e; '

r) sem prejuizo do disposto no item 6.2.2, notificar os debenturistas, por edital e
individualmente, no prazo mdximo de 05 (cinco) dias iiteis, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada:

r1)  aCVM;

r.2)  a bolsa de valores ou entidade do mercado de balciio organizado em que
forem negociadas as Debéntures; e

r.3) ao Banco Central do Brasil.

8.11. - Atribuic¢des Especificas

O Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos
debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento

da Emissora:

(a)  declarar, observadas as condi¢des da Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

(b)  tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizagfio dos créditos
dos debenturistas;

{c)  requerer a faléncia da Emissora;

(d)  representar os debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengiio

ou liquidagdo extrajudicial da Emissora. @/
\r“‘\\-’ T E
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O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas contempladas nas alineas "a", "b" e "¢" do caput deste item se, convocada
a Assembléia de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberaciio da
unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipétese da alinea “d” do caput
deste item, serd suficiente a deliberagdo de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio.

CLAUSULA TX. - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS
9.1. - Convocacgio

9.1.1. - Os titulares das Debéntures poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
debenturistas.

9.1.2. - A Assembléia Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora ou por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

9.2. - A convocagio se dard mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de antincio de convocagio de
assembléias gerais constantes da Lei n.° 6.404/76, da regulamentacio aplicdvel e
desta Escritura de Emissdo.

9.3. - Quorum de Instalacio
A Assembléia de Debenturistas se instalard, em primeira convocacgdo, com a

presenca de debenturistas que representem no minimo, 1/2 (metade) das Debéntures
em circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer guorum

9.3.1. - Para os efeitos da presente Escritura de Emissdo, considera-se Debéntures
em circulagdo todas as Debéntures subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas
pela Emissora.
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9.4, - Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.5. - Quorum de Deliberacao

9.5.1. - Nas deliberagdes da assembléia, a cada debénture em circulagiio caberd um
voto, admitida a constitui¢io de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o
disposto neste item, as alteragGes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e
da Emissao deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfio, observado que alteracdes na
Remuneragio e/ou Prazo de Vencimento das Debéntures efou dispositivos sobre
quorum previstos nesta Escritura de Emissfio deverfo contar com aprovacio de
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagiio. As disposi¢des previstas nesta cldusula aplicam-se a todos os quoruns a
que se referem esta Escritura de Emissiio de Emissdo

9.5.2. - Sem prejuizo do quorum de 75% (setenta e cinco por cento) previsto no
item 9.5.1 acima, na hipétese de extingdo, auséncia de apuragio efou divulgagio por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagio de indice, taxa ou fator
componente da Remuneragéo, o quorum necessdario para definicio da nova
Remuneragdo aplicdvel as Debéntures devera ser composto por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das Debéntures em circulagio.

9.6. - Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausuta 9.5 acima:

[. - os quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissao; e
II. - as alteragBes (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissio; (b) da

Remuneragdo; (c) das datas de pagamento de Amortizagbes e Remuneracio; e
(d)da espécie das Debéntures, que deverdo ser aprovadas por debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagfo.
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9.6.1. - Para os fins de apuragiio do quorum de deliberagiio em qualquer assembléia
de debenturistas, serdo excluidos os votos em branco e as Debéntures pertencentes &
Emissora, ou qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora,
ou qualquer coligada da Emissora, ou qualquer de seus diretores, conselheiros ou
acionistas.

9.7. - Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias de Debenturistas.

98. - O Agente Fiducidrio deverd comparecer i assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.9. - Aplica-se 4 Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76, sobre a assembléia geral de acionistas.

CLAUSULA X. - DECLARACOES E GARANTIAS
10.1. - Declaracdes e Garantias do Agente Fiducidrio:

O Agente Fiducidrio declara e garante 2 Emissora, na data da assinatura desta
Escritura de Emisséio, que:

(a)  a celebragio desta Escritura de Emissio e a colocagio das Debéntures nao
infringem qualquer disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
(ou suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou suas coligadas)
seja parte, nem resultario em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora (ou de suas
controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou de suas coligadas), e _ (
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(b)  acelebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigaces
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiducidrio; ﬁ/

&
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(c)  esta Escritura de Emissdo contém obrigacdes validas e vinculantes do Agente
Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

{d)  ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
§3° da Lei n.” 6.404/76, e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares, para

exercer a funcdo que lhe & conferida;

(e)  aceita a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢Ses previstos na legislaco especifica e nesta Escritura de Emissdo;

)] aceita integralmente a Escritura de Emissiio, todas as suas cldusulas e
condigSes;

(g)  estdciente da regulamentagdo aplicdvel 4 sua fungfo;

(h)  ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instru¢cdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983:

(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir
com suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais

e estatutdrios necessarios para tanto;

(j)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigag@o do Agente Fiducidrio exeqiiivel
de acordo com 0s seus termos e condig¢des;

(k)  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo;
e

1) verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo previstos no
artigo 60 da Lei n.° 6.404/76.

10.2. - Declaracoes e Garantias da Emissora:

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Escritura de Emisséo, que:
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{a) se obriga, de forma irrevogivel e irretratavel, a indenizar os debenturistas, o
Agente Fiducidrio e o Coordenador por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios)
incorridos e comprovados pelos debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelo
Coordenador em razdo da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das suas
declarag¢Ses prestadas neste contrato;

(b)  sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 alinea (a) acima, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente Fiducidrio e o
Coordenador caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas se mostrarem
inveridicas, incompletas ou incorretas na data em que foram prestadas;

(c)  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios para tanto;

(d)  a celebragiio desta Escritura de Emissio e a colocagio das Debéntures nio
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora
(ou suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas, ou suas coligadas)
seja parte, nem ird resultar em: '

(1)  vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos,

(2  criagdo de qualquer Snus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ji existentes na presente data; ou

(3)  rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(e)  acelebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimente de suas obrigaces
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagfio anteriormente assumida pela

Emissora;

(f)  esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacdes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

S e
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(g) o Prospecto contém e conterd, no minimo, ¢ observadas as disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevantes em relagdo a
Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente Emissfio
necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham condig¢des de fazer
uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
condi¢do financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, nfo contendo declaractes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declaragées foram dadas;

(h)  as declarag@es contidas no Prospecto em relagio a Emissora sdo verdadeiras
e nflo s#o enganosas, incorretas ou inveridicas;

1) as opinides, andlises e expectativas expressas no Prospecto em relacdio 2
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposicdes razodveis,

() n#o ha fatos relativos a Emissora, nas respectivas datas de cada Prospecto, ou
relativos as Debéntures nfio divulgados no Prospecto cuja omissdo, no contexto
dessa Emissdo, fagca com que alguma declaragdo relevante do Prospecto seja
enganosa, incorreta ou inveridica; ‘

(k) todos os esfor¢cos foram feitos pela Emissora para assegurar que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos no Prospecto em relagdo a4 Emissora sfo
verdadeiros;

)] as demonstrages financeiras da Emissora, relativas ao iiltimo exercicio
social encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a posicio
patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

{m) as informagdes da Emissora relativas ao iltimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, representam corretamente a posi¢ao patrimonial e
financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade com os

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, /2/

N
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(n) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Srglos governamentals, autarquias ou tribunais, aplicdveis &
condugdo de seus negdcios; e

(0) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo hd qualquer acéio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em sua condi¢io financeira ou outras, ou em sua atividade.

CLAUSULA XI. - DAS DISPOSICOES GERAIS
11.1. - Das Despesas

Correrdo por conta da Emissora todos os custos decorrentes (i) da colocagio piiblica
das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro junto & CVM, no
SND e no BovespaFix; (ii) das taxas de registro; (iii) do registro e da publicagio dos
atos necessdrios 2 emissao das Debéntures, tais como esta Escritura de Emissdo e os
atos societdrios relacionados a esta emissdo de Debéntures; e (iv) da contratagio do
Agente Fiducidrio e da Institui¢io Depositéria.

11.2. - Do Titule Executive Extrajudicial e da Execucio Especifica

Esta Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial nos termos dos
incisos Ie 1l do artigo 585 do Coédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugio
especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss#o.

11.3. - Reniincia

Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos debenturistas em razdo
de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou

448v4 §3.204613

123



a Petroquimica Uniao S.A.

-42-

faculdade, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia ao mesmo ou
concordéncia com tal inadimplemento, nem constituird novagfio ou modificagio de
quaisquer outras obrigagtes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.4. - Acordo Integral

A presente Escritura constitui o acordo integral entre as partes com relagfio ao
objeto desta Escritura, substituindo e revogando de pleno direito todos os
documentos, acordos ¢ entendimentos entre as partes, sejam eles verbais ou escritos,
anteriores 4 presente data e relativos ao objeto contemplado nesta Escritura,
incluindo, sem limitagdo, a Escritura Particular de Emissiio Piiblica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica e da Espécie Quirografaria
da Segunda Emissdo da Petroquimica Unifio S.A., datada de 20 de maio de 2004.

11.5. - Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emiss&o é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

11.6. - Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo para o exercicio do
direito de agdo previsto no artigo 33 da Lei n.° 9.307/96 e para a execugdo de
sentenga arbitral e das obrigagﬁés de pagamento previstas nesta Escritura de
Emisséo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Sdo Paulo, 2 de julho de 2004

PETROQUIMICA UNIAO S.A.
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