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R$ 600.000.000,00

Distribui¢ao publica de 600.000 (seiscentas mil) debéntures simples ndo conversiveis em agdes, da 6* emissao da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
- SABESP (a “Emissao* e a “SABESP”, “Companhia” ou “Emissora”), todas nominativas e escriturais, em trés séries, da espécie quirografaria, com valor nominal unitario
de RS 1.000,00 (um mil reais) (as “Debéntures”), perfazendo o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na data de emissao, qual seja, 1° de setembro de
2004 (a “Oferta” ea “Data de Emissdo”, respectivamente).

A Emissao foi aprovada conforme deliberagao (i) da Reunido do Conselho de Administragao da Emissora realizada em 17 de junho de 2004, cuja ata foi publicada no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Economico em 13 de julho de 2004, e arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP (“JUCESP”), sob o
n°339.613/04-0, em 17 de julho de 2004, (ii) da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 26 de agosto de 2004, cuja ata foi publicada no Diario
Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Folha de Sao Paulo em 28 de agosto de 2004, e arquivada na JUCESP, sob o n° 398462/04-5, em 31 de agosto de 2004, e (iii) da
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 13 de setembro de 2004, cuja ata foi publicada no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal Valor
Econdmico em 15 de setembro de 2004, e sera devidamente arquivadana JUCESP.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢ao publica, sob regime de garantia firme, com intermediagéo de institui¢cdes financeiras integrantes do sistema de distribuigao de
valores mobiliarios, para colocagao no mercado primario por meio do SDT — Sistema de Distribui¢ao de Titulos, nos termos da Instru¢ao CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003 (a “Oferta”). As Debéntures serdo registradas para negociacao no mercado secundario no SND — Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA —
Associagao Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro e operacionalizado pela CETIP — Camara de Custodia e Liquidagao e no Sistema de Negociagaio BOVESPA
FIX, da Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA.

A Oferta é realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuigao de Valores Mobiliarios da Companhia (o “Programa de Distribui¢ao”), arquivado na Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”) em 17 de setembro de 2004, sob o n° CVM/SRE/PRO/2004/004. A Oferta foi registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios (a “CVM”) em 17
de setembro de 2004, sob o n° CVM/SRE/DEB/2004/031 para 1*série, n° CVM/SRE/DEB/2004/032 para 2* série en®° CVM/SRE/DEB/2004/033 para 3" série.

Instituicoes Intermediarias da 6" Emissao

“UNIBANCO ¢ semesrmeiros [Bracesco Y ABNANRO

Corporate

A Instituicdo Intermediaria Lider da 6* Emissdo é o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

“A Emissora ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribui¢do das Debéntures.”

“As Institui¢oes Intermedidrias desenvolveram esfor¢os no sentido de verificar a suficiéncia e a qualidade das informagdes constantes deste Suplemento, com base no que
julgam necessario para uma adequada tomada de decisao por parte de investidores. Este suplemento foi preparado com base nas informagdes prestadas pela Emissora, ndo
implicando por parte das Institui¢oes Intermedidrias, garantia de precisao e veracidade das informagdes prestadas, ou qualquer julgamento da situa¢ao e do desempenho da
Emissora em suas atividades e/ou das Debéntures.”

“Antes de tomar decisao de investimento nas Debéntures, a Emissora e os Coordenadores recomendam aos potenciais investidores a leitura deste Suplemento em conjunto
com o Prospecto do Programa de Distribui¢do.” Para avaliagdo dos riscos associados a Oferta, os investidores devem ler a Se¢ao “Fatores de Risco Relativos a Oferta”, na
pagina 38 deste Suplemento, bem como os demais fatores de risco descritos na Segao “Fatores de Risco” do Prospecto do Programa de Distribuigao.

“O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacgdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem
como sobre as Debéntures ofertadas.”

"4 presente oferta publica foi elaborada de acordo com as disposi¢oes do Codigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e
AN B I D Valores Mobiliarios registrado no 5° Oficio de Titulos e Documentos do Estado do Rio de Janeiro sob o n°497585, atendendo aos padrées minimos de

informagdo contidos no mesmo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagées, pela qualidade da Companhia, das
institui¢oes participantes e dos titulos e valores mobiliarios objeto da oferta.”

A data deste Suplemento é 17 de setembro de 2004
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Agente Fiduciario
ANBID

ANDIMA
Anincio de Inicio
Banco Mandatario
BOVESPA
BOVESPA FIX
CBLC

CETIP

Companhia, Emissora ou
SABESP

Contrato de Distribuiciao

Coordenador Lider

Coordenadores

CVM

Debéntures

Escritura de Emissao
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DEFINICOES
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S. A.
Associagcdo Nacional dos Bancos de Investimento
Associagdo Nacional das Institui¢des do Mercado Financeiro
Antncio de inicio da distribuicio publica das Debéntures
Banco Bradesco S.A.
Bolsa de Valores de Sdo Paulo
Sistema de Negociagdo BOVESPA FIX, da BOVESPA
Camara Brasileira de Liquidagao e Custédia
Cémara de Custddia e Liquidag@o

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP

Contrato de Distribui¢do Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografaria, em Trés Séries, da 6* Emissdo da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP, celebrado
entre a Companhia, o UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A.,
o BB Banco de Investimento S.A., o Banco Santander Brasil S.A., o
Banco Bradesco S.A. e o Banco ABN AMRO Real S.A, em 08 de
setembro de 2004.

UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

BB Banco de Investimento S.A., Banco Santander Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A. e Banco ABN AMRO Real S.A., incluindo-se sempre o
Coordenador Lider, exceto quando houver remissdo expressa em
contrario

Comissio de Valores Mobiliarios

Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografdria, nominativas, escriturais, da 6* emissdo da Companhia.
As Debéntures a serem alocadas a 1* série serdo identificadas como
“Debéntures da 1* Série”, as Debéntures a serem alocadas a 2* série
serdo identificadas como “Debéntures da 2* Série” e aquelas alocadas a
3% série, como “Debéntures da 3* Série”

Escritura da 6* Emissao de Debéntures Simples Nao Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, em Trés Séries, para Distribuicdo
Publica da Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sdo Paulo —
SABESP, celebrada entre a Companhia e o Agente Fiducidrio em 19 de
agosto de 2004 e aditada em 15 de setembro de 2004.
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IGP-M

Instrucdo CVM n.° 400/03
Lei das Sociedades por Acdes

Programa de Distribuicao

SDT
SND

Suplemento

Taxa DI

Indice Geral de Precos do Mercado, conforme divulgado pela Fundacio
Getulio Vargas

Instru¢cdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003
Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976

Primeiro Programa de Distribuicio de Valores Mobilidrios da
Companhia, com limite de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), registrado na CVM sob n.°
CVM/SRE/PR0O/2004/004, em 17 de setembro de 2004.

Sistema de Distribuicdo de Titulos, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP

Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP

Suplemento ao Prospecto do Primeiro Programa de Valores Mobilidrios
da Companhia de Saneamento Baisico do Estado de Sao Paulo —
SABESP

Taxa média dos Depésitos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqiienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
Informativo Didrio, disponivel em sua péagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantil’, edicdo
nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulacio
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissora:

Valor Mobiliario:

Data de Emissido das Debéntures:

Agente Fiduciario:
Banco Mandatario:
Coordenador Lider:

Coordenadores

Valor Total da Emissao:

Numero de Séries:

Quantidade de Debéntures:

Valor Nominal Unitario das
Debéntures:

Espécie:

Forma e Conversibilidade:

Prazo e Data de Vencimento:

Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sao Paulo —
SABESP

Debéntures Simples

1° de setembro de 2004

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Banco Bradesco S.A.

UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

BB Banco de Investimento S.A., Banco Santander Brasil S.A.,
Banco Bradesco S.A. e Banco ABN AMRO Real S.A., incluindo-se
sempre o Coordenador Lider, exceto quando houver remissdo
expressa em contrario.

R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

As Debéntures serdo emitidas em trés séries. O ndmero de
Debéntures alocado em cada uma das séries da Emissdo, assim
como a remunera¢do de cada uma das séries, foi definido em
processo de bookbuilding, conduzido para verificacdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de
taxa de juros (“Processo de Bookbuilding”).

600.000 (seiscentas mil) Debéntures, sendo 231.813 (duzentas e
trinta e uma mil, oitocentas e treze) Debéntures da 1* Série, 188.267
(cento e oitenta e oito mil, duzentas e sessenta e sete) Debéntures da
2% Série e 179.920 (cento e setenta e nove mil, novecentas e vinte)
Debéntures da 3* Série.

O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd de R$1.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissio.

As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural e nao
conversiveis em acdes.

As Debéntures da 1* Série terdo prazo de vencimento de 3 (trés)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento fixado em 1° de
setembro de 2007. As Debéntures da 2* Série terdo prazo de 5
(cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento fixado
em 1° de setembro de 2009. As Debéntures da 3* Série terdo prazo
de vencimento de 6 (seis) anos a contar da Data de Emissdo, com
vencimento fixado em 1° de setembro de 2010.
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Preco de Subscricao:

Remuneracao das Debéntures da 1°
Série

Remuneracio das Debéntures da
2" Série e das Debéntures da 3°
Série:

Data de Pagamento da
Remuneracio e da Atualizacio:

Prazo e Forma de Integralizacao:

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo (conforme definida
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data de integralizacdo (o “Preco de Subscri¢do™).

A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 1* Série fardo jus a uma
remuneracdo (a “Remuneracdo da 1* Série”) que contemplard juros
remuneratdrios, a partir da Data de Emissdo, incidentes sobre o saldo de
seu Valor Nominal Unitario e estabelecidos com base na Taxa DI,
acrescida do spread ou sobretaxa de 1,75% ao ano (o “Acréscimo sobre
a Taxa DI”) definida em processo de Bookbuilding.

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 2* Série e as
Debéntures da 3* Série fardo jus a remuneracdo que inclui a
atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio e juros remuneratdrios (a
“Remuneracdo da 2* Série”, “Remuneraciao da 3* Série” e, quando
designadas em conjunto com a Remuneracdo da 1* Série,
simplesmente a “Remuneracdo”). Juros Remuneratérios: As
Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série fardo jus ao
pagamento de juros remuneratdrios, apurados mediante a aplicagdo
de uma taxa fixa de 11,00% ao ano, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures da 2* Série e das
Debéntures da 3* Série calculados por dias tteis decorridos, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias tteis a
partir da Data de Emissao, e pagos ao final de cada periodo (“Juros
Remuneratérios”), definidos em processo de Bookbuilding.
Atualizacdo: As Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3 Série
terdo o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado anualmente a partir
da Data de Emissao, pelo IGP-M (“Atualizagdo”).

Os valores relativos a Remuneracdo da 1* Série deverdo ser pagos
semestralmente, sempre no dia 1° dos meses de marco e setembro
de cada ano. Os valores relativos a Remuneracdo da 2* Série e a
Remuneracdo da 3* Série deverdo ser pagos da seguinte forma: (i)
Atualizacdo: juntamente com o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2* Série e da 3* Série, que devera ocorrer
na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série e na Data de
Vencimento das Debéntures da 3* Série; e (ii) Juros Remuneratérios:
anualmente, sempre no dia 1° do més de setembro de cada ano.

As Debéntures poderdo, observado o § 3.° do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do
prazo de distribui¢do publica, que serd de até 3 (tr€s) dias uteis a
contar da data da publicacdo do Antncio de Inicio (“Prazo de
Distribuicdo”), com integralizagdo a vista no ato da subscricdo. A
integralizacdo serd realizada (i) em moeda corrente nacional; e/ou
(i1) por meio da entrega a Emissora de notas promissérias emitidas
pela Emissora de acordo com sua 2* Emissdo de Notas Promissorias
para Distribuicdo Publica, autorizada em Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora ocorrida em 17 de junho de 2004 e
registrada na CVM em 15 de julho de 2004 sob o n°
CVM/SRE/RNP/2004/003 (as Notas Promissorias).
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Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela
CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures registradas
no SND; ou (iii) para os Debenturistas que néo estejam vinculados a
esses sistemas, por meio do Banco Mandatério da presente Emissdo.

Amortizacao: Nao haverd amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio, o qual serd
pago integralmente nas respectivas datas de vencimento das
Debéntures.

Resgate Antecipado Facultativo: Nao havera resgate antecipado das Debéntures.

Colocacio: As Debéntures serdo objeto de distribui¢do ptiblica, sob regime de

garantia firme, com intermediacdo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, por
meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP.

Imunidade de Debenturistas Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario, no
prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria.

Quoruns Minimos de Deliberacio  Todas as deliberacdes da Assembléia Geral de Debenturistas serdo

em Assembléia Geral de tomadas por Debenturistas representando, pelo menos, a maioria do

Debenturistas total das Debéntures em circulacio presentes as respectivas
Assembléias, exceto (a) nos casos de aprovagdo de fusdo, cisdo,
incorporacdo ou qualquer forma de reorganizacdo societdria
envolvendo a Emissora, que dependerdo de aprovacdo de, no
minimo, 2/3 dos votos dos Debenturistas detentores das Debéntures
em circulag@o, ressalvadas as excecdes previstas na Escritura de
Emissdo, e (b) nos casos em que a deliberacio tiver por objetivo
alterar as condicdes de (i) Remuneracdo, (ii) de Prazo de
Vencimento das Debéntures e (iii) dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures, que dependerdo da aprovagdo por
Debenturistas representando, no minimo, 85% das Debéntures em
circulacio, observadas as disposicdes previstas no artigo 71, §5° da
Lei n° 6.404/76, a respeito do quorum minimo legal. Nos casos de
auséncia de divulgagdo do pardmetro de remuneracdo fixado para as
Debéntures, o novo parametro deverd ser aprovado por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 das Debéntures em
circulagdo. As deliberagdes que tiverem por objeto a ndo declaracio
do vencimento antecipado das Debéntures, nas hipéteses previstas
na Escritura de Emissdo, conforme aditada, dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 das
Debéntures em circulagao.
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Negociacio:

Puablico Alvo:

Inadequacio do Investimento:

Destinacao dos Recursos:

Informacdes Adicionais:

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secunddrio no BOVESPA FIX, no qual os negdcios sdo liquidados e
as Debéntures custodiadas na CBLC e no SND, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP.

O publico alvo da Oferta s@o investidores pessoas juridicas, fundos
de investimento, fundos de pensdo, administradores de recursos de
terceiros, institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de
capitalizacio e demais investidores institucionais ou qualificados.

A Oferta ndo é destinada aos investidores que necessitem de ampla
liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secunddrio para
negociacao de debéntures € restrito.

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados a
liquidagdo de obrigacdes financeiras da Emissora com vencimento
durante o exercicio de 2004, notadamente: a) resgate antecipado de
Notas Promissérias da sua 2° Emissdo, no valor de
R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais) que
correspondem aos recursos captados até o momento, registrada sob
o nimero CVM SRE/RNP/2004/003 em 15 de julho de 2004, e que
apresentam remuneracdo de 105% da Taxa DI e prazo de
vencimento de 180 dias; b) pagamento da 3* emiss@o de debéntures
simples ndo conversiveis em ac¢des, no valor atual em circulacio
aproximado de R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de
reais), em cinco séries, registrada sob os nudmeros
CVM/SRE/DEB/1999-030 a 035, com remuneracdo a Taxa DI
acrescida de 2,85% ao ano e com vencimento em 24 de setembro de
2004; c) amortizacdo das parcelas da 4* emissdo de Debéntures
simples ndo conversiveis em acdes, vincendas em setembro e
dezembro de 2004, no montante de R$ 50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de reais), registrada sob o nimero CVM/SRE/DEB/2001-
022, com remuneracdo a Taxa DI acrescida de 1,20% ao ano,
amortizacdes trimestrais e o dltimo vencimento em 15 de dezembro
de 2006; d) pagamento ao Banco do Brasil S.A., na qualidade de
agente da Unido, de parcelas mensais totalizando R$ 54.000.000,00
(cinqiienta e quatro milhdes de reais) até outubro de 2004, referentes
a divida atualizada pela UPR — Unidade Padrdo de Referéncia (igual
a TR — Taxa Referencial) acrescida de juros a taxa de 8,5% ao ano e
vencimento final em 2014.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre a
Companhia, a Oferta e o Programa de Distribuicdo poderdo ser
obtidas junto a Emissora, aos Coordenadores e a CVM.
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2. INFORMACOES SOBRE OS ADMINISTRADORES,
CONSULTORES E AUDITORES

Administradores da Emissora

Coordenador Lider

Coordenadores

Banco Mandatario

Agente Fiduciario

Consultores Legais

Auditores

Declaracao dos Administradores da Emissora e do Coordenador Lider
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INFORMACOES SOBRE OS ADMINISTRADORES, ASSESSORES E AUDITORES
Administradores da Emissora

Quaisquer outras informagdes sobre a Emissora, a Oferta, este Suplemento e o Programa de Distribui¢do
poder@o ser obtidas junto a Emissora, no seguinte endereco:

Rua Costa Carvalho, n.° 300

05429-900 — Séo Paulo — SP

At.: Sr. Rui de Britto Alvares Affonso

Diretor Econdmico-Financeiro e de Relacdes com Investidores
Telefone: (11) 3388-8247

Fac-simile: (11) 3815-4465

Correio Eletronico: raffonso @sabesp.com.br

Coordenador Lider

Quaisquer outras informagdes sobre a Oferta, este Suplemento e o Programa de Distribui¢do poderao ser obtidas
junto ao Coordenador Lider, no seguinte endereco:

Unibanco - Uniao de Bancos Brasileiros S.A.
Avenida Eusébio Matoso, n.° 891 — 18° andar
05423-901 — Sao Paulo - SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Superintendente de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3097-1213

Fac-simile: (11) 3813-2675

Correio Eletronico: glenn.mallett@unibanco.com.br

Coordenadores

Quaisquer outras informagdes sobre a Oferta, este Suplemento e o Programa de Distribui¢ao poderdo ser obtidas
junto aos demais Coordenadores, nos seguintes enderecos:

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105 - 28° andar

20031-080- Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Leonardo Loyola Reis

Telefone: (21) 3808-3773 ou 3722

Fac-simile: (21) 3808-3239

Correio Eletronico: leoloyola@bb.com.br/gemec @bb.com.br

Banco Bradesco S.A.

Avenida Paulista, n.° 1450 — 3° andar

01310-917 - Sao Paulo — SP

At.: Jodo Carlos Zani / Rodrigo Margoni

Telefone: (11) 2178-4800

Fac-simile: (11) 2178-4838

Correio eletrdnico: 4013.zani @bradesco.com.br/4013.margoni @bradesco.com.br
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Banco Santander Brasil S.A.

Rua Amador Bueno, n.° 474 — 3° andar, Bloco C
04752-005 — Sao Paulo — SP

At.: Ricardo Leoni

Telefone: (11) 5538-6792

Fac-simile: (11) 5538-8252

Correio eletronico: ricardoc @santander.com.br

Banco ABN AMRO Real S.A.

Avenida Paulista, n.° 1.374 — 16° andar

01310-916 — Séo Paulo - SP

At: Sr. Ciro Giannini

Telefone: (11) 3174 6830

Fac-simile: (11) 3174 6809

Correio eletrdnico: ciro.giannini @br.abnamro.com

Banco Mandatario e Instituicio Depositaria
O Banco Mandatério e institui¢cdo depositdria pode ser contatado no seguinte endereco:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custddia

Cidade de Deus - Vila lara - Prédio Amarelo - 2° andar - Osasco - SP At.: Sr. Rogério P. Felgueiras / Sr. Ademir
R. dos Santos

Telefone: (11) 3684.2309 / 9289

Fac-simile: (11) 3684.5645 / 9281

Correio eletronico: 4010.felgueiras@bradesco.com.br / 4010.rufino @bradesco.com.br

Fone: 11— Fax: 11- 3684.9281

Agente Fiduciario
O Agente Fiducidrio pode ser contatado no seguinte endereco:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205

Condominio Downtown — Barra da Tijuca — Rio de Janeiro

At.: Sr. Juarez Dias Costa

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

Assessores Legais

Os assessores legais da Companhia podem ser contatados no seguinte endereco:
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447

01403-001 - Sao Paulo - SP
PABX: (11) 3147-7600
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Os assessores legais dos Coordenadores podem ser contatados no seguinte endereco:

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, n.° 263 — 11° andar

04551-060 Sao Paulo - SP

PABX: (11) 3089-6500

Auditores Independentes

Os auditores responsdveis por auditar as demonstragdes financeiras da Emissora podem ser contatados no
seguinte endereco:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Rua Alexandre Dumas, n.° 1.981
04717-916 Séo Paulo - SP

At.: Sr. Marco Antdnio Branddo Simurro
Telefone: (11) 5185-2232

Fac-simile: (11) 5181-8024

Correio Eletronico: mbrandao @deloitte.com.br

Declaraciao dos Administradores da Emissora e do Coordenador Lider
Declaracdo nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM n.° 400/03:
A Emissora e o Coordenador Lider declaram que o presente Suplemento contém as informacdes relevantes

necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta e das Debéntures, sendo tais informagdes verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, tendo sido elaborado de acordo com as normas pertinentes.
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3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Caracteristicas da Oferta
Contrato de Distribuicao
Destinacio dos Recursos

Fatores de Risco
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CARACTERISTICAS DA OFERTA
Numero de Debéntures, Valor Nominal Unitario, Valor Total da Emissido e Data de Emissao
Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures , em trés séries, as quais terdo valor nominal unitdrio de
R$1.000,00 (um mil reais) (o “Valor Nominal Unitdrio”), perfazendo o montante total de R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”).
Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures € 1° de setembro de 2004 (a “Data de Emissao”™).
Nuamero de Séries
A Emissdo serd realizada em trés séries, sendo 231.813 (duzentas e trinta ¢ uma mil, oitocentas e treze)
Debéntures da 1* Série (“Debéntures da 1* Série”); 188.267 (cento e oitenta e oito mil, duzentas e sessenta e sete)
Debéntures da 2* Série (“Debéntures da 2* Série”) e 179.920 (cento e setenta e nove mil, novecentas e vinte)
Debéntures da 3* Série (“Debéntures da 3 Série”).
A remuneragdo de cada uma das séries, nos termos estabelecidos no item “Remuneracdo”, bem como o nimero
de Debéntures a ser alocado em cada série, foram definidos em procedimento de bookbuilding, conduzido para

verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros.

Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragdo da Emissora ratificard a remuneracio e
o nimero de Debéntures de cada uma das séries da Emissao.

Conversibilidade, Tipo e Forma

As Debéntures serdo simples, da forma nominativa, escritural e nio conversivel em acdes de emissdo da Companhia.
Colocacao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme, com intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, por meio do SDT,
administrado pela ANDIMA, e operacionalizado pela CETIP.

Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures da 1* Série terdo prazo de vencimento de 3 (trés) anos a contar da Data de Emissdao, com
vencimento fixado em 1° de setembro de 2007. As Debéntures da 2* Série terdo prazo de 5 (cinco) anos a contar
da Data de Emissao, com vencimento fixado em 1° de setembro de 2009. As Debéntures da 3* Série terdo prazo
de vencimento de 6 (seis) anos a contar da Data de Emissao, com vencimento fixado em 1° de setembro de 2010.
Apos os respectivos prazos de vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagdo das Debéntures que
ainda estiverem em circulag¢do, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da calculada pro rata
temporis, a partir da dltima data de pagamento da referida remunerac@o.

Distribuiciao e Negociacao

As Debéntures serdo distribuidas no mercado primério por meio do SDT, administrado pela ANDIMA, e
operacionalizado pela CETIP, e registradas para negociagdo no mercado secundario (a) no BOVESPA FIX, no
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qual os negocios sdo liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC e (b) no SND, administrado pela
ANDIMA, sendo as Debéntures custodiadas e os negdcios liquidados na CETIP.

Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao

Observado o § 3.° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes, as Debéntures poderdo ser subscritas a
qualquer tempo dentro do prazo de distribuic@o publica, que serd de até 3 (trés) dias tteis a contar da
data da publicacdo do Antncio de Inicio, com integralizacdo a vista, no ato da subscricio. A
integralizacao serd realizada (i) em moeda corrente nacional; e/ou (ii) por meio da entrega a Emissora de
notas promissdrias emitidas pela Emissora de acordo com sua 2* Emissdo de Notas Promissérias para
Distribui¢do Publica, autorizada em Reunido do Conselho de Administragcdo da Emissora ocorrida em 17
de junho de 2004 e registrada na CVM em 15/07/2004 sob n°CVM/SRE/RNP/2004/003 (as “Notas
Promissdrias™). Para fins de integralizacdo de Debéntures mediante a entrega de Notas Promissérias, serd
considerado o Valor Nominal Unitdrio das Notas Promissérias acrescido da Remuneragdo (conforme
definido no Anitncio de Inicio de Distribuicdo Piblica das Notas Promissérias) até a data da efetiva
integralizacdo das Debéntures (“Valores das NPs”), de modo que para a integralizacao de Debéntures nos
temos deste item (ii) serd necessdria a entrega de Notas Promissdrias cujos respectivos Valores das NPs
se aproximem ao maximo possivel do Preco de Subscricio das Debéntures , sendo que eventuais
diferencas deverdo ser complementadas em dinheiro.

Preco de Subscricao

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de integralizagao.

Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o “Relatério de Posicdo de Ativos”, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela institui¢ao financeira responsavel pela custddia
desses titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC,
extrato de custédia em nome do Debenturista.

Remuneracio das Debéntures da 1° Série

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 1* Série fardo jus a uma remuneragio (a “Remuneracdo da 1* Série”)
que contemplard juros remuneratérios incidentes sobre o saldo de seu Valor Nominal Unitario. As Debéntures da 1*
Série renderdo juros correspondentes a acumulagio das taxas médias didrias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP (a “Taxa DI”), capitalizada de um spread ou sobretaxa de
1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento ) ao ano, base 252 dias tteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI”’),
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1* Série, a partir da Data de Emiss@o, e pagos ao final de

cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido a seguir, de acordo com a férmula abaixo.

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, até a
data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacao.

O célculo da Remuneragéo da 1* Série obedecera a seguinte féormula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
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valor da Remunerag@o da 1* Série devida no final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

valor nominal das Debéntures da 1* Série, no inicio do Periodo de Capitalizacdo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, se houver, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

produtério das Taxas DI da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo
exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento;

I

Fator DI =] [[1+ 1 707 ]
Rl
onde:
nDI ndmero total de Taxas DI, sendo “nDI”’ um nimero inteiro;
TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento;
DI B
O =—+ i - i
onde: a0
k 1,2, .., n;
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI,
sendo “dk” um ndmero inteiro;
Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
DF
d x |TT
252
FatorZpread = ERTEAT g
100
onde:
spread spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais;
n E o ndmero de dias uteis entre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um nimero inteiro;
DT E o nimero de dias tteis entre o Ultimo e o préximo evento, sendo “DT” um
nimero inteiro;
DP E o nimero de dias uteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo “DP” um

nimero inteiro;

deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade

responsdvel pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.
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Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndo houver divulgacdo da Taxa DI
pela CETIP, serd aplicada a dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a ndo divulgagao
da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto nos pardgrafos abaixo
quanto a definicao do novo pardmetro de Remuneracio das Debéntures da 1* Série.

Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou impossibilidade
legal de aplicagdo as Debéntures da Taxa DI, ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas para a
deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de Remunerag@o da 1* Série a ser
proposto pela Emissora.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneracdo da 1* Série entre a Emissora e os Debenturistas
representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circula¢do, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures da 1* Série em circulacdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissao ou da data do dltimo pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa,
para cédlculo da Remuneragdo aplicdvel as Debéntures da 1* Série a serem resgatadas, serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente e o Acréscimo sobre a Taxa DI.

Remuneracio das Debéntures da 2* Série e Remuneracfo das Debéntures da 3* Série

A partir da Data de Emissao, as Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série da presente Emissao fardo jus
a remuneracao que inclui a atualiza¢do do Valor Nominal Unitdrio e juros remuneratérios (a “Remuneracdo da 2*
Série”, “Remuneracdo da 3* Série” e, quando designadas em conjunto com a Remuneracdo da 1* Série,
simplesmente a “Remuneracdo”), na forma descrita a seguir:

Atualizacdo

As Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série terdo o seu Valor Nominal Unitdrio atualizado a partir da
Data de Emissdo, de acordo com a variagio do IGP-M - Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, segundo a seguinte férmula:

[IGP.M iy [IGP-M e T0P-M
VNa= VNex 1l x 2 xox | —=
IGP-I IGP-I1 [GP-I1
[ 1] [ 1 n-l
onde:
VNa ¢ o Valor Nominal Unitdrio atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
VNe ¢ o Valor Nominal Unitario na Data de Emisséo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;
IGP-MO € o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de atualizagao;
IGP-M1 € o valor do nimero indice do IGP-M do més de inicio de atualizagao;
IGP-M2 € o valor do nimero indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de inicio de atualizagdo;
IGP-Mn € o valor do ntiimero indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizacdo até a data de

aniversario da Debénture. Apds a data de aniversario, valor do nimero indice do IGP-M do més
de atualizacdo;

IGP-Mn-1 ¢ o valor do nimero indice do IGP-M do més anterior ao més "n";

dup € o niimero de dias tteis da tltima data base até a data de atualizacdo;

dut € o nimero de dias tteis contidos entre a tltima e a préxima data base.
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Para os efeitos das definicdes acima, considera-se “datas de aniversario” as datas correspondentes ao primeiro
dia 1util de cada més, e “data base” como a data de aniversario de cada més.

O ndmero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele
divulgado pelo 6rgdo responsédvel por seu célculo.

Na data em que ocorrer a subscri¢do das Debéntures, e somente para fins de apuragdo do preco de subscricdo,
caso ndo haja divulgacdo do IGP-M referente ao més em que a subscricio das Debéntures estiver sendo
realizada, deverd ser utilizado para cédlculo do Valor Nominal Unitdrio atualizado das Debéntures, a dltima
projecdo de IGP-M da ANDIMA, conforme prévia divulgada pela Fundacdo Getilio Vargas - FGV, disponivel
no endereco da rede mundial de computadores “www.andima.com.br”, ou na sua falta o dltimo IGP-M
oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IGP-M que seria aplicavel.

A aplica¢do do IGP-M serd realizada anualmente, ou no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor;
nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunidrias da Emissora ndao houver divulgacdo do IGP-M,
serd aplicado o ultimo IGP-M divulgado, calculado pro rata temporis, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IGP-M que
seria aplicdvel. Se a ndo divulgag¢do do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o
disposto nos pardgrafos abaixo quanto a definicdo do novo parimetro de Remuneracdo das Debéntures da 2*
Série e da 3% Série.

Auséncia de Divulgacdo: No caso de extincdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagcdo por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgacdo, ou impossibilidade
legal de aplicacdo do IGP-M as Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série, ou determinacio
judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a
Assembléia Geral de Debenturistas para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo
parametro de Remuneracao da 2°* Série e da 3* Série a ser proposto pela Emissora.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneracdo da 2* Série e da 3* Série entre a Emissora e os
Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulacdo, a Emissora
deverd resgatar a totalidade das Debéntures da 2* Série e das Debéntures da 3* Série em circulag¢do, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracdo devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da data do dltimo
pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneracdo
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado o dltimo IGP-M divulgado oficialmente,
acrescido dos juros remuneratorios estabelecidos na forma abaixo

Juros Remuneratorios

As Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios, apurados
mediante a aplicacdo de uma taxa fixa de 11,00% (onze por cento) ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario atualizado das Debéntures da 2* Série e das Debéntures da 3* Série, calculados por dias tteis decorridos,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, calculados em regime de capitalizagdo
composta de forma pro rata temporis por dias tteis.
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O célculo dos juros obedecerd a seguinte féormula:

J = \VWax[Fatorfuros -1]|

onde:
J valor dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
VNa Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 2* Série e das Debéntures da 3* Série,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;
oE
2 |oT
tasa 251
FatorTuros = [ +1
onde:
taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
n € o nimero de dias tteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, sendo "n"
um nimero inteiro;
DT € o nimero de dias tteis entre o tltimo e o préximo evento, sendo “DT” um niimero inteiro;
DP ¢ o nimero de dias uteis entre o dltimo evento e a data atual, sendo “DP”’ um numero inteiro.

Para fins de cédlculo da Remunerag@o das Debéntures, define-se ‘“Periodo de Capitalizagdo”:

Para as Debéntures da 1* Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do vencimento da Remuneracdo da 1* Série imediatamente
anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data do préoximo vencimento da
Remuneracao da 1* Série, exclusive.

Para as Debéntures da 2* Série e para as Debéntures da 3* Série, como o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data do vencimento da respectiva
Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data do préximo vencimento da respectiva Remuneracdo, exclusive.

Cada Periodo de Capitalizag¢do sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

Amortizacao

Nao havera amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio, o qual serd pago integralmente nas respectivas datas de
vencimento das Debéntures.

Pagamento da Remuneracao

Os valores relativos a Remuneragdo da 1* Série deverdo ser pagos semestralmente, sempre no dia 1° dos meses
de marco e setembro de cada ano.

Os valores relativos a Remuneracio da 2°* Série e 8 Remuneracio da 3* Série deverdo ser pagos da seguinte forma:
(i) Atualizacdo: juntamente com o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série e da 3* Série,
que deverd ocorrer na Data de Vencimento das Debéntures da 2* Série e na Data de Vencimento das Debéntures da
3* Série; e (ii) Juros Remuneratdrios: anualmente, sempre no dia 1° do més de setembro de cada ano;
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Aquisicao Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da 1* Série, da 2* Série e/ou da 3* Série que estiverem
em circulagdo no mercado, observado o disposto no pardgrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes. As Debéntures adquiridas poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser
colocadas novamente no mercado.

Resgate Antecipado
Nao haverd resgate antecipado das Debéntures.
Repactuacio

Nao haverd repactuacdo das Debéntures.
Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde
a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o
montante assim devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além
das despesas incorridas para cobranga.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora, nas datas aqui previstas, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de remuneracdo e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Vencimento Antecipado

Sao consideradas hipdteses de vencimento antecipado da 6* Emissdo e sujeito ao disposto abaixo, da imediata
exigibilidade do pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, acrescido
da Remuneracdo e encargos, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo a Emissora, quaisquer dos

seguintes eventos:

(a) pedido de concordata preventiva ou de auto-faléncia (ou outros procedimentos equivalentes
previstos em lei) formulado pela Emissora;

(b)  liquidagdo ou decretagdo de faléncia da Emissora;
(©) extingdo ou dissolu¢do da Emissora;

(d)  ndo pagamento da Remuneracdo devida as Debéntures nas respectivas datas de pagamento,
bem como de quaisquer outras obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao;

(e) caso o Estado de Sdao Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinqglienta por cento) mais uma a¢do com direito a voto do capital da Emissora;

® extingdo da licenca, perda de concess@o ou perda da capacidade da Emissora para a execugdo e
operacdo dos servigos publicos de saneamento bdsico em drea(s) do territério do Estado de Sdo
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Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a vigéncia das Debéntures,
resulte(m) em uma reducio da receita operacional liquida da Emissora superior a 25% (vinte e
cinco por cento) em relag@o a receita operacional liquida da Emissora no exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a variacio do IPCA-IBGE). O
limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas
operacionais da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada
trimestre e utilizando-se as informagdes financeiras usualmente divulgadas pela Emissora;

fusdo, cisdo, incorporacio, ou qualquer forma de reorganizag@o societdria envolvendo a Emissora
(“Reorganizacao”) que ndo tenha sido previamente aprovada por Debenturistas que representem no
minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulacio em Assembléia de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, exceto na hipdtese da Emissora demonstrar ao Agente
Fiducidrio, anteriormente a efetivacdo da Reorganizacdo que, uma vez concluida a Reorganizacao,
serdo atendidos cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o patrimdnio liquido da Emissora nao
serd inferior ao patrimdnio liquido da Emissora antes da Reorganizagdo, admitida uma variacio de
até 10% (dez por cento); (ii) serd atribuida as Debéntures a mesma classificacdo de risco a elas
atribuida antes da Reorganizaco; (iii) a Emissora ndo violard a obrigacdo de manutencio de Indices
Financeiros (conforme definido em “m” a seguir) e (iv) a receita operacional liquida da Emissora
ndo sofrerd uma reducdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relacdo a receita operacional
liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente
conforme a variagcao do IPCA-IBGE), conforme apurado com base em demonstracio financeira da
Emissora pré-forma que reflita os efeitos da Reorganizacdo, preparada exclusivamente para esse
fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento do udltimo trimestre (relativamente
ao qual tenham sido elaboradas informacdes financeiras obrigatérias); ficando ajustado que os
requisitos indicados nos subitens (i) a (iv) deste item sdo exclusivamente destinados a avaliacdo,
pelo Agente Fiducidrio, da Reorganizacdo, e ndo vinculam a livre deliberagdo da Assembléia Geral
de Debenturistas aqui prevista;

protestos legitimos e reiterados de titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora,
cujo valor global reclamado ultrapasse R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se o
protesto ou o pedido de faléncia tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo
maximo de 72 (setenta e duas horas) de sua ocorréncia;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigacdo ndo pecunidria decorrente da
Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de aviso
escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante igual ou superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), em razdo de inadimplemento contratual, cujo montante
possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes pecunidrias da
Emissora decorrentes da Emissao;

alienacdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente durante a vigéncia das
Debéntures, resultem em uma redugdo da receita operacional liquida da Emissora superior a
25% (vinte e cinco por cento) em relacdo a receita operacional liquida da Emissora no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a varia¢do do
IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido serd apurado trimestralmente, levando-se em conta
as receitas operacionais da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de
cada trimestre, e utilizando-se as informagdes financeiras usualmente divulgadas pela
Emissora;
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@ pagamento de dividendos, exceto os obrigatdrios por lei, e/ou juros sobre capital préprio se
estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora, relativamente ao cumprimento de quaisquer de
suas obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao; e

(m) ndo observancia ou manutencdo dos seguintes indices financeiros minimos, a partir de 30 de
setembro de 2004, a serem verificados trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das
informagdes trimestrais regularmente apresentadas pela Emissora: (1) Liquidez Corrente
Ajustada superior a 1,0, devendo para esse fim ser o Ativo Circulante dividido pelo Passivo
Circulante, excluida do Passivo Circulante a parcela registrada no curto prazo das dividas de
longo prazo contraidas pela Emissora; (2) EBITDA / Despesas Financeiras igual ou superior a
1,5, sendo o EBITDA, em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo do indice,
o somatério (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuicdes e
participagdes, (ii) das despesas de depreciacdo e amortizagdo ocorridas no periodo, (iii) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras e (iv) do resultado ndo operacional. As
Despesas Financeiras sdo, em relacdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo do
indice, o somatério dos pagamento de juros e despesas financeiras incorridas sobre o
endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para esse fim as despesas de varia¢do
cambial (diferenca de moedas). A falta de cumprimento pela Emissora das obrigacdes deste
item somente ficard caracterizada quando verificada nas suas demonstragdes financeiras
trimestrais obrigatdrias por no minimo 2 (dois) trimestres consecutivos, ou ainda por 2 (dois)
trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (d) acima acarretard o vencimento
antecipado das Debéntures, ficando o vencimento condicionado & entrega pelo Agente Fiducidrio de notificacdo
a Emissora nesse sentido, observado o pardgrafo tinico do artigo 13 da Instrug¢ao CVM n° 28.

Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (e) a (m) acima, o Agente Fiducidrio devera convocar,
dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido abaixo. A Assembléia de Debenturistas prevista neste
item poderd também ser convocada pela Emissora.

A Assembléia de Debenturistas de que trata este item podera optar, por deliberacio de Debenturistas que
representem no minimo 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagdo, por ndo declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures.

Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembléia de Debenturistas mencionada acima por falta de quorum, ou (ii)
de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista acima pelo quorum minimo de deliberacdo, o Agente
Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos indicados acima.

Assembléia Geral de Debenturistas

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes.
Serdo excluidas do quorum de deliberacdo as Debéntures em tesouraria da Emissora e de titularidade de
diretores, conselheiros ou administradores da Emissora, incluindo as respectivas sociedades controladas,

coligadas ou sob controle comum e seus parentes até o segundo grau.

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulag@o e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.
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Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em circulacio caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. As deliberacdes da Assembléia Geral de
Debenturistas serdo tomadas por Debenturistas representando, pelo menos a maioria do total das Debéntures
entdo em circulacdo, presentes a respectiva Assembléia, salvo nos casos em que for estabelecido quorum
especifico, nos termos da Escritura de Emissao ou da legislacao em vigor.

As alteracdes da Remuneracdo, do prazo de vencimento das Debéntures e/ou dos eventos de vencimento
antecipado das Debéntures, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocacgdo subseqiiente, por Debenturistas que representem 85% (oitenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagao.

As alteracdes dos quoruns qualificados estabelecidos na Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira convocacdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocac¢do subseqiiente, por
Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das Debéntures em circulag@o.

A Assembléia de Debenturistas de que trata o item “Vencimento Antecipado” acima poderd optar, por
deliberacdo de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulac¢io, por
ndo declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, nas hipdteses ali mencionadas.

O Agente Fiducidrio, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo de uma determinada série poderdo convocar separadamente uma
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre matérias de interesse especifico dos Debenturistas da
respectiva série. Nessa hipétese, as disposicdes relativas ao quorum de instalagdo e deliberagdo mencionadas
acima aplicar-se-do somente aos Debenturistas de tal série.

As matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada uma das séries da Emissdo somente poderdo ser
deliberadas por Debenturistas da respectiva série.

Prorrogacao dos Prazos

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacao por quaisquer das partes,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, até o 1° (primeiro) dia ttil
subseqiiente, se 0 vencimento coincidir com dia em que nao houver expediente comercial ou bancario na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente haverd
prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX; ou (ii) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou (iii) para os titulares de
Debéntures da Emissao que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatario da presente
Emissao.

Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢@o tributdria, este deverd encaminhar ao
Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributaria.

Limite da Emissao

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des, uma vez que o capital
social da Emissora em 30 de junho de 2004, era de R$ 3.403.688.565,23 (trés bilhdes, quatrocentos e trés
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milhdes, seiscentos e oitenta e oito mil, quinhentos e sessenta e cinco reais e vinte e trés centavos) e o valor total
da Emissao, acrescido do montante correspondente a debéntures de outras emissdes da Emissora em circulagdo
em 30 de junho de 2004, era de aproximadamente R$ 1.655.116.000,00 (um bilhdo, seiscentos e cingiienta e
cinco milhdes e cento e dezesseis mil reais).

Autorizacoes Societarias

A Emissdo foi deliberada em (i) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 17 de junho
de 2004, cuja ata foi registrada na JUCESP, sob o n.° 339.613/04-0, em 07 de julho de 2004, e publicada no
Didario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdmico em 13 de julho de 2004, (ii) Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 26 de agosto de 2004, cuja ata foi registrada na JUCESP,
sob o n.° 398462/04-5, em 31 de agosto de 2004, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo e no
jornal Folha de Sdo Paulo em 28 de agosto de 2004, e (iii) Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 13 de setembro de 2004, cuja ata serd publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal Valor Econdmico em 15 de setembro de 2004, e serd devidamente arquivada na JUCESP.

Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, incluindo o Antincio de Inicio e o antncio de encerramento da distribui¢do publica
das Debéntures, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Didrio Oficial do Estado de
Sao Paulo e no jornal Valor Econdmico.

Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Standard & Poor’s e a Fitch Atlantic Ratings para a elaboragdo de relatério de
classificacdo de risco para esta Emissao. Estes relatérios se encontram no Anexo deste Suplemento.

A Standard & Poor's vem fornecendo classificacdes de risco para instituicdes brasileiras bem como para
emissdes brasileiras no mercado global desde 1992, e no mercado brasileiro desde 1998. No Brasil, a Standard &
Poor’s possui aproximadamente 200 avalia¢des publicas, incluindo emissores e emissdes. Além disso, a S&P
avalia aproximadamente 700 fundos com a classificag@o star ranking. Com escritérios e empresas afiliadas em
24 paises, a Standard & Poor's presta servigos a investidores e emissores em mais de 60 paises. A Standard &
Poor's classificou a Oferta como “brA”.

A Fitch Atlantic Ratings é uma agéncia internacional de rating que fornece aos investidores do mercado global
de capitais a mais alta qualidade em ratings e andlise. Sediada em Nova lorque e Londres, além de possuir um
escritorio em Chicago, a Fitch Atlantic Ratings atribui ratings a entidades de 75 paises e possui
aproximadamente 1.100 funciondrios em mais de 40 escritérios do mundo. Resultado da fusdo entre IBCA,
Fitch, Thomson BankWatch e Duff & Phelps Credit Rating Co., a agéncia fornece ratings a diversas instituicdes
financeiras, bancos, empresas, operacdes estruturadas, seguradoras, paises e mercado de financas publicas. A
Fitch classificou a presente oferta ptiblica como A(bra).
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Locais onde as Debéntures Podem ser Adquiridas
Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderecos abaixo indicados:

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
Avenida Eusébio Matoso, n.° 891 — 18° andar
05423-901- Sao Paulo - SP

At.: Sr. Glenn Mallett

Superintendente de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3097-1213

Fac-simile: (11) 3813-2675

Correio Eletronico: glenn.mallett@unibanco.com.br

BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, n.° 105 - 28° andar

20031-080 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Sr. Leonardo Loyola Reis

Telefone: (21) 3808-3773 ou 3722

Fac-simile: (21) 3808-3239

Correio Eletronico: leoloyola@bb.com.br/gemec @bb.com.br

Banco Bradesco S.A.

Avenida Paulista, n.° 1450 — 3° andar

01310-917- Sao Paulo — SP

At.: Jodo Carlos Zani / Rodrigo Margoni

Telefone: (11) 2178-4800

Fac-simile: (11) 2178-4838

Correio eletrdnico: 4013.zani @bradesco.com.br/4013.margoni @bradesco.com.br

Banco Santander Brasil S.A.

Rua Amador Bueno, n.° 474 — 3° andar, Bloco C
04752-005 — Sao Paulo — SP

At.: Ricardo Leoni

Telefone: (11) 5538-6792

Fac-simile: (11) 5538-8252

Correio eletronico: ricardoc @santander.com.br

Banco ABN AMRO Real S.A.

Avenida Paulista, n.° 1.374 — 16° andar

01310-916 — Séo Paulo - SP

At: Sr. Ciro Giannini

Telefone: (11) 3174 6830

Fac-simile: (11) 3174 6809

Correio eletrdnico: ciro.giannini @br.abnamro.com

Informacdes Complementares

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a Emissao poderdo ser obtidas na CVM ou na sede
do Coordenador Lider ou dos demais Coordenadores, nos enderecos constantes acima.
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Piblico Alvo
O publico alvo da Oferta sdo investidores pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo,
administradores de recursos de terceiros, institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo e demais investidores institucionais ou
qualificados.

Declaracio de Inadequacao do Investimento

A Oferta ndo é destinada aos investidores que necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o
mercado secunddrio para negociagdo de debéntures € restrito.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instru¢do CVM n.° 400/03, foi celebrado, em 8 de
setembro de 2004, o “Contrato de Distribui¢do Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Trés Séries, da 6* Emissdo da
Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo — SABESP”, por meio do qual a Emissora contratou
os Coordenadores para serem os responsaveis pela colocacdo das Debéntures junto ao publico.

De acordo com o Contrato de Distribuicd@o, a distribuicao puiblica das Debéntures serd realizada conforme as
condigdes descritas a seguir.

Colocacio e Plano de Distribuicao das Debéntures

A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do sistema SDT, ndo existindo lotes
minimos ou maximos, privilegiando, independentemente de ordem cronoldgica, as propostas dos investidores
que tenham apresentado as melhores propostas durante o Processo de Bookbuilding, devendo ser consideradas
como melhores as propostas que apresentaram as menores taxas de remuneracdo para o investidor, sendo
também desejdvel que a colocagdo seja realizada de modo a alcancar maior pulverizacdo das Debéntures, para
que haja maior liquidez no mercado secunddrio.

Observado o cronograma descrito abaixo, as Debéntures serdo colocadas junto ao publico de acordo com o
seguinte plano de distribuicao (“Plano de Distribui¢io”): a distribui¢do publica das Debéntures serd feita em até
3 (trés) dias tteis contados da data de publicagdo do Antncio de Inicio, ndo existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou méaximos, privilegiando, independentemente de ordem cronoldgica, as propostas que apresentaram
menores taxas de remuneracdo, havendo ainda a busca pela maior pulverizacdo das Debéntures para que haja
maior liquidez no mercado secundario.

A garantia firme prestada pelos Coordenadores é vdlida até o dia 24 de setembro de 2004, de modo que, ndo
obstante o prazo de 3 (trés) dias tteis aqui previsto, o prazo de colocagdo encerrar-se-a impreterivelmente no dia
24 de setembro de 2004.

A colocagdo publica das Debéntures somente terd inicio (i) apds a concessdo do registro da Emissao pela CVM,
(i) mediante publicacdo do Antncio de Inicio e (iii) mediante a disponibilizagdo do prospecto do Programa e
suplemento definitivo da distribui¢do publica das Debéntures (o “Prospecto Definitivo” e ‘“Suplemento
Definitivo”) na sede e pagina da rede mundial de computadores (a) da Emissora; (b) dos Coordenadores; (c) da
CVM, para consulta e reproducdo apenas; e (d) da BOVESPA e da CETIP.

Os Coordenadores deverdo realizar a distribuicdo publica das debéntures de forma a assegurar: (i) que o
tratamento conferido aos investidores seja justo e eqiiitativo, (ii) a adequag@o do investimento ao perfil de risco
dos seus clientes, e (iii) que os seus representantes de venda recebam previamente o exemplar do Suplemento e
do Prospecto Definitivo para leitura obrigatdria e que suas ddvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada
para tal.

Cronograma de Etapas da Oferta

Os Coordenadores realizaram Procedimento de Bookbuilding para verificagdo junto aos potenciais investidores,
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros, no qual foram definidos a Remuneragdo e o
nimero de Debéntures a ser alocado em cada uma das séries da Emissao.

O inicio da divulgacdo da Oferta junto ao publico foi objeto de Aviso ao Mercado publicado no Didrio Oficial do

Estado de Sao Paulo e no jornal Valor Econdmico em 24 e 23 de agosto de 2004, respectivamente, nos termos
do artigo 53 da Instrucio CVM n.° 400/03, para dar inicio ao Procedimento de Bookbuilding.
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Foi realizada apresentaciio da Emissora e divulgagdo do Prospecto e do Suplemento Preliminar para coleta de
intencdes de potenciais investidores nas Debéntures nos dias 24 e 25 de agosto de 2004, sendo que o
Procedimento de Bookbuilding foi realizado pelos Coordenadores em 13 de setembro de 2004.

Os investidores puderam manifestar-se sobre a aceitagdo da oferta, junto aos Coordenadores, entre os dias 09 e
13 de setembro de 2004.

Serdo emitidas 231.813 (duzentas e trinta e uma mil, oitocentas e treze) Debéntures da 1? série, 188.267 (cento e
oitenta e oito mil, duzentas e sessenta e sete) Debéntures da 2* série e 179.920 (cento e setenta e nove mil,
novecentas e vinte) Debéntures da 3% série. Apds o encerramento do Procedimento de Bookbuilding e a
ratificacdo dos resultados apurados na Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 13 de
setembro de 2004, os documentos relativos a Oferta foram novamente apresentados a CVM para a obtencio do
registro respectivo.

Uma vez obtido o registro da Oferta e publicado o Antincio de Inicio, os investidores interessados poderdo
subscrever e integralizar Debéntures no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data de publicagdo do Antncio
de Inicio, sendo que no terceiro dia util apds referida data, a Oferta serd encerrada e o respectivo anuncio de
encerramento serd posteriormente publicado nos jornais mencionados acima.

O pagamento deverd ser feito a vista, em moeda corrente nacional ou com notas promissérias da 2* Emissao da
SABESP, registradas sob o n°® CVM/SRE/RNP/2004/003.

Nos casos de revogacdo ou modificagdo da Oferta, conforme descrito a seguir, os investidores terdo direito a
restitui¢do do valor pago pelas Debéntures.

Os Coordenadores poderdo revender, até a data de publicacio do Anincio de Encerramento, as Debéntures
adquiridas em virtude do exercicio da garantia firme de colocacdo, pelo Preco de Subscri¢do. A revenda das
Debéntures pelos Coordenadores, apds a publicacdo do Anincio de Encerramento, podera ser feita pelo preco a
ser apurado de acordo com as condi¢des de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures deverd ser
efetuada respeitada a regulamentacdo aplicdvel.

Revogacdo e Modificacdo da Oferta

E permitida a modificacdo da Oferta para melhord-la em favor dos debenturistas. Havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do
pedido de registro de distribui¢do, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos
pela Emissora e inerentes a prépria Oferta, a Emissora e o Coordenador Lider poderdo solicitar a CVM
modificacdo ou revogacdo da Oferta.

A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceita¢do anteriores ou posteriores, devendo o valor dado em
contrapartida as Debéntures ser restituido integralmente aos aceitantes, na forma estabelecida abaixo.

A alteragdo serd divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para divulgacdo do Antncio de
Inicio de Distribuigao.

Na hipétese de alteracdo, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser diretamente comunicados
pela Emissora a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do
recebimento da comunicago, o interesse em manter a declaracio de aceitag@o, presumida a manuten¢do em caso
de siléncio.

Na hipétese de o investidor nao manifestar a inten¢do de revogar sua aceitacdo a presente Oferta, os valores
serdo restituidos da maneira prevista abaixo.
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Restituicdo de Recursos

Caso a Oferta nao seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos entregues pelos investidores com relagdo as
Debéntures deverao ser devolvidos aos respectivos investidores, por intermédio do SDT e/ou Banco Mandatario,
no prazo de 3 (trés) dias, ficando, porém, desde ji estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos
investidores sem incidéncia de juros ou correcdo. Caso esse procedimento de restituicio de valores seja
utilizado, o investidor deverd fornecer um recibo de quitacdo a Emissora, bem como devera efetuar a devolugao
do boletim de subscri¢do, caso tenha havido a subscricdo de Debéntures.

Regime de Distribuicao
Os Coordenadores assumiram a obrigac@o, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de realizar a distribui¢ao
publica das Debéntures sob regime de garantia firme de subscricdo, sem qualquer solidariedade entre os

Coordenadores para esse fim, pelo Preco de Subscricao, dentro do Prazo de Distribuicdo, na seguinte propor¢ao:

Debéntures Debéntures Debéntures  Garantia Firme

Coordenador da 1° Série da 2° Série da 3° Série Prestada (*)
UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros 30.000 - 120.000 150.000.000,00
S.A.

BB-Banco de Investimento S.A. 80.000 40.000 - 120.000.000,00
Banco Santander Brasil S.A. 60.000 90.000 -- 150.000.000,00
Banco Bradesco S.A. 80.000 40.000 - 120.000.000,00
Banco ABN AMRO Real S.A. 30.000 30.000 -- 60.000.000,00
Total 280.000 200.000 120.000 600.000.000,00

* em R$ na Data de Emissdo

Ficou ajustado que, caso, ao final do Prazo de Distribuicdo, as Debéntures ndo tivessem sido totalmente
colocadas, os Coordenadores estariam obrigados a subscrever, até o limite da garantia firme prestada, a
totalidade das Debéntures ndo colocadas junto ao publico.

Comissoes

Pela execugdo dos servigos previstos no Contrato de Distribui¢do, a Emissora pagard aos Coordenadores, na
Data de Liquidacdo definida na Clausula Nona do mesmo contrato, a seguinte remuneragao:

6))] Comissdo de Estruturagcdo: no montante de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o nimero total de
Debéntures efetivamente emitidas pela Emissora multiplicado pelo Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures na Data de Emissio;

(i) Comissdo de Distribuicdo: no montante de 0,20% (vinte centésimos por cento) sobre o niimero total de
Debéntures efetivamente subscritas multiplicado pelo Pre¢co de Subscricdo, a ser dividida entre os
Coordenadores, conforme entre eles acordado; e

(iii) Prémio de Prestacdo de Garantia Firme: (i) no montante de 0,55% (cinqiienta e cinco centésimos por
cento) sobre o nimero total de Debéntures da 1* Série objeto de garantia firme (independentemente do
nimero de Debéntures efetivamente alocado para essa série), multiplicado pelo Preco de Subscrig¢do das
Debéntures da 1* Série; (ii) no montante de 0,70% (setenta centésimos por cento) sobre o nimero total
de Debéntures da 2* Série objeto de garantia firme (independentemente do nimero de Debéntures
efetivamente alocado para essa série), multiplicado pelo Preco de Subscricdo das Debéntures da 2*
Série; e (iii) no montante de 0,90% (noventa centésimos por cento) sobre o nimero total de Debéntures
da 3% Série objeto de garantia firme (independente do nimero de Debéntures efetivamente alocado para
essa série)multiplicado pelo Preco de Subscricdo das Debéntures da 3* série, a ser dividido, em todos os
casos, entre os Coordenadores, conforme entre eles acordado
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Nenhuma outra remuneracio serd contratada ou paga pela Emissora aos Coordenadores, direta ou indiretamente,
relativa a oferta das Debéntures, sem prévia manifestacdo da CVM.

Relacionamento da Emissora com o Coordenador Lider

O Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. realizou as seguintes operacdes com a Emissora, cujos contratos
encontram-se descritos na Secdo "Contratos Relevantes” do Prospecto do Programa: (i) emissdo de Notes no
valor de US$ 275 milhdes; (ii) empréstimo sindicalizado no valor de US$ 100 milhes; (iii) empréstimo com o
BNDES no valor de R$ 270 milhdes, sendo R$ 60 milhdes do Unibanco; (iv) 3* Emissdo de Debéntures; € (v) 5
Emissdo de Debéntures.

Relacionamento da Emissora com os demais Coordenadores

A Emissora tem relacionamento com o BB Banco de Investimento S.A., por meio de seu controlador, o Banco
do Brasil S.A., que presta servigos para a Emissora em transagdes comerciais usuais no mercado financeiro, tais
como servicos de cambio e servigos de convénio e arrecadacdo. Além da presente Emissdo, o BB Banco de
Investimento S.A. participou como institui¢do intermedidria da distribuicdo publica de notas promissorias da 2
emissdo da Emissora, emitida em 16 de julho de 2004, no montante de R$ 200 milhes.

Além da presente Emissdo, o relacionamento direto do Banco Santander Brasil S.A. com a Emissora decorre da
distribui¢do puiblica de notas promissérias da 2* emissdo da Emissora, emitida em 16 de julho de 2004, no
montante de R$ 200 milhdes, bem como da distribui¢do pudblica de debéntures da 5* emissdo da Emissora,
emitida em 1° de abril de 2002, no montante total de R$ 400 milhdes. Além de ter participado em operagdes de
divida da Emissora, o Banco Santander atuou em sua oferta global de acdes, realizada em 10 de maio de 2002,
no montante de R$ 527,26 milhdes. O Banco Santander presta, ainda, 8 SABESP servigos bancérios em geral,
tais como de conta-corrente e, principalmente, de arrecadacao de contas de consumidores da Companhia.

O Banco ABN AMRO Real S.A. possui relacionamento comercial com a Emissora por meio de prestacdo de
servigcos bancdrios vinculados a cobranca e arrecadag@o de contas, além de participacdo nas emissdes domésticas
de captacdo de recursos via debéntures.

O Banco Bradesco S.A. mantém os seguintes relacionamentos comerciais com a Companhia: (i) Participagdo,
como coordenador, da presente Emissao, (ii) Participa¢do, como coordenador, da distribui¢do publica de notas
promissérias da 2* emissdo da Companhia, emitida em 16 de julho de 2004, no montante de R$ 200 milhdes, (iii)
Participacdo, como coordenador, de emissdes de debéntures da Companhia, e (iv) Prestacdo de servicos
bancdrios em geral, tais como a arrecadacio de contas de consumo da Companhia.

Demonstrativo do Custo da Distribuicao

Custos para a Emissora Montante % sobre o total da Oferta

Comissdo de Estruturacio 1.200.000,00 0,20%
Comissao de Distribuigdo 1.200.000,00 0,20%
Prémio de Prestacdo de Garantia Firme 4.020.000,00 0,67%
Despesas Gerais* 392.420,00 0,07%
Taxa para registro na CVM 248.610,00 0,04%
Total dos custos 7.061.030,00 1,18%
Montante liquido para a Emissora 592.938.970,00
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* Inclui despesas gerais de estruturagdo, tais como despesas com agéncias de rating, impressdo de prospectos e
suplementos, taxa da ANBID, publicidade e apresentacdes a investidores.

Comissoes calculadas com base no Valor Nominal Unitdrio das Debéntures na Data de Emissdo

Preco por Debénture (R$)  Custo por Debénture (R$) Montante liquido para a Emissora (R$)
1.000,00 11,77 988,23

Contrato de Garantia de Liquidez e Contrato de Estabilizacio de Preco

Nao serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizagdo de preco para as Debéntures.

Nao h4 e nem sera firmado contrato de estabilizacdo de precos das Debéntures.
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados a liquidacdo de
obrigacdes financeiras da Emissora com vencimento durante o exercicio de 2004, notadamente: a) resgate
antecipado de Notas Promissérias da sua 2* Emissdo, no valor de R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de
reais) que correspondem aos recursos captados até o momento, registrada sob o nimero CVM
SRE/RNP/2004/003 em 15.07.2004, e que apresentam remunerac¢do de 105% da Taxa DI e prazo de vencimento
de 180 dias; b) pagamento da 3* emissdo de Debéntures simples ndo conversiveis em acdes, no valor atual em
circulagio aproximado de R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta milhdes de reais), em cinco séries, registrada
sob os nimeros CVM/SRE/DEB/1999-030 a 035, com remuneracdo a Taxa DI acrescida de 2,85% ao ano e
com vencimento em 24 de setembro de 2004; c) amortizacdo das parcelas da 4* emissdo de Debéntures simples
ndo conversiveis em agdes, vincendas em setembro e dezembro de 2004, no montante de R$ 50.000.000,00
(cingiienta milhdes de reais), registrada sob o nimero CVM/SRE/DEB/2001-022, com remunerac¢do a Taxa DI
acrescida de 1,20% ao ano, amortizacdes trimestrais e o ultimo vencimento em 15 de dezembro de 2006; d)
pagamento ao Banco do Brasil S.A., na qualidade de agente da Unido, de parcelas mensais totalizando R$
54.000.000,00 (cingiienta e quatro milhdes de reais) até outubro de 2004, referentes a divida atualizada pela
UPR - Unidade Padrdo de Referéncia (igual a TR — Taxa Referencial) acrescida de juros a taxa de 8,5% ao ano e
vencimento final em 2014.

Tendo em vista que os recursos a serem captados serdo utilizados exclusivamente para liquidagdo de

compromissos financeiros anteriores € da mesma natureza, nao estdo previstos impactos na situagdo patrimonial
e nos resultados da Emissora.
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FATORES DE RISCO RELATIVOS A OFERTA

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informacoes
disponiveis neste Suplemento e no Prospecto do Programa de Distribuicdo e, em particular, avaliar os fatores
de risco descritos nesta Secdo.

Os fatores de risco relativos a Oferta deverdo ser avaliados em conjunto com os fatores de risco descritos nas
pdginas 25 a 42 do Prospecto do Programa de Distribuicdo.

Baixa Liquidez do Mercado Secundario Brasileiro

O mercado secunddrio existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta histérico de baixa liquidez, e
ndo hd nenhuma garantia de que existird no futuro um mercado para negocia¢do das Debéntures que permita a
seus subscritores sua posterior alienacdo, caso venham a decidir vendé-las. Dessa forma, os titulares das
Debéntures podem ter dificuldade em realizar sua venda no mercado secundario.

Eventual Rebaixamento na Classificacdo de Risco da Emissao

A classificagdo de risco atribuida a presente emissao baseou-se na atual condicdo da Emissora e nas informacdes
presentes neste Suplemento e no Prospecto do Programa de Distribuicdo. Nao existe garantia de que a
classificacdo de risco permanecerd inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Caso a classificacdo de risco
seja rebaixada, a Emissora poderd encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores
mobilidrios, assim como os debenturistas poderdo ter prejuizo caso optem pela venda das Debéntures no
mercado secunddrio.
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4. ANEXOS

Ata da Reuniao do Conselho de Administracao da Emissora realizada em17 de junho de 2004
Ata de Reunido do Conselho de Administracio da Emissora realizado em 26 de agosto de 2004
Ata de Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizado em 13 de setembro de 2004

Escritura da 6" Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em Acoes, em Trés Séries, sem Garantia,
para Distribuicao Publica da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP

Sumulas das Analises por Agéncias de Rating
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Ata da Reunidao do Conselho de Administracado da Emissora realizada
em17 de junho de 2004
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COMPANFHIA DE SANEAMENTD BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP
CNPJ n® 43.776.517/0001-80
NIRE n° 35300016831

EXTRATO DA ATA DA SEISCENTESIMA DECIMA SEGUNDA REUNIAO DO CONSELHO
DE ADMINISTRAGAO

Aos 17 (dezessete) dias do més de junho de 2004, as 09:00 horas, por convocagao do Sr.
Presidente do Conselho de Administragdo, em carater ordinario, na forma do disposto no
Artigo 15 do Estatuto Social, na sala de reunides situada na Rua Bela Cintra, 847 — 10¢ andar,
Sdo Paulo, reuniram-se os membros do Conselho de Administragdo da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de S3o Paulo - SABESP, senhores abaixo nomeados e
assinados. Dando inicio & reunido, o Sr. Presidente do Conselho de Administragio, Mauro
Guilherme Jardim Arce, justificou a auséncia do Conselheiro Andrea Sandro Calabi
Dando prosseguimento & reunigo, o Sr. Presidente do Conselho de Administragio passou ao
item IV da pauta, “Arquivamento do programa de distribuicio de valores mobilidrios da
Companhia, realizacdo de emissdo de notas promissérias comerciais para distribuicido
publica e realizagao da 6* emissdo para distribuicio publica de debéntures simples, sem
garantia e ndo conversiveis em agdes da Companhia”, solicitando aa Dirstor Econémico-
Financeiro e de Relagdes com Investidores, Rui de Britto Alvares Affonso, & ao
Superintendente de Captag3o de Recursos e Relagdes com Investidores, Sérgio Tuffy Sayeg,
que apresentassem o assunto, o que foi feito com base na Comunicag3o Interna Fl n° 035/04,
de 15/06/2004, na manifestagdo juridica CJE n® 224/04, de 14/06/2004, da Deliberacdo de
Diretoria n® 0254/2004, de 15/06/2004 € na Proposta ao Conselho de Administragéo n°®
014/2004, de 16/06/2004. Colocada a matéria em discussdo e a seguir em votagdo, resultou
aprovada por unanimidade a proposta da Diretoria da Companhia de estruturagio dos
seguintes processos: (i) o processo a ser conduzido para arquivamento de Programa de
Distribuicio de Valores Mobilidrios da Companhia, como previste na Instrugio da Comisséo de
Valores Mobiliarios ("C n® 400, permitindo 4 Companhia efetuar no futuro ofertas pablicas
de_distribuigéo k\gfes mobiliarios previstos no Programa, sujeitando-se a prazos

43



6

sabesp Companhia de Saneamento Basico do Estado de S50 Paulo
G Mian s Conselho de Administracio
reduzidos ‘dé anélise*pefa CVM. Valdr Limite do Programa: RS 1.500.000.000,00 (um bilhdo e

quinhentos milhdes de reais). Valores Mobiliarios: debéntures e notas promissorias. Prazo; 2
(dois) anos a contar do arquivamento na CVM. (ii) a realizagio de emissdo para distribuicdo
publica de notas promissérias, nao integrantes do Programa a ser arquivado na CVM. Valor da
Emissdo: até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). Série: Unica. Quantidade: 40
(quarenta). Valor nominal: R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). Remuneragao: fixada com
base na variagdo de 105% (cento e cinco por cento) da taxa didria média de depésitos
interfinanceiros (“Taxa DI Over’), divulgada pela CETIP - Camara de Custodia e Liglidagao.
Prazo: até 180 (cento e oitenta) dias. Garantia: ndo ha. Local de Pagamento: CETIP ou na
sede da Companhia. (iii) a realizacio da 6° emissdo para distribuigdo plblica de debéntures
simples, n@o conversiveis em agdes, sem garantia, no contexto do Programa de Distribuigéo a
ser arquivado pela Companhia na CVM. Valor da emissio: até R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhGes de reais). Quantidade de séries: 3 (trés) séries: 1* Série: até R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhGes de reais), com remuneragao vinculada & variag3o da Taxa DI acrescida de
juros; 2* Série: até RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) com remuneracgio
vinculada & variagdo do Indice Geral de Pre¢os do Mercado (“IGP-M") acrescida de juros; 3®
Série: até R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) com remuneragao vinculada a
variagio do IGP-M acrescida de juros. Quantidade de debéntures por série; 600.000
(seiscentas mil) debéntures. Valor nominal unitério das debéntures: RS 1.000,00 (mil reais).
Garantias: sem garantia. Conversibilidade: debéntures simples, ndo conversiveis em agdes da
Companhia. Prazos: 1° Série - 3 anos; 2® Série - 5 anos; 3* Série - 6 anos. O valor definitivo de
cada uma das séries devera ser determinado pelo Conselho de Administragdo, mediante
proposta da Diretoria, respeitado o limite global de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais). Autorizagdes: O Conselho de Administrac3o autoriza os membros da Diretoria da
Companhia, observadas as disposigdes legais, a praticar todos e quaisquer atos relacionados
ao arquivamento do programa de distribui¢io de valores mobiliarios da Companhia, & emissao
de notas promissérias e a emiss3o de debéntures, podendo acsitar propostas e contratar
instituicdes integrapfes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios como coordenadores
n‘c%amcessc de a

mento do programa, da emiss3o de notas promissérias e da emissdo
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conforme aplicavel, contratar advogados, auditores independentes, agéncias de ciassrﬁca;:éo
de risco, instituicdes para prestacdo de servigos de custédia e demais contratagies
necessarias, além de aprovar anlincios e demais atos necessarios.

Esta ata, depois de aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administragio presentes,
Mauro Guilherme Jardim Arce — Presidente, Femando Carvalho Braga, Alexander Bialer,

Daniel Sonder, Fernando Maida Dall'Acqua, Gustavo de S4 e Silva e Maria Helena Guimarges
de Castro.

§do Paulo, 17 de junho de 2004.

f'—v % ~ %W) Jr'n-'g,
e Jardim Arce ngL Ourives da Cruz Ferreira
Presidente do Secretaria

Conselho de Administracéo
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EXTRATO DA ATA DA SEISCENTESIMA DECIMA SETIMA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de agosto de 2004, as 08:00 horas, por convacagio do Sr.
Presidente do Conselho de Administracdo, em carater ordinério, na forma do disposto no
Artigo 15 do Estatuto Social, na sala de reunides situada na Rua Bela Cinfra, 847 — 10°
andar, 5&c Paulo, reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de S3o0 Paulo - SABESP, senhores abaixo nomeados e
assinados. ...... Dando prosseguimento & reunido, o Sr. Presidente do Conselho de
Administragdo passou ao item Il da pauta, “Ratificar e fixar as condigoes aplicaveis a 6°
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes da Companhia,
quirografarias, para distribuicdo publica (as “Debéntures”), no ambito do Primeiro
Programa de Distribuicdo de Valores Mobiliarios da Companhia, atualmente sob
analise da Comissdo de Valores Mobiliarios”, solicitando ao Diretor Econémico-Financeiro
e de Relagoes com Investidores, Rui de Britto Alvares Affonse, que apresentasse o assunto,
o que foi feito com base na Comunicagdo Interna FI n® 055/04 de 19/08/2004, na
Deliberaggo de Diretoria n® 0328/2004, de 23/08/2004 e na Proposta ao Conselho de
Administragdo n® 020/2004, de 24/08/2004. Colocada a matéria em discussao e a seguir em
votagdo, resultou aprovada por unanimidade a proposts da Dirstoria da Gu'mpanhia, do
seguinte teor: (a) Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdo serd de aié
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); (b) Niamero de Séries: A emissio sera
realizada em {rés séries, devendo a alocagdo entre as diferentes séries ser definida,
mediante expressa concordancia da Emissora, apds o resultado de processo de
bookbuilding, por meio do qual as instituigdes intermediarias contratadas para a distribuicao
das Debéntures verificarfo junto aos investidores os niveis de demanda para cada série; (c)
Data de Emissao: A data de emissdo das Debéntures sera 1° de setembro de 2004 {a “Dats
de Emissac’); (d) Quantidade de Titulos: Serdo emitidas até 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures; (e) Valor Nominal Unitario;, As Debéntures terdo valor nominal unitario de R%
1.000,00 (um mil reais), n Q}a/de Emissdo (o “Valor Nominal Unitario™); (f)
Cdéversibilidadez As Debéntures\ hdo serdo conversiveis em agdes da Companhia; {g)

— i —
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Forma: As Debéntures serao nominativas e escriturais; (h) Espécie: As Debéntures serio da
espécie quirografaria; (if Hrago e Veneimenfo: #s Debéntures da Primeira Série terdo prazo
de vencimento fixado em.%".cfe sée:mﬁ;é déz.Dﬁ';':'as Debentures da 27 série terdo prazo de
vencimento fixado em 1° de setembro de 2009; e as Debéntures da 3* série terdo prazo de
vencimento fixado em 1° de setembro de 2010; (j) Remuneragdo: (i) As Debéntures da 12
série far@o jus a remuneragido a ser definida em processo de bookbuilding, partindo
inicialmente da taxa media diaria de depésilos interfinanceiros de um dia divulgada pela
CETIP, denominada DI overextra grupo, base 252 dias expressa na forma percentual 2o ano
("Taxa DI), acrescida de spread de até 1,75% (Um inteiro e setenta e cince centésimos por
cento) ae ano; (ii) As Debéntures da 27 série e da 3% série fardo jus a uma remuneragio que
inclur jures remuneratorios e alualizagdo monetdria, sendo que os juros remuneratérios serdo
apurados mediante a aplicagdo de uma taxa percentual fixa de até 11% (onze por cento) ao
ano, calculada por dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinglenta e dois)
dias, além de atualizacao pelo indice Geral de Precos do Mercado — IGPM, apurado e
divulgado pela Fundag3o Getllio Vargas; (k) Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios: (i) Os valores relativos & remuneracdo das Debéntures da 17 Série
deverdo ser pagos semestraimente, sempre no diz 1° dos meses de margo & setembro de
cada ano; (i) Os valores relativos & remunerago da 2° Série & 4 remuneracio da 3° Série
deverdo ser pagos da seguinte forma: (1.) Atualizago: juntamente com o pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série e da 32 Série, que devera ocorrer na data
de vencimento das Debéntures da 2 Serie e na data de vencimenio das Debéntures da 32
Série, ou seja, 1% de setembro de 2009 e 1° de setembro de 2010, r&spealivémente, e (2.)
Juros Remuneratérios: anualmente, sempre no dia 1° do més de setembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 1° de setembro de 2005 e o Gltimo em 1° de
setembro de 2009 para as Debéntures da 27 série & em 1° de selembro de 2010 para as
Debéntures da 37 serie; (l) Amortizacdo: ndo haverd amortizacio, sendo gque o pagamenio
integral do principal sera feito na data de vencimento; (m) Juros Moratérios e Multa:
Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, incidirdo sobre os débilos em atraso vencidos e nao pagos pela Companhia
multa de 2% (dois por cento) e juros moratorios de 1% (um par cento) ao més; (n)
Vencimento Antecipado: Ser3o consideradas hiptteses de vencimento antecipado das
Debéntures, podendo na sua €ncia ser exigido o Valor Nominal Unitario de cada

D&bénture acrescido da remu ¢80 e encargos, &8s sequintes: (i) pedido de concerdata

— - T ——
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preventiva ou de auto-faléncia (ou outros procedimentos equivalentes previstos em lei)
formulado pela Emissoréﬂiiiiiquigégéo:ou decrbtagdo de faléncia da Emissora: (iii) extingao
ou dissolugao da Emiss‘tué;.{iv} 11"-.145 ﬁaéarﬁeﬁto' ':;Ea remuneracdo devida as Debéntures nas
respectivas datas de pagamento, bem como de quaisquer outras obrigacées pecunidrias
relativas as Debéntures; (v) caso o Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou
indiretamente, pelo menos 50% (cinglienta por cento) mais uma agao com direito a volo do
capital da Emissora; (vi) extingZo da licenca, perda de concesséo ou perda da capacidade da
Emissora para a2 execugio e operacio dos servicos publicos de saneamento basico em
area(s) do territorio do Estado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ouem conjunto
durante a vigéncia das Debéntures, resulte(m) em uma reducdo da receita operacional liquida
da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo & receita operacional liquida
da Emissora no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente
conforme a variagdo do IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12
(doze) meses anteriores ao enceramento de cada trimestre e utilizando-se as informacoes
financeiras usualmente divulgadas pela Emissora; (vii) fusdo, cis3o. incorporacao, ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora {"Reorganizacao”) que
nao tenha sido previamente aprovada por Debenturislés que representem no minimo 2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagio em Assembléia de Debenturistas especialmente
convacada para esse fim, excete na hipotese da Emissora demonsirar, anteriormente 2
efetivacéo da Reorganizagdo que, uma vez concluida a Reorganizagio, serfo atendidos
cumulativamente os seguintes requisites: (1.) o patriménio liquido da Emissrlnra ndo sera
inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizagéo, admitida uma variacio de
ate 10% (dez por cento); (2.) sera atribuida 4s Debéntures a mesma classificacao de risco a
elas atribuida antes da Reorganizagio; e (3.) a Emissora nao violara os indices financeiros
estabelecidos no item (0) a seguir, sob o titulo “indices Financeiros” e (4.) a receita
operacional liquida da Emissora n3o sofrera uma redugio superior a 25% (vinte e cinco por
cento) em relagio a receita operacional liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a variacio do IPCA-IBGE), conforme
apurado com base em demonstraco financeira da Emissora pro-forma que reflita os efeitos

da Reorganizacio, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses

anteriores o encerramento ultime trimestre (relativamente ao qual tenham sido

Eﬁsjboradas informacd ceiras obrigatérias); (viii) protestos legitimos e reiterados de
J_f
o ]
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titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor global reclamado
ulirapasse R 30.000.000:08: (tring3: milhGee” ¢et rgais), salvo se o protesto ou o pedido de
faléncia tiver sido efewédcf.po;.{erl.'o:o&,ha’:fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualguer hipotese, no prazo maximo de
72 (setenta e duas horas) de sua ocorréncia: (ix) falta de cumprimentio pela Emissora de toda
€ qualquer obrigacdo nd@o pecuniaria relativa as Debéntures, n3o sanada no prazo de 30
(trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo agente fiduciario
contratado para a operagdo; exceto no que se refere 2 obrigagéo prevista no item (o) a
seguir, sob o titulo “indices Financeiras”, cuja falta de cumprimento pela Emissora somente
ficara caracterizada quando verificads nas suas demonstracées financeiras trimestrais
obrigatérias por no minimo 2 (dois) trimestres consecutivos, ou ainda por 2 (dois) trimesires
ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses, nao se aplicando a esta
hipdtese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado; (x) vencimento antecipado
de qualguer divida da Emissora, em montante iqual ou superior a R§ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais), em raz&o de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualguer
forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigages pecuniarias relativas as Debéntures:
(xi) alienagbes de ativos operacionais gue, individual ou conjuntamente durante a vigéncia
das Debéntures, resultem em uma reducio da receita operacional liguida da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagao 4 receita operacional liquida da Emissora
no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a
variacdo do IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido sera apurado trimesiralmente, levando-
se em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12 (doze) meses :an!eriores ao
encerramento de cada trimestre, e utilizando-se as informacdes financeiras usualmente
divulgadas pela Emissora; e (xii) pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei,
elol juros sobre capital proprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora,
relalivamente 2o cumprimento de quaisquer de suas obrigagées pecuniarias relativas as
Debéntures; (o) indices Financeiros: A Emissora devera observar @ manter os seguinies
indices financeiros minimos, a partir de 30 de setembro de 2004, a serem verificados
mmnestralmente, sempre guando da divulgagio das informactes trimestrais regularmente
spresentadas pela Emissora; (i) Liquidez Corrente Ajustada superior a 1,0, devendo para
esse fim ser o Alivo Circulante dividido pelo Passivo Girculante, excluida do Passivo

Circulante a parcela registra

EEssora; (i) LAJID

no curo prazo das dividas de longo prazo contraidas pele

DA) [ Despesas Financeiras igual ou superior a 1.5, sendo o
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LAJIDA (EBITDA), em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de dpuragdo do indice,

o somatério (1.) do re%.ghac:'ﬂ agqu-t!e d.e'd:u:iidps os impostos, tributos, centribuictes e
participacdes, (2.) das despedes dg Ueprciagho etamortizagio ocorridas no periodo, (3.) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras e (4.) do resultado n&o operacional
As Despesas Firanceiras s3o, em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracao do indice, o somatério dos pagamento de juros e despesas financeiras incorridas
sabre o endividamento financeiro, nao devendo ser consideradas para esse fim as despesas
de variagdo cambial (diferenga de moedas); (p) Condigoes de Subscricdo e Forma de
Integralizagado: O prege de subscricio das Debéntures & o correspondente ac Valor Neminal
Unitaric acrescido da remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até
a data da efetiva subscricio. A integralizagio das Debéntures dar-se-g a vista, no ato da
subscricdo, em moeda comente nacional ou por meio da enirega & Emissora de notas
promissorias emitidas pela Emissora de acordo com sua 2* Emissdo de Notas Promissdrias
para distribuicdo publica, autorizada na Reuniao do Conselho de Administracdo ocorrida em
17 de junho de 2004; (q) Distribuicdao e Negociagd@o: As Debéntures serdo objeto de
distribuicao plblica, sob o regime de garantia firme, com intermediagdc de instituigbes
financeiras inlegrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. As Debéntures
serdo registradas (i) para distribuicio no mercado primario no Sistema de Distribuicao de
Titulos — SDT, administrado pels Associacio Nacional das Instituigdes de Mercado
Financeiro ANDIMA (*ANDIMA”™) & operacionalizado pela CETIP; e (ii) para negociagio no
mercado secundario no (1.) Sistema Nacional de Debéntures — SND, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP | e/ou (2.} Sistema de Negociagao BOVESPA FIX,
da Bolsa de Valores de Sao Paule - BOVESPA ("BOVESPAT), que tem sua cusiddia e
liquidag&o na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia — CBLC. As Debéntures da 3°
Séne somente serdo colocadas apos a 2° Série e as da 2° Série somente serdo colocadas
apos a colocagdo da 1% Série, ou apds o cancelamento do saldo nao colocado de cada uma
das séries anteriores; (r) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as
Debentures serao efetuados em conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP
efou CBLC, conforme o caso. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a CETIP
efou CBLC terdo os seus pagamentos realizados junto ao banco mandatario contratado para
a operagao; (s) Delegagdo de Poderes aos Diretores: Ficam ratificados os poderes dz
Diretoria para contratar insty iﬁeﬁnanceir‘as autorizadas a operar no mercado de capitais

com a finalidade de coofdenan a colocagio plblica das Debéntures; as servigos de agente
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fiducidrio, banco mandatario e escriturador, agencias de classificagio de risco, entre outras,
bem como para celeliar o eschiusd, de "erlissfio das Debéntures, assinar todos os
documentos, e, ainda, p:z;tic.a'; loaﬂ:_-.“ hs‘at&s:n?eﬁessa'rios para este fim, podendo inclusive
fixar a remuneracio definitiva das Debéntures e a alocagdo das Debéntures entre as
diferentes séries, -apds a apuracio dos resultados do processo de bookbuilding a ser
conduzido pelos Bancos Coordenadares, dentro dos limites e parametros aqui estabelacidos,
Esta ata, depois de aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administragio
presentes. Mauro Guilherme Jardim Arce — Presidente, Fernando Carvalho Braga, Alexander
Bialer, Andrea Sandro Calabi, Daniel Scnder, Fernando Maida Dall'Acqua, Gustavo de Sa e
Silva e Maria Helena Guimaries de Castro.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2004.

. gaﬁ G- Yome,
e Jardim Arce Ligid Qurives da Cruz Ferreir.
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COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP
CNPJ n° 43.776.517/0001-80
NIRE n° 35300016831

ATA DA SEISCENTESIMA DECIMA OITAVA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO

Aos 13 (treze) dias do més de setembro de 2004, as 15:30 horas, por convocacio do Sr.
Presidente do Conselho de Administragio, em carater extraordinario, na forma do disposto no
Artigo 15 do Estatuto Social, na sala de reunides situada na Rua Bela Cintra, 847 — 10° andar,
S&o Paulo, reuniram-se os membros do Conselho de Administragdo da Companhia de
Saneamento Bas:co do Estado de Szo Paulo - SABESP, senhores abaixo nomeados e
assinados. Dando inicio & reunido, o Sr. Presidente do Conselho de Administragédo, Mauro
Guilherme Jardim Arce, colocou em apreciagdo o Unico item da pauta, “Deliberar sobre as
seguintes condi¢ées aplicavels a 62 emissio de debéntures simples, ndao conversiveis
em acoes, da espécie quirografaria, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sao Paulo ~ Sabesp (“Debéntures”): (a) a taxa de juros incidente sobre as Debéntures da
1% série; (b) a taxa de juros incidente sobre as Debéntures da 22 série ; (¢) a taxa de juros
incidente sobre as Debéntures da 32 série; (d) o nimero de Debéntures a ser alocado em
cada uma das 3 (trés) séries e (e) obrigagdes assumidas pela Companhia no contexto da
6° Emissao”, solicitando ao Diretor Econémico-Financeiro e de Relagdes com Investidores,
Rui de Britto Alvares Affonso, a apresentagdo da matéria, o que foi feito com base na
Deliberagdo de Diretoria n° 0353/2004 e na Proposta ao Conselho de Administragdo n°
022/2004, de 13/09/2004. Colocada a matéria em discussio e a seguir em votacgio, resultou
aprovada por unanimidade a ratificagio e a fixagio das seguintes condigbes aplicaveis a 62
emisséo de Debéntures: (a) as Debéntures da 12 Série renderdo juros correspondentes a
acumulagdo das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over
extra grupo”, calculadas e divulgadas pela CETIP (a “Taxa DI"), capitalizadas de spread ou
sobretaxa de 1,75% (um inteiro e setenta e cihco centésimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, gbservadas as regras de calculo definidas na
Escritura das Debéntures da 62 Rmissdo;/{(b) as Debéntures da 2° série terdo o seu valor
nominal unitario atualizado, de adord tom a variagdo do IGPM - Indice Geral de Precos do

%cado apurado e divulgado ¢ xela\ Fh\marao Getdlio Vargas (IGPM”), fazendo jus ao
7‘4
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pagamento de juros remuneratérios apurados mediante a aplicagdo de uma taxa fixa de
11,00% (onze por cento) ao ano, incidentes sobre o valor nominal unitario atualizado das
Debéntures da 22 Série, calculados por dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, observadas as regras de calculo definidas na
Escritura das Debéntures da 62 Emisséo; (c) as Debéntures da 32 série terdo o seu valor
nominal unitario atualizado, de acordo com a variagdo do IGPM — indice Geral de Pregos do
Mercado, apurado e divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (“IGPM"), fazendo jus ao
pagamento de juros remuneratérios apurados mediante a aplicagdo de uma taxa fixa de
11,00% (onze por cento) ao ano, incidentes sobre o valor nominal unitario atualizado das
Debéntures da 32 Série, calculados por dias uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinqlienta e dois) dias Gteis, observadas as regras de calculo definidas na
Escritura das Debéntures da 62 Emisséo: (d) estabelecer que as debéntures da 62 Emissao da
Companhia serdo assim distribuidas: (i) a 12 série sera composta por 231.813 (duzentos e
trinta e um mil oitocentos e treze) Debéntures, no valor nominal de R$ 231.813.000,00
(duzentos e trinta e um milhdes oitocentos e treze mil reais), (i) a 22 série sera composta por
188.267 (cento e oitenta e oito mil duzentos e sessenta e sete) Debéntures, no valor nominal
de R$ 188.267.000,00 (cento e oitenta-e oito milhdes duzentos e sessenta e sete mil reais), e
(i) a 3* série sera composta por 179.920 (cento e setenta e nove mil novecentos e vinte)
Debéntures, no valor nominal de R$ 179.920.000,00 (cento e setenta e nove milhdes
novecentos e vinte mil reais). A remuneragio e alocagio entre as séries foram fixadas com
base no resultado obtido em processo de bookbuilding realizado pelas instituicdes contratadas
para a 6% emissao, concluido nesta data, e (e) Os Conselheiros resolvem ratificar a obrigagdo
da Companhia de manter os mesmos indices financeiros ja aprovados por este Conselho de
Administragdo e constantes do item “(0)", da ata da Reunido do Conselho de Administracio
realizada em 26 de agosto de 2004, ratificando que o descumprimento daquela obrigagdo &
causa de vencimento antecipado da divida representada pelas Debéntures. Resolvem
também, os Conselheiros, ratificar e aprovar, no contexto da 62 emissio de Debéntures, a
obrigagdo segundo a qual, enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, a Companhia
ndo efetuara alteragdo substancial na natureza de seus negécios conforme conduzidos nesta
data, aceitando que a mgSma obrigacdo também seja inscrita no modelo de escritura de

emisséo submetido i\\ omiss&o de Valores Mobiliarios para arquivamento do Primeiro

Pgrama de Distriﬁ;\:u ‘.f"la  de Valores Mobilidrios da Companhia. ..........ocoooeooeooeoee,
iJ‘
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E Companhia de Saneamento Bésico do Estado de S&o Paulo

Conselho de Administracdo
sabesp

Esta ata, depois de aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administragio presentes.
Mauro Guilherme Jardim Arce — Presidente, Fernando Carvalho Braga, Alexander Bialer,
Andrea Sandro Calabi, Daniel Sonder, Femando Maida Dal'Acqua, Gustavo de S& e Silva e
Maria Helena Guimarzes de Castro.

S&o Paulo, 1& de setembro de 2004,

N~
fj{ L
v Al - %{&m P
Maurg Guilhermie Jardim Arce Ligid Ourives da Cruz Ferreir:
Presidente do Secretaria

onselho de Administracio
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Escritura da 6 Emissao de Debéntures Nao Conversiveis em Acoes, em Trés
Séries, sem Garantia, para Distribuicdo Publica da Companhia de Saneamento
Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 6 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM TRES
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Pelo presente instrumento, de um lado.

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO -
SABESP, sociedade de economia mista com sede e foro na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Costa Carvalho n° 300, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a
“Emissora”);

e, de outro lado.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede na Avenida das Américas
500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 36.113.876/0001-91, representando a comunhéo de.
debenturistas (os “Debenturistas™) adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente
Fiduciario”),

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar o presente primeiro aditamento
(“Aditamento”) a “Escritura da 6° Emissdo de Debéntures Simples (“Emissdo™), Ndo
Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografana, em Trés Séries, para Distribuigdo
Publica, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”
(a “Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAUSULA - DAS RETIFICACOES

1.1. Pelo presente Aditamento, sdo realizadas as seguintes alteragdes na Escritura de
Emissdo: (i) alteragdo nos itens 1.1. da Clausula I e 2.2.1 da Clausula II, para
inclusdo de referéncia as Reunides de Conselho de Administra¢do nas quais foram

-
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deliberadas caracteristicas da Emissdo; (ii) alteragdo no item 2.3. da Clausula Il para
indicar a inscri¢do na Junta Comercial da Escritura de Emissdo; (i11) alteragdes nos
itens 3.3.1.,3.3.2.¢3.3.3, todos da Clausula [l[, e nos itens 4.1.6.,42.1. ¢ 4222
da Clausula IV, para inclusdo do numero de Debéntures alocadas em cada uma das
trés séries e o percentual de remuneragdo para cada uma das séries; (iv) alteragdo
nos itens 3.2, 3.5. e 3.7. da Clausula I11, para excluséo de previsdo de opgéo de lote
suplementar e atualizagdo de valores para 30 de junho de 2004, (v) incluséo de
observagdo no item 4221, para esclarecer forma de calculo do valor das
Debéntures; (vi) exclusdo do item 8.1.(xx) e inclusdo de item 7.1. (m), para eliminar
obrigacdo da Emissora de manutengdo de indices financeiros, cuja ndo observéncia
passa a ser hipotese de vencimento antecipado; (vii) menores altera¢des de forma
julgadas convenientes pelas partes.

CLAUSULA II - DA AVERBACAO DO ADITAMENTO

2.1. O presente Aditamento sera registrado na Junta Comercial do Estado de Séo
Paulo — JUCESP, onde esta registrada a Escritura de Emiss&o.

CLAUSULA III — DAS RATIFICACOES

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as
clausulas, itens, caracteristicas e condigdes constantes da Escritura de Emiss&o e ndo
expressamente alteradas pelo presente Aditamento.

CLAUSULA IV - DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1. O presente Aditamento é firmado em carater irrevogavel e uretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

4.2. Os termos utilizados neste Aditamento que n#o estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que thes foi atribuido na Escritura de Emisséo.

CLAUSULA V - DA CONSOLIDACAO

D

&
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5.1. Em consequéncia das disposigdes do presente primeiro Aditamento, a Escritura
de Emissdo, tendo sido incorporadas as retificagdes constantes do presente
instrumento, passa a vigorar em seu inteiro teor com a seguinte redago:

ESCRITURA DA 6 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM TRES
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA COMPANHIA DE
SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAQ PAULO - SABESP

CLAUSULA I- AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é firmada com base nas deliberagdes das Reunides do
Conselho de Administragdo da Emissora realizadas em 17 de junho de 2004, 26 de
agosto de 2004 ¢ 13 de setembro de 2004 (as “RCAs”). A ata da RCA realizada em
17 de junho de 2004 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo, no
dia 07 de julho de 2004, sob niimero 339.613/04-0 e publicada no Diarno Oficial do
Estado de S3o Paulo e no jornal Valor Econdmico, no dia 13 de jutho de 2004. A ata
de RCA realizada em 26 de agosto de 2004 foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo, no dia 31 de agosto de 2004, sob numero 398462/04-5 e
publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo,
no dia 28 de agosto de 2004. A ata de RCA realizada em 13 de setembro de 2004
sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e fo1 publicada no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdmico, no dia 15 de setembro
de 2004.

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 6 emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie
quirografaria, em trés séries, para distribuicdo publica pela Emissora
(respectivamente a “Emiss@o” e as “Debéntures”) sera realizada com observancia
dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na Comissio de Valores Mobiliarios
2.1.1. A Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”)na

forma da Lei no 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n°
6.404 de 15 de dezembro de 1976 (a “Lei das Sociedades por Agdes”), da Instrugao

-
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CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instru¢do CVM n° 400/03” e das
demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.1.2. A Emissdo sera realizada no 4mbito do Primeiro Programa de Distribuigio de
Valores Mobiliarios da Emissora, o qual tem prazo de duragio de 2 (dois) anos €
limite de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), submetido
a arquivamento na CVM nos termos da Instrugio da CVM n° 400/03 (o
“Programa”).

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publica¢io
das Atas de RCA

2.2.1. A ata da RCA realizada em 17 de junho de 2004 fo1 arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo, no dia 07 de julho de 2004, sob numero
339.613/04-0 e publicada no Diario Oficial do Estado de S@o Paulo e no jornal
Valor Econémico, no dia 13 de julho de 2004. A ata de RCA realizada em 26 de
agosto de 2004 foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, no dia 31
de agosto de 2004, sob niimero 398462/04-5 e publicada no Diario Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal Folha de Sio Paulo, no dia 28 de agosto de 2004. A
ata de RCA realizada em 13 de setembro de 2004 sera arquivada na Junta Comercial
do Estado de Sdo Paulo e foi publicada no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e
no jornal Valor Econémico, no dia 15 de setembro de 2004.

2.3. Inscriciio da Escritura de Emissdo na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo

Esta Escritura se encontra inscrita na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo,
conforme disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des, sob numero ED
000095-4/000, de 31 de agosto de 2004. O primeiro Aditamento sera inscrito na
mesma Junta Comercial.

2.4. Registro na Associa¢do Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissdo das Debéntures sera registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdo do respectivo registro pela CVM, nos termos do Codigo de Auto-
Regulagdo para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios, promulgado
por esta entidade em Assembléia Geral realizada em 16 de janeiro de 2002 (o
“Cédigo ANBID™).

2.5. Registro para Colocacio e Negociacio

D
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As Debéntures serdo colocadas no mercado primario por meio do Sistema de
Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdo Nacional das
Institui¢des de Mercado Financeiro (“ANDIMA”), e operacionalizado pela Camara
de Custodia e Liquidagdo (“CETIP”), e registradas para negociagdo no mercado
secundario no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP e no Sistema de Negociagdo BOVESPA
FIX (“BOVESPA FIX”), da Bolsa de Valores de Sdo Paulo —~ BOVESPA
(“BOVESPA™), sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na
Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custodia (“CBLC”).

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
Numero da Emissao
A presente Escritura constitui a 6* Emissdo de Debéntures da Emissora.
3.2. Valor Total da Emissio
O valor total da Emiss&o é de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).
3.3. Nuamero de Séries ¢ Remuneracio

3.3.1. A Emissdo sera realizada em trés séries, sendo 231.813 (duzentas ¢ trinta e
uma mil, oitocentas e treze) Debéntures da 1* Série (“Debéntures da 1* Série”),
188.267 (cento e oitenta e oito mil, duzentas e sessenta ¢ sete) Debéntures da 2°
Série (“Debéntures da 2 Série”) e 179.920 (cento e setenta e nove mil, novecentas ¢
vinte) Debéntures da 3 Série (“Debéntures da 3° Série”).

3.3.2. A remuneragdo de cada uma das séries, nos termos estabelecidos no item 4.2.
abaixo, bem como o numero de Debéntures por série, foram definidos em
procedimento de bookbuilding, conduzido para verificag@o, junto aos investidores,
da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros.

3.3.3. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conseltho de Administragdo da
Emissora ratificou a remuneracéo e o niimero de Debéntures de cada uma das séries
da Emissdo, em reunido realizada no dia 13 de setembro de 2004, cuja ata sera
arquivada na Junta Comercial do Estado de S@o Paulo e foi publicada no Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal Valor Econdmico, no dia 15 de setembro
de 2004.

Colocag:ﬁoD
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3.4.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia
firme, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobiliarios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA
e operacionalizado pela CETIP.

Opcio de Lote Suplementar

Nio havera a opgdo pela Emissora de aumentar a quantidade de Debéntures a serem
distribuidas através de lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instru¢do CVM
400/03.

3.6. Negociagao

As Debéntures serfio registradas para negociagdo (a) no BOVESPA FIX, no qual os
negocios sio liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC e (b) no SND,
administrado pela ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures
custodiadas na CETIP.

Limite da Emissio

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agdes, uma vez que o capital social da Emissora, em 30 de junho de 2004 era de
R$ 3.403.688.565,23 (trés bilhdes, quatrocentos e trés milhJes, seiscentos e oitentae
oito mil, quinhentos e sessenta e cinco reais € vinte e trés centavos) e o valor total da
Emissdo, acrescido do montante correspondente a debéntures de outras emissoes da
Emissora em circulagio em 30 de junho de 2004, era de aproximadamente
R$ 1.655.116.000,00 (um bilhio, seiscentos e cinquenta e cinco milthdes e cento e
dezesseis mil reais).

3.8. Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

O banco mandatario e instituigio depositaria da Emissdo sera o Banco Bradesco
S.A. (“Banco Mandatario”).

3.9. Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serao
destinados a liquidagdo de obrigagdes financeiras da Emissora com vencimento
durante o exercicio de 2004, notadamente: a) resgate antecipado de Notas
Promissorias da sua 2* Emissdo, no valor de R$130.000.000,00 (cento € trinta
milhdes de reais) que correspondem aos recursos captados até o momento,
registrada sob o numero CVM/SRE/RNP/2004/003 em 15.07.20(/)(1, e que

— -
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apresentam remuneragao de 105% da Taxa DI e prazo de vencimento de 180 dias; b)
pagamento da 3* emissdo de Debéntures simples ndo conversiveis em ag¢des, no
valor atual em circulagdo aproximado de R$ 370.000.000,00 (trezentos e setenta
milh&es de reais), em cinco séries, registrada sob os numeros CVM/SRE/DEB/1999-
030 a 035, com remuneragdo a Taxa DI acrescida de 2,85% ao ano e com
vencimento em 24 de setembro de 2004; c¢) amortizagdo das parcelas da 4* emissdo
de Debéntures simples ndo conversiveis em ag¢des, vincendas em setembro e
dezembro de 2004, no montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
registrada sob o nimero CVM/SRE/DEB/2001-022, com remuneragdo a Taxa DI
acrescida de 1,20% ao ano, amortiza¢des trimestrais € o ultimo vencimento em 15
de dezembro de 2006; d) pagamento ao Banco do Brasil S A, na qualidade de
agente da Umido, de parcelas mensais totalizando R$ 54.000.000,00 (cinquenta e
quatro milhdes de reais) até outubro de 2004, referentes a divida atualizada pela
UPR - Unidade Padrédo de Referéncia (igual 8 TR — Taxa Referencial) acrescida de
juros a taxa de 8,5% ao ano e vencimento final em 2014.

3.10. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, o objeto social da
Emissora compreende o planejamento, execugdo € operagdo de servigos de
saneamento basico no Estado de S3o Paulo, a captagdo, adugdo, tratamento e
distribui¢do de 4gua e coleta, afastamento, tratamento e disposig¢éo final dos esgotos.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de Emissdo das
Debéntures sera o dia 01 de setembro de 2004 (a “Data de Emissio”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: Simples, ndo conversiveis em agdes,
escriturais € nominativas.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie sem garantia (quirografarias), sem
preferéncia.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da 1° série terdo prazo de
vencimento de 3 (trés) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento fixado
em 1° de setembro de 2007. As Debéntures da 2% série terdo prazo de vencimento de
5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento fixado em 1° de
setembro de 2009 e as Debéntures da 3? série terdo prazo de vencimento de 6 (seis)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento fixado em 1° q\e setembro de

b
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2010. Apds os respectivos prazos de vencimento, a Emissora se obriga a proceder a
liquidagdo das Debéntures que ainda estiverem em circulagdo, pelo seu Valor
Nominal Unitario (conforme definido em 4.1.5.), acrescido da remuneragdo de que
trata o item 4.2 abaixo, calculada pro rata temporis, a partir da Gltima data de
pagamento da referida remuneracao.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000,00 (um mil reais) (o “Valor Nominal Unitario™), na Data de Emiss&o.

4.1.6. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serfo emitidas 600.000 (seiscentas
mil) Debéntures, sendo 231.813 (duzentas e trinta e uma mil, oitocentas e treze)
Debéntures da 1* Série, 188.267 (cento e oitenta e 0ito mil, duzentas e sessenta €
sete) Debéntures da 2° Série e 179.920 (cento e setenta ¢ nove mil, novecentas €
vinte) Debéntures da 3* Série.

4.2. Remuneracio

4.2.1. Remuneracdo das Debéntures da 1° Série. A partir da Data de Emisséo, as
Debéntures da 1* Série farfo jus a uma remuneragdo (a “Remuneraggo da 12 Séne™)
que contemplaré juros remuneratorios incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério.
As Debéntures da 1? Série renderdo juros correspondentes a acumulagdo das taxas
médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
calculadas e divulgadas pela CETIP (a “Taxa DI”), capitalizada de um spread ou
sobretaxa de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) fixada em
percentual ao ano, base 252 dias Gteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI”), incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da 1° Série, a partir da Data de
Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no
item 4.2.3 1, de acordo com a formula abaixo.

As taxas médias diarias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se 0
critério pro rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a

cobrir todo o Periodo de Capitalizagdo, conforme definido no item 4231,

O calculo da Remuneragdo da 1* Série obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

b
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J valor da Remuneragdo da 1* Séne devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento,

VNe valor nominal das Debéntures da 1* Série, no inicio do Periodo de
Capitalizagdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento,

FatorJuros Fator de juros composto pelo parametro de ﬂutuag‘,ao acresmdo de
spread, se houver, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

‘atorJuros= (FatorDI x FatorSpread)

onde.

FatorDI produtorio das Taxas DI da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a
data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento,

48

Fator DI=[ [[1+ 7D, ]

k=1

onde:

nDI numero total de Taxas DI, sendo “nDI” um namero inteiro,
TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento,

DI
T =|——+{ -

100
onde
k 1,2,..,n
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utiizada com 2 (duas) casas

decimais;

dk nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de

validade da Taxa DI, sendo “dk” um nimero inteiro;

i
e
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FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

DP
n jDT

FatorSpread = spread +1 252
100

onde:

spread  spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado
com 4 (quatro) casas decimais,

n E o numero de dias uteis entre a data do proximo evento € a
data do evento anterior, sendo "n" um namero inteiro;

DT E o namero de dias tteis entre o Gltimo e o proximo evento,
sendo “DT” um ntimero inteiro;

DP E o numero de dias uteis entre o ultimo evento e a data

atual, sendo “DP” um nimero inteiro;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

Se na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, sera aplicada a ultima Taxa DI
divulgada, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a
ndo divulgacdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-4 o disposto nos paragrafos abaixo quanto a defini¢do do novo parametro
de Remuneragdo das Debéntures da 1 Série.

Auséncia de Divulgacdo: No caso de extingdo, auséncia de apuragéo e/ou
divulgagdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data espérada para
sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo as
Debéntures da Taxa DI, ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario
devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a contar do evento, realizar a
Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na
Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes),
para a deliberagdo, de comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro de
Remunera¢do da 1 Série a ser proposto pela Emissora.
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Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragéo da 1? Série entre a Emissora
e os Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures da 1
Série em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da data
do Gltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Nesta altemativa,
para calculo da Remuneragio aplicavel as Debéntures da 1° Série a serem
resgatadas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente e o
Acréscimo sobre a Taxa DI definido no item 4.2.1.

4.2.2. Remunera¢do das Debéntures da 2°Série e Remuneragdo das Debéntures da
39Série. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 2° Série e as Debéntures da
3% Série da presente Emissdo fardo jus a remuneragdo que inclui a atualizagdo do
Valor Nominal Unitario e juros remuneratérios (a “Remuneragdo da 2° Série”,
“Remuneragdo da 3 Série” e, quando designadas em conjunto com a Remuneragao
da 1? Série, simplesmente a “Remuneragio”), na forma descrita a seguir:

42.2.1. Atualizagdo

As Debéntures da 2° Série e as Debéntures da 3 Série terdo o seu Valor Nominal
Unitario atualizado a partir da Data de Emissdo, de acordo com a variagdo do
ntmero indice do IGP-M - Indice Geral de Pregos do Mercado, apurado e divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas, segundo a seguinte formula:

i ) wepm | flepm T 1GP-M
\"Na=\"Nex L I 2l x x 1
IGP-M IGP-M IGP-M
0 1 n-i
onde:
VNa ¢ o Valor Nominal Unitario atualizado, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; ’
VNe ¢ o Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo, informado/calculado

com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;,

IGP-MO ¢ o valor do niimero indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio
de atualizagdo,

IGP-M1 ¢ o valor do numero indice do IGP-M do més de inicio de atualiza¢@o:

IGP-M2 ¢ o valor do numero indice do IGP-M do més subseqiiente ao més de
inicto de atualizago;

b

11

73




IGP-Mn ¢é o valor do niumero indice do IGP-M do més anterior ao més de
atualizacdo até a data de aniversario da Debénture. Apos a data de
aniversario, valor do nimero indice do IGP-M do més de atualizagéo;

IGP-Mn-1 ¢ o valor do numero indice do IGP-M do més anterior ao més "n";

dup é o numero de dias uteis da ultima data base até a data de atualizagdo;

dut ¢ o numero de dias tteis contidos entre a tltima e a proxima data base.

Para os efeitos das defini¢des acima, considera-se “datas de aniversario” as datas
correspondentes ao primeiro dia til de cada més, e “data base” como a data de
aniversario de cada més.

O namero indice do IGP-M devera ser utilizado considerando-se idéntico niimero de
casas decimais daquele divulgado pelo 6rgéo responsavel por seu célculo.

Na data em que ocorrer a subscrigdo das Debéntures, e somente para fins de
apuragdo do prego de subscrigdo definido em 4.10., caso nao haja divulgagdo do
IGP-M referente ao més em que a subscrigio das Debéntures estiver sendo
realizada, devera ser utilizado para célculo do Valor Nominal Unitario atualizado
das Debéntures, a ultima projegio de IGP-M da ANDIMA, conforme prévia
divulgada pela Fundagdio Getillio Vargas - FGV, disponivel no enderego da rede
mundial de computadores “www.andima.com.br”, ou na sua falta o ultimo IGP-M
oficialmente divulgado, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras
entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IGP-M que
seria aplicavel.

A aplicagio do IGP-M sera realizada anualmente, ou no menor periodo permitido
pela legislagdo em vigor; nesse caso, sem necessidade de ajuste a Escritura ou
qualquer outra formalidade.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgacdo do IGP-M, sera aplicado o Gltimo IGP-M divulgado, calculado
pro rata temporis, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IGP-M que seria
aplicavel. Se a ndo divulgagio do IGP-M for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a definigdo do
novo pardmetro de Remuneragdo das Debéntures da 2° Série e da 3? Série.

Auséncia de Divulgagdo: No caso de extingdo, auséncia de apuragao e/ou
divulgagdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para
sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagdo do IGP-
M as Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3° Série, ou determinagdo
judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 20 (vinte) dias a
contar do evento, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas (no modo ¢
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prazos estipulados na Clausula X desta Escritura e no artigo 124 da Let das
Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, de comum acordo com a
Emissora, do novo pardmetro de Remuneragdio da 2* Série e da 3" Série a ser
proposto pela Emissora.

Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo da 2° Série e da 3" Série
entre a Emissora e os Debenturistas representando no minimo 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade
das Debéntures da 2® Série e das Debéntures da 3* Série em circulagdo, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneragfio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partir da Data de Emiss@o ou da data do Gltimo pagamento
da Remuneragdio, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragio aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado o
tltimo IGP-M divulgado oficialmente, acrescido dos juros remuneratorios
estabelecidos na forma do item 4.2.2.2. abaixo.
-

Observagdes:

! - ——
Os fatores resultantes das expressdes LGP ~ M- ]

(oito) casas decimais, sem arredondamento.

sfo considerados com 8

O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio final, fator
acumulado das variagdes mensais do IGP-M, ¢ calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

4.2.2.2. Juros Remuneratdrios

As Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3° Série fardo jus ao pagamento de
juros remuneratérios, apurados mediante a aplicagdo de uma taxa fixa ao ano de
11,00% (onze por cento), incidentes sobre o Valor Nominal Unitério atualizado das
Debéntures da 2* Série e das Debéntures da 3 Série, calculados por dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinqitenta e dois) dias uteis, a
partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitahizagdo,
conforme definido no item 4.2.3.1 , calculados em regime de capitalizagdo composta

de forma pro rata temporis por dias (1te§/

e
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O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J = \WNax|Fatorfuros - 1]

onde:

J valor dos juros remuneratorios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNa Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures da 2% Série e das
Debéntures da 3* Série, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

P
LI
taxa

FatorJuros = +1

100
onde:

taxa  taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, informada com
4 (quatro) casas decimais;

n ¢ o nimero de dias uteis entre a data do préximo evento e a
data do evento anterior, sendo "n" um nimero inteiro;

DT ¢ o numero de dias Uteis entre o ultimo e o préximo evento,
sendo “DT” um numero mnteiro,

DP é o nimero de dias tuteis entre o Gltimo evento e a data atual,

sendo “DP” um numero mnteiro.

4.2.3. Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizag@o™:

4.23.1. Para as Debéntures da 1* Série, como o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo. inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,
ou na data do vencimento da Remuneracdo da |* Série imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data do
proximo vencimento da Remuneragdo da 1” Série, exclusive,
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4232 Para as Debéntures da 2" Série e para as Debéntures da 3 Sérue,
como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, inclusive, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data do vencimento da respectiva
Remuneragio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de

Capitalizagdo, e termina na data do proximo vencimento da respectiva
Remuneragdo, exclusive.

Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade.
4.3. Amortizacio

Nio havera amortiza¢do do Valor Nominal Unitario, o qual sera pago integralmente
nas respectivas datas de vencimento das Debéntures.

4.4, Pagamento da Remuneragéo

4.41. Pagamento da Remuneragdo da 1° Série. Os valores relativos a
Remuneragio da 1% Sénie deverdo ser pagos semestralmente, sempre no dia 1° dos
meses de margo e setembro de cada ano.

4.42. Pagamento da Remuneragdo da 2° Série e da 3% Série. Os valores
relativos 4 Remuneragdo da 2° Série e 4 Remunerag&o da 32 Série deverao ser pagos
da seguinte forma: (i) Atualizag@o: juntamente com o pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 2* Série e da 3 Séne, que devera ocorrer na data de
vencimento das Debéntures da 2° Série e na data de vencimento das Debéntures da
3% Série, ou seja, 1° de setembro de 2009 e 1° de setembro de 2010, respectivamente;
e (ii) Juros Remuneratérios: anualmente, sempre no dia 1° do més de setembro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 1° de setembro de 2005 e o Gltimo
em 1° de setembro de 2009 para as Debéntures da 2° série € em 1° de setembro de
2010 para as Debéntures da 3" série.

4.5. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures
registradas no BOVESPA FIX; ou (i1) os procedimentos adotados pela CETIP, para
as debéntures registradas no SND; ou (111) para 0s titulares de Debéntures da
Emissdo que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco
Mandatario da presente Emissdo.

4.6. Prorrogacio dos Prazos

D/l
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Considerar-se-d30 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere
ao pagamento do prego de subscrigdo, até o 1° (primeiro) dia util subsequiente, se o
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hip6tese em que somente havera prorrogagdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois
por cento) sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao
més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.7. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nfo lhe daré direito ao recebimento de remunerago e/ou
encargos moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.9. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacio

As Debéntures desta Emissfo poderdo, observado o § 3.° do Art. 59 da Lei das
Sociedades por Agdes, ser subscritas a qualquer tempo, dentro do prazo de
distribui¢@o publica, que sera de até 3 (trés) dias uteis a contar da data da publicagao
do antncio de micio de distribui¢do, com integralizagdo a vista, no ato da
subscrigdo. A integraliza¢do sera realizada (1) em moeda corrente nacional; e/ou (11)
por meio da entrega a4 Emissora de notas promissorias emitidas pela Enlissora de
acordo com sua 2* Emissdo de Notas Promissorias para Distribuigdo Publica,
autorizada em Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora ocorrida em 17
de junho de 2004 e registrada na CVM em 15/07/2004 sob
n°CVM/SRE/RNP/2004/003 (as “Notas Promissorias”). Para fins de integralizagdo
de Debéntures mediante a entrega de Notas Promissdrias, sera considerado o Valor
Nominal Unitario das Notas Promissérias acrescido da Remuneragéo (conforme
definido no Anuncio de Inicio de Distribui¢do Publica das Notas Promissorias) até a
data da efetiva integralizacdo das Debéntures (“Valores das NPs”), de modo que
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para a integralizagdo de Debéntures nos temos deste item (i1) sera necessaria a
entrega de Notas Promissorias cujos respectivos Valores das NPs se aproximem ao
maximo possivel do Prego de Subscrigéo das Debéntures (calculado conforme o
item 4.10), sendo que eventuais diferencas deverdo ser complementadas em
dinhertro.

4.10. Preco de Subscricio

As Debéntures serdio subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até
a data de integralizagdo, de acordo com o disposto no item 4.2 desta Escritura.

4.11. Repactuacio
Ni#o havera repactuagdo das Debéntures.

4.12. Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo e no jomal Valor Econémico.

4.13. Certificados de Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatario. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures, o “Relatorio de Posigdo de Ativos”, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituigdo
financeira responsavel pela custodia desses titulos quando depositados no SND. Para
as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido, pela CBLC, extrato de custodia
em nome do Debenturista.

4.14. Liquidez e Estabilizacao

Nio serd constituido fundo de manutengdio de liquidez ou firmado contrato de
carantia de liquidez ou estabilizagao de prego para as Debéntures.

4.15. Imunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 10 (dez) dias
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uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou 1sengéo tributaria.

CLAUSULA V - ADITAMENTO A PRESENTE ESCRITURA
51. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser arquivados na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo.
CLAUSULA VI - AQUISICAO FACULTATIVA

6.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures da 1° Série, da 2°
Série e/ou da 37 Série desta Emissdo em circulagdo no mercado, observado o
disposto no paragrafo segundo do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As
Debéntures adquiridas conforme previsto neste item 6.1 poderéo ser canceladas,

permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser colocadas novamente no mercado.

6.2. N#o havera resgate antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VII - VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.  Sao consideradas hipoteses de vencimento antecipado das Debéntures desta
Emissdo e, sujeito ao disposto nos itens 7.2.e 7.3 abaixo, da imediata exigibilidade
do pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
acrescido da Remuneragdo e encargos, calculada pro rata temporis, a partir da Data
de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragéo até a data do seu
efetivo pagamento, quaisquer dos seguintes eventos:

(a) pedido de concordata preventiva ou de auto-faléncia (ou outros
procedimentos equivalentes previstos em le1) formulado pela Emissora;

(b)  liquidagdo ou decretagfo de faléncia da Emissora;
(c)  extingdo ou dissolugéio da Emissora,
(d)  ndo pagamento da Remuneragdo devida as Debéntures nas respectivas datas

de pagamento, bem como de quaisquer outras obrigagdes pecuniarias
previstas nesta Escritura;
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(e)

(H

caso o Estado de Sdo Paulo deixe de deter, direta ou indiretamente, pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais uma agdo com direito a voto do
capital da Emissora,

extingdo da licenga, perda de concessdo ou perda da capacidade da Emissora
para a execugdo € operagdo dos servigos publicos de saneamento basico em
area(s) do termtorio do Estado de Sdo Paulo que, consideradas isoladamente
ou em conjunto durante a vigéncia das Debéntures, resulte(m) em uma
redugdo da receita operacional liquida da Emissora superior a 25% (vinte e
cinco por cento) em relagdo a receita operacional liquida da Emissora no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corngida anualmente
conforme a variagdo do IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido sera
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada
trimestre e utilizando-se as informag¢des financeiras usualmente divulgadas
pela Emissora;

fusdo, cisfo, incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizagdo societaria
envolvendo a Emissora (“Reorganiza¢do”) que ndo tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois ter¢os) das
Debéntures em circulagdo em Assembléia de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, observado o procedimento de convocagéo previsto
na Clausula X abaixo, exceto na hipdtese da Emissora demonstrar ao Agente
Fiduciario, anteriormente a efetivagdo da Reorganizagdo que, uma vez
concluida a Reorganizagdo, serdo atendidos cumulativamente os seguintes
requisitos: (i) o patriménio liquido da Emissora ndo sera inferior ao
patriménio liquido da Emissora antes da Reorganiza¢do, admitida uma
variagdo de até 10% (dez por cento), (1) sera atribuida as Debéntures a
mesma classificacdo de risco a elas atribuida antes da Reorganizagéo; (1) a
Emissora ndo violara os indices financeiros estabelecidos no item 7.1.(m)
abaixo e (iv) a receita operacional liquida da Emissora ndo sofrerd uma
redugdo superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo a receita
operacional liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2003 (corrigida anualmente conforme a variagdo do IPCA-IBGE),
conforme apurado com base em demonstragdo financeira da Emissora pro-
forma que reflita os efeitos da Reorganizagdo, preparada exclusivamente para
esse fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento do tltimo
trimestre (relativamente ao qual tenham sido elaboradas informagdes
financeiras obrigatdrias); ficando ajustado que os requisitos indicados nos
subitens (i) a (iv) deste item sdo exclusivamente destinados a avahacéo, pelo
Agente Fiduciario, da Reorganizagdo, € ndo vinculam a livre deliberagéo da
Assembléia Geral de Debenturistas aqui prevista;
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sabesp

(h)

0)

(k)

(m)

protestos legitimos e reiterados de titulos ou pedidos reiterados de faléncia
contra a Emissora, cujo valor global reclamado ultrapasse R$ 30.000.000,00
(trinta milh3es de reais), salvo se o protesto ou o pedido de faléncia tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado
pela Emissora, ou se for cancelado, em qualquer hipotese, no prazo maximo
de 72 (setenta e duas horas) de sua ocorréncia;

falta de cumprimento pela Emissora de toda e qualquer obrigagdo ndo
pecuniaria decorrente desta Escritura, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante igual
ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), em razdo de
inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualquer forma, vir a
prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias da Emissora
decorrentes da Emissdo,

alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente durante a
vigéncia das Debéntures, resultem em uma redugfo da receita operacional
liquida da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagfo a
receita operacional liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a variagdo do IPCA-
IBGE). O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente, levando-se
em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada trimestre, e utilizando-se as informagdes
financeiras usualmente divulgadas pela Emissora,

pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei, e/ou juros sobre
capital proprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora, relativamente
ao cumprimento de quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias previstas nesta
Escritura;

nio observancia ou manutengao dos seguintes indices financeiros minimos, a
partir de 30 de setembro de 2004, a serem verificados trimestralmente,
sempre quando da divulgagdo das informagdes trimestrais regularmente
apresentadas pela Emissora: (1) Liquidez Corrente Ajustada superior a 1,0,
devendo para esse fim ser o Ativo Circulante dividido pelo Passivo
Circulante, excluida do Passivo Circulante a parcela registrada no curto prazo
das dividas de longo prazo contraidas pela Emissora; (2) EBITDA /
Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5, sendo o EBITDA, em relagdo
aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo do indice, o somatério (i)
do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes e
participagdes, (ii) das despesas de depreciagdo e amortizagdo ocorridas no
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periodo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras e (1v)
do resultado ndo operacional. As Despesas Financeiras sdo, em relagdo aos
12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo do indice, o somatério dos
pagamento de juros e despesas financeiras incorridas sobre o endividamento
financeiro, ndo devendo ser consideradas para esse fim as despesas de
variagdo cambial (diferenga de moedas). A falta de cumprimento pela
Emissora das obrigagdes deste item somente ficara caracterizada quando
verificada nas suas demonstra¢des financeiras trimestrais obrigatorias por no
minimo 2 (dois) trimestres consecutivos, ou ainda por 2 (dois) trimestres ndo
consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses.

72. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (d)do
item 7.1. acima acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, ficando o
vencimento condicionado 4 entrega pelo Agente Fiducidrio de notificagdo &
Emissora nesse sentido, observado o paragrafo unico do artigo 13 da Instrugéo CVM
n°28. )

7.3. Quando da ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (e)a(m)doitem 7.1
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos,
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocag¢do previsto na
Clausula X abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 7.3.1 abaixo. A
Assembléia de Debenturistas prevista neste item podera também ser convocada pela
Emissora, ou na forma do item 10.1. abaixo.

731 A Assembléia de Debenturistas de que trata este item 7.3. podera
optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem no minimo 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em circulagdo, por ndo declarar vencidas antecipadamente as
Debéntures.

7.3.2. Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembléia de Debenturistas
mencionada no item 7.3. por falta de quorum, ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio
da faculdade prevista no item 7.3.1 acima pelo quorum minimo de deliberagdo, o

Agente Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos indicados no item 7.1 acima. '

CLAUSULA VIII - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8 1 Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
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(1) fornecer ao Agente Fiduciério:

(a) apés o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente
estabelecido, copia de suas demonstragdes financeiras completas
relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes;

(b) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, copia de suas informagdes financeiras
relativas ao respectivo trimestre;

(¢) copias das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo
CVM n° 202/93, nos prazos ali previstos;

(d) com a maior brevidade possivel, qualquer informagdo relacionada com
a presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada pelo Agente
Fiduciano; e

(e) informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos
indicados na Clausula VII - Vencimento Antecipado acima, na mesma
data em que tomar ciéncia de sua ocorréncia,

(i) proceder a adequada publicidade de suas informagdes econdmico-financeiras,
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes;

(ili) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) convocar, nos termos do item 10.1 desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a presente Emisséo caso o Agente Fiduciario ndo o faga,

(v) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas por aquela

autarquia;

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa
de auditoria independente registrada junto a CVM;

(vii) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n® 202, de 06 de dezembro de 1993
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(viii) manter em adequado funcionamento servigo de atendimento aos Debenturnistas,
para assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar institui¢des autorizadas a
prestar este servigo;

(ix) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer altera¢do
substancial nas condi¢des (financeiras ou outras) ou nos negocios da Emissora que
possa impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

(x) manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no setor de
saneamento basico;

(x1) ndio praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e esta Escritura;

(xii) comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que importe em
modificagdo da utilizagio dos recursos, conforme previsto no item 3.9 acima,

(xiii) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas,
concessdes ou aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancelamento néo possa resultar
em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

(xiv) manter validas e regulares as licengas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas,
exceto no que se referir a licengas cuja perda, revogagao ou cancelamento ndo possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua
capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures;

(xv) exceto com relagio aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela
Emissora na esfera judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos
os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal;

(xvi) enquanto as Debéntures estiverem em circula¢do, ndo efetuar qualquer
alteragfo substancial na natureza de seus negocios, conforme conduzidos resta data;

(xvii) contratar e manter contratadas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, agéncias de rating que divulguem relatorios, com periodicidade pelo
menos anual, com a simula da classificagdo de risco das Debéntures;

(xviii) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.9 acima; e

-

&23

85



(xix) cumprir, em todos os aspectos materiais, todas as leis, regras, regulamentos €
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negocios ou possua ativos.

CLAUSULA IX - AGENTE FIDUCIARIO
9.1. Nomeacao
A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emiss&o objeto desta Escritura,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificado no
preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagcdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhao
dos Debenturistas.

9.2. Declaracéo

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob
as penas da ler:

a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Leidas
Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28 de 23 de novembro de

1983, para exercer a fungdo que lhe ¢ conferida;

b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicSes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

¢) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes;
d) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

e) estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do
Brasil,;

f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitds legais e

estatutarios necessarios para tanto,

g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28/1983;

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente,
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i) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

i) que a celebragdio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

k) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo; e

1) que verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emisséo previstos no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme disposto no item 3.7 da
presente Escritura..

9.3. Substituicédo

9 3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengéo,
liquidaggio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente
Fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducirio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagéo e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar 0 processo de
escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a
mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungSes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

93.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuigdo das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembléia especialmente convocada para esse fim.
A substitui¢do do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagfo préviaa CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instru¢io CVM n ° 28/83 e eventuais normas posteriores.

$ 3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na Junta Comercial do Estado de S&o

Paulo.
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9.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a data de vencimento das Debéntures ou até sua efetiva
substituigdo.

93.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto
recebera a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus
termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fung¢io
com agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembléia Geral de Debenturistas.

9.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas €
preceitos a respeito, baixados por ato da CVM. .

9.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de
Emiss#o, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios negdeios,

b) renunciar 4 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento, ’

e) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora nao o faca, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificard a
administracdo da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
Necessarios,
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f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatodrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes,

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das 1nformag:oes constantes das propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures; )

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

1) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora,
sendo que tal solicitagdo devera ser acompanhada de relatério que fundamente a
necessidade de realizag¢do da referida auditoria;

1 convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgéos de imprensa referidos no
item 4.12_, respeitadas outras regras relacionadas a publicag@o constantes da Lei das
Sociedades por Agdes e desta Escritura;

k) comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar
informag&es que lhe forem solicitadas;

1) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por A¢des, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:
1.1) eventual omiss@o ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas
informagd&es divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;

.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

1.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

4) posigdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado,
1.5) acompanhamento da destinag@o dos recursos captados através da emissdo

de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora,
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1.6) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
instrumento, inclusive quanto a manutengdo dos indices financeiros previstos
no item 7.1 (m) e quanto & ocorréncia dos eventos previstos nos itens 7.1 (f),

g)e (k)

1.7) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario; e

1.8) pagamentos de Remuneragdo realizados no periodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

m)  disponibilizar o relatério de que trata o inciso “1” aos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

m.1) na sede da Emissora;

m.2) no seu escritério ou, quando instituigdo financeira, no local por ela
indicado;

m.3)na CVM;
m.4) na BOVESPA e na CETIP; e

m.5) na sede da institui¢do intermediaria lider responsavel pela colocagdo das
Debéntures.

n) publicar, nos orgdos da imprensa referidos no item 412, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra a sua disposi¢do nos

locais indicados no inciso “m”;

0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Mandatario, a CBLC e a CETIP;

p) administrar os recursos oriundos da emissio de Debéntures na ocotréncia da
hipétese prevista no paragrafo 2°, artigo 60, da Lei das Sociedades por Agdes;

q) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer. e

r) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
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assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

r1)aCVM;e
r.2) a BOVESPA, CBLC e a CETIP; e

s) acompanhar trimestralmente a manutengéo dos indices financeiros previstos
no item 7.1. (m) e a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 7.1 ), (g)ek)e
informar imediatamente os Debenturistas de qualquer descumprimento dos referidos
indices financeiros ou da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos.

9.5. Atribui¢des Especificas

951. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a prote¢do e defesa_ dos interesses da
comunhio dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo em caso de
inadimplemento da Emissora:

a) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

c) requerer a faléncia da Emissora; e

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengao
ou liquida¢do extrajudicial da Emissora.

9.5.2. Observado o disposto no item 7.2., o Agente Fiduciario somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas (a)a (c) do
item 9.5.1., convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar
por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em circulagdo,
bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
circulagéio, quando tal hipotese disser respeito ao disposto na alinea (d) do item
95.1..

9.6. Remuneracao

9.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciario ou 4 instituig@o que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe
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competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da
seguinte forma:

a) Parcelas trimestrais de R$ 5.833,33 (cinco mil oitocentos e trinta e trés
reais e trinta e trés centavos) a serem pagas durante o prazo de 72 (setenta e
dois) meses, contado a partir da Data de Emisséo. Os pagamentos serdo
devidos no prazo de até 30 (trinta) dias apos o encerramento de cada trimestre
de prestago dos servigos, contados a partir da data de assinatura da presente
Escritura,

b) A remuneragio prevista no item “a” acima compreende os custos diretos e
indiretos, bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais
despesas, a qualquer titulo;

c) As parcelas referidas acima serdo atualizadas de acordo com a variagdo do
indice de Precos ao Consumidor — IPC, divulgado pela FIPE ou, na sua falta,
pelo indice que vier a substitui-lo, anualmente a partir de 01 de setembro de
2004;

d) A remuneragio do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas com
publicagdes, transporte, alimentagdio, viagens e estadias necessarias ao
exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, sendo tais despesas de
responsabilidade da Emissora, aps sua prévia aprovagao; e

e)Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, €
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas a¢des propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de ag¢des contra
ele propostas no exercicio de sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunho dos Debenturistas.
As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdio ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.
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f) A remuneragdo prevista na alinea (a) acima sera devida mesmo apoés o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias referentes as Debéntures ndo sanadas pela
Emissora.

9.6.2. Ndo estdo incluidas na remuneragdo do Agente Fiduciario despesas com
especialistas, caso sejam necessarias, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal a Emissora.

9.7. Despesas

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis em que
ele tenha comprovadamente incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas, ou para realizar seus créditos.

9.7.1. O ressarcimento, a que se refere este item, sera efetuado em até 15 (quinze)
dias tuteis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegdo dos direitos dos titulares
das Debéntures.

9.7.2. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, as seguintes:

a) publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extragdo de certiddes;

c) locomogdes entre Estados da Federagdo, e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes, respeitando o limite acordado com a
Emissora; ¢

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

9.7.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenham sido
saldados na forma do item 9.7.1 acima, sera acrescido a divida da Emissora e gozara
das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamentc.

9.7.4. Se qualquer quantia devida aos Debenturistas em virtude desta Escritura for
paga por meio de agdo judicial ou sua cobranga for feita através de advogados, a
Emissora devera pagar, em complemento a todos os valores devidos previstos nesta

= V-
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Escritura e relativos as Debéntures, honorarios advocaticios e outras despesas €
custas incorridas devido a tal cobranga.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por A¢des.

10.1. Convocacio

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

A Assembléia de Debenturistas devera ser realizada no prazo méaximo de 15
(quinze) dias, contado da primeira convocagéo, ¢ no prazo maximo de 8 (oito) dias
contado da segunda convocagio.

10.2. Quorum de Instalacio

A assembléia se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo
e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

10.3. Mesa Diretora

A presidéncia da assembléia cabera ao Debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quorum de Deliberacio

104 1. Nas deliberagdes da assembléia, a cada Debénture em circulagéo cabera um
voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Serdo excluidas
do quorum de deliberagio as Debéntures em tesouraria da Emissora de titulanidade
de diretores, conselheiros ou administradores da Emissora, incluindo as respectivas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum e seus parentes até o
segundo grau.

10.4.2. Observado o disposto nesta Escritura, as deliberagbes serdo tomadas por

Debenturistas representando, pelo menos, a maioria do total das Debéntures entdo
em circulagdo presentes a respectiva Assembléia, salvo nos casos em que for

[
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estabelecido quorum especifico, nos termos da presente Escritura ou da legislagdo
em vigor.

10.4 3. As alteragdes da Remuneragéo, do prazo de vencimento das Debéntures e/ou
dos eventos de vencimento antecipado previstos na Clausula VII desta Escritura,
deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagdo da Assembléia Geral de
Debenturistas ou em qualquer convocagdo subseqiiente, por Debenturistas que
representem pelo menos 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo.

10.4.4. As alteragdes dos quoruns qualificados estabelecidos nesta Escritura e/ou das
disposi¢des desta Clausula 10.4, deverdo ser aprovadas, seja em primeira
convocagdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer convocagédo
subseqiiente, por Debenturistas que representem 100% (cem por cento) das
Debéntures em circulagdo.

10.5. Matérias de Interesse Especifico

O Agente Fiduciario, a Emissora, a CVM ou os Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo de uma determinada
série poderdo convocar separadamente uma Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre matérias de interesse especifico dos Debenturistas da respectiva
série. Nessa hipétese, as disposigdes desta Clausula X aplicar-se-80 somente aos
titulares de Debéntures de tal série.

As matérias de interesse especifico dos Debenturistas de cada uma das séries da
Emissdo somente poderio ser deliberadas por Debenturistas da respectiva série.

CLAUSULA XI - DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) ¢é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis
brasileiras;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias (inclusive perante os o6rgdo estaduais e federais competentes) a
celebragdo desta Escritura, 4 Emissdo das Debéntures e ao cumprimento com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais €
estatutarios necessarios para tanto;
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(¢) acelebragido desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(d) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(e) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2001, 2002 e 2003 representam corretamente a posigdo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(f) os prospectos preliminar e definitivo do Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”), bem como os suplementos preliminar e definitivo de
distribuigiio das Debéntures (em conjunto doravante denominados “Suplemento”)
conterdio, na data de inicio da distribuigdo das Debéntures, todas as informages
atualizadas relevantes em relagiio a Emissora no contexto da presente emissdo de
Debéntures e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condigdes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora, de sua condigo financeira, lucros, perdas, perspectivas ¢ direitos em
relacio as Debéntures, nio contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que as
informagdes, fatos e declaragdes contidas no Prospecto e/ou no Suplemento em
relagdo a Emissora s3o verdadeiras, consistentes, corretas e completas;

(g) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto e/ou no
Suplemento em relagio 4 Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos
serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposigOes
razoaveis,

(h) n#o ha fatos relativos a Emissora ou relativos as Debéntures ndo divulgados no
Prospecto e/ou no Suplemento cuja omissdo, no contexto desta Emissdo, faga com
que alguma declaragdo relevante dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou
inveridica;

(i) a celebragdo desta Escritura, a emissdo e a colocagdo das Debéntures nao
infringem qualquer disposigao legal, ordem, decisdo ou sentenga admuinistrativa ou
judicial, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ira resultar em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos, (ii) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (ii1) a rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

([ 7 g/ 34
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(J) a Emissora tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas observado que, algumas das
licengas e autoriza¢des ambientais ainda estio em processo de obtengdo pela
Emissora, que ja tomou todas as providéncias necessarias a sua consecugio, exceto
(1) no que se referir a licengas cuja ndo manutengdo ndo possa resultar em impacto
adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigagdes relativas as Debéntures, ou (ii) conforme descrito no
Prospecto;

(k) a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos materiais, as lets,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentaits,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,

(1) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo ha qualquer agdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em suas condi¢gdes financeiras ou outras, ou em suas atividades

(m) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes com relagdo a esta Emisséo;

(n) ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por A¢bes e demais

normas aplicaveis, inclusive regulamentares; e

esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS
Comunicacoes

As comunica¢des a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP
Rua Costa Carvalho, n° 300 —

05429-900 - Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Rui de Britto Alvares Affonso

Diretor Econémico-Financeiro e de Relagdes com Investidores

Telefone: (11) 3388-8247 9/
é% 35
™
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Fac-simile: 11)3815-4465

Para o Agente Fiduciario:

Oliverra Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A
Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205
Condominio Downtown

22640-100- Barra da Tijuca - Rio de Janeiro

At.: Sr. Juarez Dias Costa - Diretor

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

Para o Banco Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Ag¢des e Custddia

Cidade de Deus - Vila lara - Prédio Amarelo - 2° andar
06029-900 - Osasco — Sdo Paulo

At.: Sr. Rogério Penteado Felgueiras - Gerente Departamental
Telefone: (11) 3684-2309

Fac-simile: (11) 3684-5645

Para a CETIP

Rua Libero Badar6, 425/24° andar
Sdo Paulo, SP - CEP 01009-000
Tel.: (11)3111-1400 / 3365-4925
Fax: (11)3111-1563

Para a CBLC

Rua XV de Novembro, 275.
Sdo0 Paulo - SP

CEP 01013-001

Tel.: (11)3233-2178 /2261

As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax
ou por telegrama nos enderegos acima. Os originais dos documentos enviados por
fax deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) dias uteis
apos o envio da mensagem.

12.2. Reniincia

N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas

)
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em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil

12.4 Foro

Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5

(cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que
também o assinam.

Sdo Paulo, 15 de setembro de 2004

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAQ PAULO - SABESP

// ) - O X &

Nome BA&/ Nome: /y
Cargo: Rui 35 Alvares Affonso g e RemaldoJ R. de Campos
Dirdtor Econdmico-Financeiro Diretor de Gestio Oorporauva
e de[Relagbes com Investidores . '
‘ﬁl IVE[RA RUST DIST ORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S A.

\
A £
w_j P-',;. | :J""." I w-.{.';:.""'?f A

Nime mg&}s Nome:
gz"argo: b Cargo:

Testemunhas
// /\/ /}/ e Je

Nome: Hn acclatiatyy D6 4LHEIDA Nome: LAy DES DEN 'S SO FLtES W R
CPF: t4p. M3 3¥5(99 CPF: g5 /%5 PG
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Stimulas das Analises por Agéncias de Rating
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STANDARD
&POOR'S

Data de Publicagéo: 19 de agosto de 2004
Brasil—Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui rating 'brA' as debéntures emitidas pela

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - Sabesp
Analistas: Juliana Gallo, Sao Paulo (55) 11-5501-8948; Milena Zaniboni, Sao Paulo (55) 11-5501-8945

Melbourne, 19 de agosto de 2004 (Standard & Poor’s) — A Standard & Poor’s
Ratings Services atribuiu hoje em sua Escala Nacional Brasil o rating ‘brA’ a 62
emissao de debéntures quirografarias, no montante de R$ 600 milhdes e
vencimento final em 2010, realizada pela Companhia de Saneamento Basico
do Estado de Sao Paulo - Sabesp. Ao mesmo tempo, a Standard & Poor’s
reafirmou os ratings de crédito corporativo na escala global em moeda local
‘BB-’ e em moeda estrangeira ‘B+’, bem como o rating na Escala Nacional
Brasil ‘brA’ atribuidos ao emissor. A perspectiva do rating corporativo em
moeda estrangeira é positiva e a perspectiva tanto do rating na escala global
em moeda local quanto a do rating na Escala Nacional Brasil é estavel.

Essa emissao de debéntures sera utilizada totalmente para amortizagao de
dividas que vencem em 2004, principalmente o elevado volume concentrado
em setembro deste ano. Essas debéntures serdo emitidas mediante um
programa de registro de emissao antecipada (shelf-registration) no montante
total de R$ 1,5 bilhdo e prazo de dois anos, o qual se estima seja utilizado
para rolar dividas de longo prazo da empresa.

Os ratings em moeda local e na Escala Nacional Brasil da SABESP refletem a
auséncia de uma estrutura regulatéria para o setor de saneamento basico, as
significativas necessidades de refinanciamento da empresa para os proximos
anos, incluindo o elevado montante de divida denominada em moeda
estrangeira sem hedge, principalmente considerando-se a volatilidade
intrinseca da economia brasileira, além de refletir também o grande volume de
contas em atraso de clientes, principalmente aquelas relativas as vendas de
agua por atacado aos municipios e aos 6rgéos publicos. Esses riscos sdo
parcialmente compensados pela importancia estratégica da SABESP como
fornecedora regional dos servigos de agua e esgoto para o Estado de Sao
Paulo com uma ampla cobertura territorial por meio de seu monopdlio virtual
de servigos; pela capacidade da empresa em avangar com seu programa de
investimentos que Ihe permite uma ampla cobertura dos servigos de agua,
bem como pela expanséo de sua capacidade de coleta e tratamento de
esgotos por todo o sistema. Além disso, a empresa é uma forte geradora de
caixa e vem demonstrando capacidade de captar recursos por meio dos
mercados de capitais e dos bancos de fomento para lidar com seus
vencimentos de dividas e suas grandes exigéncias de investimento.

A SABESP vem sofrendo queda em seu fornecimento de agua provocada por
periodos ocasionais de estiagem. Recentemente, o Brasil passou por um
longo e severo periodo de estiagem, cujo inicio foi em 1999 e sé finalizou em
2001. Por conseqliéncia, houve redugao no volume de agua fornecido pela
empresa e seus custos aumentaram como resultado da necessidade de
investimento adicional para mitigar os efeitos dos periodos de estiagem nos
sistemas de producao de agua. Ao longo de 2003, os indices pluviométricos
ficaram novamente abaixo da média o que resultou em uma baixa reposigédo
nos reservatorios, principalmente no Sistema Cantareira, o maior da regido
metropolitana de S&o Paulo (RMSP). A fim de minimizar os efeitos dessa
seca, a SABESP criou o Programa de Incentivo a Redugdo do Consumo de
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Agua, o qual estabelece que os clientes que atingissem a meta de redugzo de
consumo ganhariam um bdénus de 20% na sua conta. O inicio desse programa
foi a partir de 15 de margo de 2004 e sua duragédo € de seis meses e abrange
a maioria dos consumidores da regiao metropolitana de Sdo Paulo. Ainda &
dificil mensurar o real impacto desse programa, mas a Standard & Poor’s
acredita que a demanda pelos servigos de agua e esgoto em 2004 caira em
torno de 6% na RMSP, e por isso as receitas liquidas da empresa serdo
negativamente afetadas em cerca de R$ 150 milhdes, sem considerar os
bbénus. Até certo ponto, espera-se que esse volume de perdas seja
compensado no reajuste de tarifas que havera no final de agosto deste ano.

No primeiro semestre de 2004, as receitas liquidas da empresa cresceram
8,2% e o EBITDA 3,4%, em relacdo ao mesmo periodo de 2003, respondendo
por cerca de R$ 2,1 bilhdes e R$ 966 milhdes, respectivamente. Essa melhora
é resultado apenas do aumento de 18,9% nas tarifas em agosto de 2003, ja
que a demanda por volume caiu em fungao do programa criado para a
redugao de consumo. Em suas projec¢des para o final do exercicio de 2004, a
Standard & Poor’s espera que a SABESP apresente receitas no valor de R$
4,2 bilhdes e EBITDA de R$ 2,2 bilhges, o que significa uma melhora de cerca
de 4% e 5%, respectivamente, em relagdo a 2003, também como reflexo
somente do reajuste de tarifas.

A SABESP é a maior empresa de servigos de agua e esgoto das Américas em
termos de receitas e de numero de clientes. A empresa é responsavel pela
producdo e distribuicao de agua, coleta e tratamento de esgoto em 368 dos
645 municipios do Estado de Sao Paulo — o Estado mais importante em
termos populacionais e econdmicos do Pais — e inclui também a cidade de
Séao Paulo, que é seu principal mercado e responde por 60% de suas receitas.

A empresa foi criada em 1973 como resultado da fusdo de diversas empresas
e autarquias controladas pelo Estado de Sao Paulo, que eram responsaveis
pelo abastecimento de agua e pela coleta e tratamento de esgotos no Estado.
O governo estadual controla 71,5% das agbes ordinarias com direito a voto da
SABESP, os 28,5% restantes sdo negociados em bolsas de valores. O
governo estadual anunciou seu plano de vender 21,5% de suas agdes,
porcentagem excedente ao seu controle acionario da empresa, pois de acordo
com a legislagéo, o governo do Estado deve controlar 50% mais uma das
agOes totais com direito a voto da empresa. A Standard & Poor’s ndo espera
nenhuma mudanga no perfil financeiro da empresa nem no seu sistema
operacional, ja que o controle da empresa continuara com o Estado.

Liquidez

A SABESP apresenta liquidez apropriada para sua categoria de rating.
Embora a empresa possua vencimentos significativos nos préximos doze
meses, em torno de R$ 1,1 bilh&o, ela conta com liquidez suficiente para
honrar integralmente seus pagamentos, tanto por meio de seu continuo
acesso aos mercados de capitais quanto por seu fluxo de caixa operacional
livre de aproximadamente R$ 500 milhdes. O endividamento de curto prazo da
empresa inclui o vencimento de R$ 627 milhdes de debéntures, os R$ 130
milhdes relativos aos empréstimos-ponte e o restante refere-se aos
empréstimos de capital de giro e os financiamentos para investimentos. Para
honrar suas obrigac¢des financeiras de curto prazo, a empresa emitira também
R$ 600 milhdes de debéntures, com os seguintes vencimentos: 12 série em
setembro de 2007; 22 série em setembro de 2009 e 32 série em setembro de
2010. Uma outra fonte de liquidez da empresa ¢é seu fluxo de caixa
operacional livre, o qual se espera que atinja aproximadamente R$ 500
milhdes em 2004.

A divida total da SABESP atingiu R$ 7,3 bilhdes em junho de 2004, sendo que
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84,7% era de longo prazo e 43% era denominada em moeda estrangeira, de
certa forma deixando a empresa exposta as flutuagdes cambiais, ja que ela
néo faz hedging de sua divida denominada em moeda estrangeira. Para 2005,
os vencimentos da SABESP somam R$ 1,4 bilhdo, incluindo os eurobdnus no
montante de US$275 milhdes e as debéntures no valor de R$ 244 milhoes.
Espera-se que essas dividas sejam honradas com os recursos
remanescentes do programa de cerca de R$ 900 milhdes, com a geragdo de
caixa operacional livre da empresa que esta projetada em cerca de R$ 500
milhdes e com seu acesso aos mercados de capitais.

Ageracgéao interna de caixa (FFO - Funds From Operations) esta projetada se
manter no mesmo patamar apresentado em 2003, cerca de R$ 1,1 bilhdo e
devera ser utilizada totalmente para a amortizagdo de endividamento, para a
distribuicdo de dividendos e para dar suporte aos amplos investimentos da
empresa. Em 2004, estima-se que o indice de cobertura de juros pelo FFO e o
FFO sobre endividamento total atinja 1,34x (vezes) e 15,6%, respectivamente.

O programa de investimento para o periodo 2004-2008 esta orgado em torno
de R$ 4,2 bilhdes, principalmente para melhorar e expandir o sistema de agua
e esgoto da SABESP. Para 2004, espera-se que os investimentos cheguem a
quase R$ 600 milhges, principalmente para cobrir o agressivo plano da
empresa para a expansao de sua capacidade de reservas, para o
desenvolvimento de novos reservatérios na regido metropolitana de Sao
Paulo e para melhorar seus projetos de tratamento de esgoto. Muitos desses
projetos exigem investimentos de longo prazo e os financiamentos ja estao
contratados com diversos bancos multilaterais, como o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, a Caixa Econ6mica Federal
e o Japan Bank for International Cooperation.

Perspectiva

A perspectiva positiva do rating na escala global em moeda estrangeira reflete
aquela atribuida ao rating soberano em moeda estrangeira da Republica
Federativa do Brasil e a perspectiva estavel dos ratings na escala global em
moeda local e na Escala Nacional Brasil reflete a expectativa da Standard &
Poor’s de que a SABESP continuara contando com a aprovacgéao por parte do
governo estadual para reajustar suas tarifas de forma a manter sua
capacidade para gerar fluxo de caixa livre, continuara mantendo bom acesso
aos mercados de capitais e financiando muito de seus investimentos por meio
dos programas com bancos multilaterais. Uma mudancga na perspectiva
poderia vir de uma queda mais robusta na alavancagem (endividamento total
pelo EBITDA para 38% e cobertura de juros pelo EBITDA para 2,5x), o que
atualmente ndo se prevé. Por outro lado, os ratings em moeda local e na
Escala Nacional Brasil enfrentarao pressdes de rebaixamento se o impacto
sobre o fluxo de caixa com relagéo ao Programa de Incentivo a Redugéo do
Consumo de Agua for maior do que o esperado, ou se o reajuste de tarifas
nao conseguir cobrir as pressdes de custos.

Publicado pela Standard & Poor's, uma divisédo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios
Executivos: 1221 Avenue of the Americas, New York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street,
New York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-438-7280. Copyright 2004 pela The McGraw-
Hill Companies, Inc. Reprodugao total ou parcial € expressamente proibida exceto sob permisséo.
Todos os direitos reservados. Todas as informacdes foram obtidas pela Standard & Poor's de fontes
consideradas confiaveis. Entretanto, em fungéo da possibilidade de erro humano ou mecanico por parte
da Standard & Poor's ou de suas fontes ou outros, a Standard & Poor's ndo garante a preciséo,
adequacédo ou completitude de quaisquer informagdes e néo se responsabiliza por quaisquer erros ou
omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizarem tais informacgdes.
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FitchAtlanticRatings PRESS RELEASE — N° 208

Fitch Atlantic Atribui Rating Nacional 'A(bra)' a 6" Emissao de
Debéntures da Sabesp

Chicago/Rio de Janeiro/Sao Paulo, 26 de agosto de 2004 — A Fitch Atlantic Ratings atribuiu, hoje, o Rating
Nacional de Longo Prazo 'A(bra), com Perspectiva Estavel, a sexta emissdo de debéntures da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo (Sabesp).

O rating reflete, entre outros fatores, as destacadas margens operacionais obtidas em sua atividade e a forte
geracdo operacional de caixa apresentada pela empresa nos ultimos anos, com nivel de previsibilidade
elevado, mesmo em periodos de restricdo no fornecimento de agua. O perfil de longo prazo da divida e a
posigdo de unica prestadora do servigo de saneamento basico em sua area de atuagdo fortalecem os
fundamentos de crédito da Sabesp. Os riscos politico e regulatorio e a elevada exposi¢do cambial
permanecem limitando a classificagdo. O rating atribuido contempla para 2006 nivel de alavancagem
(divida liquida/EBITDA) e cobertura de juros com perfis mais conservadores, ficando, respectivamente,
abaixo e acima de trés vezes.

A Sabesp reportou, em suas demonstragdes financeiras do primeiro semestre de 2004, receita liquida e
EBITDA de BRL2.126,3 milhdes ¢ BRLI66 milhdes, respectivamente. O resultado deste semestre foi
influenciado pelo Programa de Incentivo & Redug¢io do Consumo de Agua na Regido Metropolitana do
Estado de Sdo Paulo (RMSP), iniciado em 15 de marco de 2004, que significou uma redugdo de 7% no
consumo da regido, de abril a junho de 2004, em relagdo ao mesmo periodo de 2003. Este fato contribuiu
para que a receita liquida da empresa ndo crescesse, quando comparados os primeiros semestres de 2003 e
2004, no mesmo nivel do reajuste tarifario de 19% determinado em agosto de 2003. O volume de perdas de
receita com a racionalizagdo do consumo e a bonificagdo devera ficar proximo dos BRL330 milhdes em
2004. Os reservatorios que abastecem a RMSP estdo com maiores volumes de agua em relagdo a 2003,
afastando, a principio, o risco de uma necessidade de postergagdo da racionalizagdo, programada para
encerrar em 15 de setembro de 2004, ou mesmo de um racionamento.

Até junho de 2004, a margem de EBITDA continuou elevada, embora tenha reduzido de 47,8% para 45,4%,
quando comparado com o mesmo periodo de 2003. Esta margem devera ser beneficiada no segundo
semestre de 2004 em func¢do do reajuste tarifario anual de 6,78% aprovado em agosto de 2004. Em junho de
2004, as relagdes divida bruta/EBITDA e divida liquida/EBITDA anualizadas estavam em 3,8 vezes e 3,7
vezes, respectivamente, ainda elevadas para a categoria de rating. Estes indicadores de cobertura sio
atenuados pelo perfil de longo prazo da divida e pela baixa volatilidade nas receitas e margens de EBITDA
da companbhia.

A divida da Sabesp continua com elevada exposi¢do cambial, estando 43% vinculados & moeda estrangeira,
sem que haja uma politica de hedge e sem que a empresa detenha receitas em moeda forte. Ao final de
junho de 2004, apenas 15,3% (BRLI1,1 bilhdo) venciam no curto prazo, o que era favoravel para a
companhia. Contudo, este percentual deverd migrar para mais de 20% ao final de 2004, tendo em vista a
concentragdo de vencimentos no montante de BRL1,1 bilhdo, de julho a dezembro de 2005. O volume
maior de obrigagdes ¢ a posi¢do de caixa menos robusta geram uma maior necessidade de captagdo da
companhia. No entanto, a Fitch Atlantic considerou, na avaliagdo, que a Sabesp tem conseguido acesso as
linhas de crédito nacionais ¢ externas, nos ltimos anos, ¢ que, mesmo em cenarios de maior volatilidade
cambial e de juros, os recursos necessarios aos refinanciamentos deverdo ser supridos pelo mercado. Em
junho de 2004, a Sabesp apresentava um caixa de BRL102,9 milhdes, posi¢cdo reduzida frente a suas
obrigagdes financeiras de curto prazo, dando cobertura a apenas 9,2% destas. As necessidades de
investimentos sdo razdes para que a forte geragdo de caixa obtida na atividade ainda ndo seja suficiente para
propiciar uma melhor liquidez e para fazer frente a seus pagamentos futuros, uma vez que o incremento do
EBITDA por conta destes investimentos realizados tem sido reduzido.
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Uma das caracteristicas do saneamento basico no Brasil ¢ a auséncia de concorréncia na prestagdo do
servigo, o que beneficia a Sabesp e as demais empresas do setor. Como a atividade envolve satide publica,
sempre existe demanda para este servigo, a qual pode ser prejudicada apenas em situagdes indiretas, como a
ocorrida na época do racionamento de energia elétrica. Do lado da oferta, os indices pluviométricos
registrados sdo determinantes para evitar restrigdes ao consumo.

Por se tratar de uma empresa controlada pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, existe o risco de ingeréncia
politica, acentuado em periodos pré e pos-eleitorais. O Conselho de Administragdo da empresa tem a
maioria de seus membros indicados pelo governo, que pode ainda influenciar a politica de reajuste tarifario,
prejudicando os interesses da companhia.

A inten¢do do Governo Federal de regulamentar o setor de saneamento basico também traz riscos para a
Sabesp, pois, se por um lado define regras, por outro, pode alterar ¢ influenciar negativamente a relagéo
atual existente entre a empresa ¢ os municipios que atende.

A emissdo de debéntures ndo conversiveis em agdes e da espécie quirografaria, no valor de BRL600
milhdes, sera realizada em trés séries. O prazo da primeira, segunda e terceira séries ¢ de trés, cinco e seis
anos, respectivamente, a contar da data da emissdo, em 1° de setembro de 2004. Esta emissdo conta com
garantia firme de colocac@o para cada série nos montantes de BRL280 milhdes (primeira série), BRL200
milhdes (segunda série) e BRL120 milhdes (terceira série). Todas terdo o valor nominal unitario das
debéntures amortizado apenas na data de vencimento final. A remuneragdo da primeira série sera baseada
na taxa média dos Depdsitos Interbancarios de um dia (CDI), enquanto as demais no Indice Geral de Pregos
do Mercado (IGP-M), acrescidas de spreads a serem definidos em processo de bookbuilding. Os recursos da
emissdo de debéntures serdo utilizados para o alongamento de dividas.

A Sabesp ¢ operadora dos sistemas de servicos publicos de dgua e esgoto no Estado de Sado Paulo,
atendendo 368 dos 645 municipios, além de fornecer agua por atacado a seis outros municipios da regido
metropolitana. A companhia atende a 25 milhdes de habitantes com agua, sendo diretamente a 22,2 milhdes
de habitantes (6,3 milhdes de ligagdes), e a 18 milhdes de habitantes com coleta de esgoto (4,7 milhdes de
ligagdes). Os indices de cobertura da Sabesp sdo de 100% da populagdo de sua area de atuagdo, para o
fornecimento de agua, e 85% da populagio para a coleta de esgoto, onde 76% do esgoto ¢ tratado. A Sabesp
¢é controlada pelo Governo do Estado de Sdo Paulo, que detém 71,5% das agdes ordinarias e totais da
empresa.

O Relatdrio Analitico sobre a sexta emissdo de debéntures da Sabesp estard futuramente disponivel em
www.fitchratings.com.br

Contatos: Mauro Storino ou Ricardo Carvalho, 55-21-4503-2600, Rio de Janeiro.

Relagdes com a Midia: Jaqueline Ramos de Carvalho, 55-21-4503-2623, Rio de Janeiro.

Nota aos Editores:

Ratings Nacionais refletem uma medida relativa da qualidade de crédito de entidades em paises cujos ratings
soberanos em moeda estrangeira e local estejam abaixo de 'AAA'. Os Ratings Nacionais ndo sdo comparaveis
internacionalmente, ja que o melhor risco relativo dentro de um pais é avaliado como 'AAA' e outros créditos sdo
avaliados somente em relagdo a este. Tais ratings sdo sinalizados pela adi¢do de um identificador para o pais em
questdo, como 'AAA (bra)' para Ratings Nacionais no Brasil.

A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. tiveram todo o cuidado na preparagio deste documento. Nossas informagdes foram obtidas de fontes que consideramos fidedignas, mas
sua exatiddo e seu grau de integralidade ndo estdo garantidos. A Fitch Ratings Brasil Ltda. e a Fitch Ratings Ltd. ndo se responsabilizam por quaisquer perdas ou prejuizos que possam
advir de informagdes equivocadas. Nenhuma das informagdes deste relatorio pode ser copiada ou reproduzida, arquivada ou divulgada, no todo ou em partes, em qualquer formato, por
qualquer razio, ou por qualquer pessoa, sem a autorizagao por escrito da Fitch Ratings Brasil Ltda. Nossos relatorios e ratings constituem opinides e nao recomendagdes de compra ou
venda. Reprodugio Proibida.
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Emissora

Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n.° 300
05429-900 — Sao Paulo — SP

Instituicoes Intermedidrias

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
Avenida Eusébio Matoso, n.° 891 — 18° andar
05423-901 — Sao Paulo - SP

Banco Santander Brasil S.A.
Rua Amador Bueno, n.° 474 — 3° andar, Bloco C
04752-005— Sao Paulo — SP

BB Banco de Investimento S.A.
Rua Senador Dantas, n.° 105 — 28° andar
20031-080 — Rio de Janeiro - RJ

Banco Bradesco S.A.
Avenida Paulista, n.° 1450 — 3° andar
01310-917 - Sao Paulo — SP

Banco ABN AMRO Real S.A.
Avenida Paulista, n.° 1.374 — 16° andar
01310-916 — Sao Paulo - SP

Banco Mandatdrio e Instituicao Depositdria
Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus Vila lara Prédio Amarelo 2°andar
Osasco SP
O Agente Fiducidrio
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas n° 500, Bloco 13, Grupo 205
Rio de Janeiro
Assessores Legais da Emissora
Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
01403-001 - Sdo Paulo - SP
Assessores Legais das Instituicoes Intermediarias
Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados

Rua Funchal, n.° 263 — 11° andar
04551-060 Sao Paulo - SP
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