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EXTRATO DA ATA DA SEISCENTESIMA DECIMA SETIMA REUNIAO DO CONSELHO DE
ADMINISTRAGAO

Aos 26 (vinte e seis) dias do més de agosto de 2004, as 08:00 horas, por convacagio do Sr.
Presidente do Conselho de Administracdo, em carater ordinério, na forma do disposto no
Artigo 15 do Estatuto Social, na sala de reunides situada na Rua Bela Cinfra, 847 — 10°
andar, 5&c Paulo, reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de S3o0 Paulo - SABESP, senhores abaixo nomeados e
assinados. ...... Dando prosseguimento & reunido, o Sr. Presidente do Conselho de
Administragdo passou ao item Il da pauta, “Ratificar e fixar as condigoes aplicaveis a 6°
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes da Companhia,
quirografarias, para distribuicdo publica (as “Debéntures”), no ambito do Primeiro
Programa de Distribuicdo de Valores Mobiliarios da Companhia, atualmente sob
analise da Comissdo de Valores Mobiliarios”, solicitando ao Diretor Econémico-Financeiro
e de Relagoes com Investidores, Rui de Britto Alvares Affonse, que apresentasse o assunto,
o que foi feito com base na Comunicagdo Interna FI n® 055/04 de 19/08/2004, na
Deliberaggo de Diretoria n® 0328/2004, de 23/08/2004 e na Proposta ao Conselho de
Administragdo n® 020/2004, de 24/08/2004. Colocada a matéria em discussao e a seguir em
votagdo, resultou aprovada por unanimidade a proposts da Dirstoria da Gu'mpanhia, do
seguinte teor: (a) Valor Total da Emissdo: O valor total da emissdo serd de aié
R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais); (b) Niamero de Séries: A emissio sera
realizada em {rés séries, devendo a alocagdo entre as diferentes séries ser definida,
mediante expressa concordancia da Emissora, apds o resultado de processo de
bookbuilding, por meio do qual as instituigdes intermediarias contratadas para a distribuicao
das Debéntures verificarfo junto aos investidores os niveis de demanda para cada série; (c)
Data de Emissao: A data de emissdo das Debéntures sera 1° de setembro de 2004 {a “Dats
de Emissac’); (d) Quantidade de Titulos: Serdo emitidas até 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures; (e) Valor Nominal Unitario;, As Debéntures terdo valor nominal unitario de R%
1.000,00 (um mil reais), n Q}a/de Emissdo (o “Valor Nominal Unitario™); (f)
Cdéversibilidadez As Debéntures\ hdo serdo conversiveis em agdes da Companhia; {g)
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Forma: As Debéntures serao nominativas e escriturais; (h) Espécie: As Debéntures serio da
espécie quirografaria; (if Hrago e Veneimenfo: #s Debéntures da Primeira Série terdo prazo
de vencimento fixado em.%".cfe sée:mﬁ;é déz.Dﬁ';':'as Debentures da 27 série terdo prazo de
vencimento fixado em 1° de setembro de 2009; e as Debéntures da 3* série terdo prazo de
vencimento fixado em 1° de setembro de 2010; (j) Remuneragdo: (i) As Debéntures da 12
série far@o jus a remuneragido a ser definida em processo de bookbuilding, partindo
inicialmente da taxa media diaria de depésilos interfinanceiros de um dia divulgada pela
CETIP, denominada DI overextra grupo, base 252 dias expressa na forma percentual 2o ano
("Taxa DI), acrescida de spread de até 1,75% (Um inteiro e setenta e cince centésimos por
cento) ae ano; (ii) As Debéntures da 27 série e da 3% série fardo jus a uma remuneragio que
inclur jures remuneratorios e alualizagdo monetdria, sendo que os juros remuneratérios serdo
apurados mediante a aplicagdo de uma taxa percentual fixa de até 11% (onze por cento) ao
ano, calculada por dias Uteis, com base em um ano de 252 (duzentos e cinglenta e dois)
dias, além de atualizacao pelo indice Geral de Precos do Mercado — IGPM, apurado e
divulgado pela Fundag3o Getllio Vargas; (k) Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios: (i) Os valores relativos & remuneracdo das Debéntures da 17 Série
deverdo ser pagos semestraimente, sempre no diz 1° dos meses de margo & setembro de
cada ano; (i) Os valores relativos & remunerago da 2° Série & 4 remuneracio da 3° Série
deverdo ser pagos da seguinte forma: (1.) Atualizago: juntamente com o pagamento do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série e da 32 Série, que devera ocorrer na data
de vencimento das Debéntures da 2 Serie e na data de vencimenio das Debéntures da 32
Série, ou seja, 1% de setembro de 2009 e 1° de setembro de 2010, r&spealivémente, e (2.)
Juros Remuneratérios: anualmente, sempre no dia 1° do més de setembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 1° de setembro de 2005 e o Gltimo em 1° de
setembro de 2009 para as Debéntures da 27 série & em 1° de selembro de 2010 para as
Debéntures da 37 serie; (l) Amortizacdo: ndo haverd amortizacio, sendo gque o pagamenio
integral do principal sera feito na data de vencimento; (m) Juros Moratérios e Multa:
Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, incidirdo sobre os débilos em atraso vencidos e nao pagos pela Companhia
multa de 2% (dois por cento) e juros moratorios de 1% (um par cento) ao més; (n)
Vencimento Antecipado: Ser3o consideradas hiptteses de vencimento antecipado das
Debéntures, podendo na sua €ncia ser exigido o Valor Nominal Unitario de cada

D&bénture acrescido da remu ¢80 e encargos, &8s sequintes: (i) pedido de concerdata
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preventiva ou de auto-faléncia (ou outros procedimentos equivalentes previstos em lei)
formulado pela Emissoréﬂiiiiiquigégéo:ou decrbtagdo de faléncia da Emissora: (iii) extingao
ou dissolugao da Emiss‘tué;.{iv} 11"-.145 ﬁaéarﬁeﬁto' ':;Ea remuneracdo devida as Debéntures nas
respectivas datas de pagamento, bem como de quaisquer outras obrigacées pecunidrias
relativas as Debéntures; (v) caso o Estado de Sao Paulo deixe de deter, direta ou
indiretamente, pelo menos 50% (cinglienta por cento) mais uma agao com direito a volo do
capital da Emissora; (vi) extingZo da licenca, perda de concesséo ou perda da capacidade da
Emissora para a2 execugio e operacio dos servicos publicos de saneamento basico em
area(s) do territorio do Estado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ouem conjunto
durante a vigéncia das Debéntures, resulte(m) em uma reducdo da receita operacional liquida
da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagdo & receita operacional liquida
da Emissora no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente
conforme a variagdo do IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido sera apurado
trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12
(doze) meses anteriores ao enceramento de cada trimestre e utilizando-se as informacoes
financeiras usualmente divulgadas pela Emissora; (vii) fusdo, cis3o. incorporacao, ou
qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a Emissora {"Reorganizacao”) que
nao tenha sido previamente aprovada por Debenturislés que representem no minimo 2/3
(dois tergos) das Debéntures em circulagio em Assembléia de Debenturistas especialmente
convacada para esse fim, excete na hipotese da Emissora demonsirar, anteriormente 2
efetivacéo da Reorganizagdo que, uma vez concluida a Reorganizagio, serfo atendidos
cumulativamente os seguintes requisites: (1.) o patriménio liquido da Emissrlnra ndo sera
inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da Reorganizagéo, admitida uma variacio de
ate 10% (dez por cento); (2.) sera atribuida 4s Debéntures a mesma classificacao de risco a
elas atribuida antes da Reorganizagio; e (3.) a Emissora nao violara os indices financeiros
estabelecidos no item (0) a seguir, sob o titulo “indices Financeiros” e (4.) a receita
operacional liquida da Emissora n3o sofrera uma redugio superior a 25% (vinte e cinco por
cento) em relagio a receita operacional liquida da Emissora no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a variacio do IPCA-IBGE), conforme
apurado com base em demonstraco financeira da Emissora pro-forma que reflita os efeitos

da Reorganizacio, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses

anteriores o encerramento ultime trimestre (relativamente ao qual tenham sido

Eﬁsjboradas informacd ceiras obrigatérias); (viii) protestos legitimos e reiterados de
J_f
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titulos ou pedidos reiterados de faléncia contra a Emissora, cujo valor global reclamado
ulirapasse R 30.000.000:08: (tring3: milhGee” ¢et rgais), salvo se o protesto ou o pedido de
faléncia tiver sido efewédcf.po;.{erl.'o:o&,ha’:fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, em qualguer hipotese, no prazo maximo de
72 (setenta e duas horas) de sua ocorréncia: (ix) falta de cumprimentio pela Emissora de toda
€ qualquer obrigacdo nd@o pecuniaria relativa as Debéntures, n3o sanada no prazo de 30
(trinta) dias contados do recebimento de aviso escrito enviado pelo agente fiduciario
contratado para a operagdo; exceto no que se refere 2 obrigagéo prevista no item (o) a
seguir, sob o titulo “indices Financeiras”, cuja falta de cumprimento pela Emissora somente
ficara caracterizada quando verificads nas suas demonstracées financeiras trimestrais
obrigatérias por no minimo 2 (dois) trimestres consecutivos, ou ainda por 2 (dois) trimesires
ndo consecutivos dentro de um periodo de 12 (doze) meses, nao se aplicando a esta
hipdtese o periodo de cura de 30 (trinta) dias acima mencionado; (x) vencimento antecipado
de qualguer divida da Emissora, em montante iqual ou superior a R§ 30.000.000,00 (trinta
milhGes de reais), em raz&o de inadimplemento contratual, cujo montante possa, de qualguer
forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigages pecuniarias relativas as Debéntures:
(xi) alienagbes de ativos operacionais gue, individual ou conjuntamente durante a vigéncia
das Debéntures, resultem em uma reducio da receita operacional liguida da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento) em relagao 4 receita operacional liquida da Emissora
no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 (corrigida anualmente conforme a
variacdo do IPCA-IBGE). O limite acima estabelecido sera apurado trimesiralmente, levando-
se em conta as receitas operacionais da Emissora durante os 12 (doze) meses :an!eriores ao
encerramento de cada trimestre, e utilizando-se as informacdes financeiras usualmente
divulgadas pela Emissora; e (xii) pagamento de dividendos, exceto os obrigatérios por lei,
elol juros sobre capital proprio se estiver por mais de 15 (quinze) dias em mora,
relalivamente 2o cumprimento de quaisquer de suas obrigagées pecuniarias relativas as
Debéntures; (o) indices Financeiros: A Emissora devera observar @ manter os seguinies
indices financeiros minimos, a partir de 30 de setembro de 2004, a serem verificados
mmnestralmente, sempre guando da divulgagio das informactes trimestrais regularmente
spresentadas pela Emissora; (i) Liquidez Corrente Ajustada superior a 1,0, devendo para
esse fim ser o Alivo Circulante dividido pelo Passivo Girculante, excluida do Passivo

Circulante a parcela registra

EEssora; (i) LAJID

no curo prazo das dividas de longo prazo contraidas pele

DA) [ Despesas Financeiras igual ou superior a 1.5, sendo o
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LAJIDA (EBITDA), em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de dpuragdo do indice,

o somatério (1.) do re%.ghac:'ﬂ agqu-t!e d.e'd:u:iidps os impostos, tributos, centribuictes e
participacdes, (2.) das despedes dg Ueprciagho etamortizagio ocorridas no periodo, (3.) das
despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras e (4.) do resultado n&o operacional
As Despesas Firanceiras s3o, em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de
apuracao do indice, o somatério dos pagamento de juros e despesas financeiras incorridas
sabre o endividamento financeiro, nao devendo ser consideradas para esse fim as despesas
de variagdo cambial (diferenga de moedas); (p) Condigoes de Subscricdo e Forma de
Integralizagado: O prege de subscricio das Debéntures & o correspondente ac Valor Neminal
Unitaric acrescido da remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emisséo até
a data da efetiva subscricio. A integralizagio das Debéntures dar-se-g a vista, no ato da
subscricdo, em moeda comente nacional ou por meio da enirega & Emissora de notas
promissorias emitidas pela Emissora de acordo com sua 2* Emissdo de Notas Promissdrias
para distribuicdo publica, autorizada na Reuniao do Conselho de Administracdo ocorrida em
17 de junho de 2004; (q) Distribuicdao e Negociagd@o: As Debéntures serdo objeto de
distribuicao plblica, sob o regime de garantia firme, com intermediagdc de instituigbes
financeiras inlegrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios. As Debéntures
serdo registradas (i) para distribuicio no mercado primario no Sistema de Distribuicao de
Titulos — SDT, administrado pels Associacio Nacional das Instituigdes de Mercado
Financeiro ANDIMA (*ANDIMA”™) & operacionalizado pela CETIP; e (ii) para negociagio no
mercado secundario no (1.) Sistema Nacional de Debéntures — SND, administrado pela
ANDIMA e operacionalizado pela CETIP | e/ou (2.} Sistema de Negociagao BOVESPA FIX,
da Bolsa de Valores de Sao Paule - BOVESPA ("BOVESPAT), que tem sua cusiddia e
liquidag&o na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custodia — CBLC. As Debéntures da 3°
Séne somente serdo colocadas apos a 2° Série e as da 2° Série somente serdo colocadas
apos a colocagdo da 1% Série, ou apds o cancelamento do saldo nao colocado de cada uma
das séries anteriores; (r) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fazem jus as
Debentures serao efetuados em conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP
efou CBLC, conforme o caso. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junto a CETIP
efou CBLC terdo os seus pagamentos realizados junto ao banco mandatario contratado para
a operagao; (s) Delegagdo de Poderes aos Diretores: Ficam ratificados os poderes dz
Diretoria para contratar insty iﬁeﬁnanceir‘as autorizadas a operar no mercado de capitais

com a finalidade de coofdenan a colocagio plblica das Debéntures; as servigos de agente

53



6 Companhia de Saneamento Basico do Estado de S3g Paulo

G Conselhe de Administracio
sabesp e [0

L] - - - LR ] P .w

& 8w L] - -

- - L ] - -8 . - -

- - - L ] - Ll -

. oa L ) L Y
L] L] LR ] -

fiducidrio, banco mandatario e escriturador, agencias de classificagio de risco, entre outras,
bem como para celeliar o eschiusd, de "erlissfio das Debéntures, assinar todos os
documentos, e, ainda, p:z;tic.a'; loaﬂ:_-.“ hs‘at&s:n?eﬁessa'rios para este fim, podendo inclusive
fixar a remuneracio definitiva das Debéntures e a alocagdo das Debéntures entre as
diferentes séries, -apds a apuracio dos resultados do processo de bookbuilding a ser
conduzido pelos Bancos Coordenadares, dentro dos limites e parametros aqui estabelacidos,
Esta ata, depois de aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administragio
presentes. Mauro Guilherme Jardim Arce — Presidente, Fernando Carvalho Braga, Alexander
Bialer, Andrea Sandro Calabi, Daniel Scnder, Fernando Maida Dall'Acqua, Gustavo de Sa e
Silva e Maria Helena Guimaries de Castro.

Sao Paulo, 26 de agosto de 2004.

. gaﬁ G- Yome,
e Jardim Arce Ligid Qurives da Cruz Ferreir.
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