PRIMEIRO ADUTIVO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAG CUNVERSIVELS EM ACOES, Da ESPECIE SEM GARANTIA NEM PREFERENCIA
{QUIROGRAFARIAY 508 REGIME DE GARANTIA FIRME, DA 37 EMISSAC PUBLICA, EM DUAS
SERIES. DA SUZANC BAHIA SUL PAPEL £ CELULGSE S.A.

Este aditivo ¢ firmado pelas seguintes partes:

1. SuzaNo Badia SuL Papil £ CELULOSE S.A . sociedade por agbes com sede na
Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida Tancredo Neves, 274, Bloco B, sala 121,
Pituba, inscrita no CNPJ sob o n® 16.404.287/0001-53, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora’™);

2. PENTAGONG S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira ¢com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas. 4200, Bloco 04, Sala 514, Barra da Tijuca, inscrita no CNPI/MF sob n°
17.343.682/0001-38. neste ato representada na {orma de seu estatuto social, (“Agente
Fidugiirio™):

CONSIDERANDO QUE;

{a) as partes celebraram em 22 de julho de 2004 o Instrumento Particular de Escritura
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes. da Espécie sem Garantia nem
Preferéncia (Quirografiria), sob Regime de Garantia Firme, da 3° Emissic Pablica, em
Duas Séries, da Suzano Bahia Sul Papel e Celulose S.A. (“Escritura de Emissgo”™);

(b} as partes pretendem alterar a redagfio de alguns dos dispositivos da Escritura de
Emissiio, com o fim de atribuir maior clareza 2 avenga contida nagueles dispositivos.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “Primeiro Aditivo ao Instrumento Particular de
Escritura de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie sem Garantia
nem Preferéncia (Quirografiria), sob Regime de Garantia Firme, da 3* Emissdo Poblica,
em Duas Sdries, da Suzano Bahia Sul Papel e Celulose $.A.” (“1® Aditivo”), nos seguintes
termos € condigdes:

L Todos os termos iniciados em letra maitiscula néio expressamente definidos neste 1°
Aditivo terfio os significados atribuidos a estes termos na Escritura de Emissao.

2. A redagdo do itcm 4.12‘1 e suas a[ineas (c), (m) e (u) ﬁcam exprcssa

/ L 2
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relativamente 4s Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do
Valor Nominal atalizado monetariamente, acrescido da Remuneraciio, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, dos dois o que ocorrer por ultimo, ¢ encargos moratdrios, até a data
do eletive pagamento, independentemente de qualquer aviso, interpelagdo ou
notiticagdo judicial ou extrajudicial 4 Emissora, na ocarréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:”

{-)

“(¢) liguidagfio, dissolugfo, extingdo ou decretaclo de faléncia ou de procedimento
andlogo yue venha a ser instituido pela nova legislagdio sobre falgncies e
concordatas da Emissora, ou de suas controladas. ressalvadas as hipbteses de
extingdio, dissolugdo ou liquidacdo decorrentes de reorganizagSes societdrias
realjzadas dentro do Grupe Econdmico da Emissora, conforme definido abaixo,
sem prejuizo do previsto na alinea (u) deste item 4.[2.1."

“m) a eletivagiio por qualquer controlada da Emissora, de operagdes de
incorporagdo, (usdo ou cisdo envolvendo socicdades nio pertencentes 20 mesmo
Grupo Econdmico da Emissora, a qual implique no descumprimento do disposto na
alinea (i) deste item 4.12.1 pela Emissora ou por sua sucessora;”

()

“{u) a realizagdo de operagdes de fusdo, cisfio cfou incorporagio por qualquer
controlada da Emissora com qualquer empresa integrante do Grupo Econdmico,
que (i) deixar de ter comao atividade principal (a) a produciio efou comercializagio
de papel e celulose, seja como atividade fim ou atividade meio, incluinde a
produgdo dos insumos inerenies a estas atividades, a conducdo de pesquisa e
desenvolvimento e demais atividades correlatas; ou (b) a participagdo em outras
sociedades, como acionista ou quotista; ou (ii) conceder empréstimo ou garantia em
valor total supetior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) para sociedade néo
relacionada ao setor de papel ¢ celulose € que (a) nfo funcione como atividade meio
a este setor, a exemplo da produgfio de seus insumos ¢ a condugfo de pesquisa ¢
desenvolvimento, ou (b) de qualquer outra forma, nio apresente a finalidade de
agregar valor 4 producdo e comercializagfio de papel ¢ celulose. O disposto nesta
alinea {u) nfio se aplica ao caso de incorporagéo, fusdo ou ciso da Emissora os
quais serdo regulados pelo disposto no ilem 4.12.7 abaixo.”

(.

3. Fica incluido o item 4.12.7 4 clausula 4.12 da Escritura de Emissdo, nos seguing
termaos;

N . ?'D 3 v
4.12.7. As operacoes de Incorporagdo, fus@o ou cisdo da Emissora depg $rao d
aprovagdo prévia de debenturistas representando 2/3 (dois tergos) das ebénturcs

. . ' ) \
em circulagdo reunidos em assembléia geral especialinente convocada Soard ZANO
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4.

fim, podendo relerida aprovagio peia assembléia ser dispensada se for assegurado
a0s debenturistas que o desejarcm, durame o prazo de sels meses a contar da data de
publicaglio das assembléias gerais refativas & operacdo, o resgate das debéntures de
que forem titulares”

Tendo em visa as alteragdes mencionadas nas cliusulas 2 ¢ 3 deste 1° Aditivo, a

clausula 4,12 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte redagdo consolidada:

"4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. Observado o disposto nos itens 4.12.2. 1 4.12.7 abaixo, o Agente Fiducidrio
deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativamente ds
Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
atualizado monetariamente, acrescido da Remuneragio, caleulada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima Data de Pagamento da
Remuneragio, dos dois o que ocorrer por titimo, ¢ encargos moratérios, até a data
do efetivo pagamento, independentemente de qualquer aviso, interpelagio ou
notificagdo judicial ou extrajudicial & Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos
Seguintes eventos:

{a) nde pagamento pela Emissora, do Valor Nominal, da Atualizagdo Monetiria, da
Remuneragio ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas
respectivas datas de vencimento, nio sanado no prazo de um dia otil;

(b) ajuizamento de pedido de concordata preventiva pela Emissora ou por suas
controladas, ou ainda o inicio de qualquér procedimento judicial andlogo previsto
na legislagéic que substituird ou complementara a atual legislagho sobre faléncias e
concordatas, por estas niesmas entidades;

(¢} liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de taléncia ou de procedimento
andlogo que venha a ser instituido pela nova legislagio sobre faléncias e
concordatas da Emissora, ou de suas controladas, ressalvadas as hipéteses de
extingdo, dissolugio ou liquidagio decorrentes de reorganizagdes societdrias
realizadas dentre do Grupo Econémico da Emissora, conforme definido abaixo,
sem prejuizo do previsto na alinea (u) deste item 4.12,1:

{d) ajuizamento de pedido de faléncia ou de procedimento andlogo que venha a ser
instituido pela nova legislagio sobre faléncias e concordatas contra a Emissora ou
qualquer de suas controladas, ndo contestado dentro do prazo legal;

(¢) protesto de titulos contra a Emissora ou contra qualquer de suas controladas,
cujo valor individual ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados peio [GP-M ou, na sua auséncia, por outro indice que venha a substitui-
fo, a partir da Data de Emissdo, ou se equivalente em outras moedas, ou agregado
(mas neste Gltimo caso dentro de um periodo de 6 (seis) meses, entendendgsies
“agregado” o conjunto de protestos) que ultrapasse R$60.000.000,04 el
milhdes de reais) atualizados pelo IGP-M ou, na sua auséncia, por outrgf indice qu
venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissfo, ou se equivalentel gm o4
moedas, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terc
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fato seja validamente comprovado pela Emissora ou por suas controladas, ou ainda
se for por elas cancelado no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas contadas de
sud ocorréncia,

{1} inadimplemento em qualquer contrato ou titulo de responsabilidade da Emissora
ou qualquer de suas controladas, cujo valor (i) unitdrio seja igual ou superior a
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) awalizados pelo IGP-M ou, na sua
auséneia, por outro indice que venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, ou {ii) agregado (mas neste
ultimo caso dentro de um periodo de 6 (seis) mesces, entendendo-se por “agregado”
U conjunto de contratos ¢ titulos onde houver inadimplemento) seja igual ou
superior & R§60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) atualizados pelo IGP-M ou,
na sud auséncia, por outro [ndice que venha a substitui-lo, a partir da data de
emissiio das Debéntures, ou o seu equivalente em outras moedas, © qual, em ambos
0s casos, ndo tenha sido regularizado em um pericdo maximo de 30 (¢rinta) dias
contados do inadimplemento;

{g) vencimento antecipado de qualguer obrigagio da Emissora ou qualquer de suas
controladas, cujo valor (i) unitdrio seja igual ou superior a2 R$30.000.000,00 (trinta
milhes de reais) atualizados pelo [GP-M ou, na sua auséncia, por outro indice que
venha a substitui-lo, a partir da Data de Emissfio, ou seu equivalente em outras
moedas, ou (ii) agregado (mas neste Gltimo caso dentro de um periodo de 6 meses,
entendendo-se por “agrepado” o conjunto de obrigagtes onde houver vencimento
antecipado) seja igual ou superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais)
atualizados pelo IGP-M ou, na sua auséncia, por outre indice que venha a substitui-
lo, a partir da Data de Emissdo, ou o seu equivalente em outras moedas;

(h) ndo cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio nio pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdio nfio sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir
da data da notificag4o que lhe for enviada pelo Agente Fiducidrio para sana-la;

(i) descumprimento pela Emissora de quaisquer dos indices e limites financeiros
abaixo especificados, em relagdo ao seu balanco consolidado, conforme apurado
trimestralmente, néo sanado até o trimestre subseqiiente ao que houver o respectivo
desenquadramento;

i.1) a razfio entre Divida Liquida Consolidada e Patriménio Liquido consolidado
igual ou menor a (i) 1,5 ao final de cada trimestre civil até dezembro de 2009, (i)
1,2 ao tinal de cada trimestre civil de janeiro de 2010 até dezembro de 2012, e (iii)
1,0 ao linal de cada trimestre civil de 2013 ¢ até a Data de Vencimento.

Onde;

“Divida Liquida Consolidada” significa o passivo com institui¢des financgd
acrescido de titulos e valores mobilidrios representativos de divida emifigd 2
confissdo de divida junto a entidade de previdéncia privada, subtraindo-se asQ
disponibilidades (caixa, bancos, aplicagdes de liquidez imediata e titulos e\y AW
mobilidrios}, em bases consolidadas: e

(¥ Y
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“Patriménio Liquide™ significa o valor Indicado na conta com esta denominagio
nas demonstragdes financeiras padronizadas encaminhadas o CVM, em bases
consolidadas. ajustado pelas variagdes cambiais ativas e passivas sobre a Divida de
Longo Prazo {(abaixe definida), conforme ($rmula abaixo, observade o disposto no
item 4.2.1.2 abaixo:

PLA = PL -VC, +D

onde,

PLA = Patrimbnio Liquido Ajustado na data de encerramento de cada trimestre ou
exercicio social, conforme o caso, relerente a cada data de verificagdo.

PL = Parrimébnio Liquido, constante das demonstragdes financeiras consolidadas
anuils ou trimestrais. contorme o caso, referente a cada data de verificagio.

YC, = Somatdrio das variagBes cambials {ativas € passivas) de longo prazo,
incidentes sobre o montante de endividamento em moeda estrangeira com prazo de
vencimento superior o wm ano, apuradas no periodo entre as demonstragbes
financeiras consolidadas referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2003 ¢
as demonstragdes [nanceiras wimestrais ou anuais, conforme o caso, consolidadas,
reterente a cada data de verificacdo, considerando-se ainda, apenas as dividas ainda
nio vencidas, ¢ observado o que se segue; (a) as variages cambiais devem ser
acumuladas individualmente para cada vencimento de amortizagfio de cada divida
de longo prazo. deixando de ser acumuladas quando o prazo para vencimento for
inferior 2 um ano e deixando de ser consideradas quando do vencimento da
obrigacio; (b} para o cdlculo das variacdes cambiais, deve-se considerar & variagdo
enire o prego do cambio da moeda estrangeira em que for emitida cada divida por
reais (“Prego de Cambio™) em 31 de dezembro de 2003 (ou para aquelas dividas
contraidas a partir de 31 de dezembro de 2003, o Prego de Cambio da data de
emissdo da referida divida) e o Prego de Cimbie referente a cada data de
veriticagdo; e

D = Parcela liquida de VC, ndo reconhecida na demonstragio de resultados do
exercicio pertinente, em decorréncia de alocagfio desta parcela liquida no ativo
diferido.

“Divida de Longo Prazo” significa o passivo com instituicdes financeiras, acrescido
de titulos ¢ valores mobilidrios representativos de divida emitidos e confissdo de
divida junto a entidade de previdéncia privada, com prazo de vencimento superior a
360 (trezentos ¢ sessenta) dias, conforme as demonstragdes financeiras
padronizadas encaminhadas 4 CVM, em base consolidada.

B,
12) a razdio entre Divida Liquida Consolidada/EBITDA consolidado g@d% ot
inferior a (i} 4,5 ao final de cada trimestre civil até¢ dezembro de 2007, ({i
final de cada trimestre civil de janeiro de 2008 até dezembro de 2009, e (iN
final de cada trimestre civil de janeiro de 2010 ¢ até a Data de Vencimento; €

e
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Onde:

“Divida Liquida Consolidada™ tem o mesmo significado atribuido na alinea {.1)
acima; e

“EBITDA™ signilica o resultade operacional antes de despesas financeiras liquidas,
tributarias. de depreciagiio, exaustdo e amortizagio, ac longo dos Gitimos 12 (doze)
meses, em bases consolidadas;

1.3} a razio entre EBITDA  consolidado/Despesas  Financeiras  Liguidas
consolidadas igual ou superior a 2,5 vezes ao final de cada trimestre civil € até a
Data de Vencimento;

Onde:

“EBITDA™ tem o mesmo significado atribuido na alinea i.2) acima; ¢

“Despesas Financeiras Liquidas™ significam as despesas financeiras calculadas pelo
regime de competdicia ao longo dos (ltimos 12 (dozer meses (excluidas as
variagdes monetdrias ¢ cambiais passivas), deduzidas das receitas financeiras
calculadas pefo regime de competéncia ao longo dos altimos 12 {doze) meses
{excluidas as variagbes monetdrias ¢ cambiais ativas), em bases consolidadas.

(J) alienagfio, pela Emissora, de ativos essenciais as suas respectivas atividades, que
possa comprovadamente afetar de forma material adversa, a critério dos
Debenturistas, a capacidade de pagamentd da Emissora;

(k) ccorréncia de qualquer alteragdio societaria que implique na perda ou cessdo do
controle aciondrio indireto da Emissora pelas pessoas fisicas que atualmente o
det€m e seus herdeiros, que resulte em classificaglio de risco (rating) atribuida a
Enussilo, inferior a “A” (conforme classificagdo de risco adotada pela Fitch Ratings
Brasil Ltda.) ou seu equivalente fornecido por outra agéncia classiticadora de risco,
respeitado o disposto na alinea “mm” do item 3.1 abaixo, observado o guorum de
deliberaciio previsto no item 4.12.3.1 abaixo;

(1} ocorréncia de qualquer alteragdo societaria que implique na perda ou cessio do
controle aciondrio indireto da Emissora pelas pessoas fisicas que atualmente o
detém e seus herdeiros, que resulte em classificagio de risco (rating) atribuida a
Emissfio, igual ou superior a “A” (conforme classiticagio de risco adotada pela
Fitch Ratings Brasil Lida) ou seu equivalente fornecido por outra agéncia
classificadora de risco, respeitado o disposto na alinea “m” do item 5.1 abaixo,
observado o quorum de deliberagio previsto no item 4.12.4 abaixo;

(m) a efetivagio por qualquer controlada da Emissora, de operagdes
incorporagdo, fusdo ou cisdo envolvendo sociedades niio pertencentes ao 1

Grupo Econdmico da Emissora, a qual impligue no descumprimento do disppsto na \\
alinea (i) deste item 4.12.1 pela Emissora ou por sua sucessora; i

et L=
-
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{n} aleragio ou medificagio material do objeto social principal da Emissorg,
descaracterizando as suas atividades principats de tal forma que o setor de papel ¢
celulose deixe de figurar como sud principal atividade;

{0) pagamento, pela Emissora, de dividendos, exceto os obrigatdrics, juros sobre
capital proprio ou qualquer outra participagio estatutdria em lucros, se estiver em
mora relativamente 4o pagamento de  quaisquer obrigagdes referentes ds
Debéntures;

(p) rebaixamento da classificagdo de risco (rarng) corporativo da Emissora abaixo
de "BBB-" (conforme classilicagho de risco adotada pela Fitch Ratings Brasil
Lida) ou scu equivalente fornecido por outra agéncia classificadora de risce,
respeitado ¢ disposto na alinea "m” do item 3.1 abaixo;

{q) as declaragdes previstas na Clausula VI abaixo provarem-se falsas, incorretas,
incompletas  ou  enganosas em qualquer aspecto materialmente relevante,
considerada a data em que elas foram prestadas;

{r} (i} celebragfio, pela Emissora. ou permissdc, pela Emissora, para que sejam
celebrados, acordos, contratos ou mstrumentos, incluindo acordes de acionistas,
cujas disposicdes sejam comprovadamente contrdrias 40s termas e condigfies desta
Escritura de Emissfo; cfou {ii) renovacio, pela Emissora, ou permissio, pela
Emissora, para que sejam renovados, acordos, contratos ou instrumentos, incluindo
acordos de acionistas, cujos termos sejam de qualquer forma contrarios aos termos
e condigdes desta Escritura de Emissio;

(s) atuagdo da Emissora fora de seu objeto social, de modo que possa
comprovadamente comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo;

(t) demais casos previstos em le; e

(u) a realizaglio de operagdes de fusdo, cisdo efou incorporagdio por qualquer
controlada da Emissora com qualquer empresa integrante do Grupo Econdmico,
que (i) deixar de ter como atividade principal (&) a produgfio efou comercializagdo
de papel ¢ celulose, seja como atividade fim ou atividade meio, incluindo a
producio dos insumos inerentes a estas atividades, a condugio de pesquisa e
desenvolvimento e demais atividades correlatas; ou (b) a participagio em outras
sociedades, como acionista ou quotista; ou (ii) conceder empréstimo ou garantia em
valor total superior a R$30.000.000,00 (trinta milhSes de reais) para sociedade no
relacionada ao setor de papel e celulose e que (a) n3o funcione como atividade meio
a este setor, a exemplo da produgdo de seus insumos ¢ a condugdo de pesquisa e
desenvolvimento, ou (b) de qualquer outra forma, ndo apresente a finalidade de
agregar valor & producio ¢ comercializagio de papel ¢ celulose. O disposto nesta
alinea (u) nio se aplica a0 caso de incorporagio, fusdo ou ciso da Fmissora o
quais serdo regulados pelo disposto no item 4.12.7 abaixo. '
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controladas diretas ou indiretas, além de suas respectivas sucessoras, desde que 4
atividade principal de tais socledades seja relacionada (1) 4 produglo efou
comercializagdo de papel ¢ celulose, seja como atividade fim ou atividade meio,
incluindo a produgiio dos insumos inerentes a estas atividades, a condugdo de
pesquisa ¢ desenvolvimento, ¢ demais atividades correlatas; ou (i) & participago
em outras sociedades, como acionista ou quotista, desde que as referidas sociedades
observem, no tocante 3 sua atividade principal, o disposto antericrmente em (i}, ou
sejam sociedades que controlam, ou sio controladas, por sociedades cuja atividade
principal segue o disposto no item (i) acima.

4.12.1.2. A Emissora se compromete a realizar o calculo do patriménio liguido
ajustado previsto na alinea i.1) acima e a solicitar que seu auditor independente
revise esse cdleulo e informe ao Agente Fiduciario os valores de “PLA” e “VC_”
{conforme definidos acima). Caso o auditor ndo fornega esses valores, a Emissora
se obriga a entregar ao Agente Fiducidrio todas as informages necessarias para que
0 Agente iducidrio realize o cdlculo do patriménio liquido ajustado. O Agents
Fiducidrio, apos o recebimento dessa informagdo, poderd solicitar esclarecimentos
adicionais do auditor, caso verifique alteragBes significativas entre o patrimdnio
liquido ajustado ¢ o patrimdnio liquido constante das demonstragdes financeiras da
Emissora.

4.12.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b) e (¢) do
item 4.12.1 acima, 0s quais deverflo ser tempestivamente informados pela Emissora
ao Agente Fiducidrio, acarretara o vencimenlo antecipado automdtico das
Debéntures, cabendo ao Agente Fiducidrio notificar a Emissora para que esta
realize o pagamento imediato dos valores previstos no item 4.12.1 acima.

4.12.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (d) a (u) do
item 4.12.1 acima, excetuado o subitem (1), os quais deverfio ser tempestivamente
informados pela Emissora ao Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario deverd
convocar, em até 3 (trés) dias liteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, o Assembléia Geral de Debenturistas, a qual devera ser realizada no praze
maximo de 30 (trinta) dias, para deliberar sobre a declaragio ou nic do vencimento
antecipado das Debéntures. A Assembléia Geral de Debenturistas de que trata este

item 4.12.3, poderd ser convocada por Debenturistas nos termos da Clausula VII
abaixo.

4.12.3.1. A deliberagdo acerca da nio-declaragio de vencimento antecipado das
Debéntures serd tomada, isoladamente, por série e dependera da aprovagao de: (i)
Debenturistas que representem no minimo 3/4 {trés quartos) das Debéntures em
circulacdo de cada uma das séries na ocorréncia dos eventos indicados nos subitens
(), (e (D, (), (1), G), k), (n), (p) e (D) do item 4.12.1 acima e {i1) Debenturistas
Que representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagio de cade
uma das séries na ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (h), (m}, (o}, {g
(r) (s) e {u) do item 4.12.1 acima.

4.12.4. Na ocorréncia do evento indicado no subitem (1} do item 4.12.1 afi
qual deverd ser tempestivamente informado peia Emissora ao Agente Fidudidg
Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 3 (1rés) dias Qteis contados da dg

4
L
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5.

sendo integralmente ratificadas pelas partes..

yue tomar conhecimente do evento, a Assembléin Geral de Debenturistas, a quat
deverd ser reahizada no pruzo maximo de 30 {trinta) dias, para deliberar sobre a
declaraclio do vencimento antecipado das Debéntures, sendo o quorum de
deliberagio de 2/3 de votos dos Debenturistas. A Assembléia Geral de
Debenturistas de que trata esie item 4.12 .4, poderd ser convocada por Debenturistas
nos ermos da Cldusula VIT abaixo.

4.12.5. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures da 1* Série, das Debéntures da 2% Série ou
ainda de ambas, contorme deliberagio dos Debenturistas de cada série, e exigir o
imediato pagamento do Valor Nominal atualizado nos termos dos itens 4.7.1 e
4.7.2, conforme o caso, acrescido de Remuneragio de que tratam os itens 4.8.1
4.8.2, conforme 0 caso, e encargos moratdrios até a data de seu efetivo pagamento,
nos termos do item 4.12.1 actma: (a) apds a realizagio da Assembléia Geral de
Debenturistas mencionada no item 4.12.3 acima, a menos que os Debenturistas das
Debéntures da ' Série ou das Debéntures da 2* Série, optem por ndo declarar ¢
vencimento amecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, na forma
indicada no Item 4.12.3.1 acima, hipotese na qual ndo havera vencimento
antecipado das Debéntures, ou (b) caso niic haja deliberagic em Assembléia Geral
de Debenturistas mencionada no item 4.12.3 acima, inclusive por ndo-instalago
desta. No se aplica o disposto neste item, na hipdtese prevista na alinea (f) do item
4.12.1 acima, ndo operando-se, portanto o vencimento antecipado das Debéntures,
casv o Emissora comprove o cancelamento do(s) protesto(s) correlatos até a
realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas;

4.12.6. O Agente Fiducidrio devera também declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures da ¥ Série, das Debéntures da 22
Série ou, ainda, de ambas, conforme deliberacdo dos Debenturistas de cada série, ¢
exigir o imediato pagamento do Valor Nominal atualizado nos termos dos itens
4.7.1 ¢ 4.7.2, conforme o caso, acrescido de Remuneragio de que tratam os itens
4.8.1 ¢ 4.8.2, conforme o caso, ¢ encargos moratrios até a data de seu efetivo
pagamento, nos termos do item 4.12.1 acima, caso, apds realizada a Assembléia
Geral de Debenturistas mencionadas no item 4.12.4 acima, e observados os seus
termos, seja declarado o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
daqueias Debéntures.

4.12.7. As operagBes de incorporagio, fusdo ou cisdo da Emissora dependerfo da
aprovagiic prévia de debenturistas representando 2/3 {dois tergos) das Debéntures
em circulagdo reunidos em assembléia geral especialmente convocada para esse
fim, podendo referida aprovagio pela assembléia ser dispensada se for assegurado
a0s debenturistas que o desejarem, durante o prazo de seis meses a contar da data de
publicagio das assembléias gerais relativas 4 operagdo, o resgate das debénturgs de
que forem titulares.”

As demais cldusulas ¢ condigdes da Escritura de Emissio permanecem §
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