Telecomunicac6es de Sao Paulo S.A. - TELESP

PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 1 EMISSAO
PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA

Pelo presente instrumento particular:

(a) TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. - TELESP, sociedade por
acoes com sede na Rua Martiniano de Carvalho, 851, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 02.558.157/0001-62, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (doravante simplesmente

denominada “Emissora”); e

(b) PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., institui¢do financeira
constituida sob a forma de sociedade por ac¢des, autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, 2.439, 11° andar, Cerqueira César, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, representando a comunhdo de
debenturistas subscritores e adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo (os “Debenturistas™), aqui representada na forma de seu Estatuto Social

(doravante simplesmente denominada “Agente Fiducidrio”),

vém, na melhor forma de direito, celebrar este Primeiro Aditamento a Escritura Particular
da 1% Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série
Unica, da Espécie Quirografdria, da Telecomunicacdes de Sdo Paulo S.A. - TELESP
(doravante simplesmente denominado "Aditamento").

Clausula 1. Interpretacao.

Os termos iniciados em letras maidsculas neste Aditamento terdo o mesmo significado a
eles atribuido na Escritura Particular da 1* Emissdo Piblica de Debéntures Simples,
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, da Telecomunica¢des de Sao Paulo S.A. - TELESP, celebrado entre as
Partes em 20 de setembro de 2004 (a “Escritura”).

Clausula 2.  Autorizacio.

O presente Aditamento € firmado com base nas deliberagdes tomadas na Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 20 de setembro de 2004, conforme

indicada na Escritura.

Clausula 3.  Alteracdo da Clausula III da Escritura.

A Cldusula 3.5 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redacgdo: (\
!
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“3.5. Destinagdo dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures
serdo destinados a recomposicdo das disponibilidades financeiras da Emissora,
em razdo do pagamento de dividas ocorrido em setembro de 2004 ¢ ao
refinanciamento e alongamento de dividas de curto prazo a vencer em
dezembro de 2004, descritas a seguir:

Fontes Valor (R$) %

Emissdo das Debéntures R$ 1.500.000.000,00 100,00
Usos Valor (R$) %

Comtel - Recomposi¢do das RS 1.142.995.936.00 76,20

disponibilidades financeiras em razdo do
pagamento de dividas vencidas em
setembro de 2004

Empréstimos Bancdrios - Dividas a|R$ 357.004.064,00 23,80

vencer em dezembro de 2004
Total R$ 1.500.000.000,00 100,00

Clausula 4. Alteracoes da Cldusula IV da Escritura.

4.01.

4.02.

A Clausula 4.2.2.11(a) da Escritura passa a vigorar com a seguinte redacio:

“(a) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no
prazo de 30 (trinta) dias, contados da data da realizacdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis, a partiy da Data de Emissdo ou da data do dltimo pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da
Remuneracdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente. O resgate ao qual se refere esta
Cldusula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza, acrescido de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos deste item serdo

canceladas; ou”.
A Cldusula 4.5.6 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redacao:

“4.5.6. Caso haja aceitacdo das condicdes de repactuacdo por parte de
titulares das Debéntures que representem, no mdximo, R$150.000.000,00
(cento e cingiienta milhdes de reais), a Emissora poderd resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, pelo pagamento
de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remunerag¢do até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou

51



Telecomunicac6es de Sao Paulo S.A. - TELESP

da dltima data de vencimento da Remunera¢do, ndo sendo devido qualquer
prémio a ser pago pela Emissora em virtude desse resgate. A Emissora deverd
exercer essa prerrogativa através de publicacdao no 8° (oitavo) Dia Util
anterior a Data de Repactuacdo das Debéntures, devendo o valor do resguate,
calculado nos termos desta Cldusula, ser pago na data de encerramento do
periodo de vigéncia da Remuneracdo em questdo. As Debéntures adquiridas
pela Emissora por forca do exercicio do resgate previsto nesta Cldusula serdo
canceladas e, portanto, extintas’.

Clausula 5. Alteracido da Cldusula VIII da Escritura.

5.01. A Cldusula 8.4.1 da Escritura passa a vigorar com a seguinte redagao:

“8.4.1. Nas deliberacoes da assembléia, a cada Debénture caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o
disposto neste item, as alteracées nas caracteristicas e condigbes das
Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
circulagdo, observado que (i) alteracdes na Remuneracdo, prazos de
vencimento ou repactuacdo das Debéntures deverdo contar com aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo; e (ii) a aprovagdo prévia a que se refere o artigo
231 da Lei das Sociedades por Ac¢des exigird o consentimento de
Debenturistas representando mais da metade das Debéntures em circulagdo.
Alteragoes a qualquer quorum de deliberacdo previsto nesta Escritura, sobre
uma determinada matéria, dependerdo da aprovacdo de Debéntures que
representem o quorum de deliberacdo previsto nesta Escritura para referida

materia’.

Clausula 6. Totalidade do Acordo.

6.01. Todas as demais cldusulas, itens e condigdes da Escritura e seus Anexos que niao
foram expressamente retificados, modificados e/ou cancelados por este Aditamento
permanecem vigentes e inalterados para o fim em cada um deles disposto e aplicam-se
integralmente a este Aditamento, o qual contempla a integralidade dos termos e condi¢oes

da Emissio.

6.02. Em virtude das alteragdes promovidas pelo presente Aditamento, resolvem as Partes
consolidar a Escritura, que passa a vigorar com a redac¢do constante do Apéndice I ao
presente Aditamento. O Apéndice I integra o presente Aditamento como se nele estivesse

transcrito.

Clausula 7.  Legislacdo Aplicdvel e Foro.

O presente Aditamento serd regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil, ficando
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eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com rendncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Primeiro
Aditamento a Escritura Particular da 1* Emissao Publica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, da Telecomunicacdes
de Sao Paulo S.A. - TELESP, em 03 (trés) vias de igual teor e forma, na presen¢a das
testemunhas abaixo.

Rio de Janeiro, 06 de outubro de 2004.
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Vice-Presidente de Finanra- Cargo:

CORRETORA DE VALORES S.A.

%Wf@eﬁwm

g;)rmef Arturh, de Figugj:d{oj Nomef VivianejA. R. os Santos
20! @m Cargo: g -
Testemunhasi.fg\ /\
Nome: Luginéim ha Nome: / A Q,,:/Lz;& CANS BAE
Cargo: Y ke =\ Cargo: poseLtor A Soo capal -

53





