Telecomunicac6es de Sao Paulo S.A. - TELESP

“ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA DA
TELECOMUNICACOES DE SA0 PAULO S.A. - TELESP

Pelo presente instrumento particular,

TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. - TELESP, sociedade por a¢des com
sede na Rua Martiniano de Carvalho, 851, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ sob o n°® 02.558.157/0001-62, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (doravante simplesmente denominada “Emissora’”);

e, de outro lado,

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., institui¢do financeira constituida sob a
forma de sociedade por ac¢des, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com
sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 2.439, 11° andar,
Cerqueira César, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 00.806.535/0001-54, representando a
comunhio de debenturistas subscritores ¢ adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo (os “Debenturistas”), aqui representada na forma de seu Estatuto Social (doravante

simplesmente denominada “Agente Fiducidrio”),

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a Escritura da 1* Emissao Publica de
Debéntures Simples, em série tinica, da Espécie quirograféria, da Telecomunicagdes de Sao
Paulo S.A. - TELESP (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura € celebrada com base nas deliberacdes tomadas em Assembléia
Geral de Acionistas da Emissora realizada em 02 de setembro de 2004 (a “AGE”) e na
Reunido do Conselho de Administragao da Emissora realizada em 20 de setembro de 2004
(a “RCA™), conforme faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por A¢des™) e no inciso X1
do artigo 17 dos Estatutos Sociais da Emissora.

1.2. A emissdo objeto desta Escritura ¢ a |* realizada no ambito do Primeiro Programa
de Distribui¢do de Valores Mobilidrios da Emissora, também aprovado pela AGE, tendo
prazo de duragdo de 2 (dois) anos e limite de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
submetido a arquivamento na Comissdao de Valores Mobilidrios (a “CVM”) em 03 de
setembro de 2004 (o “Programa”), nos termos da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de

dezembro de 2003 (a “Instrucio CVM 400™).
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CrAusuLA 1T
REQUISITOS

A 1% emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografiria,
nominativas, escriturais, em série tnica (a “Emissdo” e as “Debéntures™, respectivamente),
para distribui¢do publica (a “Oferta”) nos termos da Instru¢io CVM 400, serd realizada
com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicacdo das Atas de AGE ¢ de RCA

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (a “JUCESP”) em
08 de setembro de 2004 sob o n°® 403.270/04-2, tendo sido publicada no Didrio Oficial do
Estado de Sdo Paulo e no jornal Gazeta Mercantil, edi¢do nacional, em 03 de setembro de
2004. A ata da RCA serd arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de
Sao Paulo e no jornal Gazeta Mercantil, edi¢do nacional.

2.2.  Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdao arquivados na JUCESP, de acordo
com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3.  Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

A Oferta serd registrada na CVM na forma da legislagao e regulamentagdo aplicdvel.

2.4.  Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

A Oferta ser4 registrada na Associa¢do Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID™)
no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessao do respectivo registro
pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cddigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as
Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cddigo

ANBID”).

2.5. Registro para Distribuicio e Negociacdo

2.5.1. As Debéntures terdo registro para distribui¢do no mercado primdrio no Sistema de
Distribuicao de Titulos (o “SDT”), administrado pela Associagdo Nacional das Institui¢oes
do Mercado Financeiro - ANDIMA (a “ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP -
Céamara de Custédia e Liquidacdo (a “CETIP”).

/
2.5.2. As Debéntures terdo registro para negociagdo no mercado secunddrio no Sistema |
Nacional de Debéntures — SND (o “SND”), administrado pela ANDIMA ¢ .
operacionalizado pela CETIP, segundo suas normas e procedimentos. As Debéntures (\)\/
submeter-se-do aos controles de compensacdo e liquidagdo da CETIP. \ ok
a‘u’b:ﬁlﬂ
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CLAuSULA ITT
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto: (i) a exploragdo de servicos de telecomunicacoes e (ii) o

desenvolvimento das atividades necessdrias ou lUteis a execugdo desses servigos, na
conformidade das concessoes, autorizag¢oes e permissoes que lhe forem outorgadas.

3.2. Numero da Emissao

A presente Escritura contempla a [* emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.3. Valor da Emissao

O valor da Emissdo € de R$1.500.000.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais), na
Data de Emissao.

3.4. Niamero de Séries
A Emissao serd feita em série tinica.
3.5. Destinacido dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo destinados a
recomposicdo das disponibilidades financeiras da Emissora, em razdo do pagamento de dividas
ocorrido em setembro de 2004 e ao refinanciamento e alongamento de dividas de curto prazo a

vencer em dezembro de 2004, descritas a seguir:

Fontes Valor (R$) %
R$ 1.500.000.000,00 100,00

Emissao das Debéntures

Usos Valor (R$) %
76,20

Comtel - Recomposicdo das disponibilidades financeiras em razio | R$ 1.142.995.936,00
do pagamento de dividas vencidas em setembro de 2004
Empréstimos Bancdrios - Dividas a vencer em dezembro de 2004

Total

R$  357.004.064.00 23,80 ‘
R$ 1.500.000.000.00 100,00

3.6. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
distribuicdo, com intermediac@o de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuicao de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e \
operacionalizado pela CETIP, observados os termos e condig¢des definidos no Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagio, Colocagdo e Distribui¢do de Debéntures Simples,
em Regime de Garantia Firme, a ser celebrado entre a Emissora, o Banco Bradesco S.A.

N
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(Coordenador Lider), o Banco ABN AMRO Real S.A., o Banco ltai-BBA S.A. ¢ 0 Banco
Santander Brasil S.A. (o “Contrato de Distribuicio™).

3.6.2. A colocacio publica das Debéntures somente terd inicio apés o arquivamento do
Programa na CVM, a concessao do registro da Oferta pela CVM, a publicagao do antncio
de inicio da Oferta e a disponibilizacio do Prospecto e do Suplemento (conforme abaixo
definidos) aos investidores.

3.6.3. O prazo de colocagdo das Debéntures serd de 2 (dois) dias tteis, contados a partir da
data de publicagdo do andncio de inicio da Oferta (o “Prazo de Colocacao”).

3.6.4. Nio serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a Oferta somente
serd concluida em havendo a subscri¢do e integralizacdo, durante o Prazo de Colocagao, do
total das Debéntures distribuidas no ambito da Oferta.

3.7. Limite do Programa e Limite Legal

3.7.1. O valor da presente Emissdo é de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes de reais), estando, portanto, dentro do limite do Programa.

3.7.2. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes, uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissao, era de RS
R$5.978.073.811,88 (cinco bilhdes, novecentos e setenta e oito milhdes, setenta e trés mil,
oitocentos e onze reais e oitenta e oito centavos) e a Oferta constitui a 1* emissdo de

debéntures da Emissora.

CLAuSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitdrio das Debéntures ¢ de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil)
Debéntures.

4.1.3. Ntmero de Séries: A Emissdo é realizada em série Unica.

4.1.4. Forma: As Debéntures sio da forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Comprovacido de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitird certificados
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira responsavel pela
escrituragio das Debéntures e pela prestagdo dos servigos de banco mandatdrio desta
Emissdo (o “Banco Mandatdrio e Escriturador™). Adicionalmente, serd expedido pelo SND
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o “Relatorio de Posicdao de Ativos™, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituigio financeira responsdvel pela custodia desses titulos quando
depositados no SND.

4.1.6. Espécie: As Debéntures siio da espécie quirografdria (sem garantia nem preferéncia).

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures nao sdo conversiveis em agoes.

4.1.8. Data de Emissdio: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo € 1° de
setembro de 2004 (a “Data de Emissiao”).

4.1.9. Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures € de 6 (seis) anos, a contar da
Data de Emissdo, com vencimento final previsto para 01 de setembro de 2010 (a “Data de
Vencimento™). Por ocasido da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitdrio,

acrescido da Remuneracdo devida.

4.2. Remuneracio

4.2.1 Atualizagdo

O Valor Nominal ndo serd atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratérios

422.1. Sobre o Valor Nominal das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 103,5% (cento e trés inteiros e cinco décimos por cento) das taxas
médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (as “Taxas
DI"), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias
dteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos ("Remuneracdo”).

4.2.2.2. Define-se Periodo de Capitalizagio como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissdo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Perfodos de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de juros
correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo
devidos trimestralmente, sendo o primeiro vencimento em 1° de dezembro de 2004 e, o
dltimo, para o primeiro periodo de vigéncia da remuneragdo, em 1° de setembro de 2007

42.2.3. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de
Emisio, ou data de vencimento do tltimo Perfodo de Capitalizagdo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo.

4.2.2.4. O cilculo dos juros obedecera a seguinte formula:
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J = VN x (FatorJuros — ):
onde:

J valor da Remunera¢io devida no fim de cada Periodo de Capitalizacao,
conforme definido no item 4.2.2.2 acima, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VN Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitaliza¢do, com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros produtério das Taxas DI Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo,
inclusive, até a data de término do Periodo de Capitalizacdo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = H(] + TDI, x —B—J:

il 100
onde:
n numero total de Taxas DI Over, sendo "n" um nimero inteiro;
p 103,50 (cento e trés inteiros e cinco décimos);

TDI, Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais
com arredondamento;

|
TDI, :[%—Sﬂjzsz ~1

onde:

k 1,2,...n
DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, expressa na forma percentual

ao ano, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

4.2.2.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.2.2.6. O fator resultante da expressdao [,  (TDI X;_>)) é considerado com 16 (dezesseis)
7100

casas decimais sem arredondamento;

4.2.2.7. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (] 4 (DI, x 2 >], sendo que a cada fator

100
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o tGltimo considerado. /\/T
y .J;
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4.2.2.8. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Cldusula, serd utilizada, em sua substitui¢do, a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida acrescida do spread, se
houver, até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa
DI respectiva.

4.2.2.9. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias tteis ap6s esta data, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢ao legal, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de
comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
parAmetro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigacOes previstas nesta
Clausula, a mesma taxa didria produzida pela uGltima Taxa DI conhecida, acrescida do
spread, se houver, até a data da deliberacdo da Assembléia Geral de Debenturistas.

4.2.2.10. Em referida Assembléia Geral de Debenturistas, os titulares de Debéntures
representando pelo menos 66% (sessenta e seis por cento) do total das Debéntures em
circulagdo e a Emissora decidirio o novo parimetro de remuneragdo, aplicando-se a
faculdade da Emissora, definida no item 4.2.2.11 a seguir ou, em ndo havendo acordo sobre
0 novo parAmetro, a Emissora estard obrigada a proceder nos termos do item 4.2.2.11(a)

abaixo.

4.2.2.11. Ap6s ser definido o novo pardmetro, a Emissora optard, a seu exclusivo critério,
por uma das alternativas estabelecidas nas alineas (a) a (c) abaixo, obrigando-se a
comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir
da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa

escolhida:

(a) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de
30 (trinta) dias, contados da data da realiza¢do da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissdo ou da data do dltimo pagamento da Remuneragio,
conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Remuneracdo aplicdvel as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a dltima Taxa DI divulgada
oficialmente. O resgate ao qual se refere esta Cldusula ndo serd acrescido de
prémio de qualquer natureza, acrescido de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos da Escritura. As Debéntures adquiridas pela
Emissora nos termos deste item serdo canceladas; ou

(b) a Emissora deverd propor novo cronograma de pagamento do Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneragdo, nos termos da Escritura, o qual ndo excederd
a data de repactuacdo, se houver, ou a Data de Vencimento. Nesta alternativa,
durante o cronograma de pagamento das Debéntures, a periodicidade do
pagamento da Remuneragdo continuard sendo aquela estabelecida originalmente,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures, serd utilizado o
pardmetro de remuneragdo definido pelos Debenturistas e apresentada a Emissora
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na referida Assembléia Geral de Debenturistas, ficando desde ja estabelecido que
serd vedado a4 Emissora amortizar as Debéntures em outra data que ndo aquela
estabelecida no cronograma apresentado aos Debenturistas, ficando a Emissora
obrigada a celebrar com o Agente Fiducidrio o respectivo aditamento a Escritura;
ou

(c) a Emissora deverd manifestar sua aceitacdo ao novo pardmetro de remuneragdo e
celebrar com o Agente Fiducidrio o respectivo aditamento a Escritura, restando
inalterados os demais termos e condi¢des da Emissao constantes da Escritura.

4.3. Condicoes de Subscricao e Integralizacido e Condicoes de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricdio e Forma de Integralizacdo: O preco de subscricio das
Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragdo, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizacdo, de acordo com o item
4.2. acima. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, de

acordo com as normas de liquidacdo aplicdveis ao SDT.

4.3.2. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures
serdo efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP ou por meio da instituicdo responsavel pela escrituracao das Debéntures para
os titulares das Debéntures que ndo estejam depositadas em custédia vinculada ao SND.

4.3.3. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-30 automaticamente prorrogados 0s prazos
para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscricdo, até o
primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancdrio
na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipotese em que somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sdbado ou domingo. Para os fins desta Escritura serdo dias uteis (os
“Dias Uteis”) todos aqueles que ndo sejam considerados, nos termos deste item, dias
sujeitos a prorrogagdo dos prazos. No caso da Clausula 4.2, dias uteis sdo aqueles assim
reconhecidos pela CETIP.

4.3.4. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Cldusula V abaixo,
ocorrendo atraso imputdvel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, o valor em atraso continuard a ser remunerado nos termos da
Remuneracio aplicdvel e, além disso, ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em
atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificac@o ou interpelacio judicial ou extrajudicial.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacoes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
.
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em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de nenhum
rendimento, acréscimo ou encargo moratério no periodo correspondente a data em que os
recursos forem colocados a disposicdo para pagamento e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isenc¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa
imunidade ou isengdo tributdria.

4.3.7. Amortizacdo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de amortizagdo
programada.

4.4. Direito de Preferéncia

Nio haverd preferéncia para subscri¢iio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.5. Repactuacio

4.5.1. As Debéntures desta Emissdo estardo sujeitas a repactuagdo. Neste caso, deverd o
Conselho de Administracdo da Emissora deliberar sobre as condi¢des de repactuagdo das
Debéntures aprovando o novo prazo de duracdo do periodo de vigéncia da Remuneragio e
as condi¢cdes da Remuneragdo, bem como a época de seu pagamento. As deliberagdes do
Conselho de Administragdo sobre as condigdes de repactuacdo serdo comunicadas pela
Companhia por intermédio de publicacdo nos jornais habitualmente utilizados pela
Emissora até 18 Dias Uteis antes do encerramento de cada periodo de vigéncia da

Remuneracao, informando:

(a) o prazo do préximo periodo de vigéncia da Remuneragdo. obedecendo o prazo minimo
estabelecido pela legislacdo pertinente, se for o caso;

(b) a modalidade da taxa de juros e a taxa de juros a viger durante o préximo periodo de
vigéncia da Remuneragio;

(c) as datas de vencimento e pagamento da Remuneragdo, inclusive juros e sobretaxa, se
houver; e

(d) o prémio de resgate antecipado, se houver, e sua metodologia de célculo.

4.5.2. Fica desde ja definido que o primeiro perfodo de vigéncia da Remuneragdo das
Debéntures terd inicio na Data de Emissio e vencimento 3 (trés) anos depois, ou seja, em 1°
de setembro de 2007, data de repactuagio (a “Data de Repactuacdo™).
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4.5.3. Caso os Debenturistas ndo concordem com as condi¢des fixadas pela Emissora para
o préximo periodo de vigéncia da Remuneragdo ou caso tais condi¢Oes ndo sejam
publicadas pela Emissora no prazo assinalado, os Debenturistas poderdo, entre o 17°
(décimo sétimo) Dia Util, inclusive, e o 11° (décimo primeiro), Dia Util, inclusive, anterior
a data de repactuacdo, manifestar, através da CETIP, da Emissora ou do Agente Fiduciario,
sua op¢do de exercer o direito de venda de suas Debéntures & Emissora.

45.4. A Emissora se obriga a adquirir a totalidade das Debéntures, nas datas de
encerramento de cada periodo de vigéncia da Remuneragdo, dos Debenturistas que nado
aceitarem as condigdes fixadas pela Emissora, para o perfodo subseqiiente. As Debéntures
serdo adquiridas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remunerag@o calculada pro

rata temporis definida para o periodo vencido.

4.5.5. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

4.5.6. Caso haja aceitacdo das condi¢des de repactuacdo por parte de titulares das
Debéntures que representem, no maximo, R$150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de
reais), a Emissora poderd resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em
circulagdo, pelo pagamento de seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneragdo até
a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissido ou da
tdltima data de vencimento da Remuneragdo, nao sendo devido qualquer prémio a ser pago
pela Emissora em virtude desse resgate. A Emissora deverd exercer essa prerrogativa
através de publicacdo no 8° (oitavo) Dia Util anterior a4 Data de Repactuagio das
Debéntures, devendo o valor do resgate, calculado nos termos desta Cldusula, ser pago na
data de encerramento do periodo de vigéncia da Remuneragdo em questdo. As Debéntures
adquiridas pela Emissora por for¢a do exercicio do resgate previsto nesta Cldusula serdo

canceladas e, portanto, extintas.

4.6. Resgate Antecipado

4.6.1. A Emissora poderd resgatar antecipadamente as Debéntures em circulagdo, a
qualquer tempo, mediante deliberagdo de seu Conselho de Administragdo e publica¢do de
"Aviso aos Debenturistas", com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data do resgate
antecipado, informando a data e o procedimento de resgate. O resgate antecipado podera
ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitdrio da Debénture, na Data de Emissao,
acrescido da (i) Remuneragio devida até a data do pagamento das Debéntures resgatadas, e
(ii) prémio percentual conforme férmula abaixo, calculado sobre o Valor Nominal Unitdrio

das Debéntures:

Dias a Decorrer
Total de Dias Corridos

Prémio (%) = P(
onde:

Prémio 0,60% (seis décimos por cento)

16
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Dias a Decorrer é o nimero de dias corridos a decorrer até a Data de
Repactuacao, inclusive, contados da data estipulada
para o resgate, inclusive.

Total de Dias Corridos ¢ igual a 1096 (hum mil e noventa e seis) para o
Primeiro Periodo de Vigéncia da Remuneragdo, que €
o numero total de dias corridos desde a Data de
Emissdo, inclusive, até a Data de Repactuagao,
inclusive.

4.6.2. Exclusivamente no caso de resgate parcial, nos 15 (quinze) Dias Uteis posteriores &
publicagio da Comunicagdo de Resgate, os Debenturistas poderdo habilitar ao resgate
Debéntures de que sejam titulares. Se a quantidade de Debéntures habilitadas exceder ao
nimero de Debéntures a serem resgatadas, serd efetuado rateio proporcional entre os
titulares de Debéntures com base no nimero de Debéntures habilitadas. Se a quantidade de
Debéntures habilitadas for inferior ao nimero de Debéntures a serem resgatadas, a
Emissora deverd resgatar as Debéntures habilitadas e, sobre a diferenga, realizar sorteio,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des, coordenado pelo
Agente Fiducidrio, para determinar as demais Debéntures que serdo resgatadas. As
Debéntures objeto de tal aquisi¢do deverdo ser canceladas.

4.7.  Aquisicdo Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado,
por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragao,
calculado pro rata temporis, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ag¢des. As Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

4.8. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigao
nacional do jornal Gazeta Mercantil e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, bem
como na pdgina da Emissora na rede internacional de computadores - internet
(www.telefonica.com.br), excecdo feita ao anincio de inicio de distribui¢do das Debéntures
e ao anuncio de encerramento de distribuicdo das Debéntures, que apenas serdao publicados
na edi¢do nacional do jornal Gazeta Mercantil. Caso seja publicado na forma de resumo, o
inteiro teor do antincio de inicio de distribuicio das Debéntures constard da pagina da
Emissora na rede internacional de computadores — internet, no endereco acima referido.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.1.1, 5.1.1.1 e 5.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntwges e exigir o
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imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, devida até a data do efetivo pagamento, calculada
pro rata temporis, e demais encargos, mediante entrega a Emissora de simples
comunicagdo por escrito, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de

Inadimplemento™):

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(o)

inadimplemento, pela Emissora, da obrigagdo de pagamento de principal e/ou da
Remuneracdo das Debéntures ndo sanado em até€ 3 (tré€s) Dias Uteis contados da
respectiva data de vencimento;

pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora;
liquidagdo, pedido de auto-faléncia ou decretagdo de faléncia da Emissora;

protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora cujo montante total
inadimplido, individual ou agregado, ultrapasse o valor equivalente em Reais ou
em outras moedas a US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de Délares dos Estados
Unidos da América), a ser convertido com base na taxa de venda PTAX 800,
opcio 5, divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia imediatamente anterior a
data da ocorréncia do evento previsto nesta alinea, salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela
Emissora, se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos protestados for objeto
de sustacdo judicial ou depdsito em juizo, em qualquer hipdtese, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias corridos de sua ocorréncia;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer empréstimo e/ou financiamento
da Emissora decorrente de inadimplemento em obrigacdo de pagar qualquer
montante igual ou superior ao valor equivalente em Reais ou em outras moedas a
US$50.000.000,00 (cinqgiienta milhdes de Délares dos Estados Unidos da
América) a ser convertido com base na taxa de venda PTAX 800, opg¢do 5,
divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia imediatamente anterior a data da
ocorréncia do evento previsto nesta alinea;

ocorréncia de qualquer alteragdo societdria que venha a resultar na exclusao de
forma direta ou indireta da Telefonica S.A. do controle aciondrio da Emissora;

revogacdo, suspensdo, extin¢do, rescisdo ou perda da eficdcia ou validade de
contrato de concessio celebrado pela Emissora para exploracdo de servigos de
telecomunicagdes, de forma terminativa e irrecorrivel, exceto quando substituido
por outro ato de outorga nos termos da legislagdo em vigor que assegure direitos
semelhantes aos anteriormente previstos;

(h) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria

relevante prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (trinta) dias corridos,
contados da data do recebimento de aviso escrito enviado pelo AgenteNiducidrio;

ou
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(i) demais casos previstos em lei.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a) até (c) acima
acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulta aos Debenturistas.

5.1.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (d) até (i) supra, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data do
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagdo previsto na Cldusula VIII abaixo e o quorum
especifico estabelecido no item 5.1.2. abaixo.

5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior somente
poderd determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberacio de titulares detentores de, no minimo, 66% (sessenta e seis por

cento) das Debéntures em circulagdo.

5.1.3. Nio se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item
5.1.2. supra, ndo havendo (i) sua convocagdo, (ii) deliberagdo na data originalmente
estabelecida para sua realizagdo, ou (iii) quorum, em qualquer caso decorrente de ato ou
fato ndo imputdvel ao Agente Fiducidrio, este deverd declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdao ¢

encargos até a data de seu efetivo pagamento.

5.1.4. Para fins dos itens (b) e (c) da Cldusula 5.1. acima, serd considerado como pedido de
concordata preventiva ou decretagiio de faléncia qualquer procedimento extra-judicial ou
judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual
legislacdo sobre faléncias e concordatas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo mdximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio A CVM, cépia de
suas demonstracoes financeiras completas relativas ao exercicio social anterior
imediatamente transcorrido, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer dos auditores independentes;

(b) no prazo mdximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio a8 CVM, cédpia das
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadas\gela CVM,
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inclusive dos Formularios de Informacgoes Trimestrais (ITRs), neste caso
acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

(¢) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
qualquer forma envolvam os interesses dos Debenturistas, no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados de sua publicag@o ou, no caso de atas, de sua lavratura;

(d) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento de solicitacdo de
qualquer informacdo relevante para a Emissao que lhe venha a ser solicitada,
de maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiducidrio; e

(e) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, imediatamente apos a sua ocorréncia.

6.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicacdo das suas
demonstracdes financeiras anuais.

6.1.3. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio ndo o faga.

6.1.4. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.

6.1.4.1 Até um Dia Util apés disponivel, retransmitir pelo sistema de informagdes
periddicas e eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas elaborado pelo Agente
Fiducidrio, nos termos da alinea ‘b’ do pardgrafol® do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Acdes.

6.1.5. Submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.6. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrug¢des CVM aplicdveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstra¢des financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das

Sociedades por Ag¢des, quando solicitado.

6.1.7. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢ os 6rgaos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢bes financeiras

autorizadas para a prestacdo desse servigo.

\

6.1.8. Nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.9. Notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fafg que possa
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causar interrupgdo ou suspensio das atividades do objeto social da Emissora, no prazo
mdximo de 30 (trinta) dias corridos apds a ocorréncia do evento.

6.1.10. Preservar seus direitos, ativos, titulos de propriedade, concessdes e licengas
necessdrios ao curso regular do objeto social da Emissora e a manutengdo das praticas

comerciais usuais.

6.1.11. Pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os perfodos de caréncia
apliciveis e os legitimos procedimentos administrativos e judiciais, todas as suas
obrigacdes, inclusive, mas sem limitagdo, as de natureza fiscal, trabalhista e comercial.

6.1.12. Informar imediatamente a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisao
que afete diretamente ou indiretamente as informagdes prestadas no Prospecto e/ou no
Suplemento.

6.1.13. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagdo do relatorio
apresentado por ocasido da colocagdo das Debéntures, até o vencimento destas e

disponibiliza-lo ao Agente Fiducidrio.

6.1.14. Encaminhar, imediatamente, 3 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcio organizado em que forem negociadas as Debéntures, e ao Agente Fiducidrio e
divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido no item

6.1.13. acima.

6.1.15. Nio praticar quaisquer atos em desacordo com o Estatuto Social e a Escritura, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante a comunhdo de

Debenturistas.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacao

7.1.1. A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissgo,
PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura,
representar perante a Emissora a comunhao dos titulares das Debéntures.

7.2. Remuneracio do Agente Fiduciario

Serd devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragao a ser

paga da seguinte forma:

(a) Parcelas trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil, duzentos e cinqlieNa reais),
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devida a primeira apdés 05 (cinco) dias apds a data de concessdo do registro
pela CVM e as demais no mesmo dia dos trimestres subseqlientes;

O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragdo a
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do
prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razdo do
ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a
multas ou penalidades;

As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo
com a variagdo do IGP-M acumulado no respectivo periodo, ou na sua falta,
pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
primeira parcela;

A remuneracdo ndo inclui as despesas razodveis com publicagdes, transporte,
alimentagdo, extra¢do de certiddes, viagens e estadias, necessdrias ao exercicio
da fun¢@o de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas
igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam necessdrios, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora.

Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acOes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢Oes contra ele propostas
no exercicio de sua funcédo, desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia
aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agoes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio na hipdtese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas
por um periodo superior a 60 (sessenta) dias corridos, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia

desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2.% ao més
e juros de mora de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetaNg;

1o
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(g) As remuneragoes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servicos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribui¢do ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento; e

(h) A remuneragdo cobre os servicos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiducidrio, bem como a participacdo do Agente Fiducidrio em
assembléias e/ou reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiducidrio.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos tempordrios, renuncia, intervengao,
liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembléia Geral dos Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio,
a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos
em circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo nao ocorrer até€ 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 2 Emissora efetud-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de

escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,

prévia e expressamente.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato

aos Debenturistas e 2 Emissora, pedindo sua substituigao.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a

comunicagdo prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugao CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais

normas posteriores.

7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na Junta Comercial de Sdo Paulo.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcgdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da cglebragdo do
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correspondente aditamento & Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes
até a efetiva substitui¢@o ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos

da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

()

(h)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escritura¢@o, correspondéncia e demais pap€is
relacionados com o exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢fo, a veracidade das informagoes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificarda a
administracdo da Emissora para que esta lThe fornega as indicagdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Piiblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagao
aplicdvel, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos<deverdo ser
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arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagdo
referidos no item 4.8 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacio constantes da Lei das Sociedades por Ac¢oes e desta Escritura;

enviar 3 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicacao, cépia do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer a Assembléia Geral dos Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM e a bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das
deliberacoes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, cépia da ata da

referida Assembléia;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ‘b’ do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual deverd
conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(m.1)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informagoes
pela Emissora;

(m.2)  alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(m.3)  comentdrios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(m.4)  posi¢do da distribui¢do ou colocacio das Debéntures no mercado;

(m.5)  aquisicdo facultativa e pagamento de remuneracdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

(m.6)  acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores

da Emissora;

missora nesta

(m.7)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela
Escritura;

ro
L
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(m.8)  declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
Agente Fiducidrio.

(m.9) resgate, amortizagdo, conversio e pagamento de juros das
Debéntures realizado no periodo, conforme aplicivel, bem como
aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(m.10) relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao.

Colocar a disposicdo o relatério de que trata o inciso "m" acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(n.1) na sede da Emissora;

(n.2) no seu escritdrio, no enderego indicado em sua qualificagdo;
(n.3) na CVM;
(n.4) no SND; e

(n.5) na sede da instituicdo financeira que liderou a colocag¢do das
Debéntures, na hipétese do prazo para a apresentacdo do relatério
vencer antes do encerramento do prazo midximo da distribuicio
primdria das Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgaos da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publicacdes, antiincio comunicando aos Debenturistas que o

[T 2]

relatério se encontra a sua disposicdo nos locais indicados no inciso “n
acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Institui¢do Depositaria e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Cldusula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 8 CVM e a

BOVESPA;
convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas; e

coordenar sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei das
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Sociedades por A¢des, na hipotese resgate parcial das Debéntures.

7.5. Atribuicoes Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e
da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

(¢) tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacao dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, intervengao
ou liquidagdo extrajudicial da Emissora;

(e) se aplicdvel, executar garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas;

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “b” e “c” acima se, convocada a Assembléia Geral dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio de, no minimo, 66% (sessenta e seis
por cento) das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos
titulares das Debéntures em circulacao presentes a respectiva Assembléia quando tal
hipétese se referir ao disposto na alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, limitadas ao total anual de R$5.000,00 (cinco
mil reais), sendo que aquelas previstas no item 7.2(f) devem ter sido previamente

autorizadas.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, imediatamente, apos a
realizagido da respectiva prestagio de contas a Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gdstos com
- fJONOrdrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias ¢e.a¢o
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pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
fun¢do, desde que relacionadas a solucido da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que The
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo
superior a 10 (dez) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

(b) extraclo de certidoes;

(c) locomocgdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1.  Convocacao

8.1.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia
Geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das

Debéntures em circulacdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentacio aplicd
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8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas seriio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias corridos. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocacdo somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos apds a
data marcada para a instalacdo da Assembléia em primeira convocagao.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulacdo.

8.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagao,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva

Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2.  Quorum de Instalacio

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou
deliberagdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circula¢do” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (ii) controladoras (ou grupo de controle); e (iii) administradores da

Emissora.
8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4.  Quorum de Deliberacao

8.4.1. Nas deliberacdes da assembiéia, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituicdo de mandatdrio, Debenturista ou nio. Observado o disposto neste item, as
alteracOes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissdo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta ¢ seis por cento)
das Debéntures em circulagdo, observado que (i) alteracdes na Remuneragio, prazos de
vencimento ou repactuagdo das Debéntures deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo; e (ii) a
aprovacdo prévia a que se refere o artigo 231 da Lei das Sociedades por Ac¢des exigird o
consentimento de Debenturistas representando mais da metade das Debéntures em
circulagdo. Alteragdes a qualquer quorum de deliberagdo previsto negstg=Escritura, sobre

29
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uma determinada matéria, dependerdo da aprovacido de Debéntures que representem o
quorum de deliberaciio previsto nesta Escritura para referida matéria.

8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 90% (noventa por cento) previsto no item 8.4.1 acima,
na hipétese de extingdo, auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo por mais de 10 (dez) dias
tteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo efou divulgagdo, ou
impossibilidade legal de aplicagdo do indice componente da Remuneragdo, o quorum
necessdrio para defini¢do da nova Remuneracdo aplicavel as Debéntures deverd ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento)
do total das Debéntures em circulagdo, conforme previsto no item 4.2.2.10 acima.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiducidrio declara e garante 2 Emissora:

(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme pardgrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acdes, e o artigo 10 da Instrucdo CVM
n® 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e condicdes

(d) estar ciente da regulamentacdo aplicdvel, emanada do Banco Central do
Brasil;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto;

(f) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicdvel vigente;

(g) que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(h) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiducidrio;

(i) ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Acoes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

A Emissora neste ato declara e garante:

3
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(a) ¢ uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade anonima;

(b) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém legitimidade e
poderes bastante para tanto;

(c) todas as autorizagdes societdrias e consentimentos necessdrios a celebra¢ao
desta Escritura e ao cumprimento de todas as obrigagdes assumidas nesta
Escritura foram obtidas e encontram-se vdlidas, eficazes e em pleno vigor;

(d) que os termos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora (ou suas controladoras ou suas controladas,
diretas ou indiretas) seja parte ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora
(ou suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos;

(e) ndo ter conhecimento de que os termos desta Escritura possam contrariar
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa ou judicial que afete a
Emissora (ou suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

(f) esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vdlida e eficaz da Emissora,
exeqliifvel de acordo com seus termos e condigdes, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestagcdo de vontade da Emissora;

(g) estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura,
especialmente daquelas previstas nas Cldusulas V e VI acima;

(h) os prospectos preliminar e definitivo do Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”), bem como os suplementos preliminar ¢ definitivo
de distribuicio das Debéntures (em conjunto doravante denominados
“Suplemento”) conterdo, nas suas respectivas datas: (a) todas as informagoes
atualizadas relevantes em relagdo a Emissora e suas controladas no contexto
da Oferta, necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham
condigoes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragoes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas, (
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informagoes,
fatos e declaracoes em relacdo a Emissora e suas controladas, necessdrias para
que os investidores possam formar criteriosamente a sua decisdo de
investimento nas Debéntures, sendo essas informagoes, fatos e declaracdes
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verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em linguagem
acessivel.

(i)  as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas a Emissora, expressas
no Prospecto e/ou no Suplemento, foram dadas corretamente, e de boa-fé,
sendo expressas apds consideradas todas as circunstincias relevantes € com
base em suposi¢des razodveis;

(J) ndo ter conhecimento de outros fatos em relagdo a Emissora, suas controladas
ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto desta Oferta, que fagam com que
alguma declaracio do Prospecto efou do Suplemento seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica;

(k) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2003, 2002 e 2001, bem como as Informacoes Semestrais datadas de 30 de
junho de 2004 e 2003, representam corretamente a posicdo financeira da
Emissora e de suas controladas e coligadas nessas respectivas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contdbeis

geralmente aceitos no Brasil;

(I) exceto pelas informadas no Prospecto e no Suplemento, ndo ¢é de seu
conhecimento nenhuma outra contingéncia que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora ou nas suas controladas, em suas condig¢des
financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

(m) exceto pelo registro da presente Oferta na CVM, obteve todas as aprovagdes
necessarias, sejam de cardter interno ou emitidas por entidades
governamentais competentes, com relacdo a esta Emissdo e a colocagdo

publica das Debéntures;

CrLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Remincia

Nio se presume a renuincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacOes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimgplemento ou

atraso.
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Todos e quaisquer custos incorridos em razio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicacoes

10.3.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para Emissora

Para o Agente Fiducidrio

Para o Banco Mandatario
e Escriturador

Céimara de Liguidacio

TELECOMUNICACOES DE SAO PAULO S.A. - TELESP
Rua Martiniano de Carvalho, 851, 12° andar
CEP: 01321-001 — Séo Paulo — SP

At. Diretor de Relagdes com Investidores

Telefone: (11) 3549-8172

Fac-simile: (11) 3549-8171

E-mail: sbalbuglio@telesp.com.br

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Av. Paulista, n°® 2.439, 11° andar

03531-000 — Sao Paulo — SP

At. Sr. Artur Martins de Figueiredo

Telefone: (11) 3061-9444 - ramal 459
Fac-simile: (11) 3060-9575

E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br

Banco Bradesco S.A.

Av. Yara, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar — Cidade de Deus

06029-900, Osasco — SP

At. Sr. José Donizetti de Oliveira
Teletone: (11) 3684-3749

Fac-simile: (11) 3684-3811

E-mail: 4010.donizetti @bradesco.com.br

CETIP

Rua Libero Badard, n°® 425, 24° andar
01009-000, Sao Paulo — SP

At. Sr. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1664

E-mail: fbenites @cetip.com.br

10.3.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
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por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os endere¢os acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.3.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.4.  Lei Aplicavel

Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.5. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualqyer outro, por mais

privilegiado que seja”.
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