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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA REAL DA
QUINTA EMISSAO DA TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

TELEMAR PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte), inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.107.946/0001-87, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"); e

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro 99,
16° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu contrato social,
como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emisséio (conforme definido
abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiducidrio"), representando a comunhfo dos
adquirentes das debéntures objeto da presente emissio ("Debéntures");

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissiio Publica de Debéntures Nio
Conversiveis e com Garantia Real da Quinta Emissdo da Telemar Participa¢des
S.A." ("Escritura de Emissfio"), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

I
DA AUTORIZACAQ

1.1  Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada com base nas delibera¢bes da reunido
do conselho fiscal realizada em 2 de margo de 2004, da assembléia geral
extraordindria dos acionistas da Emissora realizada em 12 de margo de 2004
("AGE"), da reuniio do conselho de administragio realizada em
15 de margo de 2004 e da reunido do conselho de administrag@o realizada em
30 de abril de 2004 ("RCAs™).

1.2 A AGE autorizou o conselho de administragdo a (i) deliberar ou alterar as
matérias de que trata a segunda parte do pardgrafo 1° do artigo 59 da
Lein.® 6.404/76; (ii) cancelar as Debéntures que niio vierem a ser colocadas
durante o prazo de distribuigdo; e (iii) cancelar as Debéntures que forem
adquiridas pela prépria Emissora, mediante declaragio do Agente Fiducidrio
de que as Debéntures a serem canceladas nfo so de titularidadc de
debenturistas outros que a Emissora.
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II
Dos REQUISITOS

2.1 A emissio ¢ a distribuicio publica das Debéntures serdo realizadas com
observancia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publicagdo das atas da AGE e das RCAs. As atas da
AGE e das RCAs deverdo ter sido arquivadas na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro e publicadas no "Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro" e no jornal "Monitor Mercantil";

1L registro desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo deverd
ter sido registrada (a) na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro;
e (b) no competente cartério de registro de titulos e documentos da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

1.  registro do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor devera ter
sido (a) averbado nos livros da instituicdo financeira responsavel pela
escrituracio das agdes de emissdo da TNL (conforme definido abaixo),
nos termos do disposto no parigrafo 1° do artigo39 da
Lein.’ 6.404/76; e (b) registrado, por meio do Contrato de Penhor
(conforme definido abaixo), no competente cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro;

IV.  registro para distribuicdo no mercado primdrio. A emissdo devera ter
sido registrada para distribui¢io no mercado primario por meio (a) do
Sistema de Distribui¢do de Titulos— SDT, administrado pela
Associagio Nacional das Instituicdes de Mercado Financeiro
("ANDIMA™"), sendo a subseri¢do liquidada pela Camara de Custddia e
Liquidagdo ("CETIP"); ¢ (b) do Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"),
administrado pela Bolsa de Valores de S3o Paulo ("Bovespa"), sendo a
subscri¢io liquidada pela Companhia Brasileira de Liquidagio e
Custédia ("CBLC"™);

V.  registro para negociagdo no mercado secunddrio. A emissio deverd
ter sido registrada para negociagio no mercado secunddrio por ueio
(a) do Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado puia
ANDIMA, sendo os negécios liquidados ¢ as Debéntures custoaiadas
na CETIP; e (b) do Bovespa Fix, administrado pela Bovespa, sendo
aos negocios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC;

V1.  registro na Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVM"). A emissdo
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385. de
7 de dezembro de 1976, e da Lei n.° 6.404/76, ¢ demais disposi¢Ses

legais e regulamentares pertinentes; €
Cr
2 .
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VIL. registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissdo deverd ter sido registrada na ANBID no prazo
de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessfio do respectivo
registro na CVM, em atendimento ao termo22 do Cadigo de
Auto-Regulagio da Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento ~ ANBID para as Ofertas Piblicas de Titulos e Valores
Mobilidrios de 16 de janeiro de 2002 ("Cddigo de Auto-Regulacdo da
ANBID").

I
Do OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a participagdo,
direta ou indireta, no capital social da sociedade TNL, podendo, inclusive,
prestar servigos gerenciais e administrativos as empresas sob seu controle,
bem como participar em outras sociedades, no pais ou no exterior.

v
DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribui¢do das Debéntures
serfio destinados para pagamento de dividas que vencem no curto prazo e para
reforgo do caixa da Emissora, de forma a permitir o desenvolvimento das
suas atividades e prover a Emissora de liquidez adicional, aguardando por
oportunidade de uso.

A"
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

Nimero da emisséo. Esta Escritura de Emissdo representa a quinta emissdo
de Debéntures da Emissora, sendo a quarta emissio publica.

Valor total da emissio. O valor total desta emissdo & de R$150.000.060,00
(cento e cingiienta milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido
abaixo).

Valor nominal. As Debéntures terdio valor nominal unitdrio de R$10.009,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Quanridade. Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.

Séries. A emissfio serd realizada em série Yinica.

&
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5.6

5.7
5.8

5.8.1

5.82

Forma. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Instituigio Depositéria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta o "Relatdrio de
Posicio de Ativos", acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela instituigdo financeira responsével pela custédia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatorio
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei n.® 6.404/76.

Limite de emissdo. A emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no
artigo 60 da Lei n.°6.404/76 tendo em vista que (i) o capital social da
Emissora nesta data é de R$3.385.466.164,00 (trés bilhdes, trezentos e oitenta
e cinco milhdes, quatrocentos e sessenta e seis mil, cento e sessenta € quatro
reais); e (ii) o valor da emissdo das Debéntures, somado ao valor da quarta
emissio de debéntures da Emissora ndo resgatadas ou canceladas, totaliza
R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

Penhor de agdes. Nos termos do "Instrumento Particular de Constituigio de
Penhor de A¢bes de Emissio de Tele Norte Leste Participagdes S.A. e Outras
Avengas", celebrado nesta data entre a Emissora e o Agente Fiducidrio
("Contrato_de Penhor"), o qual, para todos os fins, € considerado parte
integrante desta Escritura de Emissdo, em garantia do fiel e integral
cumprimento de todas as obrigagSes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissiio e no Contrato de Penhor, bem como do ressarcimento de toda e
qualquer importincia que o Agente Fiducidrio comprovadamente venha a
desembolsar em virtude da constituigio, manutengdo e/ou excussdo judicial
do penhor, a Emissora, pelo Contrato de Penhor e na melhor forma de direito,
constitui, em favor dos debenturistas, penhor, em tinico, exclusivo e especial
grau, sobre 6.100.000.000 (seis bilhSes e cem milhdes) de a¢Bes ordinarias
nominativas escriturais e sem valor nominal de emissdo de Tele Norte I.este
Participagdes S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janziro,
Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humberto de Campos 425, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.558.134/0001-58 ("INL")
de que a Emissora ¢ titular ("A¢Ses do Penhor”), cujo valor, calculado nos
termos do Contrato de Penhor, ¢ de R$203.446.806,45 (duzentos e trés
milhdes, quatrocentos ¢ quarenta e seis mil, oitocentos e seis reais e quareati
e cinco centavos) na Data de Emissio, representando aproximadamente
4,63% (quatro inteiros e sessenta e trés centésimos por cento) do capital
votante da TNL, que se encontram livres ¢ desembaragadas de Onus ov
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gravames de qualquer natureza, respeitadas as disposi¢des da Lei n.° 9.472,
de 16 de julho de 1997 ("Penhor™).

Colocagdo. As Debéntures serio objeto de distribuigdo publica com
intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribui¢iio de valores mobilidrios, com colocagdo dividida entre os regimes
de garantia firme e de melhores esforgos, conforme previsto no contrato de
coordenagiio a ser celebrado entre a Emissora e os coordenadores desta
emissio ("Coordenadores"), ndo existindo reservas antecipadas, lotes
minimos ou maximos, privilegiando, independentemente de qualquer ordem
cronolégica, (i) as propostas que apresentarem as menores taxas de
remuneragio, havendo ainda a busca pela maior pulverizagio das Debéntures
para que haja maior liquidez das Debéntures no mercado secunddrio; e (ii) as
propostas dos investidores que ndo condicionarem a subscrigio das
Debéntures & distribuigéo total das Debéntures, sendo certo que a distribui¢do
sera realizada ainda que néo haja a colocagéo total das Debéntures.

Negociacdo. A emissio serd registrada para negociagio no mercado
secundario no Bovespa Fix e no SND.

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 1° de margo de 2004 ("Data de Emissdo").

Prazo e data de vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de
36 (trinta e seis) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto,
em 1° de margo de 2007 ("Data de Vencimento").

Prazo de subscri¢do. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis)
meses contados da data da publicagio do antincio de inicio de distribui¢io das
Debéntures.

Forma de subscrigdo e de integralizagdo. A subscrigio sera efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP e/ou da CBLC. A integralizacio das
Debéntures serd a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do

("Data de Integralizacfio").
Preco de subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor

Nominal, acrescido da Remuneragio (conforme definido abaixo) calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio até a Data de Integralizagdo

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal serd pago em 1 (uma) tnica
parcela na Data de Vencimento.

Remuneragido. Sobre o Valor Nominal incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a 104,5% (cento e quatro inteiros e cinco décimos por cento) da
taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros denominada "Taxa Di over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentws ¢
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cingiienta e dois) dias vteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo  didrio  disponivel em sua pagina 1A Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI") ("Remuneragdio"). A Remuneragdo
sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emissao
ou a data de vencimento do iltimo Periodo de Capitalizagdo {conforme
definido abaixo), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

5.17.1 Periodicidade de pagamento da Remuneragdo. A Remuneragdo serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento
em 1° de setembro de 2004 e o dltimo, na Data de Vencimento. Fardo jus a
Remuneragio, os titulares das Debéntures ao final do dia 1til anterior & data
de pagamento.

5.17.2 Férmula de cdlculo da Remuneragdo. A Remuneragio serd calculada de
acordo com a seguinte férmula:

JR=VNX[(f, % fr.--x;)-11, onde:
JR= valor da Remuneragiio a ser pago nas datas dos seus
respectivos vencimentos;

VN = Valor Nominal unitdrio no inicio de cada Periodo de
Capitalizagdo; e

Gixfh xf)= fator de variagio acumulada da Taxa DI, incorporando o
spread ("S"), entre a data de inicio (inclusive) e data final
(exclusive) do Periodo de Capitalizagio, calculada
conforme férmula abaixo:

1
TaxaDI , \#2 .
f.= 1+ mar’; ¥ —1IxS>+1> Onde.
’ 100

) = fator da Taxa DI referente ao dia "j";

TaxaDIlj= TaxaDI, em percentual ao ano, base
252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, referente

aodia"})"; e

. §= 104,5% (cento e quatro inteiros e cinco
décimos por cento), ou seja, 1,045.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo érgo responsavel pelo seu célculo.

Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizagio da remuneracdo
("Periodo de Capitalizagio™) €, para o primeiro Periodo de Capitalizagdg, v

G
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intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagdo, € termina na primeira data de pagamento
de Remuneragio e, para os demais Perfodos de Capitalizagdo, o intervalo de
tempo que se inicia em uma data de pagamento de Remuneragio, inclusive, e
termina na data de pagamento de Remuneragdo subseqiiente. Cada Periodo
de Capitalizagio sucede o anterior sem solugfio de continuidade, até a Data de
Vencimento.

5.17.3 Caso a Taxa DI nio esteja disponivel quando da apuragdo do valor de
qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo, serd aplicado o
Gltimo valor da Taxa DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, nfo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgacio da
Taxa DI aplicavel.

5.17.4 Na auséncia da apurago e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias teis ap0s a data esperada para sua divulgagdo, de extingdo da
TaxaDI, ou de impossibilidade de aplicagio por imposigdo legal ou
determinac#o judicial, serd aplicada automaticamente no lugar da Taxa DI a
taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia ("Taxa Selic").

5.17.5 Na impossibilidade de aplicagio da Taxa Selic, serd convocada pelo Agente
Fiduciario assembléia geral dos debenturistas, a ser realizada no prazo
maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa a
convocacio da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, a nova taxa de juros referencial de
remuneragio das Debéntures, devendo as Debéntures ser remuneradas nos
mesmos niveis anteriores. Caso nio haja acordo sobre a nova taxa de juros
referencial de remuneragio das Debéntures entre a Emissora € debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir
da data da realizag3o da respectiva assembléia geral de debenturistas, qual a
alternativa escolhida: (i)a Emissora deverd resgatar a totalidade das
Debéntures em Circulagio, pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneracio
devida até a data do resgate, calculada pro rata temporis, desde a Dat de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, e¢ de quaisquer outros valoces
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, \\
no prazo de até 30 (trinta) dias tteis contados da data de encerramento da \
assembléia a que se refere este item. O resgate a que se refere esta Clausula
ndo sera acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento da &(
defini¢gio do novo pardmetro ou da data de resgate, conforme o caso, ¥ica ‘Q
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5.18

desde ji acordado que serd utilizada a mesma taxa diaria produzida pela
Gltima Taxa Selic conhecida, no momento imediatamente anterior 4 data do
evento que der causa 4 convocagio da assembléia geral de debenturistas a que
se refere esta Clausula, calculada pro rata temporis desde a data do evento até
a data em que os debenturistas ¢ a Emissora chegarem a um acordo quanto ao
novo parimetro, ou até a data de pagamento do valor de resgate, conforme o
caso; ou (i) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagio, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo
excederd o prazo de vencimento das Debéntures, devendo o resgate em cada
data prevista no cronograma ser efetuado mediante sorteio coordenado pelo
Agente Fiducidrio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei
n.° 6.404/76 ¢ demais normas aplicveis. Nesta alternativa, durante o prazo
de resgate das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneragio continuard sendo aquela estabelecida originalmente, observado
que, até o resgate integral das Debéntures, serd utilizada a taxa de
remuneragio definida pelos debenturistas e apresentada 3 Emissora na
referida assembléia geral de debenturistas. Caso a respectiva taxa de
remuneragio seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias 1iteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos ¢ cinqiienta e dois) dias tteis.

Resgate antecipado facultativo. A Emissora podera, desde que aprovado por
debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagio, reunidos em assembléia, promover o resgate antecipado, total
ou parcial, das Debéntures, mediante o pagamento (i) do Valor Nominal
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento; e (ii) de prémio de reembolso
equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor do resgate,
multiplicado pela razdo entre (a) o nimero de dias corridos restante entre a
data do efetivo resgate e a Data de Vencimento; e (b) o ntimero de dias
corridos entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento. O resgate parcial
serd realizado mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76 e demais normas
aplicaveis,

5.19 AquisicGo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir no

mercado Debéntures em circulagio por prego ndo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da remuneragdo, conforme o cuso,
até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros viloies
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo,
observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76 As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a qualquer tempo, por op¢an
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da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma Remuneracio das demais
Debéntures em circulacéo.

5.20 Encargos moratdrios. Ocorrendo impontnalidade no pagamento de qualquer
quantia devida sos debenturistas por forga desta Escritura de Emissdo, os
débitos em atraso ficardio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido ("Encargos Moratérios"), além da Remuneragdo, que continuard a
incidir sobre o débito em atraso & taxa prevista nesta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

521 Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O mndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacoes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe darad o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

522 Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao Valor Nominal, &
Remuneragio e a quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos
desta Escritura de Emissio, serfo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam depositadas no CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositaria para os
debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.

5.22.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isengio tributaria, devera
encaminhar & Instituigio Depositria, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos s
Debéntures, documentacio comprobatéria de tal imunidade ou isengdo
tributéria.

5.23 Prorrogacdo dos prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo até o primeiro dia 1til subseqiiente, x6 O
vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou
bancério no local da sede da Emissora, sem nenhum acréscimo aos valozcc a
serem pagos, ressalvados os casos (i) cujos pagamentos devam ser realizades
pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancérios nacionais, sabados ou domingos,
ou (ii) cujos pagamentos devam ser realizados pela CBLC, hipdtese em q12
somente havera prorrogagio quando a data de pagamento coincidir ¢om

9 &

c,"/

139



g TELEMAR

5.24

5.25

feriados bancdrios nacionais, sibados ou domingos, ou com feriados
bancdrios na Cidade de Sdo Paulo.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de
qualquer forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente publicados, na forma de aviso, no jornal "Monitor
Mercantil" e no "Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro", veiculos em
que a Emissora realiza suas publicagbes ordenadas pela Lei n.° 6.404/76, € no
jornal "Valor Econdmico", edi¢do nacional, sempre imediatamente apés a
ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos
debenturistas, caso seja necessério, obedecer ao disposto na legislagdo em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposi¢do expressa, o
minimo de 5 (cinco) dias tteis contados da data da tltima publicagdo do
aviso.

Comunicagoes. Ressalvado o disposto na Cldusula 6.3 abaixo, as
comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissfio serio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos abaixo
em até 2 (dois) dias tteis apos o envio da mensagem.

I para a Emissora:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.
Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte)
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (21) 3873 9003
Fac-simile: (21) 2279 3454

Correio Eletronico: deasa@telemar.com.br

II.  para o Agente Fiducidrio:

PAVARINI D.T.V.M. LTDA.
Rua Sete de Setembro 99, 16° andar
20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507 1949
Fac-simile: (21) 2507 1773

Correio Eletronico: pavarini@pavarini.com.br

G
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III.  para a Institui¢do Depositdria:

BANCO ITAU S.A.

Diretoria de Servigos para Mercado de Capitais
Av. Eng. Armando de Arruda Pereira 707, 9° andar
04344-902 Sdo Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Servigos para Empresas
Telefone: (11) 5029 1317
Fac-simile: (11) 5029 1917

5.26 Instituicdo depositaria. A instituigdo depositaria, prestadora de servigos de
escrituragdo e de banco mandatdrio das Debéntures, sera o Banco Itai S.A.
("Instituiciio Depositaria").

Vi
Do VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1  Vencimento antecipado automdtico. Observado o disposto na Cldusula 6.3
abaixo, as Debéntures tornar-se-io  automaticamente  vencidas,
independentemente de aviso ou netificagdo, judicial ou extrajudicial, podendo
ser exigido o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a
data do ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento (e, no caso do inciso IIl abaixo, dos Encargos
Moratdrios, de acordo com o previsto na Cldusula 6.3 abaixo) e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

L (a) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas; ou (b) dissolugdo e/ou liquidagdo da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas (no caso destas tltimas, salvo em
processo de reorganizagao societdria); ou (c) pedido de concordata
preventiva ou faléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer de
suas controladas;

IL alienagdo do controle aciondrio da TNL pela Emissora, ou se zsta
deixar de deter participagdo correspondente a 50% (cinqlienta por %7
cento) mais uma ag3o no capital votante da TNL; ou

HI.  ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragic ou
de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas daias
previstas nesta Escritura de Emissfo, ndo sanado no prazo de 10 (dez)
dias, contados da data de vencimento original.

G

141



g TELEMAR

6.2  Vencimento antecipado sujeito a deliberagdo dos debenturistas. Observado o
disposto nas Clausulas 6.2.1 e 6.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura
de Emissio e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou a data do tltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer Outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

L protesto legftimo e reiterado de titulos contra a Emissora ¢ que nio
seja sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que
lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio, cujo valor unitdrio ou
agregado seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), reajustado anualmente, a partir da Data de Emissfio, pela
variagio do Indice Geral de Pregos— Mercado, divulgado pela
Fundagio Getiilio Vargas ("IGPM");

. vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razdo de
inadimpléncia contratual cujo valor unitdrio ou agregado seja igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado,
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM,;

[II. aquisigio do controle acionirio de sociedades que resultem na
alteracdo do objeto principal da Emissora;

IV. aprovacdo de fusdo, incorporagio ou cisdo da Emissora, salvo se (a) a
operagdo tiver sido previamente aprovada por debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio; ou (b) tiver sido assegurado aos
debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses contados da data da publicagdo das atas das assembléias gerais
relativas 2 operagio, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do 1ltimo pagamento da
Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

V. aprovagdo de incorporagio pela Emissora, salvo se (a) a operagéo trver x
sido previamente aprovada por debenturistas representando, no N
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo; ou (b)envolverem a Emissora e quaisquer de suas \
controladas, direta ou indiretamente; {3

VI.  cassagiio, pela Unido, das concessOes detidas por Telemar Norte Lectz
S.A. para prestar servigo de telefonia fixa na Regido I do Plano Geral

&
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de Outorgas, sempre que tais atos possam representar reducio superior
a 20% (vinte por cento) no faturamento da controladora TNL;

VII. falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor, ndo sanada em
30 (trinta) dias, contados do aviso que Ihe for enviado pelo Agente
Fiduciario;

VIIL realizagio de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora,
ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n.” 6.404/76, ou de qualquer
outra participagdo nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em
mora relativamente ao pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emiss&o;

IX. a Emissora deixar de manter, durante o prazo da emissdo e havendo
Debéntures em Circulagdo, as seguintes "razoes financeiras", nao
sanando eventual desenquadramento apurado no prazo de 30 (trinta)
dias contados do aviso que lhe for encaminhado pelo Agente
Fiducidrio:

(a) (DEBT-CAIXA)/(DEBT + EQUITY) menor ou igual a
25% (vinte e cinco por cento), no balango patrimonial da
Emissora (controladera);

(b) DEBT-CAIXA menor ou igual a R$800.000.000,00 (oitocentos
milhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de
31 de dezembro de 2003, no balanco patrimonial da Emissora
(controladora);

(¢) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 1,75 (um
inteiro e setenta e cinco centésimos), no balango patrimonial da
TNL (consolidado); e

(d) Divida Onerosa Consolidada/EBITDA menor ou igual a
4.5 (quatro inteiros € cinco décimos, no balango patrimonial da

TNL (consolidado).
As "razdes financeiras" definidas nas alineas (a) e (b) acima serdc
apuradas trimestralmente, ¢ as "razoes financeiras" definidas nas

alineas (c) e (d) acima serfo apuradas anualmente, por meio das
demonstragdes financeiras auditadas, publicadas e encaminhadas a
CVM, conforme acima indicado, onde:

"CAIXA" significa o somatério das aplicagdes financeiras de curt?
prazo da Emissora, tais como CDBs, RDBs, letras hipotecérias e

outras.
£3 i
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"DEBT" significa o somatério, em uma determinada data, de todas as
obrigagdes onerosas da Emissora com terceiros.

"Despesas Financeiras" significa o somatério, em uma determinada
data, das despesas financeiras constantes das demonstragdes de
resultados, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.

"Divida Onerosa Consolidada" significa 0 somatério, em uma
determinada data, das dividas de empréstimos, financiamentos e
parcelamentos que tenham sido contraidas pela TNL e suas
subsididrias, que tenham corre¢iio por algum indexador ou taxa de
Juros. Nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas encaminhadas a
CVM, corresponde aos empréstimos ¢ financiamentos do Passivo
Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.

"EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas
financeiras, impostos, depreciacdes e amortiza¢des, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.

"EQUITY" significa o Patrimonio Liquido representado pelo
somatdrio, em uma determinada data, do (i) Capital Social,
(ii) Reservas ¢ (iii) Lucros ou Prejuizos Acumulados, conforme
demonstra¢des financeiras da Emissora (controladora).

6.2.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.2 acima, o Agente

6.3

Fiduciédrio deverd, inclusive para fins do disposto na Cl4usula 8.7.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a realizar-se no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os
debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contririo, ou em caso de ndo
instalagdo, em segunda convocagio, da referida assembléia de debenturistas,
o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos das Cldusulas 6.1 ou 6.2.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do
inciso III da Cl4usula 6.1 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada prn
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo pagamento da
Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de

G
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Emissio, no prazo de 5(cinco) dias iteis contados de notificagdo
comunicando o vencimento antecipado e solicitando o pagamento a que s€
refere esta Clausula, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissora por
meio de cartério de registro de titulos e documentos, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

VII
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiducidrio:

(@ o prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
social, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
(incluindo a Instrugio CVM n.°247/96, e demais normas de
consolidagdo emitidas pela CVM) — explicitando as rubricas
necessarias a apuragdio das razdes financeiras a que se refere o
inciso IX da Clausula 6.2 acima — e declaragdo de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Penhor, acompanhadas
de relatorio demonstrando a apuragio das razdes financeiras a
que se refere o inciso IX da Clausula 6.2 acima;

(b) no prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias do término de cada
trimestre de seu exercicio social, c6pia das demonstragdes
financeiras consolidadas, com revisdo limitada nos termos das
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil (incluindo a Instrugio CVM n.° 247 e demais normas de
consolidagio emitidas pela CVM) - explicitando as rubricas
necessdrias & apuragio das razdes financeiras a que se referem
as alineas (a) e (b) do inciso IX da Cléusula 6.2 acima— e

declaragdo de que esti em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato
de Penhor, acompanhadas de relatério demonstrando a apuragao
e

das razdes financeiras a que se referem as alineas (a) e (b) d?
inciso IX da Cldusula 6.2 acima;

(c) as informagdes previstas na Instrugdo CVM n.°202, de
6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instru¢do CVM
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II.

II.

Iv.

que vier a substitui-la), com a mesma periodicidade do envio
dessas informagdes 3 CVM;

(d)  avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteracbes estatutdrias
ocorridas na Emissora, assim como atas de assembléias gerais,
reunides do consetho de administragio, reunides de diretoria e
reunides do conselho fiscal que de alguma forma envolvam o
interesse dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM n.°202/93 (ou qualquer outra instrugio da
CVM que vier a substitui-la) ou, se ali nio previstos, na mesma
data em que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se nio
forem publicados, da data em que forem realizados;

(¢)  informagBes sobre alteracbes de titularidade de agOes ordindrias
de emissdo da TNL de titularidade da Emissora, para os fins de
controle, pelo Agente Fiducidrio, do disposto no inciso II da
Cldusula 6.1 acima, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contados da data da respectiva alteragio;

(63) informag¢Ses sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecunidria ou nfio, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes
desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor ou de
quaisquer contratos relevantes a sua respectiva atividade, de que
a Emissora seja parte, no prazo de até 1 (um) dia til contado da
data do descumprimento;

(g)  imediatamente, qualquer informagao disponivel que lhe venha a
ser solicitada; e

(h)  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos
termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, =
fornecer aos seus debenturistas as demonstra¢des financeiras previstas
no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76;

manter em adequado funcionamento um 6rgio de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aoc
titulares das Debéntures, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para que preste este servigo;

manter seus bens adequadamente segurados;

G
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VL.  efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos nos termos das
Cldusulas 8.4.1 e 8.4.2 abaixo;

VII. ndo negociar com as agdes de emissdo da TNL de sua titularidade, a
partir da data em que for publicado o edital que tenha por objeto o
leildo das a¢Ses objeto do Penhor, no 4mbito de processo judicial de
execugio promovido pelo Agente Fiducidrio, pela falta de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissio;

VIII. assegurar aos debenturistas o resgate das Debéntures de que forem
titulares, na hipStese de alteragdo estatutdria da Emissora que
represente modificagdo substancial no seu objeto social, durante o
prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagio da ata da
assembléia que aprovar referida alteragdo estatutdria;

IX. manter atualizada a classificagio de risco da emissdo das Debéntures,
devendo, ainda, (a) divulgar ou permitir que a agéncia de classifica¢do
de riscos divulgue o relatério com a sumula da classificagdo de risco;
(b) entregar ao Agente Fiduciario o relatério da classificagdo de risco
preparado pela agéncia de classificagdio de risco no prazo de até
5 (cinco) dias tteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (c)comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio
qualquer alteragio na classificagdo da classificagdo de risco concedida
a emissio das Debéntures e o inicio de qualquer processo de revisdo de
tal classificagdo de risco;

X.  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da convocagio de
qualquer assembléia geral de debenturistas pela Emissora;

XI. comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada; e

XII. cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Perhor,
praticando todos os atos para que o Penhor permanega valido e eficaz e
o Limite Minimo (conforme definido no Contrato de Penhor) seja
observado até o cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissio ¢ no Contrato de Penhor.

17

147



g TELEMAR

8.1

VII
D0 AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda., qualificado no preAmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina na
qualidade de Agente Fiducidrio, e, neste ato ¢ na melhor forma de direito,
aceita a nomeagdio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo,
representar a comunhdo dos debenturistas perante a Emissora, declarando,
sob as penas da lei, que:

L

II.

II1.

Iv.

VL

VIL

nfio tem qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do
artigo 66 da Lei n.° 6.404/76 ¢ demais normas aplicdveis, para exercer
a fungio que lhe € conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

esta ciente dos termos da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
do Banco Central do Brasil;

nio se encontra em nenhuma das situagOes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas
cldusulas e condigdes;

verificou a observancia, pela Emissora, dos limites de emissdo
previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

verificou a regularidade do Penhor, concluindo que (a) o Penhor foi
regularmente constituido, tendo sido (i) averbado nos livros da
instituigio financeira responsdvel pela escrituragio das agdes de
emissdo da TNL, nos termos do disposto no pardgrafo 1° do artigo 39
da Lei n.° 6.404/76; e (ii) registrado, por meio do Contrato de Penhor,
no competente cartério de registro de titulos € documentos da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (b) o Contrato de Penhor
constitui instrumento valido e exeqiiivel de acordo com os seus
termos; € (c) o valor das a¢des de emissio da TNL empenhadas é
suficiente para garantir as obrigagdes da Emissora, na forma z dc
acordo com os limites previstos no Contrato de Penhor e nesta
Escritura de Emisséo;
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VIIL estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a
cumprir com suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto,

IX.  a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigac¢do
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

X. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo do Agente Fiducidrio
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

XI.  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo.

O Agente Fiducidrio obriga-se, de forma irrevogavel ¢ irretrativel, a
indenizar os debenturistas e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas e
pelos Coordenadores em razdo da inveracidade ou incorrecéio de quaisquer
das suas declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 8.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cl4usula 8.1.1 acima, o Agente Fiducidrio
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas e os
Coordenadores caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tormarem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

A Emissora, por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que impeca o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei n.° 6.404/76 e demais normas aplicaveis.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emissdo ou eventual aditamento, devendo permanecer no
exercicio de suas funcBes até a sua efetiva substituigio e/ou vencimento das
Debéntures.

Serd devido ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢Ses que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, uma remunerag?o paga da seguinte forma:

L. parcelas trimestrais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo
o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia util apos a data de
obtengdio do registro de emissdo junto & CVM, e os demais, nas
mesmas datas dos trimestres subseqiientes; e

IL as parcelas a que se refere o incisol acima serdo reajustadas
anualmente, desde a data de assinatura desta Escritura de Emissio,
pela variagdo acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou ainda na
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8.4.1

8.4.2

impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo.
Os honordrios serio devidos mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

A Emissora obriga-se a efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio,
devidamente comprovadas, necessdrias para proteger os direitos e interesses
dos debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do
Agente Fiducidrio por despesas em que tenha incorrido para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos debenturistas que nfo tenha sido saldado
na forma desta Cldusula, serd acrescido i divida da Emissora e gozard das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
As despesas a que se refere esta Cliusula compreenderdo, inclusive, despesas
relacionadas com:

I publicagio de relatérios, avisos € notificagdes previstas nesta Escritura
de Emissdo, e outras publicages que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

IL. extracdo de certidoes;

II.  viagens, incluindo custos razoavelmente incorridos com transporte,
hospedagem e alimentagio;

IV. procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agente
Fiducidrio para resguardar os interesses dos debenturistas; ¢

V. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas necessirias
que 0 mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. No caso de
inadimplemento pela Emissora de obrigagdo de pagar, todas as despesas
necessdrias com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em qus 5
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses Jdos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pela Emissora
€, em caso de inadimplemento de pagamento desta, previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas para posterior ressarcimento, pela Emissoca,
conforme previsto no pardgrafo 5° do artigo 68 da Lein.° 6.404/76. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastcs
com honorédrios advocaticios de terceiros, depdsitos judiciais, custas e iaxas
judiciarias nas a¢Bes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
agoes contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, enquanto
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representante da comunhdo dos debenturistas. As eventuais despesas,
honordrios advocaticios, depdsitos judiciais e custas e taxas judicidrias
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remunera¢io do Agente Fiducirio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més.

Nas hipdteses de auséncia, impedimento tempordrio, remincia, intervengio,
liquidagdio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacdncia do Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo médximo de
30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagio nio
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término final do prazo acima citado,
caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de substituigdo. A
substitui¢cdo do Agente Fiducidrio observard as seguintes condigoes:

L a substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissio e averbado na Junta
Comercial do local de registro desta Escritura de Emissdo;

1L é facultado aos debenturistas, apos o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder & substituigio do

Agente Fiduciario e 3 indicagio de seu eventual substituto, em
assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;

III.  a substituicdo do Agente Fiducidrio fica condicionada & comunicacfio
prévia 4 CVM e a4 sua manifestagio acerca do atendimentc aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instru¢gdo CVM n.°28/83 e
eventuais normas posteriores;

IV.  em caso de rentincia do Agente Fiducidrio, este devera permanecer no
exercicio de suas fungBes até que uma institui¢do substituta seja
escolhida pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma
efetivamente as fung¢Ses do Agente Fiducidrio;
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8.6

V.

VL

VIL

as condigdes de remuneragdo do Agente Fiducidrio substituto,
incluindo, montante, modo de atualizagdo, periodicidade e condi¢Ges
de pagamento serdo aquelas previstas nesta Cldusula para o Agente
Fiducidrio, salvo se a assembléia geral de debenturistas que nomear o
substituto deliberar sobre a matéria. O Agente Fiducidrio substituto
deverd, imediatamente apdés a mnomeagdo, comunicd-la aos
debenturistas, na forma da Cldusula 5.24 acima;

serio efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestagio dos servigos; e

aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos da CVM.

Além dos deveres ¢ atribuigbes previstos em lei, nas disposi¢des
regulamentares, nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor,
constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L

1I.

II1.

Iv.

VI

VH.

VIIL

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugfio dos servigos,
incluindo todos os tributos, taxas e contribui¢des, municipais,
estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da
execugio dos servigos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administra¢io dos préprios bens;

renunciar 4 fun¢do, na hipStese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emissdo
previstos no artigo 60 da Lei 6.404/76; ‘

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade Jas
informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando ro
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o fage, ¢
registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, satiando
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as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificard a administragio da Emissora para que esta
lhe fornega as indicagSes e documentos necessarios;

IX. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagbes obrigatdrias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

X. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢bes das Debéntures;

XI.  verificar a regularidade da constituigio, da manutengéo da suficiéncia
¢ da exeqiiibilidade do Penhor e o cumprimento das disposigdes do
Contrato de Penhor pela Emissora, na forma e periodicidade ali
previstas, especialmente a obrigacio de observar o Limite Minimo de
acordo com o previsto no Contrato de Penhor, devendo, para tanto,
manter controle permanentemente atualizado do saldo devedor das
Debéntures em Circulagio e do valor de mercado das a¢des de emissio
da TNL;

XIl. examinar a proposta de substituicio das agdes de emissdo da TNL
objeto do Penhor, manifestando sua expressa e justificada
concordincia, observados os termos do Contrato de Penhor ¢ a prévia
aprova¢do dos debenturistas reunidos em assembléia convocada
especialmente para este fim;

XII. intimar a Emissora a reforgar o Penhor por meio de novas agdes
ordindrias de emissdo da TNL, na hipétese de sua deterioracio ou
depreciagiio, bem como previamente a colocagio, pela Emissora, em
circulagdo, de Debéntures que se encontrem em sua tesouraria, nos
casos e observados os termos e condigGes do Contrato de Penhor;

XIV. autorizar a liberagdo do Penhor, nos casos e observados os termos e
condigdes do Contrato de Penhor;

XV. solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas \
fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
fazenda publica, cartérios de protesto, juntas de conciliagio e
julgamento e procuradoria da fazenda puiblica, relativas 4 Emissora, na \
localidade onde se encontra a sede do estabelecimento principa: da
Emissora ou em qualquer outra localidade;

/

XVI. solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora;

XVII. convocar, quando necessério, a assembléia de debenturistas, por meio
de antncio publicado, pelo menos por 3 (trés) vezes, nos termos da
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Cliusula 5.24 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagio constantes da Lei n.° 6.404/76, da regulamentagéo aplicdvel
e desta Escritura de Emisséo;

XVII.comparecer i assembléia de debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

XIX.

elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, relativos
aos exercicios sociais da Emissora e ao primeiro, segundo e terceiro
trimestres dos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter,
a0 menos, as seguintes informagdes:

(@)

(®)
©

@

©

®

(&
(h)

O

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informagdes pela Emissora;

alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no
mercado;

resgate, pagamento do Valor Nominal, da Remuneragdo e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emissdo, realizados no periodo,
bem como aquisigdes € vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através
da emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emiss#o e ocorréncia de qualquer dos eveios
previstos nas Cldusulas 6.1 e 6.2 acima; e

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIX acima a0s
debenturistas da seguinte forma: (i) relatério relativo ao exercicio
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social anterior, até o dia 30 de abril de cada ano; (ji) relatério relativo
ao primeiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 31 de maio de
cada ano; (iii) relatdrio relativo ao segundo trimestre de cada exercicio
social, até o dia 31 de agosto de cada ano; e (iv) relatério relativo ao
terceiro trimestre de cada exercicio social, até o dia 30 de novembro de
cada ano. O relatério deverd estar disponivel ao menos nos seguintes
locais:

(a  nasede da Emissora;

(b)  no seu escritério ou, quando instituigio financeira, no local por
ela indicado;

(c) naCVM;
(d) naBovespa e na CETIP; e

(¢)  na sede da instituigio que liderou a colocagio das Debéntures,
na hipétese do prazo para a apresentagio do relatério vencer
antes do encerramento do prazo méximo da distribui¢do
primdria das Debéntures;

XXI. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Cl4usula 5.24 acima,
anuncio comunicando aos debenturistas que o relatério a que se refere
0 inciso XIX acima encontra-se i disposigdo nos locais indicados no
inciso XX acima;

XXII. manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestSes junto a Emissora, a Institui¢io
Depositdria, 8 CBLC e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde j4,
a CBLC, a CETIP e a Instituicdo Depositdria a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢io de Debéntures, e seus
respectivos debenturistas;

XXIIl.coordenar o sorteio das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emiss3o;

XXIV. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura. de l}\\% Y
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer ¢ de -~
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obticas
junto aos administradores da Emissora, informando prontamente aos
debenturistas, nos termos do inciso XXVI abaixo, as eveniuais
inadimpléncias verificadas;
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XXV, comunicar aos debenturistas, nos termos do inciso XXVI abaixo, o
recebimento de quaisquer comunicagBes a serem enviadas pela
Emissora ao Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de
Emisséo; e

XXVI. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias uteis da data do fato, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas nesta
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Penhor, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos.
Comunicagio de igual teor deve ser enviada:

(a acCvVM¥M;
(b) aBovespaeaCETIP;e
(c) 4 Emissora.

8.7 No caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigagdes nesta
Escritura de Emissio, nfio sanado nos prazos € de acordo com 0s
procedimentos previstos nas Cldusulas 6.1, 6.2, 6.2.1 ¢ 6.3 acima, conforme
aplicdveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para
proteger direitos ou defender interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condi¢bes desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Clausulas 6.1 e 6.2 acima, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

IL executar o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

II.  requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias mnecessdrias para que 0s
debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os debenturistas em processos de faléncia, concordate ou, N
se for o caso, intervenc@o ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

8.7.1 Observadas as hipSteses e adotados os procedimentos previstos nas
Clausulas 6.1, 6.2, 6.2.1 e 6.3 acima, conforme aplicaveis, o Agente \\
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das \\J
medidas contempladas nos incisos I a [V da Cldusula 8.7 acima se, convecade n\
a assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da [ )
unanimidade das Debéntures em Circulacio. Na hipdtese do inciso V da
Clausula 8.7 acima, sera suficiente a deliberagio dos debenturistas que
representem a maioria das Debéntures em Circulagéo.
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X
DA ASSEMBIFIA DOS DEBENTURISTAS

9.1 Os titulares das Debéntures poderio, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos
debenturistas.

9.2 A assembléia dos debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

93 A assembléia de debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a
presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

9.4 A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.5  Nas deliberagSes da assembléia, a cada Debénture em Circulagio caberd um
voto, admitida a constitui¢do de mandatdrio, debenturista ou ndo. Observado
o disposto na Cldusula 9.5.1 abaixo, as deliberagdes a serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovagdo de debenturistas
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulag3o.

9.5.1 Naio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.5 acima:

L 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissio;

IL. observado o disposto no inciso III abaixo, quaisquer modifica¢des nas
condi¢des das Debéntures e/ou nesta Escritura de Emissdo e/ou a
alteragdo de quaisquer condigdes previstas no Contrato de Penhor, que
deverdo ser aprovadas por debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;

III.  alteragdo do prazo de vigéncia e/ou da Remunera¢fio das Debéntures,
que deverfio ser aprovadas por debenturistas representandc, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio; e

IV.  alteragdo de qualquer quorum de deliberagéo previsto nesta Escritura
de Emissdo, que devera ser aprovada por debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

9.6  Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se "Debéntures em Circulacin" a
totalidade das Debéntures emitidas, excetuadas as Debéntures; que se
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9.6.1

9.7

9.8

9.9

10.1

encontrem em tesouraria da Emissora, ou que sejam pertencentes a qualquer
de suas controladas, subsididrias, bem como respectivos diretores,
conselheiros ou acionistas.

Nio obstante o disposto na Cldusula 9.6 acima, para os fins de apuragio do
quorum de deliberagio em qualquer assembléia de debenturistas também
serdo excluidos os votos em branco.

Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

O Agente Fiducidrio devera comparccer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informagGes que the forem solicitadas.

Aplica-se a4 assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76 sobre a assembléia geral de acionistas.

X
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que, nesta data:

I € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

IL. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o
Contrato de Penhor e os demais contratos relacionados as Debéntures e
ao Penhor e a cumprir com todas as obrigagdes aqui e ali previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

IIl.  esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Penhor e as obrigagdes aqui
e ali previstas constituem obrigagdes da Emissora, exeqiiiveis de
acordo com os seus termos e condicdes;

IV.  a celebracio e os termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Penhor e a colocacio das Debéntures nfo infringem qualquer
disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora (ou suas
controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) seja parte. ou
qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora, nem resultario em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criacdo de qualquer 6nus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora (ou de suas controladoras 2u
suas controladas, diretas ou indiretas), exceto por aqueles ja exisieuies
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na presente data e pelo Penhor; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

0s prospectos preliminar (se for o caso) e definitivo ("Prospectos™)
(a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevantes
necessdrias a0 conhecimento, pelos investidores, da oferta, das
Debéntures, da Emissora e suas controladas, diretas e indiretas, e suas
respectivas atividades e situa¢des econémico-financeiras, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora ¢ de suas controladas, diretas e
indiretas; (b) n3o contém declarag¢des falsas ou incorretas ou omissdes
de fatos relevantes, tendo feito todos os esfor¢os para assegurar-se de
que as declaracBes, informagGes e fatos descritos nos Prospectos sio
verdadeiros; e (c)foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Cédigo de
Auto-Regulagio da ANBID;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
em relagdio 4 Emissora e as suas controladas, diretas e indiretas, foram
dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevantes e com
base em suposigdes razodveis;

as demonstragSes financeiras da Emissora e da TNL (controladora e
consolidadas), relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2001, 31 de dezembro de 2002 e 31 de dezembro
de 2003 representam corretamente a posigio patrimonial e financeira
da Emissora ¢ da TNL e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil;

estd, e suas controladas, diretas e indiretas, estdo, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducio de seus
negocios;

estd, e suas controladas, diretas e indiretas, estdio, em dia com
pagamento de todas as obrigages de natureza tributdria (munic:pal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, ressalvadas aquelas
obrigagdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razoéveis fundamentos de direito;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nio tem
conhecimento de qualquer agéo judicial, procedimento administrativa
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagio governamental Jue
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possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condi¢do financeira ou outras, on em sua atividade, ou nas suas
controladas, diretas e indiretas, em suas condi¢des financeiras ou
outras, ou em suas atividades;

XI. manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar & Emissora € as suas controladas a
manuten¢io das suas condigdes atuais de operagdo e funcionamento,
relacionados, de qualquer forma, com a prestagfo, por suas controladas,
diretas ou indiretas, de servigos de telecomunicagdes; €

XII. ¢ legitima e tinica proprietdria das agdes ordindrias de emissdo da TNL
objeto do Penhor, que se encontram livres ¢ desembaragadas de
quaisquer Onus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais, respeitadas as
disposi¢Ses legais da Lein.°9.472, de 16 de julho de 1997, ndo
existindo contra a Emissora qualquer a¢do ou procedimento judicial,
administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma, prejudicar ou
invalidar o Penhor.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogdvel e irretrativel, a indenizar os

debenturistas, o Agente Fiducidrio e os Coordenadores por todos € quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) incorridos pelos debenturistas, pelo Agente
Fiducidrio e pelos Coordenadores em razéio da inveracidade ou incorre¢do de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Clausula.

10.1.2Sem prejuizo do disposto na Cléusula10.1.1 acima, a Emissora

11.1

compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiducidrio e os Coordenadores caso qualquer das declaragdes aqui prestadas
torne-se inveridica, incompleta ou incorreta.

XI
DAS DESPESAS

Correrio por conta da Emissora todos os custos incorridos com 1
estruturacio, emissdo, registro, distribuicdo e execucdo das Debéuaes,
incluindo publicagdes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio e de
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.
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XII
DA RENUNCIA

12.1 Naio se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissfio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renuncia ao
mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

X111
Do TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E DA EXECUCAO ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emiss3o constitui titulo executivo extrajudicial nos termos
dos incisos I e II do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigag¢Oes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emisséo.

X1v
DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1 Esta Escritura de Emissio é celebrada em cardter irrevogdvel ¢ irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

142 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo se.npre
vdlidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaraggo de invalidagdo ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes dessle j4  \: \\
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a \
cldusula declarada invalida ou nula, a inclus3o, nesta Escritura de Emiss&o, d2 \
termos e condigdes vélidos que reflitam os termos e condigdes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengfo e o objetivo das partes quardo da
negociacgdo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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XV
DoFORO

15.1 Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas € ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
0 presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2004
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