PRIMEIRO ADITAMENTO AQ INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA
3." EMISSAO DE DEBENTURES NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES DA
S.A. FABRICA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS VIGOR

Pelo presente Instrumento Particular, de um lado, como Emissora,

S.A. FABRICA DE PRODUTOS ALIMENTICIOS VIGOR, companhia
aberta com sede na Rua Joagquim Carlos, n.° 396, na Cidade de $3o0 Paulo, Estado de
Sdo Paulo, inscrita no CNPJI/MF sob n.° 61.116.331/0001-86, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social {*Ernissora”™);

e, de outro lado, como agente fiduciario,

PLANNER CORRETORA DE VALORES 5.A., institui¢do financeira com
sede na Avenida Paulista, n.° 2.439, 11.° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
840 Paulo, inscrita no CNPI/MF sob n.” (0.806.535/0001-34, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™), representando a comunhiio dos
debenturistas da 3. emissfio de debénfures da Emissora (“Debenturistas™ e,
individualmente, “Debenturista™),

vém por este e na melhor forma de direito celebrar o presente aditamento ao
“I\ISTRUMEI‘\TO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3° EMISSAQO DE
DEBENTURES NAO (ONVI- RSIVEIS EM ACOES DA S.A. FABRICA DE
PRODUTOS ALIMENTICIOS VIGOR™ (respectivamente, “Aditamento”, “3.2
Emissic” e “Debéntures™), que se regera pelas cldusulas e condigbes a abaixo
dispostas.

O presente Aditamento tem por finalidade alterar os scguintes itens da Escritura de
Emissdo: 2.2.1.,2.4.1,,3.4.1,,3.7.1,4.1.1,4.8.1.,4.11.2,72.1.e 7.8.

Além das alteragdes acima mencionadas, 1oi elidido o item 5.1.(1) ¢ foram acrescidos
os itens 3.4.2 ¢ 6.2.(f).

Desta forma, a Escritura de Emissdo passa a vigorar com a redacdo abaixo:

Clausulal. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada de acordo com autorizagio da
Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada no dia 5 de margo de 2004
("AGE™), nos termos do artige 40 de seu EstatutoSocial,

1.2. Adicionalmente, a AGE delegou ao Conselho de Administragiio da Emissora, nos
termos do artigo 59, pardgrafo 1.° da Lei n.° 6404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei
das Sociedades por Aghes™), poderes para deliberar sobre alteragdes ¢ ajustes nas
~ condigdes das Debéntures, nos termos dos incisos VI a VIII do referido artigo 59 da_
TR \ Lei das Sociedades por Agfes. Cabera ao Conselho de Administragdo deliberar sobre
% cancelamento das Debéntures ndo colocadas durante o prazo da distribui¢io puhhw_
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Cliausula Ti. REQUISITOS

2.1.  Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

2.1.1. A 3 Emissdo sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), na
forma prevista na Lei n.® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, na Lei_das Sociedades
por Agdes, bem como nas demais disposigdes legais e regulamentares apliciveis.

2.2, Arquivamenta ¢ Publicagfio da Ata da Assembléia Geral Extraordindria
2.2.1. A ata da Assembléia Geral Extraordindria (“AGE”) que deliberou sobre a 3.2
Emissio foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”™) e
publicada nos jornais Didrio do Comércio, Industria & Servicos ¢ Didrio Oficial do

Estado de $fo Paulo, na edigfio de 20 de margo de 2004.

2.3.  Registro da Escritura de Emissfio na Junta Comercial do Estado de Siio
Paulo (“JUCESP™)

2.3.1. A presente Fscritura de Fmissdo sera inscrita na JUCESP, de acordo com o
disposto no artiga 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4.  Registro no Sistema Nacional de Debéntures (“SND”)

2.4.1. As Debéntures terdo registro para negociagio no mercado secundério através do
SND, administrado pela Associagio Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro
(“"ANDIMA?™), e operacionalizado pela Camara de Custodia o 1 iquidagiio (“CETIP™),
2.5.  Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)
2.5.1. A oferta piblica das Debéntures sera registrada na ANBID, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessiio do respectivo registro pela CVM,
em atendimento ao artigo 22 do Codige de Auto-Regulagio da ANBID, de 16 de
Janeiro de 2002, para ofertas piblicas de titulos e valores mobiliarios.

2.6.  Assinatura do contrato de colocagiio

2.6.1, A assinatura da presente Escritura de Emissdo esta condicionada a que tenha

sido anteriormente assinado o contrato de colocagio das Debéntures, entre a Emissora
¢ a instituigdo lider,

Clausula [11. CARACTERISTICAS DA 3. EMISSAO
3.1.  Séries

A 5Em G LA 3. Emissdo sera realizada em 1 (uma) gnica série,
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3.2. Montante Total da 3.* Emissio

3.2.1. O montante total da 3. Emissdo serd de até R$50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de reais), na Data de Emissdo, conforme definida no item 4.1. abaixo.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serfio emitidas 1.000 (um mil) Debéntures, sendo que, conforme aprovado na
AGE que deliberou sobre a 3." Emissio, deverio ser colocadas, no minimo, 600
(seiscentas) Debéntures, perfazendo o montante de R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), para que seja mantida a oferta das Debéntures.

3.4.  Destinagiio dos Recursos

34.1. Os recursos liquidos captados com a colocagio das Debéntures, que
remancseerem apos o pagamento das despesas relacionadas com o processo de
emissdo ¢ Distribuicio Publica das Debéntures, serfic utilizados da seguinte forma: (i)
capital de giro; ¢ (ii) a parcela cguivalente a R$20.8 milhSes serfio utilizados para
liquidar a divida decorrente da emissio de commercial paper ocomida em 2003
(“CPs™). sendo que tal valor compreende o pagamento do prineipal e juros.

3.4.2. Caso haja Distribuigiio Parcial das Debéntures, sendo, portanto, captados
recursos em montante inferior ao montante total da 3° Emissdo, que ¢ de R$50
milhdes, a Vigor buscard os recursos faltantes no mercado financeiro. Esses recursos
poderdo ser obtidos por meio de empréstimas com as instituigdes financeitas que ja
sdo credoras da Vigor ou por meio de outras instituigdes gue tenham inleresse em
iniciar um relacionamento comercial com a Vigor. Caso a busca por fontes de
captagio de recursos niio atinja o resullado desejado, a Emissora poderd,
alternativamente, renovar as linhas de financiamento atuais.

3.5. Limite da 3." Emissdo

3.5.1. A 3." Emisslio alende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes, uma vez que o capital social integralizado da Emissora vesta data ¢ de
R$81.000.000,00 (oitenta e um milhdes de reais) e o montante total da 3.2 Emissdo, na
Data de Emissfo, conforme definida abaixo, ¢ de RS$50.000.000,00 (cingiienta
milhdes de reais).

3.6. Espécie

3.6.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante,

3.7.  Colocagiio e Procedimento de Distribuig¢so

3.7.1. As Debéntures seriio objeto de distribuiglio pablica, sob regime de melhores
esforgos, para a colocagiio no mercado de balcfio organizado, com a intermediacdo de
instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios,
para colocagio por meio do Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT™), administrado .

pela ANDIMA ¢ operacionalizade pela CETIP. Nio existirfio reservas antecipadas,
e fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo que a Instituigio Lider, com

. Y




expressa anuéncia da Tmissora, organizard plano de distribuigiio, o qual podera levar
em conta suas relagdes com clientes ¢ outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica, nos termos previstos no artigo 33, parégratb 3.%, da Instrugdo CVM n.”
400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugiic CVM n.” 400™).

3.7.2. A distribuigio publica das Debéntures somente tera inicio ap6s a concessdo do
registro de distribuigiio publica pela CVM, a publicagio do andncio de inicio de
distribuigdo e a disponibilizagéo do prospecto aos investidores.

3.7.3. As Debéntures niio colocadas durante o prazo de distribui¢io publica serdo
canceladas pela Emissora.

3.8. Banco Mandatario

381 O Banco Bradesco S.A. instituigio financeira com sede no nuacleo
administrativo denominado Cidade de Deuvs, situado na Vila Yara, no municipio de
Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPI/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 sera
o banco mandatario da Emissora junto ao Sistema Nacional de Debéntures (“SNID™)
("Banco Mandatario™).

3.9. Instituigio Escrituradora

391 O DBanco Bradesco S.A. serd a instituigio escrituradora das Debéntures
(“Instituicdo Escrituradora™).

3.10, Certificados das Debéntures

3.10.1. A Emissora nfio emitira certificados das Debéntures. Para todos os fins de
direito. o extrato fornecido pela Instituigio Escrituradora servira de comprovante de
titularidade das Debéntures, na forma disposta no paragrafo 1. de artigo 27 e no
pardgrafo 3.7 do artigo 35, ambos da Lei das Sociedades por A¢des. Adicionalmente,
sera expedido pelo SND o “Relatério de Posigao de Ativos™, acompanhade de extrato
em nome do Debenturista, emitido pela institvigdo financeira responsavel pela
custddia desses titulos quando depositados no SND.

Clausula IV. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 3. EMISSAO

4.1.  Duta de Emissio

4.1.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissio das Debénturces sera 1.° de
abril de 2004 (*Data de Emissdo™).

4.2,  Prazo ¢ Vencimento

4.2.1. O prazo das Debéniures € de 3 (trés) anos, contados a partir da Data de
Emissdo, vencendo. portanto, em 01 de abril de 2007 (“Data de Vencimento™),

ouasmo em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que .
se encontrarem em circulagio, pelo scu Valor Nominal, ou saldo do Valor
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rata temporis, a partir da altima Data de Pagamento da Remmuneragdio, conforme
definida no item 4.8.2. abaixo.

4.3. Prazo ¢ Forma de Subscricio ¢ Integralizagio
4.3.1. As Decbénturcs scrfio subscritas pelo seu Valor Nominal, acrescido da
Remuneragio (conforme definidos abaixo), calculada pro rata temporis, desde a Data

de Emissio até a data da efetiva integralizagdo.

4.3.2. As Dcbéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigio, em mocda
corrente nacional.

4.4,  Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

4.4.1. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emissfio, serd de
R$50.000,00 (cinqiienta mil reais) (“Valor Nominal™).

4.5.  Negociagio

4.5.1. As Debéntures serfio regisiradas para negociagio junto ao SND, administrado
pela ANDIMA ¢ operacionalizado pela CETIP.

4.6, Forma

4.6.1. As Debénlures serfio da forma nominativa cscritural,

4.7.  Conversibilidade

4.7.1. As Debéntures nfio serfio conversiveis em agdes de emissfio da Emissora
4.8. Remuneracio

4.8.1. As Debéntures farfic jus a juros remuneratorios, a serem pagos anualmente, a
partir da Data de Emissio, incidentes sobre o Valor Nominal ou saldo de Valor
Nominal, observado o disposto no item 4.8.2. e equivalentes a 110% da taxa média
diaria dos depésitos interfinanceiros de 1 {um) dia, denominada “Taxa DI over extra
Brupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na fnrernet
(http-//www cetip.com.br) ¢ no jornal “Gazeta Mercantil”, edigfio nacional, ou, na
falta deste. em outro jornal de grande circulagio, doravante denominada “Taxa DI
("Remuncragio™). A Remuneragdo sera calculada de forma cxponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Oteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal ou
saldo do Valor Nominal desde a Data de Emiksdo, ou da data de vencimento do
ultimo Periodo de Pagamento de Juros {(definido no item 4.8.3 abaixo}, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a formula abaixo:

J = N = [(FatorDI)-1]}




onde:

I = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Pagamento de Juros, conforme
definido abaixo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN = saldo do Valor Nominal da Debénture no inicio do Periodo de Pagamento de
Juros, informado/caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtéric das Taxas DI over com uso do Fator Multiplicador, da data de
inicio do Periodo de Pagamento de Juros, inclusive, até a data do término

do Periodo dc Pagamento de Jures, exclusive, caloulado com 8 (vito)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

Fator DI = ]J“[[: +[ TDI, x “fl_ﬂ
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onde:

np; = naomero total de Taxas DI over, sendo "np" um nimero inteiro;

FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a Taxa DI overigual a 110;

TDI, = Taxa DI over, expressa ao dia, calculada com 8§ (oito) casas decimais com
arredondamento, sendo

k=12, ....n
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onde:

DI, = Taxa DI over divulgada pela CETIP, utilizada o nimero de casas decimais
divalgado pela CETIP; -

d = mimero de dia(s) util{cis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI over,
sendo "dy " um namero inteiro,

{ M Y1
sendo que fator didrio resultante da expressio [1 + TDI, x %)] serd calculado
\ /) ;

. com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. O produtério dos fatores
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didrios sera calculado truncando-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais
apds a aplicagio de cada tator didrio.

4.8.1.1. A Tuaxa DI compreenderd o niimero de casas dectmais divulgado pela CETIP.

4.8.2. A Remuneragio serd devida anualmente, a partir da Data de Emissdie (cada data
de pagamento da Remuneragio, uma “Data de Pagamento de Remuneragio™).

4.8.3. O periodo de pagamento da Remuneragio (“Periodo de Pagamento de Juros™) ¢,
para ¢ primeiro Periodo de Pagamento de Jures, o intervale de tempo que se inicia na
Data de Emissdo. inclusive, e termina no dia imediatamente anterior 3 primeira Data
de Pagamento de Remuneragdo ¢, para os demais Periodos de Pagamento de Juros, o
intervalo de tempa que se inicia em uma Data de Pagamento de Remuneragio,
inclusive, e termina no diz imedialamente anterior & Data de Pagamento de
Remuneragdo subseqiiente.

4.8.4. Cada Perlodo de Pagamento de Juros sucede o anterior sem solugio dc
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.8.5. Be na data de vencimento de quaisquer obrigages pecuniarias da Emissora ndo
houver divulgagio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a tiltima Taxa DI divulgada,
ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora ¢ os Debenturistas
quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a ndo divulgagio
da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto
nos itens abaixo quanto & defini¢io do nove parimetro de Remuneracio das
Debéntures,

4.8.6. No caso de extingiio, auséncia de apuragiio e/ou nio divulgagio por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragiio efou divulgagdo, ou
impossibilidade de aplicagio da Taxa DI s Debéntures, por previsido legal ou
determinagio judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 20 {vinte)
dias contados do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos, realizar a Assembléia Geral de Debenturistas
(conforme o disposto no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a
deliberagdo. de comum acordo com a Emissora, observada a Decisdio Conjunta Banco
Central do BrasilVCVM n. 13, de 14 de margo de 2003 efou regulameniaciio
aplicivel, do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures a ser proposto pela
Emissora.

4.8.7. Caso, durante a Assembléia Geral de Debenturistas, nio haja acordo sobre a
nova Remuncragio entre a Emissors e Debenturistas representando, no minimo, 2/3
(dois tercos) do total das Debéntures em circulagiio, a Emissora devera adquirir a
totalidade das Debéntures em circulagio, no prazo de 30 (trinta) dias, contados da data
da realizagdn da respectiva Assembléin Geral de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal, ou saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneraciio devida até a data da
efetiva aquisi¢io. calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, o que ocorrer por dltimo. Para fins de
cdlculo da Remuneragdio aplicavel as Debéntures a serem adquiridas nos termos deste-
item, para cada dia do periodo em que ocorra a auséneia de taxas, serd uh!l?ada a
P 3:",“’\\ ultima Taxa DI divulgada oficialmente. -




4.9.  Amortizacio

4.9.1. As Debéntures serdo amortizadas conforme segue: (i) 20% (vinte por cento) de
seu Valor Nominal, atualizado na forma do item 4.3.1, serd devido em 1.° de abril de
2003; (i) 30% (trinta por cento) de seu Valor "-Iomma} atualizado na forma do item
4.3.1, sera devido em 1.° de abril de 2006; ¢ (i) o saldo remanescente de seu Valor
Nominal, atualizado na forma do item 4.3.1, sera devido na Data de Vencimento, ou
sgja, em 1." de abril de 2007,

4.10. Aquisigiio Facultativa

4.10.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio,
total ou parcialmente, por prego ndio superior ao seu Valor Nominal, ou saldo do
Valor Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, a partir da
Data de Emissie ou da Gltima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso,
até a data da efetiva aquisi¢do, observado o disposto no artigo 55, parigrafo segundo,
da Lei das Sociedades por AgBes. Nesta hipotese, as Debéntures que eventualmente
vierem a ser adquiridas pela Emissora poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.

4.11. Vencimento Antecipade

4.11.1. Observado o disposto nos itens 4.11.2. ¢ 4.11.3. abaixo, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidus todas as obrigagBes relativamente as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, ou do
saldo do Valor Nominal, acrescido da Remunerago, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Emissio ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragio,
independentemente  de qualquer aviso, interpelagio ou notificagio judicial ou
extrajudicial & Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes cventos:

(i) ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragiio ou de
quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas respectivas datas
de vencimento;

{ii) pedido de concordata preventiva formulade peta Emissora;
(hi}  lquidagiio ou decretagiio de laléncia da Emissora;

(iv)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor em conjunto ou
isoladamente ultrapasse R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ajustado
pelo Indice Geral de Pregos de Mereado, divulgado pela Fundagio Getilio
Vargas (“IGP-M™) desde a Data da Emissiio. salvo se o protesto tiver sido
cfetuado por erro ouw méa-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, se for cancelado, ou, ainda, se forem prestadas
garantias em juizo, em qualquer hipotese, no prazo maximo de 30 (erla)
dias de sua ocorréncia;

47 v (V) vencimento antecipado de qualquer obrigagio da Emissora decorrente de
Y inadimplemenio de obrigacio de pagar qualquer valor igual ou superior a




RE10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ajustado pelo IGP-M desde a
Data da Emissao, ou o equivalente em outras moedas:;

{vi)  ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo relevante ndo
pecunidria prevista nesta Escritura néio sanada no prazo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, pela Emissora, de notificagfio do respectivo
madimplemento enviada pelo Agente Fiducidrio; ¢

(vii} demais casos previstos em lei.

4.11.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (ii) e (i1} do item
4.11.1. acima, acarretard o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Na
ocorréneia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (1) e (iv) a (vii} do item
4.11.1. acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 5 (cinco) dias uteis
contades da data em que (omar conhecimento do evento, Assembléia Geral de
Debenturistas, a qual deverd ser realizada no prazo méaximo de 30 (trinta) dias, para
deliberar sobre a declaracfio do vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.3. Apds a realiza¢io da Assembiéia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.11.2 acima, o Agente Fiducidrio podera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento do Valor
Nominal, ou saldo do Valor Nominal, acrescido de Remuneragio e encargos até a data
de scu cfetivo pagamento, nos termos do item 4.11.1 acima, a mecnos que
Debenturistas que representem dois tergos (2/3} das Debéntures em circulagio optem
por ndo declarar o vencimento antecipado das obripages decorrentes das Debéntures.

4.12.  Pagamento na Ocorréncia de Vencimento Antecipado

4.12.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.11. acima, a Emissora obriga-se a efetyar o papamento do Valor Nominal das
Debéntures em circulagio, ou do saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuncragio,
caleulada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou da Gltima Data de
Pagamento da Remuneragio. até a data do scu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da
Fmissdo, cm até 5 (cinco) dias tteis contados de comunicagio neste sentido a ser
enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora através de carta protocolada no enderego
constante da Clausula IX desta Kscritura de Emissio sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos no item 4.15.
abaixo.

4.13. Local de Pagamento

4.13.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-sc,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND: ou, (ii) na Instituigio Escrituradora, para as Debéntures nio

registradas no SND,

4.14. Prorrogaciio dos Prazos




TR “'-,Q lhe ser solicitada;

4.14.1. Considerar-se-i0 protrogados os prazas referentes ao pagamento de qualquer
obrigacio relativa ds Debéntures até o primeiro dia Util subscgiicnte, se 0 vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de
Sdo Paulo, sem nenhumn acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
pagamentos por meio da CETIP, hipatese em que somente havera prorrogagio quando
a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibade ou dominge.

4,15. Multa e Juros Moratorios

4.15.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e n3o pagos pela Emissora, ficardo,
desde a data da inadimpléncia a1é a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagio Uu mterpelagiio judicial ou extrajudicial, sujeitos a: (i) multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento); (ii} juros moratérios a razfio de 1% (um por
cento) ao més; e (iit) incidéncia da Remunerag@o, sendo os juros mencionados no item
(i1} ¢ a Remuneragdo calculados pro rata temporis, desde a data em que o pagamento
era devido até a data do efctivo pagamento pela Emissora.

4.16. Decadéncia do Direito aos Acréscimos

4.16.1. Sem prejuizo do disposte no item 4.15. supra, o niio comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissfo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de
remuneragdo e/ou encargos moratdrios no perindo relativo ao atraso no recebimento,

sendo-lhe todavia, asscgurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento,

4.17. Publicidade

4.17.1. Os anincios de inicio e encerramento de distribuicio das Debéntures e todos
os atos ¢ deeisBes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos
Debenturistas |, bem como todos os demais avisos previstos na Instrugdo CVM n.°
400, scrio, obrigatoriamente, veiculados, na forma de avisos, nos jomais
habitualmente utilizados pela Emissora para realizagdo de suas publicagdes.

4.18. Fundao de Manutengio de Liguidez

4.18.1. Nio serd constituido funde de manutengio de liquidez das Debéntures.

Cliusula V. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora obriga-se a-
a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

a.1) com a maior brevidade possivel, qualquer informagio que, razoavelmente, vcnha




>, Junto a CVM,

.2) as informagdes veiculadas na forma prevista no item 4.17. acima, na mesma data
em que forem publicadas;

a.3) informagio a respeilo de qualquer dos evenlos mencionados no item 4.11. acima,
ne praze maximo de 2 (dois) dias Gteis a contar de sua ocorréncia;

a4) copia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs), na mesma data em que forem
entregues a CVM:

a.5) copia de suas demonstragdes financeiras anuais completas, na mesma data em
yue forem entregues & CVM, acompanhadas de parecer dos auditores independentes;

2.6) copia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM
n." 202/93 e suas alteragbes posteriores, na mesma data em que forem entregues a
CVM;

b) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM ¢
fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas
e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes, quando
solicitado;

¢) convocar, nos termos da Cldusula VII, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que. direta ou indiretamente, se relacione com a
presente Emissdo, caso o Agente Fiduciario ndo o fuga;

d) cumprir todas as determinagdes cmanadas da CVM, relacionadas com  as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as
informagoes que lhe forem solicitadas, devendo manter em adequado funcionamento
um érgdo de atendimento aos investidores na forma exigida pela CVM;

e) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observado, se for o caso, o disposto
na Instrugio C'VM n.” 358/01, sobre qualquer alteracio substancial na sua condigiio
financeira, econdmica, comercial, operacional ou societaria ou nos seus negheios que:
(1) impossibilite ou diliculte de forma relevante o cumprimento de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou, (ii) faga com que as suas
demonstragdes ou informagdes financeiras nfio mais reflitam a sua real condigdo
financeira;

f) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e com esta
Bscritura de Emissdo, em especial agueles que possam, direta ou indirctamente,
comprometer o pontual ¢ integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante a
comunhio dos Debenturistas;

) cumprir, em tados os aspectos relevantes as leis, regras, regulamentos e ordens
aphiciveis em qualquer jurisdigio na qual realize negécios ou possud ativos e que
possam impactar de forma adversa tais negocios e ativos;

h) preparar, em conjunto com a instituigio lider da distribuigiio publica das
Debéntures. todos os documentos necessdrios a obtengdo do registro da distribuigdo
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i) contratar, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, agéncia de
rating que divulgue relatério com a simula da classificaciio de risco e encaminhar
copia do referido relatorio para o Agente Fiduciario;

J) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a5 suas expensas,
banco mandatario, institui¢do escrituradora ¢ agente fiduciario, além do SND; e,

1) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM.

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direilos ¢ intercsses dos
Dcebenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advacaticios e outras
despesas ¢ custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio.

3.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2, acima compreenderfio, entre outras, as
seguintes:

a) publicagio de relatorios, avisos e notificacdes conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, ¢ outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagiio aplicavel;

b) extragdo de certidocs; e,

¢) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessartos, se ocorrerem omissdes clon obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha sido saldado na forma
dos itens 5.2. e 5.2.1. acima, serd acrescido 4 divida da Emissora c preferira as
Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas scra efetuado imediatamente apés a enlrega a
Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas,
necessdrias 4 protegio dos direitos dos Debenturistas.

Cldausula ¥I. AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui, coma agente fiducidrio da 3.* Emissdo, Planner
Corretora de Valores 8/A, acima qualificada, qﬁc, neste ato ¢ na melhor forma de
dircito, aceila a nomeaglo para, nos termos da legislagio e regulamentagiio aplicivel e
da presente Lscritura de Kmissdo, representar perante a Emissora os interesses da
comunhiio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de-
Emissdo, declara:




a) aceitar a fun¢ie para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuig@es previstas na legislagdo ¢ regulamentagiio aplicdvel e nesta Escritura de
Emisséo;

b} aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigdes;

¢} sob as penas da lei, nilo estar impedido, nos termos do artigo 66, pardgrato terceiro,
da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 10 da Instrugio CVM n.° 28/1983, para
exercer a fungdo que Jhe € conferida;

d) nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
fungdes;

e} ter verificado, neste ato, a veracidade das informagdes contidas na presente
Escritura de Emissiose,

£} ter verificado que a constituigdo da garantia flutuante atende ao limite previste no
artigo 60, pardgrafo 1.°, aliena “b”, da Lei das Sociedades por AgGes.

6.3. (0 Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o
vencimento final das Debéntures da 3.* Emissdo ou até sua efetiva substituigio,

6.4. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragio, a titulo
de honoririos pclos deveres e atribuigdes que The competem, nos termos da legislagio
¢ repulamentaqdo aplicaveis e desta Escritura de Emissio:

a) parcelas trimestrais de R$6.000,00 (seis mil reais), devidas a primeira na data da
assinatura desta Escritura de Emisslio e as demais devidas trimestralmente, até o
vencimento das Debéntures ou o cancelamento de todas as Debéntures, caso estejam
em tesouraria, observado o disposto no item (b) abaixo,

b) a remuneragdo prevista na alinea “a” acima serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuande na cobranga de valores
devidos e ndo pagos pela Emissora aos Debenturistas;

c) as parcelas referidas acima serdo atvalizadas anualmente, a partir da data da
registro das DebCntures na CVM até a data do efetivo pagamento, com base no 1GP-
M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo;

d) a remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes impostos, nas
aliguotas vigentes 4 época de cada pagamento: ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ac Programa de Integragio Soctal), COFINS
{Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo, excetuando o Imposto sobre a
Renda. que serd de responsabilidade do Agente Fiducidrio:




¢) 4 remuneragde do Agente Fiduciario ndo inclui as despesas por este incorridas no
exercicio de suas fungbes e no cumprimento de seus deveres, que serfio reembolsadas
pela Emissora na forma dos itens 5.2.. 5.2.1. ¢ 5.2.2. ¢ 5.2.3. acima,

f) em caso de inadimplemento das obrigagdes de pagamento aos Debenturistas
estabelecidas nesta Escritura de Emissao, todas as despesas com procedimentos legais
em que o Apente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser suportadas pela Emissora, observado o disposto no item
5.2.3. acima,

g} no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais ¢ administrativos em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser primeiramente aprovadas € posteriormente
adiantadas pelos Dcbenturistas ¢, canforme previsto na legislagiio ¢ regulamentagio
apliciveis ¢ nesta Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora, observado o
dispesto no item 5.2.3, acima. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios, depdsilos, custas e taxas
Judicidrias nas a¢3es propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra
eles intentadas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanio representante da comunhio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
Judiciais serdo ipualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e
as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipolese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamcento destas por um periodo
superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiducirio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.5. 880 deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na legislagio
e regulamentagdo aplicaveis:

a} proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢io o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ative ¢ probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

b) renuneiar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidgo;

€} conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
na Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissies,
falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

€) promover nos érgios competentes, caso 1 Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora devera fornecer as informagoes e

.., documentos necessarios ao referido registro; ‘




f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertande os Debenturistas acerca de eventuais omisstes ou inverdades
constantes de tais informagdes:

g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

h) wverificar a regularidade da constituigio da garantia flutuante, obscrvando a
manutengde de sua suficiéneia ¢ exegiiibilidade;

i) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartarios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica
Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

1) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;
k) convocar, quando necessario, Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos Orgos de imprensa nos quais a

Emissora deve efetuar suas publicag@ies;

[} comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas:

m) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
primciro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Ag¢bes, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

m.l) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atrase na
obrigatria prestagio de informagdes pela Emissora;

m.2) alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

m.3) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

m.4) posicio da distribuigio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
In.5) resgate. amortizacdo e pagamento da Remuneragio das Debéntures, realizados
no periodo, bem como aquisicoes ¢ vendas das Debéntures efetuadas pela Emissora,

se for o caso; *

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados através da 3 Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

_1.2,]') relagiio dos bens ¢ valores eventualmente entregues a sua administragio;




m.§) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emuissio:

m.9) declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias das Debéntures;
e,

m. 10} declaragio sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da fungdo de Agente
Fiduciario;

n} colocar o relatério de que trata o item anterior 4 disposi¢do dos Debenturistas, no
praze maximo de 4 (qualro) meses a contar do encerramento do exetcicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da Fmissora;

n.2} no seu escritorio;

n.3)na CVM;

n.4) nas Bolsas de Valores, ou mercado de balcdo organizado, quando for o ¢caso; e,

n.5) nas dependéncias da(s} instituigin(des) financeira(s) que liderar(em) a colocagio
das Debéntures, conforme por esta(s) indicado:

o) publicar, nos orgios de imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicactes,
anuncios comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 4 disposigio nos

locais indicados na alinca "n" acima;

p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagio de informages junto 3 Emissora ¢ & instituicio prestadora de
servigos de escrituraciio das Debéntures;

q) coordenar o sorteio das Debéntures a serem amortizadas, se for o caso;

1) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer; e

s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maxime de 10
(dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissio, indicando o local em que fornecerd
aos interessados maiores informagbes. Comunicagio de igual teor devera ser enviada
a CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcio organizado, quando for o caso.
Caso ndo seja possivel wotificar individualmente os Debenturistas, o Agente
Fiducidrio fard publicar a comunicagiio de que trata este item “s” nos jornais
habitualmente utilizados pela Emissora para a realizagio de suas publicagdes, na
torma do item 4.17, desta Escritura de Emissao,

6.6. Observado o disposto no item 4.11, acima, no caso de inadimplemento da”

e j_'*m Emissora o Agente Fiducidrio usard toda e qualquer agiio para a proteger direitos ou

“efender interesses du comunhfio dos Debenturistas, devendo. para tanto:

b
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a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures nas hipéteses permitidas nesta
Escritura ¢ cobrar seu principal e acessérios, observadas as condigdes da presente
Escritura de Emissdo;

b) requerer a faléncia da Emissora;

¢) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, liquidagio,
dissolugdo efou extingdo da Emissora,

¢) executar as garantias outorgadas, aplicando o produto no pagamento intepral ou
parcial aos Debenturistas.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira de responsabilidade pela niio adogido
das medidas contempladas nas alineas "a", "b", ¢ "¢" do item 6.6. acima, se,
convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, por
deliberagdo da totalidade das Debéntures em circulagio. Na hipotese de que trata a
alinea "d" do item 6.6. acima, serd suficiente a deliberagio por Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em circulacdo.

6.7. Na hipitese de auséneia, impedimento tempordrio, renincia, , liquidagdo,
dissolugdo, extingde ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados do
cvento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo
agente fiducidrio. a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenluristas que representem, no minimo, 10% {dez
por cento} das Debéntures em circulacio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio
nio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do lérmino do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério,
enquanto néo se consumar o processo de escolha do nove agente fiducidrio. A
substitui¢io niw implicara em remuneracio ao novo agente fiducidrio superior a ora
avengada.

6.7.1. Na hipéicse de o Agente Fiducidrio, por circunstincias posteriores 4 3.2
Emissio, ficar impedido de continuar a exercer a fungdo, devers estc comunicar
imediatamente o fato 3 Emissora € a0s Debenturistas e pedir sua substituicio,

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscrigio
¢ ntegralizagio da totalidade das Debéntures, proceder & substituigio do Agente
Fiducidrio e 4 indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. (aso ocorra a cfetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto receberi a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela trimestral devida ao substituto sera calculada -
pro rata lemporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente -

.‘ﬁduciziﬁﬂ. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora €




o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral
de Debenturistas.

0.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagio prévia § CVM e ds normas apliciveis.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio, em carater permanente, serd objeto de
aditamento & Escritura de Emissio, que devera ser averbado no Registro do Comércio
onde serd registrada a presente Escritura de Emissio.

6.7.6. O agente fiducidrio substituto devers, imediatamente apds a nomeagio,
comunica-la aos Debenturistas, mediante publicagdo nos orgios de imprensa onde a
Emissora deve efetuar suas publicagdes relativas a Emissio.

6.7.7. Em caso de renincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituigio.

6.7.8, Aplicam-s¢ as hipoteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas
editadas pela CVM,

Clinsula VI ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debentaristas podero, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, nos termos
do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
inter¢sse da comunhie dos Debenturistas.

7.2. A Assembl¢ia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dex
por cente) das Debéntures em circulagio, ¢ pela CVM.

7.2.1. Ndo serfio computadas, para fins de (i) calculo dos 10% ( dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, (ii) aferi¢do do gquorum de instalagiio e, (iii) aferigio do
quornm de deliberagdo, as Debéntures que se encontrarem em tesouraria da Emissora,
ou que sejam de titylaridade de suas coligadas e controladas, ou de seus controladores,
diretores ou membros de seu Conselho de Administragio. Para afericio do guorum de
deliberagiio ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.3. Aplica-se & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes para a assembléia geral de acionistas.

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagiio, com
a presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulagio ¢, em segunda convocagio, com qualquer nimero.

7.5. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, cada Debénture dars
direito a um voto, admitida a constituigho de mandatarios, Debenturistas ou nio. As
deliberagdes serfio tomadas pela maioria dos presentes, com excecdo das matérias -
para as quais estiver previsto guorum qualificade em lei ou na presente Escritura de.

G Emissao, .
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7.6. Qualquer modificagfio nas condigdes das Debéntures dependera da aprovagio de
Debenturistas que representem, no minime, 2/3 (dois tergos) das Debéntures ¢m
circulago.

7.7. A alteraghio das demais disposigoes da presente Eseritura de Emisséio dependera
da aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures
em circulagdo,

7.8. Para efeito de caleulo do guorum de instalagio e deliberagiio a que se refere esta
Cldusula V11 ndo serfio computadas as Debéntures que se encontrarem em tesouraria
da Emissora, ou que sejam de titularidade de suas coligadas e controladas, ou de seus
controladores, diretores ou membros de seu Conselho de Administragéo e, para efeitos
de guorum de deliberagdo ndoe serdo computados, ainda, os votos em branco.

7.9. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas assembléias
gerais dos Debenuristas,

7.10. O Agente Fiducidrio deverf comparecer 4 assembléia dos Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as infonmagBes gue lhe forem solicitadas,

7.11. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, observado o guorum estabelecido
nesta Escritura de Emissio, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagio, independentemente de
terem comparecido a Assembléia de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva
Assembléia de Debenturistas.

Clausula V1II. DECLARACOES ¥ GARANTIAS DA EMISSORA E DO
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora declara ¢ garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, na data
da assinatura desta Escritura de Emissgo, que:

a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta de capital autorizado, de acordo com as leis brasileiras;

b) esta devidamenie autorizada ¢ obteve todas as licengas ¢ autorizagdes necessarias i
celebragio desta Escritura de Emissao, 4 omissio das Debéntures e ao cumprimento
de suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatudrios necessarios para tanto;

¢} us representantes legais da Emissora que assinam esta Fscritura de Emissio tém
poderes estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacies ora
estabelecidas ¢, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a celebragiio desta Escritura de Emissdo, a cmissio ¢ a colocagiio das Debéntures.
nde infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento do qual a Emissora
. s¢ja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b)
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e esldtutanm necessdarios para tanto;

qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora ou quaisquer dc seus bens ¢
propriedades  estejam  sujeitos; ou (o) qualquer ordem, decisfo ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora ou guaisquer de scus bens e
propriedades;

€} a Cmissora tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais ¢ municipais para o excreicio de suas atividades;

f) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicAveis a
condugio de seus negérios;

) as demonstraghes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2003, 31
de dezembro de 2002 e 31 de dezembro de 2001 representam corretamente a condigiio
finunceira da Emissora nagquelas datas e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

h) o prospecto definitivo ("Prospecto™ conterd, na data de inicio da distribuigio das
Debéntures: (i) todas as informagdes relevantes em relagiio a Emissora no contexto da
1" Cmissdo e necessarias para que os investidores e seus consultores tenham
condigbes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da
Emissora, de sua condigdo financeira, lucres, perdas, perspectivas ¢ direitos em
relagdo 3s Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes. nas circunstincias em que essas declaragdes foram prestadas; (i) as
declaragtes contidas no Prospecto em relagio a4 Emissora siio verdadeiras e corretas e
nio enganosas ou inveridicas; {iii} as opinides, analises e previsGes (se houver)
expressas ne Prospecte em relagdo & Enissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas
apas screm consideradas todas as circunstincias relevantes ¢ com base nas suposiges
razodveis; (iv) ndo ha fatos relativos 4 Fmissora ou relativos as Debéntures nic
divulgados no Prospeclo cuja omissio, no conlexto dessa 3.* Emissio, faga com que
alguma declaragiio relevante do Prospecto seja incorreta, enganosa ou inveridica; e,
(v} todos os esforgos foram feitos pela Emissora para assegurar que as declarages,
informagdes ¢ fatos descritos no Prospecto em relagio 4 Emissora sio verdadeiros:

1) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo ha qualquer agio judicial,
processo administrativo ou arbitral ou inquérito dos quais a Emissora tenha
conhecimento, que possa vir a causar impacte adverso na Emissora, em sua condigio
financeira, ou em suas atividades; ¢,

1) esla Escritura de Emissdo constitui obrigagio legal, vilida ¢ vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

9.2 O Agente Fiducidrio declara e garante a Ethissora que:

a) ¢ uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

b) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a camprir com .
suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legd.ls ¢




¢) os representantes legais que assinam esta Escritura dc Emissfio tdm poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

d) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nfio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio;

e) esta Escritura de Emisso constitui obrigagio legal, valida e vinculanie do Agente
Fiducidrio, exeqiivel de acordo com os seus termos e condigdes.

Clgusula IX. NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Eseritura de Emissfio, deverfio ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora,

Rua Joaquim Carlos, n.° 396 - Belenzinho
CEP: 03019-900

Sio Paulo - SP

Tel.: (11) 6099-5813

Fax: (11) 62929234

AJC Sr. Vinicius Vieira Ramos

Para o Agente Fiduciario:

Avenida Paulista, n.° 2.439, 11.° andar
CEP: 01311-300

S3o Paulo - SP

Tel: (11) 3061-9444 ramal 467

Fax: {11) 3060-9575

AJC Sr, Artur Martins de Figueiredo

Para o Banco Mandatario e Instituigiio Escrituradora;
Av. Ipiranga, n.° 282 — 15.° andar

CEP: 01046-920

Sao Paulo - SP

Tel: (11) 3235-9377

Fax: (11)3256-1036 v
At.:Departamento de Mercado de Capitais

92. Os documentos ¢ as comunicagdes serfio considerados entregues quando
recebidos, conforme o case, sob protocoio ou com "Aviso de Recebimento” expedido
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pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por teleprama nos enderegos
acima. As comunicagbes efetuadas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recchidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmissio
e que do mesmo constem informagdes suficientes A identificagdo do emissor e do
destinatario da comunicagio.

9.3. Os ariginais dos documenlos enviados por fac-simile ou por correia eletrdnico
deverdo ser encaminhados para os enderecos mencionados no item 9.1, acima em até
24 (vinte ¢ quatro) horas apds o envio da mensagem,

Clausula X. DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Oscritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualguer dircito ou faculdade que caiba ap Agente Fiducidrio efou aos
Dcbenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos ou faculdades ou constituira uma reniincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagio de
quaisquer obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel ¢ irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigdes nfio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilcgiado que seju, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.

L por estarem assim justas e contratadas, firnam o presente Aditamento em 4
(quatro) vias de 1gual teor ¢ forma € para o mesmo fim, em conjunto com as 02 (duas)

testemunhas ahaixo.

Sdo Paulo, 12 de abril de 2004.
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