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Escarruaa Pasmoutar DA 50 EmissAo oe DeneNtures SMPLES, NAO Conversivers em ACOEs, pa Espice
QUIRCGRAFARA, DE EMISSAO DA
ALL - AMERICA LATINA LogISTICA SA,

Pelo presents instrumentc particular:

- »
i, AL - AMERICA LATINA LOGISTICA SA. sociedade por agdes de capilal abero, com sede R§"Rua Emilp, ,.
Berclinl, 100, sala 1, Vila Ofidnas, na Cidxde de Curitiba, Estado do Parand, inscrita no CHPRMBSOD O e es
* » -

02.387.241/0001-60, neste alo reprasentada na forma de seu E Social {d o inada "B T, weess

Qt.
»

[3 Mmmhmhomms&mmmﬁemmdasAmms..SDQ,ﬁ[nmtx *

Grupo 205, Rio de Janeiro, R, inscita no CNPUMF sob o n® 36.113.876/0001-91, rep do * hao e " o

deb ad das  debd objeln da presente emissBo, neste aio representada ng.fggna de s:eg.":

Estatto Sodlal {doravante denominado "Agente Fiducidrio™; e '..'

“hes LA 2 X

0a qushidade de infervenientes prestadoras de garantia fidejussiria (ck denominadas “lntervenientos Gorsniidaras™.  seses”

. S0 #H5onen
-
I ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL BA. sociedade por agbes, com sede na Rus Wlich Bordoh * o
100, sale 2, Vila Oficings, na Cidade de Curtiba, Estado do Parand, inscrita no CNPIMF sob o nt
01.258.944/0001-26, neste alo representada na forma de seu Estatuto Social;

S m-muwmmmmwmmmMauamw,
100 - pae, Vis Ofidnas, na Cidade de Cuiiba, Estado do Patand, inscrits no CNPIMF sob o o
03.172.874/0001-14, neste alo representada na forma de seu Estalito Social:

vém, por esta ¢ na melhor forma de direits, firmar a presente ESCRITURA PARTICULAR DA &% EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DE EMISSAO DA ALl -
AMERICA LATINA LOGISTICA SA. (do ! da “Esciture”), observadas as seguintes cldusules e condigdes:

CLAUSULA | - DA AUTORIZAGAO

AmémMmmmmmmmmmmmmm@EMmm
em 02 de setembro de 2005 {"RCA%.

CLtAUSULA #1 - DOS REQUISITOS

A@W@W&&mmﬁ.m:mmwﬁomaa‘ {dc inad
“Emiss3o”), serd feita com a observincia dos seguintes requisitos:

1. Amuivementc ¢ Publicaclo de Dellberuclio

A ala da RCA que deliberou sobre o EmissBo, assim como da sta de Reuniio do Conseho de Administracio B ser
realizada pars fins de ratificaclio do spread a ser definido duranle © procedimento de book iding referido no item 3.8.1.
sbabo, serlo arquivadas na Juntd Comercial do Parand e publicadas no Didro Oficial do Estade Parand, no Jomsl da
Indistia e do Comércio, de Curtiba, @ no Valor Econdmico - Ediglo Nacional, de S8c Paubo.

22. inmcricho de Escriora
A Escritura e seus eventusis aditamentos serBo registrados na Junts Comercial do Estado do Parana.
23. Registro na ComissBo de Velores Mobiidrios

A Emissdo serd registrada na Comissdo de Valorss Moblliros {doravante denominaga *CVMY. na forma das Leis n~ 6385,
de TM2/76, 6404, de 15112776 o demais disposiches legais e regulamentares pertinentes.

24. Registo pera negociagia das Deblniawe

241, As Debéntures serSo registrades para distibuicdo no mercado pdmaric no (i) Sistema de Distibuicho de Thulos
{307, admi pain A Nacional das Inslituigbes do Mercado Finanomiro ("ANDIMAY) e operscionalizado paela

CETIP - Camara de Custodia e Liquidagho ("CETIP?), sendo a g ¢Bo das Debd
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242, ~s Debénwres setdo registradas para negocacho f0 mercade  secundano {) no Sistema Nacional de Debéniures
{"SND"). administrado pela ANDIMA e operacionalizado pefa CETIP, sendo os negodios liguidados ¢ as Oebéntures custodisdas
n3 CETIP e (i) no Sistema Bovesps Fix ("Bovespa Fix'), admiristrado pela Bolsa de Valores de S3o Paule ("Bovespa®),
sendo 0% negdcios liquidados e as Debdntutes custodiadas na Companhia Brasilera de Liquidagdo e Custodia {"CBLEY.

25. Registro da EmissBo ne ANBID .ee *

L] * s oo
A Emiss3o serd registrada na AssociagBo Maciohal dos Bancos de Investimento - ANSID {*ANBID™), ems amdmenm «m‘:::
Cadigo de Auto-Regulagdo para as Operagdes de Colocagho e Distribuicio de Valores Mobilisrios no Brasil {‘Cod;go ANB&D‘),, .

.

i -
CLAUSULA Nl - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES :""‘ sosmen
asse P
- .
As Debéntres da EmissSo teriio as seguinies isticas e condigbes: seose et
-e
LA X X ] a®e e s
3’" d. -.l.. I.:QQ.
LA NEYY
3118 O valor da Emissio serd de RS200.000.00000 (duzentos mithBes de reais), na Dala de EmissSo '(W atigur | *
definida).
312 De acordo com as condigdes de mercado € da d peios para aquisicBo das Debdnlures, & época
da izag80 da colocacdo das Debd aE"(}poderésermmtadammmmemarsmdos

opordenad daw,'mummmmcmmmvmmnamﬁx(mwm)wm

mlmmumammmmmmmmmaaxdusvouimaaEmma
mmmma,mwmmme)mmmdamm,mmam
(Quantidade Adicional’). Cuaisq Debdntures objstc de Lote Sup /ot Cuant Adicional serSo colocad,
observados os procedimentos apliciveis as demals Debéntures objeto da Emiss8o, exceto pelo falo de que tais Debéntures
serdo objelo de colocagio sob o regime de melhores esforgos.

ataCmomwamammmmm,ess&&‘suawamadaadadsiamaareﬁaﬁr
o montante final da Emissio.

32, Valor Nominsl Unitério

Qvamrmmmﬁrbdaababénuesmdeasw.wﬂ,aﬂ{deznﬂreaiszmnatadef' {*Valor Nominal
Unitario™),

3.3. Quartidade de Debirturus » NOmem de Sérdes

A Emissio serd realizada em série Unice, conslituida de 20.000 (vinle mil) Debéntures. Casc a opcio do Lote Suplementar
deaauwﬁdademamalaqauﬁnsdaaﬁmmmémaqmmm dicional de Daebd ns  proporgdo  do
exercicio do Lote Supl sloy da Quantidade Adi i

34. Forms & Cormversibiicads

As Debéntures terfo forma nominativa, escritural ‘@ no serS0 conversiveis em aghes, Nio serdo emitidos certificados. Para
todos os fins de direio, a titularidade das Debd serd o da pelo extats da conla de depdsito emitido pelo
Banco itad SA., responsavel pela escrituragio des Debd Adi i para az Debbntres cusiodiadas na CETIP,
smsem%wmo%mmmmﬂm‘,mmmmm&mwmm‘
mmmmmwmmm&aMMme.m»mwwmmmcsmw

expedido, por esta, 0 indicando a titularidade dss Debé que st custodiadas na CBLC.
35, Eaphcie
As Debéntures serBo da espécie quirografdria, com garantis fidejussdnia adicional dos inter A

36. Duis deo Emisalo

Para todos os efeilos legais, a dala de emissBo das Debéniures serd o dia 19 de selembro de 2005 ("Data de Emissio”).
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37. Data de Vencimentio

Para todos os pleilos legals, a dala de vencimenio d8s Debénwres serd o dia 19 de selembro de 2012, data em que sera
page © waior integral do Valor Nominal Unitaric das Debéntures juntamente com o vaker da Remuneragao {conforme  abaixo
definido} evenuatmente devida, em moeda comrente, nos termos desla Escritura.

348. Remuneraciio oty »
- -8 &%
381 As Debdntures fardio jus » uma acdo que tard  juros 0rios, B parir da Dpth ) Emissgasece

incidentes sobwe seu Valor Nominal Unidrio e estsbelecidos com base na laxa meédia dos Depositos Interfirfaficeihs DI °">*
um dia, “over exra grpo’. expressa na forma percentual 30 800, base 252 dias, cakulads e divuigada pela CETIP, oo .

formativo Didrio, Gisporivel em sua pégine na Iniemel (WpUMww.ostipcombr) e no jomal “Gazeta Mewsme. Ediglo -
Nadional’, ou, na falte desle, em ouro jomal de grande circulagio (3 “Taxa DF). acrescida exponencialmenip, g¢ spresd a * 7
sor definido em procedi de bookbuilding a ser realizado pelos Coordenad em  comj com s @y JTISSONE i n ne
"Acréscimo sobre a Taxa DI, sendo a Taxa Dl e o Acréscimo sobre a2 Taxa DI, em conjunto, referidos como o ae”
"RemuneraGio™). A R Gio serd fculada de forms  expc 1 e ¢ oo rate fempor&s"gmo'dias mz"’

decorridos, incidenies sobre o Valor Nomingl Unitdric das Debdstures desde o Data de Emissdo, ou ds datd WB* vencimatmpes

do oiimo Periodo de CapHalizagho (conforme definido abaixo) i 0 caso, a6 a data do seu efete® piddnento, *34 %3
acorde com a foemula abaixo: s 8 e ww

J = {VNe x [(FatorDI x FatorSpread )-1}}.
onde:

J o= valor dos juros devidos no finel de cada Periodo de Capializacio (conforme definido abaixo), cakulado com 6
(seis) casas d sem dand

VNe = Valor Nominal Unitdrio pars © Primelro Periodo de CapitalizacBo, ou saldo do Vakw Nominal Unitério nSo amortizado
no caso dos demais Peciodos de Ceapitalizecho, informadoicalatsdo com 6 (seis) casas dad som

Fator DI = produtério das Taxas DI Over (TDL), na dats de Initic de capitalizacdo, inclusive, até a data de caloulo,
excusive, calculado com 8 {oilo} casas decimais, com smedorkdamento, spurado da seguinte forma;

L
FatorDI = [ [[1+(tD1,)}
k=)
onde:
n, =  nimeto tolal de Taxas DI, sendo "n,." um ndmero intelro;
T, = Taxa DI, exprossa ao dia, colculsda com % {oilo} casas o com d

N
DI, =(P—f¥-+ )m -1,
100

Di, = Taxa Dl divuigada pela CETIP, ulilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk = niimers de dia(s) (tiels) comespondenies ao prazo de validade da Taxa DI sendo "0k* um nimero inteiro;

FatorSpreag = Sobretaxa de jwos fixos calculsda com 9 (nove) casas decimais, com o do, calcutado conk
formula abaixo:
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Gl

§ s 167
% { spread  \F {
(

FatorSpread = —+ 1 ;
i i j
onde: - .
L2 2
- s e
spread = @é 1,3, a ser definido em bookbuiding, oa forma percentual ao ano, com 4 {qualro) casas dec‘maif;. ane ssas e
N = 252 e’ Teatne
n = pomero de dios Olsis entre 3 dala do proximo evente € a data do evento anterior, ou a Data ;m- .,
Emissho, no caso do primeiro Periode de Capltalizagio, sende "n" um nimers intelro; M . e
or = nimero de dias teis entre o Olimo & o préximo evento, sendo "DT” um numero intelfo; Mk
-
oP = nimero de diss dtels entre o Glimo evento e & dala otual, sendo "DP um nimerc IMEID, s M .
ko8 *rhaen
- »
*w
Observaches: Lo senne
vese aoum'
1m O fawr e da  exp {1 + TDI) ¢ considerado com 16 {d 3 casaa;"“ L2 T
arredondamento. e o ve'es’
. 29 Efetus-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada falor didrio acumulado, bunca-se o

resultado com 18 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o prdximo falor diddo, e assim por dianle alé o
ditimo  considarado.

3 Ums vez os falores estando acumulados, considers-se o falor resultante “Falor D com 8 (oito) casas
decimais, com amedondamento.

4% O fator resultante da expressiio (FetoeDt x FatorSpreads & considerado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamentn.
382 A Remuneracio serd devida semestraimente, nes dalas definidas sbaixo {cade dals de pag: > da R cBo,
uma *Data de P to de R 30}
Detas de Pagsments da Rerurerucio dos Deblnturss
01.03.2006 01.09.2009
01.09.2006 01.03.2010
01,03.2007 01.08.2010
01.09:2007 01.03.20114
01.03.2008 01.09.2011
01.09.2008 01.03.2012
01.03.2009 01.09.2012

383. O periodo de capitalizagdo de Remuneragio (o "Periodo de Capitalizacdo’) é, para o prmeiro Periode de Capnallza@o.
0 intervalo de tempo que se inis na Dota de Emisslo, inclusive, & termina no dia imodiata ap Data
umm&meme.mwmsPem&mMelnmmﬂemmm»saimaaemuna
Data de Papsmento de R A0, , @ no dis imediatamente anterior & Dala de Pagamento de
Remuneragiio  subseqiiente.

384 Cada Perodo de Capitaizacio sucede o unlerior sem solugho de conlinuidade, até a Data de Vencimento.

385 Se, no data de vencimento de qualsquer obrigagd larias da Emi Hati ssDebénmrbsnho!wwer
M@ﬁodaTmmmaMamﬁmquada,mm L v fi
mwammewMammmmmemm?mmwmwm Se a ndo
divuigacdo da Taxs Df for supedor 8o prazo de 5 {cinco} dias (lels, aplicarse-d o disposio nos itens abaixo quanto &
definicdo dos novos parBmetros da Remunersgio das Debdntures.

388, No caso de extinglo, ausingia de apuragho elou divulpacin por mais de § (dneoj dias (leis apds @ dola esperada
pare sus apuracio elou divilgacdo, ou impossibilidade legal do aplicagho da Taxe DI &s Debdnlures, o Agents Fiducidrio
devera, no prazo mdximo de 20 (vinle) dias contados (i) do primeio dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divuigada pelo
praznwpsdora5(cizm)diasﬁusm(ﬁ)dopmmmaemqueaTwmnéopossaseruulizsdapmﬁprqﬁhigioiegaf

504



ALL

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.

ou judicisl, convocar a iia de fitul de Deb es ("A biéia de Deb B1as’y para a deliberagho. de comum
acordo com a Emissora, observada a Decisdo Comjunta BCB/CVM n? 1303 eiou reguiamentacdo apicivel, do nove pardmetro
da Remuneracdo das Debénlures. O gquorum necessario para definigdo do nowo pardmetro de Remuneragiio das Debéntures
deverd ser composte por debenturistas que representem, no  minimo, 75% {selenta £ cinco por cento) do total das
Debéntures em  circulagao.

38.7. Caso nao haja acordo sobte o novo pard da R a0 das Debént entre @ Emissom g:iebenmﬂstas
e do, no mini 5% { e ¢inco por cento) do total des Debéniures em circulagio, a Emissors obriga-se we se
resgalar 2 lotatidade das Debé em circulagio, com seu conseglente cancelamenio, no prazo de 30 jfhhia) digsreee
contados da data da realizacdc da respectiva A iz de Debenturi pelo valor equivalente eo seu” Valof NominZ®*®*
Unitatio, ido da R aglo devids até a data do efelivo resgate, calculada pro rata temporis, o panin da Data u° °.
Emissio ou da OMima Data de Pagamenlo de Remuneracio, conforme o caso. Para calculo da Remuneragae saphcivel as =
Debéniutes a serem resgatadas, serd utlizada a itima Taxa DI divuigada oficialmente. aene o
.QQO'- L EZE YY)
39. Progo de Subecricho o Integrsizacho b
".QQ I.:Q'*
38.1. O preco de subscriclo e integralizacio das D serd © seu Valor Nominal Unitdric acrescido d8*Rémuneraghid»e
calculads o rats lemporis desde a Oata de Emissdo a% 2 dale de inegralizacdo, de acordo com o aispgft?‘&fm:}‘{:::
desta Escritura. -

392 A integralizacdo das Debéntures serd 3 vista, em moeda comenle nacional, de¢ scordo com as normas de liguidagdo
aplicavels do SDT.

3.10. Locel de Pagemenio

Os pagamenios o que fazem jus as DebBniures serBo efetusdos no mesmo dia de seu vencimento uliizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, para ss Debéntures registradas no SND, administrado pels ANDIMA, ou de acordo com
os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no Bovespa Fix, da BOVESPA, ou, ainda, abravis da
instituicio responsdvel pala escriluracio dos Debéntures para os liulares das Debéntures gque nBo estejam deposiadas em
custddia vinculada aos sistemas da CETIP e da CBLC.

3.11. Prorogacho dos Prazos
Considerar-se-80 aulomaticamente prorrogados ©f [vazos para pagamento de qualquer obrigaglo prevista ou decorrente da

p Escrilura, até o p dia Otil subseql sem é de jwos ou de qualquer outrs encargo moratdro aos
valores 2 serem pagos, quando 8 date de pagamenio coincidir com feriade nacional, sdbado ou domingo.

3.12. Encergos Morstddos

Ocorrendo  atreso imputdvel 3 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos filares das Debéntures, os débitos
am atraso ficardo sujeitos 8 multa moratdria de 2% (dols por cenlo) @ juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
ambos calculados sobre o3 valres em alraso desde & dsla de inadimplemenic &t a data do  efetivo  papamenio,
independeriements de aviso, notificagio ou interpelaclio judicial ou extrajudicial.

3.13. Mora do Debenturists

Sam peojuizo do disposto no dlem precedeniz, o nlic comparecimento do debenturista para receber o valor orespondente o
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas dalas previstas nesta Escriturs, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direitc ao receblmenty de quakyer rendimento, i ou o rios no periodo relativo
#0 atraso no recebimento.

3.14. Publicidede

Todos of alos e decisBes destinados s0s debanturistas deverdio ser obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, nos
jmnuis!ndawiaeCanétdn,de&ﬂﬁba.em%hrﬁum&rﬁm~£ﬁgﬁow,mmmuﬁdatdamdemlmesou
entidade de mercado de baicBo organizado em que forsm negodiadas as Debéntwes e otawes da rede nmwndial de
computadores, devendo & Emissora svisar, anecipadamente, o Agente Fiduddrio da tealizacho de qualquer publicaco.
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3.15. Comunicacbes

As comunicacdos 3 sefem enviadas por quaisquer das partes nos lermos desta Escritura, se leftas por fac-simile ou correis
elobnico  serio  consideradas rfecetidas na dala de seu eowo, desde Que seu rocebimento seja confitmado através de
indicatvo  (recibo  emitide pels maquina Uil pelo wel, 1 08 respecivas originals  ser encaminhados ate &
{cinco} dias Uleis apts o emvio da mensagem; se Jeitas por correspondéncia, as comunicaybes serdo consideradas entragues

quando recebidas sob protocolc ou com "aviso de recebimento” expedido pelo Comeio ou por telegrama, 'n.o.s enderecos
constantes da qualificagBo 3 seguir . e a8
- 58 LA X 2 N
‘0" : ‘n.uo
Para @ Emissora: »
‘*0 -
» » - -
ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA SA. sesass ceveen
Rua Emilio Berwolini, 100, Vila Oficines erae Tt
§2920-030 Curitiba, PR cesee’ eeeres
At: Sr. Sergio Messias Pedreiro *en’
Telefone: (413 21417912 ssse seree
Fac-simile; (41) 21417454 sene sasee
- wse (LR X 2 XY
.0 : e =

Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST [NSTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILARIOS SA
Av. das Américas, 500, Bioco 13, Grupe 205

Rio de Janeiro - RJ

Al Gustavo Dezouzart T. Pinto

Talefone: (21} 2493-7003

Fac-simile: (21) 24934746

Para as Intervenientes Garantidoras:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASHL SA
Rus Emifio Berolini, 100, Vil Oficinas

82020030 Curitiba, PR

AL: Sr. Sergio Messiss Pedreiro

Telelone: {41) 21417912

Fac-simile: (41) 2141-7484

ALL ~ AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL SA.
Rua Emiio Bertolini, 100, Vila Oficines

£2920.030 Cuwritba, PR

At: Br. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: {41} 21447912

Fac-simile: {41) 2141-7484

Para a instiuicdo responsavel pela escrituragSo das Debéntures:

HBANCO ITAD SA

Av, Eng. Armando de Aruda Pereirs, 77 - 8% ander
830 Paulo, SP

At: Sr. José Nilson Cordeiro

Telefone: {11} 5028-4548

3.16. Limhte de Emisslo

AEm!ssauetendeaos!&niﬁasmvmsncamooﬁﬁdaLel;ﬁs"&mﬁé.mndmmquencapﬁalsociaidamimé‘
nesta date, de R3675254.86125 (seiscentos ¢ setenla e cinco milhdes, duzentos o cincoenla e guatro mil, oftocentos e
ssssenta w um reais e vinle € cinco centavos), @ que o valor fotal das debéntures da Segunda, terceira ¢ gquara emissbes
da Emissors em crculac3o nests data tolaliza R$273.000.000,00 (duzentos e selents e tis milhdes de reais).
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3.17. Rapsactuecdo
Nio hawverd repactusgdo das Debdntures.

3.18. Resgate Antecipado Facuitativo

Nio havera resgale anledpado facullativo das Dabd pela Emi . . .
- s 9
3.19. Condicho pera Reelizacio da Dietribuicio Piblica de DebBntures P4 Lot
.w - LR T Y
3181 Nos termos do orligo 30 da Instucdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 (insingao CVM 400&03} e’ :.
conforme  defiberacao da RCA, 2 distribuicdo piblica das Debdnt poderd ser conduida medmnte*ﬁsmaa@a m}gtu._
dos Debéntures. Debéntures objeto de i Lote Sup el Quantidade  Adich ndo serdo wnsﬁmws para P ¥ ¢
de apuragho do valor mi de di iGao das Debd de que trata esse flem. ‘.06‘ seanan
. -
La
3182 No hipdtese de nSo conclusSo da Oferta, por qualquer motive, 0S o que j& bscrijoh & iegralizados =«
Debdntures racoberio os montanies JA utiizados na ntegﬁizag&o de Debénmros no praze 2 ser indicado M"'ammm'xh‘"
piblico, deduzidos dos encargos e b sem qualg G P A

L 3 »
3193, Na hipdlese de reslituigBo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto acima, os investidores deverso |
fomecer recibo de quitaclo relstivo a0s valores resliluidos, bem comoe efetuar @ devolugdo dos boletins de subscricdo das

Debérdures cujos velores tenham sido restituidos.
320. Destinaclio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio de Emissiio destinarse-Bo 30 pagamento do empvéstimo concedido fs termos do Contrato de
Capital de Giro, celebrado em 05 de selombro de 2005 enre o Coordenador Lider e a Emissora, através do qual o

Coordenador Uder de & Emissora um crédic no montante de R$200.000.000,00 {duzentos mihOes de reals), pelo prazo
de 90 dias, com remuneracdo definida com base ns varacBo da laxa média dos Depdsitos Interfnanceiros - D de um dis,
apurada e divuigada pela CETIP, acrescide de spread de 1,30% a0 ano, Os btidos pela Emi di L]

Contrato de Capital de G desinam-se & garantir liquidez & menler 3 estralégla de reslizagdo de potenciais aquisiches,
aiém de destinar-se ao alongamento do perfil do endividamenio da Emissora, da ALL DO BRASIL e da ALL INTERMODAL.

321, kmmidede dos Debonturistas

Csso qualquer titlutar de Debdntures goze de algum Uipo de imunidade ou isenclio libutdna, esle deverd encaminhar &
CETIP, & CBLC e&iou & Instiuigdo depositdria das Debdniures, conforme o caso, no prazo mm de 10 (dez) dias Ulwis
antes da dats p para recebi da  pago i as Deb Bs, X f ia da referida
inunidade ou isencBD Wibutéria, sob pena de ter descontados do0s SEUS Dag o8 vak devidos nos termos da
iegisiacho tibutsria em vigor,

CLAUSULA IV - DA NEGOCIAGAD DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

4.1. Aquisicho Feculiative

4.1.%. A Emissora poderd, a qualq 1empo, adquirk Deb@ntures em cirulagBo, pOr prego nac supericr 80 seu  Valor
inal  Unitrio o da R cBo coladada o rala lemporis, desde a data da Emissio ou da diima Daa de
PmladeRmmﬁn conforme © caso, ohservando o dizposto no paragralo 2%, do srtigo 55, da Lei n' 6.404/76.

412 O Conselho de Administracio de Emissors ferd poderes para aprovar o cancelamenio, & qualquer momento, das
Debéntures que se ehconfrarsm em lasourana.

42. Vencimenio Antecipsdo

S&0 considerados evenlos de ipacdo do i das Deb ind dentemente de prévio aviso, interpelacio ou
notificacio judicisl:

(n) spresentagio de proposta de recuperacio judicial ou extrajudicial, de autofaléncia ou decretacio de faldncia, ou, sinda, de
quaiquer procedimenio andlogo que wvenha a ser criado (r lei, requerido pels Emissora elou  por suss  emprasss

o

ras e <
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() se a Emissora propusel plano de recuperagho extrajudical a qualquer credor ou classe de credores, widependentemenie
de ler sido requends ou oblida homologagdo judicial do referido plano; ou se 3 Emissora  ingressar em  juizo com
requatimento  de recupsracis judicial independentemente de deferimento do processamento @3 recuperacio ou de  sua
concessdo peip juiz competente;

{c) hquidacdo e dissolugdo, da Emissora efou suss empresas controladoras;

-
(d) cisdo, fusBo, incorporacho ou gqualquer forma de reorganizagio  socieldris gnvolvende @ Emissora efou sflas empres#%® **
conroladoras, que possam, de qualquer modo, & exclusive critério da A dia de Deb i a ser canv&:aﬁa vitg 8%
prejudicar o cumprimento das obrigaghes decorrentes desta Escritura, conforme o disposty na legislacio vteenm ::’:'
»
»

{e) alteracdo do atual convole aclondrio da Emissora, direlo ou indireto, sem que os ftulares das Debén@&&’b&wamegl@.",
reunidos em Assembléia de Debentutistas, especiaimente convocada pam esse fim, aprovem refenda allera(;aa- cbsewﬂdn.n '

quorum de 75% (selenta e cinco por cento) das Debént am circulacho; sases’ sessae
L] L
.o
{ falta de pagamento de quai I devidos aos Debenluristas nas respectivas datas de vencimento,, A% Sanado &MS**
3 (és) dias uleis, contodos da respectiva dala ge vencimento, soos soses
'. ." ..00‘.
-
g} protestos legiimos de thlos contra & Emissora ou qualquer de suas empresas controladas que nao se;am sanados n.o -’
prazo de 30 (winla) dias, dos do receb de aviso esctito que the for enviado pelo Agente Fiduciario, cujo valor,
em conjunto, seja superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou que possam configurar, em face das circunstancis
e @ cotéic do Agenle Flducidio, estado de insolvéncia da Emissors ou fisco de  inadimpl no pag > des

obrigaces decorentes das Debéniures, 3 excecdo do prolesto eletuado por emo ou ma-fé de lerceiro, desde gque legalmente
comprovado pela Emissora;

(h) papamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qusiquer oulra participacio no lucro iamente st
quando estiver em mora perante os Debenturistas desta Emissdo;

) fatlz de cumprimento pela Emi de cqualg brigagio prevista nesta Escritura, ndo sanada em 30 (winta) dias,
contados do sviso escrito que e for enviado pelo Agente Fiducidrio;

) falta de pagamentn, pela Emissora ou por quakquer de suas empresas controladas, de qualquer divida financeira de valor
unitado kual ou superior a R$ 5.000.000,00 {(cinco mihdes de resis)., ndo sanado em ald 15 (quinze) dias comtados da
raspectiva data de vencimento;

() vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Emissora, ou de qualquer emprasa conwrolads da Emissora, de
valor unitdrio igual ou superior 2 RS 5.000.000,00 (cinco milnGes de reals);

) se as obrgacles de pagar da Emissora previstes nesta Escritura deixarem de concorrer, no minimo, par passu com as
demais dividas quirografaras da Emissora, ressalvadas as obrigaches que gozem da prelerdncia por forga de disposicso legai;

{(m) transferncia ou qualgues forma de cessBo ou promessa de cess@o a lerceiros, pela Emissora, das obrigaghes assumidas
nesta Escritura, sem 8 prévia anvdncla dos debenturistas reunidos em Assembiéia de Debenturislas;

(n) exingdo da concessio oulorgada pela Unido Federal &4 ALL América Lalina Logisiica do Brasil S.A. lendo por objeto a
exploracio @ desenvolvimento do transporte de carga no conjunlo ferrovidro focalizade nos Estados do Rip Grande do Sul
Santa Calatina e Parand, em decoméncia de encampagho, rescisio ou anulagdo da licitacln ou extingho, por qualquer motivo;
elou extingdo das concessd das peic o argenlino & América Latina Logistice - Central Sociedad Andaima e 8
América Latina Logistics - Mesapotdmica S.A. para @ admi 80 e ¢30 de ferrovias na Argentina;

L3 ad

(o) desapropriacio, fi ou quakjuer outra medida de quakquer entidade govemamental que rtesulte ne perds pela
Emigsora, Ou Suss empresas conlroladas, conforme o caso, da propriedade ou posse direta de mais de 20% (vinte por
cento) dos alivos da Emissora ou de suas empresas coniroladas ou na incapacidade de pestio de seus negdcios, desde
que tal desapropriaglio, confisco ou medida elete substanciaimente a capacidede de pagamento, pela Emissora de suas
obrigaches relativas s Debdntures, a critério exclysiva do Agenle Fiduciario;

(p) sentenca judicial Usnsiteda em julgado em face da Emissora ou de suas empresas convoladas, gue envolva walor unitano
ou agregado superor a R$ 50.000.000.00 {cinqlenta milhdes de reals),

{q} ndo cumpimento de qualquer decisdo judicial yansitada em juigado contra 8 Emissora, que possa, a ;g:e:go”wmo do

EEE N
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Agente Fiduciaric, causar efeito adverso relevante sobre a Emissors;

(r) ocordnoia de qualquer procedimente de seqlestro, amesto ou penhora de alvos d3 Envissorz ou de suas empesas
controladas, tujo walor contdbil unitario ou agregado seja superor a 35% (innla e cinco por cento} do parimdnip ligude da
Emissora 4 época, levantado com base na (ftima demonstracdo financeira publicada, excelo se tal procedimenta for suspenso,
sobrestado, revertido ou extintd no prazo de alé 60 (sessenta) dias comados de seu inicio;

» »
LEZ ]
{s) alteracdo do objelo social da Emissora, de forma gue & Emissora deixe de sluar nos mercados em que %Blua na dotde +*
de celebragac desta Escritura, ou realizagho de quaiguer negdcio ndo abrangido pelo mencionado objeto: <t v bbbl
-h - Sa®a
() vends, cessfo ou qualguer oulro tipo de feréncia, pela Emi efoy por Su3s empresas comroladas dwetas «m' :.
indiretas, de bens do ative permanenie (incluindoe imobilizado e investimenios) ou de padicipagio em ogns'mueda. S enee

(ncluindo direitos de subscrigio e ltulos ou valores mobilidrios conversivels em parlicipacdo societania) ou de giygs, essencipis * 3
3 sua atividede cujo valor unitario ou agregado d 05 12 (doze} meses imediatamente anteriores seja Weale O SUDOUGe e an
a R$50.000.000,00 (cingbenta milhdes do reais), alalizedo snuakments, @ partir da dats de Emissdo, pelo Indice Geral de’eu’
Preqos 80 Mercado - IGP-M ("IGP-M"), ou seu confravalor em outras moedas. Caso néo haja aplicagbo inlegr#* N prazo de:“.
30 (inta) dias da data em que tais recursos %e lornaram disponiveis 4 Emissors efou as suas empre@a® tontroladhg e e
conforme © caso, dos recursos liquidos da venda, cess30 ou translerdncla no pagamentc de dividas des Sud “fulaidal8e*d

excluidas @5 dividas enfre quaisq das segui sociedades: ()} & Emissora, (il} quaisquer controladoras .ou commlad” i
diretas ou irudiretas, da Emiszora, e (i) quaisg ligadas da E Fica excluida do dispostc neste item a eveniual

alienacho das agBbes da Geodex Commwmications do Brasil S.A. ("Geodex"), de tiularidade da Emissors;

W) caso sejam dasrespalxadns o5 seguintes limites financeiros, spurados bimestralmente a cada publicacio das demonstragies
finy i da Emi (a) limhe méximo de 25 (dois inleiros © cinco dédimos) verxes para o indice
correspond & divi da Divida Liquida Consolidada pelo EBITDA Consolidado dos dlimos 4 (quatro} trimestres; (b) lmite
minimo de 1,3 (hum inteiro e trés décimos} vezes pars o indice comespondenie a divisdo do EBITDA Consolidade dos
otimos 4 (4 } da E pola sua Despesa Financeirs Liquida Consolidads dos (Wimos 4 (qualro) timestres
da Emissora.

Para os fins desta alines, entende-se por

"EBITDA Consolidado™ o lucro anles dos impostos, juos, depreciagio e amortizecdo, subbaido do walor dos pagamentos
efetusdos no periodo por obrigagbes de cor o5 8 d: dos, da Emiseora e suas coligadas oonsolidadas.

"Divida liquida Consolidada™ soma dos empréstimos, fnanciamentos, debéntures, encargos financeiros, diferendial a pagar
por operagbes com derlvativos, avais e garantias prestadas, menos ¢ saldo em calxa e o diferencial a receber por
operagdes com derivativos, ds Empresa ¢ suas coligadas consolidadas.

"Despesa Financeira Liquida Consofidada™ Juros scruados, incluindo  vadagBes moneld e ¢ is, relativos a
financiamentos com  nstiluighes  fin 3 & organi mubil is de crédito, inclusive operacbes de hedge, da
Emissora @ suas coligadas consolidadas, menos as receitas obtidas em aplicagbes financeiras;

{v) realizacfo, pela Emissora ou por quaiquer de suas empresas controladas, de Investimenios, ou permissio, pela Emissora
ou por qualquer de suas empresas controladas, qué sejam realizados investimentos, caso di aphs tizado it
investimento, 8 Emissora descumprz o indice e limite financelro 8 que se refere o item “u* acima

42.1. A oconéncla de qualsquer dos eventos indicados nos subitens {a), (b} o). ). (g} (). ) e (0} do ltem 42. acima
acarrelard © venciments antecipado automético das Debéntures, independentemente de  aviso ou  notificagdo, judical ou
extrajudicial.

422 Na ocomdncia de qualquer dos demais eventos indicados fos subitens do tem 4.2 acima, o vencimento antecipado
das Debéntures dependerd de prévia deliberaciio da Assembléla de Debenturistas, que deverd ser convocada pelo Agente
Fiducidric em st¢ 15 (guinze) dias conlados da date em que lomar conhecimento do evenic.

423. A Assembléia de Debenturistas s que se refere 0 item 4.2.2 anlerior poderd, por deliberaclo de 75% { e cinco
por cento) das Debéntures em drculagio, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimenio antecipado das
Debéntures.

424. Em conformidade com ¢ ai 231 e seu § 1%, da Lei n? BA40476, a incorporagdo, fusho ou cisdo da Emissara 2%
dependerd de prévia  aprovagio dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas, caso a/,,Efnissn(g assegure
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antes da implementagio da incompoeacdo. fusko ou cisBo, aos Debenturisias que 0 desmarem, o respale das Oebéntwres de
que forem Mulares, durante O prazo minimo de B (seis) meses a contar da data de publicago das assemidéias cefatvas §

operacis.

425 Em caso de declaragio do vencimenio antecipadc das Debéntures pelo Agente Fiducidrio, a Emissora otriga-se a
efetuar 0 pagamento imedialo do saldo do Valor Mominal Unitario das Debéntures em circulagdo, atrescido da Remuneragio,

calcvlada pro rata tempors desde a8 Data de EmissBo ou da Data de Pag y de Ren ¢ao imediatgmente anteris,
conforme ¢ caso, ald 3 data do efetivo pag nto, ¢ de quai outros valores eventualmente devidos pels "Enussors nds? **
lermos desta Escritura, sob pena de, em n3o o fazendo, ficar oivigada, asinda, 80 pagamento dos encarges mg,-fﬁ@& ‘:*:::
mmv-mommmmmmmmmsmsmmmmmm. . -:’:
:‘}‘... SeN EP N
51. A a estd adicional obrigada a cons PR
casasy OB ELS
{a) encaminhar @0 Agente Fiducidio e & bolsa de vaslores ou entidade do mercado de balciio organizado em uue'u’
forem negociadas as Debéntures: Rdad swzne
“owe LT Y

a1) dentrs de no maximo 50 (noventa) dias apds o 1emmino de cada exercicio social, ou ns dota de Sunt®’s

*e
divuigacdo, © gque ocomer primeirs, cobpla de suss demonstragdes financeirss completas relativas a0 .r&epec:‘xv% "
WG, panhadas do relatbrio da inistracdo e do p dos audilores independentes;
8.2) copia das informagdes periGds e i gidas pelas normas de CVM, nos prazos pravistos,

aJ3) na mesma dala de suas publicagies, os atos € decisbes referidos no item 3.14 retro;
ad) imediatamente, qualquer informacBo relevanie psra 3 presente Emissdo;

ab5) copia de qualquer comespondéncia ou nolificaciio judicial ou extrajudicial recebida pels Emissora relacionada a
um evento de nadimplemento, imediatamenta apds o seu recebimento;

86) os compr de i de suas obrigaghes perante os deb d no praze de atd § (cinco) dias
(iois contados da respectiva data de wencimento;

27 infarmacbes & respelio da ocomdncia de guslquer dos evenlos indicados no ftem 4.2 da Cliusula 1V,
imediatamente apds a sua ocoréncia;

2.8) retransmiti, em at¢ 1 (um) dia Gl apds disponivel, pele sisiema de infmagdes periddicas e evenlusis da
CVM, o Relatdtlo elaborado pelo Agente Fiducisrio previsto na alinea *n" do Hem 64 da Cldusula Vi,

{b) manler @ sua contabilidede atuslizads e efetusr os respediivos registros de acordo com ©os principios  conabeis
geralmente aceltos no Brasil, e dar ao Agente Fiducidrio socesso irrestiio: 1) a tode e qualquer relatrio do auditor
independenta entregue 3 Emissora; e 2) aos livios e 80s demals registros contdbeis da Emissora, quendo deliberado pels
Assembiéia de Debenturistas;

{c} convocar, nos termos do iMem 7.1 dosta Escritura, Assembiéia de Debeniuristas, para deliberar sobre qualquer das
matérias que, direta ou indirclamente, se rol com 8 p te Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga:
(dy cumprir 8s determinacbes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e prestando, ainds, as

informagbes que thes foram solicitadas;

(&) submeler, na forma da Jei, suas demonstragbes finenceiras 8 exame de empresa de auditoria  independente
registrada na CVM;

1} manter sempre eolualizado o sou registo de companhia aberta junto 3 CVM, nos termos das Instrugdes CVM
aplicaveis, e fomecer aos debemturislas as demonstragbes financeiras elaborades e aprovadas, previslas na Lei 6.404/76,
quando  solicitado;

[{+)] estrulurar e manter em adequado funcionamento departamento de di acs debenturistas, para assegurar-hes
tratamento eficienta, podendo ulifizar, para esse fim, a estrtura e os drgdos destinados a0 atendimento de seus scionislas,
ou contratar instiuigdes autorizadas a prestar este Servigo,
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{hy nan realizar operacBes kva de seu obieto social, observadss as disposiCoes estalitanas. K0QIS ¢ rjulamentares em
vigor;

0} tomar todas as medidas neoessanas para

i1} preservar todos seus direilos, fituios de propriedade, concessdes. ficengas (inclusive heengas ambientais) e ativas

T 4rios pera conti conduzinde seus negdcios e 08 peplcins de suas stbsklidnas dentro do wﬁxm ohjeis
soial; Cra—
» ses A EL R
- L] 0 -

i2) manter em boas condighes os bens utllizados na conducio de seus negdcios e na condugdo aod nefbcios d"'"'
*w W
sups subsididnas;

- - - »
Oiﬁcbt

PLOED Y
i3) pagar ou de outra formo quiter, guando devidas, todas #s suas obrigagbes fiscais, ﬁahahsiat-mmm.e v
A &; .l.l% Butese
[ -

LA d

i4) der as medidas elencadas nos ilens i1 8 i3 pam as sociedades sob seu controle; T e,
anas LA 2 Y

@ Mﬁmommmeamammm«mmmmw'ﬁ'iuew%&:“:
e W

Wsmb@&m;wﬁnmmw&mammumﬁwm@wwmm&sam&d&sd
Emissora;

{x) manter os seus bens ad i we segurad [: prélicas comentes de mercado;

[0} informar imediatamente & bolsa de valres efou entidade do mercade de balclo organizado em que forem
gociadas as Debé qualquer mudanga significativa ou imp S0 das ink ¢des que aletem, direle ou indirelaments,
as Debéntures;

{m) informar bolsa de velwes efou entidade do mercado de balcho organizado em que forem negociadas as Debéntures
o valor @ a data de pagementy de wdo e qualquer rendimento referente &s Debéntures;

{n) manier contratadas 2 {duas) agdncias classificadoras de risco para atualizaglo anual do relatdrio spresentado por
ocasiio da o ¢80 das Debé aw o imentc das Debénfures, e que fal relatdrio serd disponibilizado su
meccado a0 menos uma vez por ano, conforme referdo ebaixo;

{0} encaminhar, imediataments, 3 CVM, & bolsa de valores ou entidade do mercade de balcdo organizado em que
forem pegociadas as Debéntures, so Agenle Fiduddrio e divuigar na pégina da rede da D pertinenie, o
relatric referidc na alinee "n" anterior; e

(5] licitar 8 ap cio dos Fistas para realizar as seguinites operacdes, de forma direta ou indirgla, na Geodex
ou qualquer de suas subsididgrios, ou, ainds, em qualquer sociedade que venha a ser conslituida com a finalidade de
desenvolver atividade diversa da atividade principal da Emié 1] ¢io de wmllwo; (i} prestacio de Ranca; ()
assungdo de divida; ou (W) realizaclo de investimento.

82, As Intarvenientes Garanti ig a itar @ aprovagdn dos istss pero realizar 85 segid op

de forma direla ou indireta, méemxmwaiwdewsmdém ou.ainﬁa.amqualqusrsomdaseqmmaa
ser constituida com a fnalidade de desenvoiver alividade dlvecsadaaumada,‘ pal da Ei @ co cdo de midtuo;
(i} prestacBo de fiange; () assurxBo de divida; ou {iv} iizacio de i Ho.

CtAUSULA VI - DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeogho

A Emissora constind e nomois Agente Fiducidrio dos dabentristas da Emisséo objelo desta Esceiturs, Ofiveira Trust
Distriwiidora de Tindos & Valoros Mobliaros S.A, acima qualificado, 0 qual, neste alo @ pela melhor forma de direito, soeita
a nomeagBo para, nos lemos da Jef ¢ da Escritura, representar perante a Emissora 2 comunhdo dos Uldares das
Debéntures.

8.1.1. O exercicio permanente da fungdo de Agents Fiducidrio ¢ privativo de instituigho financeirs.
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82. Decisrscho

O Agente Fiducidrio declars:

(8y nao ter gualquet impedimento legal, sob as penas da lel, conforme artigo 66, § 3% da Lei n' 640478, e vemais
nomas aplicavers, inclusive seg wares, para 2 tunglo que lhe ¢ conferds;
.:Q .
[(5)] aceitar a funcdo que e @& conferida, indo legraimente os devetes e  alribuigdes previsios wa  legisiache v wv
especifica & nesta Escriura; P-4 ST
e L] wFreee
© aceitar integraimente a Escrira, lodas as suas cliusulas e condigdes; e . .:' Ve
 ZITS R} *
N * CUPdS e
i estar ciente da reguamentacdo aplicavel, emanoda do Banco Cenural do Brasil. P, s =0
".DQ‘ iv'.l.
A Emissora, pgfsuavezdadmmmmﬂbememalawmm@nwgﬁdummdaexemef plenafwwe P
suas funches, nos termos da Lel n® 6404776, ¢ ¢ ap ci regu o sesne
X L RS Ql.iﬁ
- S sSheRE
6.3. Substituicho oo OGN
8.3.1. Nas hipiteses de auséncia, bmpedi pordtios, renincia, intervenclo, liguidagio judicial ou exirajudicial, faldncla,
ou qualquer outro caso de vachncis, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (iinta) dias, contados do events que a
determinar, Assembiéla de Debentristas para a ascotha do novo Ag Fiducidnio, a qual poderd ser da peic propro

Agente Fiducidnio a ser substituido, pela Emissors, por debenturistas que ropresentem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debé em i cdo, ou pets CVM.

832. Se a convocaghic da Aszsembldia de Dobenturistas a que se refere o item 631 acima ndo ocomer em até 5
{quinze) dias anles do temino do prazo acima citado, caberd & Emissore efelud-a, sendo cerlo que a CVM poderda nomear
substiuto provisorio enquanto nio se consumar O processo de escolha do nove agente fiducidrio.

833 A remuneracio do novo agente fiducidrio serd definide na pripria Assembidia de Debenturisias que esoolber ¢ novo
sgente fidudidrio, observado o disposio no subilemn 6.3.7 adiante.

8.34. Na hipitese de ndo poder 0 Agente Fiducian irwar @ r as suas fungbes por circunstincias supervenientes
a ssta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato 20s debanturistas, pedindo sua substiluicho.

8.35. £ facultado sos debenturistas, apés o encerramento da distibuicBo das Debéntures no mercado, proceder & substiigio
do Agente Fiducidric e & indicacho de seu substivto, em assembléia especialmente convocada pars esse fim.

maw em cardter psrmanents, 0o Agente Fidudiario fica sujeits 3 comunicagio prévia 3 CVM e & swe
do o a0s requisitos previstos no aigo: 89 da Instrugio CVM n¥ 28, de 231183, e eventuais

837. O Agente Fiduciao substiuto fard Jus 2 ramuneracac percebida pelo
Debenturistas ndo delibere sobre ‘a matéria.

. caso a. Assembidia de

838 A substiuigho do Agente Fiducirio deverd ser objelo de Adilamentc 3 Escritura

838, © Agente Fiducidrio entiard no exercicio de suas funcles a2 partir da data da da Escr ou de {
sditementc em que for nomeade como substiin para exercer a funglo, devendo permancoer no exercicio de suss fungbes
ald 2 efetiva substituicBo ou até a dats de i y das D

8.3.10. Aplicam-se és hipiteses de substituigho do Agente Fiducidio as & precei dos da CVM.

8A. Deverss

Além de outros previstos em lei, ou em sto nommativo da CVM, e nesta Escriture constivern doveres e atribuigbes do
Agente Figuciario:

{e) proleger os direitos & Interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da funglio o cuidadc e a diligbncia que
toda pessoa afiva e proba costuma empregar ng sdminisiragio de seus préprios negocios;
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(i} reounciar & funcdo, na hipblese de supervenidncia de conflios de inleresse ou Oe qualQuer OUIRS CIRCUNEIBNCIY Gué
the mpdga o exercido da funcdo;

{c} conservar em boa guards toda a escriluragho, correspondéncia e demais papdis relacionados com ¢ exeroitio o
suas fungdes;
) vedficar, no momento de aceitar a funglo, a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura, q;iggnuémm e
senlido e que sejam sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; .o as
> ass LA ELR
- O - *
(©) promover, nos compelentes oOrgdos, caso a Emissors nd0 o faga, 8 inserigio desta Escriura | e :esmcmog""
» -
adital do as |} e iregulanidades porventura neles sexistentes; . . LR
LA AR L E 3
. *se By
0 acompanhar o observingia da panod»adade na prestacio das informaghas cbrigattrias, alerando m.abentunsﬁm * .
acerca de eventuals omissdes ou lnconsisid < de tais ink ¢des. tevee” semves
» »
-
(g emnwp&wmbmaaﬁdémaduMnWsmﬁmsmmms&mmesnﬁWm;.
Debérnitures; senmp
i . see secane
‘ -l’.!’
) solicitar, quendo julgar necessério para © fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas pefame érgéos e
entidades poblicas e oficdos de registros pablicos.
@ solicitar, quando considersr necessinic, @ desde que permitido pela legislacio aplicivel, suditoria extraordingria na
Emissora;
013 convocar, quandc arip, a A hidla de Deb 3
(k) enviar & CYM e & bolsa de val ou entidade do do de baicio organizado em que foram nepociadas as
Debéntures, alé a data da primeirs publicagio, copis do edital de ¢io e da prop a ser submetida & Assembléi
Geral de Debenturistas;
4] comparecer 5 Assembiéia de Debentwristas @ fim de prestar a5 informaches que the Jorem solicitadas;
{m} emviar 4 CVM e & bolss de valores ou entidade do mercado de baicho organizado em que forem negociadas as
Debé 5, o dizg da A léia de Deb \ drio das debberacGes lomsdes e, no prazo de 10 {(dez) dias,
chpla da ela da A bl de Deb isias,
{m mmmm“mmnsinmsmdemﬁa§ﬂdm'b'dai.ﬂn‘&&ﬂdﬂs,oquaﬁ
deverd conler, 20 as 2 { 3

v Y

nl) eventwal omissdo ou inconsistincia de que tenha cophecimento, contida nas isformagies divulgadas pela
Emissora, ou, pinds, o inadimplemento ou alraso na prestagho obrigatdria de informaches pels Emissora;

n.2) aheragbes estatutarias ocomides no perodo;

n.J) comentdrios sobre as domonstragdes fnanceiras da Emissora enfocando os indicadores econbmicos, fnanceiros e
a8 esintura de capital da Emissora;

nd} posicdo da disiribuiche ou colocacho das Debdniures no mercado;

n5) squisiclo faculabva ¢ pogamento da Remuneracho das Debéntures realizados no periodo, bem come squiskbes
e vendas de Debdnlures efeluadas pela Emissora;

nB) acompanhsmento da destinacho dos recarsos captados atraves da EmissBo de Debéntures, de acordo com os
dados oblidos junto sos administradores da Emissora;

n7) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pels Emissora nesie Escritura;

nB) declaragio sobre sus apliddo para coninuar exsrcendo 2 fungdo de Agente Fiducidrio.
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disponibifizar exempiar do relatono de que Yata a alinea "nT aos debontunisias no prazo mawmo de 4 {quats)
. a comar do encerramento do exercico social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais

o1y na sede ds Emissora;

0.2} no local indwado pelo Agente Fiducidn,

- »
“ae
0.3} na CVM; - cs ws
" :': sSEne w
-w
o4) na bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as Deb'ames. ::"'
.
l

05) na instituicho Nder da distibuigho piblica das Debéniures, na hipdlese do prazo para @ ab?e&&fhaqéo ;lg. ses
-

refatérioc vencer antes do encerramentc 00 prazo maximo da distribuiclo priméria das Debénuures. vene . :
"'0-. “sevas

publicar, nos Orgdos da imprenss em que 3 Emissora deva efeluar suas publicagbes, amingio < ? -aos'o-'
que o oo se a sua disposicho nos locais indicados na slinea o) o sesse
*ane XX TT]

a relagio dos debentistas € Seus endereqos, mediante, inclusive, gestdes hm!c:ig‘ﬁéﬁsmra,:}::::
icBo depositiria das Debéntures, & CETIP ¢ & CBLC;

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escriturs, especisimente daqguelas inpositivas de obrigagbes
zer e de ndo farer e

sem prejuizo do disposic no item 4.2.1, nolificer os debenturistos, por edital e individusimente, no prazo maxmo de
fnta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes ias na p Escritura, indicando o local
pa formecerd #0s interessados maiores esclarecimentos, Comunicaco de igual teor deve ser enviada:

51} & Cm;
£21 & bolsa de vokwes ou enlidade do mevcado de beicdo organizado em que forem negociadas as Debdnhwes: e
£.3) ao Banco Central do Brasil,

Arbuicies Especificas

jente Fiduciddo utiizard quaisquer procedimentos judicials ou extrajudicials contra & Emissora para 8 protegdo e defesa

interesses da ¢ ha0 dos debenturk e da Hzacdo de seus crédiios, devendo, em caso de inadimplemenio da
ore:

declacar, cbsarvadas as condiches da Escrira, antecipad idas as Debdntures e cobrar seu principal e
orios;

tomar toda e qualquer providéncia necesséra pars a redlizacio dos créditos dos debenturistas;
requerer a falbncia da Emissora;

representar 05 debenturistas em processo de faléngia, recuperacio judical e/ou extrajudicial, intervencio ou liquidsgho
vdicial ds Emissora,

jente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogho das dicl noas  al v e
fo capul desle Hem se, convocads a Assembléia de Debervtmistss,mammoaulot&arpotdeim'aaon?S%
W3 e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, bastando, pordm, a defiberaglio da maioria das Debéntumes em
aclo quando 13l hipSlese se referir an disposto pa alinea “¢" do caput deste item.

Remunerscho

. Serd devida bo Agemte Fiducidrio ou & stitulclo que vier a substituilo nesits qualidade, s titule de honordrios pelo
npenho dos deveres e atbuicbes qua the competem, nos termos de lei e desta Escrity uma G0 que
reende a elaboracio de 1 {um) relatorio anual, @ ser pags da seguinte forma:

514



ALL

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.

() Parcelas anuais de R$280D000 (vinte & ssis mi reais) cads. devida a pomewa U8 (onoot das apds a data de
huidagde das Debéntures e as demais nos mesmos dias dos anos subsequentes,

{5 Parcela de R$3.500,00 (¥dés mil e quinhenlos reais) pars & parlicipagdo em reunido formal com 3 Emissora cu
Debenturistas, Para a implementacho das decisdes tomadas nas reuniGes ou  assembléia, se houver, serd devida uma
remuneragdo  adicional equivalente @ R$IS000 (wezentos e cdinglienia reais) por hora-homem de tabalbo  dedicads a lais
alividades, pagas 5 (cinco) dins apds B comprovagao da enbrega, pelo Agente Fiduciano, de ‘relatbro de Maa’:.a, Emissora *

- L2
{c A remuneraco serd devide mesmo Bpos © ve das Debé . caso O Agente Fndw;smo omia estgid*** "
atusndo na cobranca de imadimpléncias ndic sanadas pela Emissora (ou das Intervenientes Garantidorss); ::.:.
Ll - .o »’
(G} As parcelas serdo atuslizedss snual pelo IGP-M a pantir da Data de Emissdo; oronne conven
] .« »
anew - -
(@ As ¢des ndo incl desp com  viagens, di e Blicacd necessan ame G0 Gake e ee
atribuicdes do Ageme Fiducidrio, dursnte ou apds 2 implantaclo do servico; “ee”
"“‘ Oﬂvcv.
o Emmmmm&mma.masmmmmstmemm&é{'m e B
Agente Fiduciério venho @ incomer pars resguardar os dos deverdp ser previ ve.auovadas::a:::‘
diantadas pelos d . sem  prej da 30 e despesas rcembolsdveis do Agente Fiducidric na hiptese da
Eri atrasé-as por um periodo superior a 30 (winta) dias;
@ Os Imposios e contribuigSes incidentes direlamente sobre 0s honordrios (tais como 1SS, IR Retido na Foate, Cofins,
PiS, Cofins, CSSL e owros que venham a incidir serdo dos & (30 proposta as sliguotas vigentes na dats
g05 POgEMmEntos.

CLAUSULA VIl - DA ASSENBLEIA DE DEBENTURISTAS
7.1. Comvocachic

AmmbﬂademmmmmmnWSMWme pela Emissera ou  por debentudstas gue
representem 10% {(dez por centp), no mini das Det em a0, ou pela CWM.

741 A convocacio se dard mediante anincio publicado, pelo menos 3 (rds) veses, nos dighos de imprensa nos quasis &
Emissora deve efetuar suss publicacdes, respeiladas outras regras rolacionadas & publicacio de snincic de convocagdo de
bidias gerais ves da Lei n® 6404776, da reguiamentagio aplicdvel e dosta Escritura.

72. Guorum de Insisiaclo

A A bigia de Deb stas se h 4, em primeira « ¢30, com a p va de debenwwistas que representem a
no e, das 1§ em circulagio e, em segund: cau, com qualquer quorim,

721, Para os efeitos da presenie Escrilura, considers-se Debéntures em drcitacio todas as Debént s it it

squstas mantides em tesouraria pela Emissora, as de Ghudaridade de emp controladas e ladoras da Emi bem

como as de Stularidade dos administradores da Emissora, de suas confroladas e controladoras.

73. Mosa Dirstors

A presidéncia da Assembiéia de Debenturistas caberd ao debenturista eleifo pelos titulares das Debéntres ou aquele gque for
designado pela CVM.

TA. Quorum oa Deliberacio

7.41.Nasdeﬁbemgﬁesdaﬁ«mme:aﬂenebemmﬂns.ammmmﬁamummsdmmdaa

constituicho de mandatdrio, debenturista ou ndo. Observado © disposto neste item, a5 alteragles nas e
condicoes das Debdntures e da Emissio deverdo ser aprovadas por deb 1 qua  rep pek>  menos, 75%
{setents e cinco por oentc) das Debéniures em circutacho, observado que alteragbes (i) na Rem 8 alol citment

antecipado eiou prazo das Debdntures efou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura deverBo contar com aprovacso
da debenturistas representando 100% (cem por cento) das Debdntures em circulegdo; e (i} na Flanca prestada as
Debéntures, i definido na Clausula X abaixo, devero contar com aprova¢ho de debenturist P do 90%
{noventa por cento} das Debéntures em circulagso.
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742, Sem prejuizo do quorum de 1% {(cem por cenlo) previsto no ftem 741 scima, na hipotese de extngio. dusdnoa
de spuracho elou divuigagho por mais de 10 (dez) das consecutivos apds @ dala esperada para sua apuragio eiou
divulgagho, ou impossibiidade legal de aplicagho de indice componente da RemuneraGdc, o quorum necessdrio para defincdo
da nova remuneracdo  aplicdvel &s Debénlures deverd ser composto peor debenturistas  que representem, no  minimo, 5%
{selenta & cinco por ceno) do total das Debénlures em circulagho.

- -
LE X2
743. Para todas @s deliberaces, a A idia de Det e i 4, em primeira convocagdo, com & presenca db* **
Debenturistas que rep n, no minimo, $0% (cingienta por cento) do loial das Debéntures em circulagaos ze,. :e?n:- segundd® **
"N
convocagio, com qualquer numero, .e ..
> e .l ¢.
7A4. Rossalvados os casos aqui previstos, a Assembléis de Debentwistas devera deliberar mediante aprovachd*Bdt twlowse e s
da maioria das Debéntures em circulscdo que estiverem representadas na Assembléia. RILLH PR
rERSS LA AN T
. -
CLAUSULA Will - DECLARAGOES E GARANTIAS .o
. ‘IIQO .A:.O.
" (XTI X} ssvee
8.1. Declarachbss & Garantiss do Agenis Flducifrio: e, tevene
.o . l“ﬂq'
O Agente Fiducidrio declara e garante & Emissora, na data da assinatura desta Escriura, que:
{a) esty devidamente autordzado a celebrar esta Escritura & 8 cumprir com suas ocbrigacBes aqui previstas, lendo sido
satisfeitos todos os requisitos legeis o estatutérios necessdros para tanto;
{8} a celebragho desla Escritura © o cumprimento de sues obrigacbes aqui previstes ndo infribgem qualquer obrigacio
anteriormente  assumida pelo Agente Fiducidrio; e
{<) esta Escritura conlém obrigagies valides o vinculanles do Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus
termos e condighes.
8.2 Declarscles ¢ Gamantise ds Endsacra e das Intervenientes Garanfidorao:
A Emi o as Interveni Garantidoras  declaram e garantem @0 Agene Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escriwrs, que:
{a) estio devidamente sutorizadss @ celebrar esta Escritura ¢ & cumprdr com lodas as cbrigagdes aqui previsias, tendo sido
satisfeilos todos os requisitos legeis e 4108 necessd para lanto;
(b} a celebracho desta Escrift e a coolocaglio das Debéntures ndio infringem qualquer disposigio Jegal, contrato ou
instrumento do qual @ Emissora e as Intervenientes Garanlidoras sejam parte, nem ird resultar em:
iy vencimento anlecipado de gualkquer obrigagao belecida em gualg desses 38 ou instrumentos;
(i) crvachio de qualquer Bnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e das Intervenientes
Garantidoras, exceto por aqueles j& exisientes na presente data, ou
(i} rescisbo de qualquer desses coniratos ou instrumentos;
{c} o colebragio dests Escritura @ o cumpdmento de suas obrigacles aqui previsles ndo infringem gualquer obrigagio
anteriormente assumida pels Emissora e pelas Intervenientes Garantidoras;
(d) esia Escritura e as obrigagies aqui previstas constituem obrgacdes da Emissora ¢ das  Interveni G idoras,
exigivels de acordo com os seus fermos e condigdes;
{s) o Prospecio Prefiminar @ o Prospecto Definitive (“Prospecios”) da distribuicio publica das Debéniures conidm e conterdo,
no minimo, & cobservadas as disposigBes legais e rogulamentares pert todas as informages relevantes em relacho &
Emissora, nas respectivas datss de cada evenlo, no contexto da presente EmissSo necessarias para que 0§ investidores e
seus consultores tenhsm condigbes de fazer uma andlise cometa dos ativoe, passivos, das rasponsabilidades da Emissora, de
sua condigho financelra, lucros, perdas, perspectives e direitos em relecdo as Debéolures, e ndc comém nem conterdo
declaragbes falsas ou omissbes de fatos relevantes
&)
\E
16
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( as declaracOes contidas nos Prospectos em refagdo & Emissora 520 verdadeiras @ nao 540 ©NJan0sas, Incoretas ou
inveridicas;

{g) as opinides, analises e expectativas expressas nos Prospectos em relagdo & Emissora foram dadas de bos-te. sendo
expressas apés serem consideradas todas 8s circunstancias relevantes e com base &m suposighes razadveis,

{h} n3o ha falos relativos 4 Emissora, nas fespectivas datas de cada Prospecto, ou relativos as Debéniures, JiPig divulgados

nos Prospectos, cuja omissBo, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma declaragio refevamie dos Prbspectos sef8® **

. ses ..
enganosa, incometa ou inveridica; . s Ptdalid

LA ssnee

» -
) todos oy eslocos foram feilos pela Emissora para assegurar que as declaragdes, informagbes € falgs degeritos m.s. .

.

Prospectos em relagio & Emissora sbo verdadeiros; e caseen
- - »
" e e . .

- -
{)} Bs demonstracBes financelrss da Emissora, relalivas eo ultimo  exercicio social encemrado e ao imaditaeents amem-uu
representam coretamenta a posigio patrimonisl & financeira de Emissora e foram devidaments elaboradas em confnrmnaade o’

com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ot seges
senr 2500y

o & Py - - " P e SEBsEe

{9 as informagtes da Emissora relefives a0 (limo trimestre encerrado ou a0 presemam ocgmi.ame.m.aa"-

a posigho patimonial ¢ financeira da Emissora e foram devidamenle elaboradas em confymidade com os principios contabeis
geralmente oositos no Brasil

() a Emissora ¢ as inlervenientes Gerantidoras estdo cumprindo as lels, reguiamentos, nommas administrati e determmacbes
dos 6rgios govemamentais, autarquias ou tribunais, aplicdvels 2 congucBo de seus negocios; e

{m) excelo peias contingéncias ink o Prosp ndo ha qualguer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquériic ou outro 1ipo de Investigagio govememental que pPOssa vic @ caussr impacto adverso relevante na Emissora, em
su condigio financeira ou outras, ou em sua atividade.

CLAUSULA IX -~ DA CONDIGAO SUSPENSIVA

9.1, A celebragiio da presenis Escritura pela Emissora @ a prestagio da Flanga pelas Intervenientes Garantidoras poderdo
resultar vercimenlo antecipado de contratos financeiros celebrados pela Emissora e pelas Intervenientes Garantidoras, com o
Unibancs - Unidio dos Bancos Brasileios SA., o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social # a BNDES
Panicipagbes S.A- BNDESPAR. A Emissdo e 8 presiagio da Fianga serB0 tembém subenetidas 3 ANTT - Agéncla Nacional
de Transportes Tetrestes {em conjunto com © Unibenco, BNDES e BMNDESPAR, as'Entidades”). Desta forma, a eﬂcéda da
presente Escritura e da Fiangs, bem como a efeliva Emissio das Debd , estard dicionada & impt de
condicic  suspensiva, que consiste na obtengBo, pela Emissora e pelas lInlervenientes Garantidoras, das auloﬂzaqées
necessdras junto ¥s Entidades, devendo ser observados os termos e fimites de valores constantes das aulorizaghes.

8.2, Caso 5 Emissora efou 88 Intarveni Garantid ndo obienham as aulorizagbes necossdnas para o woosumacdo da
presente Escritura, lodos os seus ¥ 8 dighes deverio ser considerados sem quaisquer efellos, devendo osta Esctitura
sor considerada rescindide de pleno direito, sem quaisquer obrigagbes para a Emissora, para as Intervenientos Garanlidoras
ou para o Agente Fiduciario,

CLAUSULA X - DA GARANTIA FIDEJUSSORIA

10.1. As Debdntwes serdo garantidas por fanga ("Fianga”) prestads pelss Interveniontes Gorantisoras, qualificadas o
preambulo desta Escritura, ALL - Amdrica latina lLogistica do Brasll SA e ALL - América Latina Logistica intermodal SA.
sendo @ Fiange constituida automaticamente em caso de obtengBo pelas Interveni Garantidoras das aulorizaghes de qus
wata a Cldusula 8, obrigando-se 85 Interveni Garantidoras perante 0% deb istas, na qualidade de fiadoras e principais
pagadoras de todos os valores devidos pels Emissora nos termos da Escriturs, sendo a Fiangs prestade em cardter
irevogavel ¢ imetralivel para todos os efeitos legais, alé o integral cumprimento, pela Emissors, das obrigagbes pecunidnas
descritas nesta Escritura. As infervenientes Garanlidoras renunciam, desde j4, aos beneficios previslos nos arnigos 386, 827,
820, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cédigo Cwil Brasileiro. Todos e quaisquer pagamentos realizados por qualquer ume das
Intervanientes Garanlidoras em relagio & Fianga serdo efetvados livres e liquidos, sem a deducBo de quaisquer tributos,
impostos, taxas, contribuiches de qualquer natureza, encergos ou refencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exipibilidades fiscais.

102, Cads uma das Inervenientes Garantidoras firma esta Escritura declarando oonhecer todos 05 seus lermos e condigles.
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CLAUSULA XI - DAS DISPOSICOES GERAIS
11.4. Rendnda

Njo se presume a rendncia @ qualquer dos direitos decomentes da presente  Escntura.  Nenhum  atraso, omissdc oy
tberalidade no exercicio de qualquer diretto ou faculdade gque calba so Agente Fidugiano efou aos debenturisias em razéo de
qualquer  inadimpl o da Emissors prejudicars © exercicio de Wl direito ou faculdade, ou serd intepirgtado  coma
constituindo uma renincia a0 mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituisd novagiio ou nthdilicacio dAe ee
quaisquer  ouras igacH idas peta Emi nests Escritra ou precedente no  tocante a o Gudddx oupde vt
inadimplemento ou awaso. o b

*s »

- - .‘ .

112. Lei Aplichvel seonsn cerses
sese - * :

Ests Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa oo Brasil. H cosnes
.i.'

113‘ m e seE W
..IQD o.:a.‘

Fica cleitc o Foro da Cidade de S0 Paulo, Em&%mbmmaqmmmwnmmmmfd"'
aue seja. e we

Estando assim. as pares, cerlas e ajustadas, firmam o presenie instruments, em 4 {quatro) viss de igual teor e forms,
juntamerde com 2 {duas) h que bém o assinam,

Curiiba, 15 de setembro de 2005

{agsinaturas principlam na folhe seguinte)
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Folha de assinaturas da “Cscriwrg Panicular da 5° Emissdo de Debdniures Simples, Nao Conversivers em Agdes. da Especa

Quirografaria, de EmissBo da ALL - Ameérica Lating Logistica SAS

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA SA.

. ‘e
Y ' ; .
/ L < [ *) . v
RN A A [ / WA et
NOME: SERGIO MESSIAS PEORERO NOME: RASIUNDD PIRES/MARTINE DA COSTA
CarGO; DIHETOR FINANCEIRO E DE RELAGOES COM CARGa: DIRETOR DE RAGOES - .
INVESTIDORES tesess
sowe
» -
LA R ST ]
{assinaturas continuam na folha seguinie) i
" he
.« &%
. -
e .
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Folha de assimaturas da “Escritura Particular da 5° Emissdo de Debéntures Simples, Niao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, de Emissio da ALL ~ América Latina Logistica

SAT

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOB[LIAI%EQSE S.A 7t 0

e »

e

NDME \Jﬁ:undu C.oos Frengs gOME: . o

CaRGO: DIRZTOR G:
LA X X4
{assinaturas continuam na folha seguinte} 0
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Folha de assinaturas da “Escritrs Padiculor da 5% Erussdo de Deb@nlures Sienples, Nio Comversivess em Agdes, da Espéon
Quirografdria, de Emissde da ALL - América Latina logistica SAS

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL SA

» »
N *en
. — 3 . o o>
\ oo/ =N A Lt e
. *.oe
Noume: R pO PIRES MPRTINS 0A COSTA Nome: SERGID MESsias PEOREIRD ': .
Carco: DIRETOR DE OPERACOES Carao: Dirstor Financeiro e de Relagdes com . % "
,‘i sesene
investidores . T
- . e
seww . .
* -
renes oM@y
% »
-
(a p " na i" g 3 o e l‘:."
sSewy LA X 2 W
. &y séesen
- -
e * ‘e o0

521



ALL

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca para.

Folha de sssinaluras da "Escritura Particular da §* Emissdo de Debéntures Simples. Nao Conversiveis em Agoes, da Espéie
Quirngrafarip, de Emissio da ALL  América Latina Logistica SA”

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL SA.
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{assinaturas continuam na folha seguinte}
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ALL

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.

Uttima folha de assinaturas da “Escritura Particular da 57 Emwsao de Debéntures plas, Nao  Cb gis om Agoes. ds
Espacie Quirogrataria, de Emisso da ALL - Ameérca Latina Logistica SA”
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