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i ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., socicdade por apdies de capital dberto, coin sede
‘na Rus Emilio Bertolini, 100, sala 1, Vila Ofici , na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, inscrita
-no CHPIMF sob o n* 02.387.241/0001-60, neste ato representads na forma de seu Estauto Socdal
(doravante dénominada "Emissora®);

il.  Ofliveira Trust Distrihuldara de Titulos ¢ Valores Mobilikrlos 8.4., com sede na Av. das

© Amifricas, 500, Blocs 13, Grupo 205, Rio de Janeiro, RJ, inscrite no CRPYMF sob o n°

36.113.876/0001-91, representando & comunhlo dge debentucistas adquiventes das debintures objeta

da presento emissio, neate ato representada na forma de seu Estatuto Sosial (doravante denominado
"Agente Fiducidrio"), e

- o quatidade-dv hutervenientes prestadoras de garuntia fidejusséria {doravante denominadas “Intervonientes
Garantidoras™): .

i ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO PRASIL §.A,, soziedade por agiies, com. sede 1a
" Rua Emilio Bertolin, 100, saka 2, Vita Ofieinas, na Cidade de Curitiba, Estado do Parans, dscrite nio
- CNPIME sob o n® 01.258.944/0001-26, neste sto representada na forme de sew’ Estatuto Social,

" (doravante denomigado “Primeira Interveniente Garantidora™; )

. ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL 5.4, sociedade-por apdes, com sede
: na Ruz Fmitio Bertolini, 100 - pertc, Vila Oficinas, na Cidade de Curitiba, Estado do Paran, ingerita
ng CNPIMF sob o n° 03.172.874/0001-14, neste ato representada na formia dé sett Bstatoto Social,

- (doravanite denominado "Segunda Intervenients Garantidosa™;

ALLS

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.

vém, por esta & na melhor forma de diseito, fimar o' PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA. -

PARTICULAR DA S*EMISSAO DE DERENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

- BSFECIE QUIROGRAFARIA, DE EMISSAO DA ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA A, -

(doravante, denominado “Aditamento™), observadas a3 seguintes clivsdas & condiglies:
' Cliusula Primeira - DA AUTORIZACAO

L . Ohﬁtesente Aditamaio & celebrado com base na: atribuicio de poderes & Diretoria da Emissora,
" ovirferida pelo seu Conselho de Administraglio na reunio reatizada em 02 de setembro de 2005 {(“RCA").

Cléusulx Segunda - DO ARQUIVAMENTO DO ADITAMENTO _
21" Este Aditamenta serd levado a arquivamento perante # Junta Comercizl do Parand (“TUCEPAR®),

conforme estabelecido no arfigo 62, 1L, da Lei i 6.404, de 15 do dezentbro de 1976 (“Lei das Soctednifes par )

Mﬁeﬁ“}. ) ‘
' Clénsai Terceirs.- DO ADITAMENTO
31 O Aditameato tem vor finalidade (i) esiabelecer o montante final da distribuiio; (i) altetar 2

redaco codstuts do item 3.21, da Cléusula Terceira, da Bseritura, de forma s eliminar o veferénein & Cotip o
& CBLC, (iil) estbeleoer a remuneragio des Debinfures ficeda pelo procedimento de bookbuiilding,

"+ . realizado em 96 de oniubro di 2005 ¢ muficada na revside do Consclbo de Administrac¥o da Emitscra

hivida ne mesma das, (v} atender ¢ cumprir as exigéncias congtantes do Oficio/TVM/SRE/SEPAN®
T212008, iten 2 ¢ {v) ratificar o3 demsis termos & condiglies previstos inicinlments na Bseritura, bem como
" consolidila; : :
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32, Fioam, por conseguinte, alterados as Cléusulas [, IX ¢ X3 o8 phe®29,2.4, 9.3, BRI 216, 3.20 ¢
.. 3.21, da Esgritura, com 4 exclusBo dos sub-itens 3.1.2, 3.1.3 ¢ da parts final do 3.19.1. ¢ incluldas &5 slingas
{e), () e {g) so item 6.2 ¢ (n) o item B.2, da Bscritura, cujas rodsedes 2 gsergs squintg?;,
l S S O 2 A
| “CLAUSULA I- DA AUTORIZACAQ R ERRAERRER:

A Eseritura € firmuda com baso nas autorizagdes deliberadas em (i) Réwnito do Cpnselbo de Administraciio
da Emissara realizeds em 02 do setembro de 2005, (if) Reunitio do Consethy de Administaglio da Bmissora
realizada em 06 de ontubre de 2008, (iii) Reusifo do Conselho de Administraclo da Ervissorfa realizadas em
07 de outibro de 2005, (iv) RewniBo do Consciho de Administragio da Primeira Interveniente Garantidora,
realizeda em 16 de’setembro de 2005 (e conjunto as “RCAS™), ¢ (v) Assembléia Geral Bxtraordinéfia. da
Beguinda Intervenionte Garantidora., realizada em 16 de setembro de 2005 ("AQE™.”

1. Arguivamento e Publicagiio das Delibersees Secietérias

As'ates das RCAs da Emissora que deliberaram sobre o Emisslio foram arquivadas ne Junta Cometcial do

Pirursh, 1endo sido (7) .81 8¢ 02 de setembio de 2005 srquivada sob o n° 20053247841, e 13 de setembro

de 2005, publicads no jornal Valor Ecendriicn. Edigho Nacional ¢ Jornal da Indéistris & Comércio de

Curitiba, PR, 2m 06 de saterabro de 2005, & no Didria Oficial do Fsmdo do Parend, em 99 de setembro de

2005, (i) a ata de 06 de ouwbto de 2005 arquivads sob o 20053709381,em 11 de outubre de 2003, ¢

- publicada fio jomal Valor Econbrmico ~ Bdiglio Nacional & Jomal da Indlistria & Comércip de Curitibe, PR,

.0 em )3 de outibro de 2005, ¢ no Difrio Oficial do Bstado do Parand, em 14 de oupabro de 2005; (iiy 2 ain de-

. U7 the gutubro do 2005 arquivada sob  n° 20053717153, em 11 de outubro de 2005, ¢ publicada no jornal

- Valar Econdmico — Edigo Nacional ¢ Jomal da Indistria & Comércio de Curitiba, PR, em 13.de outubto de
2005, 1o Dikyio Ofivial do Estailo do Paraid, e 14 de outubro de 2005, ‘ -

" Autada RCA da Primwirs Rderveniente Garantidors, que deliberou sobro a prestagho de garantia 2 Emissso,
ol atguivada na Jimta Comercial do Parand sob o.0® 20053472241, em 28 de setornbro de 2005, e publicada
1o Jomndl dp Inddatrie & Coméreio de Curitiba, FR, & no Didrio Oficial do Estado do Paranig, em 11 de
outubro de 2005 o 13 de.outubro de 2005, respectivamente,

" Actatia-AGE da Sepumda Interveniente Gatantidore, gue deliberou-sebre a prestaglio de gmeantia 3 Erissdo,

- foi arquivady na Yunts Comercial do Farand sob o n° 20053472292, e 28 de setenibro de 2005, ¢ publicada
-0t Jornw] da: Indisria & Comeércio de Curitiba, PR, ¢ no Difrio Oficial do Estado do Parpnd em 05 dé. .

vutbro de 2005, :

- %31, Valor da Emissio

-3.11. D valor da Emissfio scrd de R$200.000.000,00 (duzentos milhes. de reais), na Data de Emissio
(conforme abaixo definida).” '

“33. Quantidadede Deblntures ¢ Ndmero de Séries
" A Einisslio serk resizada et érie nics, consttuida de 20.000 (vinte mil) Debéntures.”
T M3E.  Remwnersgo

- 381 As Debfniures fardo jus & uma remimeragio que contemsplard juros remuneratirios, & pattir da Data
de Emissio, icidentes sobre seu Valor Nomingl Ubitirio ¢ estbelecidos com base na taxa média dos
Depbsitos Interfinanceicos DI de um dia, “over extrg grupo”, expressa na fiwma percentual 2o anp, base 252 .
(duzentos ¢ cinglients ¢ dois) dias, caloulada e divalgada pela CETIP, no Informative Didric, dispontvel em
Bua pfiging na Intemnet (htt://www.cetip.com.br) € no jornal “Gazeta Mercanii] - Edigio Nacional®, ou, na
falta deste, em outeo jomal de grande cireulaglio (a “Taxa D), sorescida exponencislmente de spread de
1,30% (bum inteiro ¢ trinta centésimos por cento) so ano (o “Acréseimo sobte a Taxa Y, sendo a Taxa Di e
0 Acréseimo sobre a Taxa DI, em Conjunto, teferidos camo a “Remuneraglio”). A Remuneraclo scrd

-valoulada de forma exponsncidl ¢ cumalativa pro raa tempards por diss Seis decorridos, incidentes sobre o
Valor Wominal Uretdrio ‘das Debéntures desde a Diats de Emisséio, ou da dats de venoimento do Gl
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Perfodo de Capitalizagho (conforme definido sbaixa), conforme avedect slé’, dof doou ¢fefiv) pagamento,
de asordo cot o formula sbaixo: .1
3,16, Limite de Emissfio IO AT
L - ; : * b *

- * : LR
A Emissio stende aos limites previstos no artige 60 da Lei o° 6.40476, considdindb que ¢ capllat social da

A gente nunca péra.

Emissors 6, nesta data, de R$ 678.396.344,13 (seiscentos & selenta € 6ita mifhOes, trerentos ¢ noventd o seis

mil, trezentos ¢ quarenta ¢ quatro reas ¢ treze centavos), e que o valor total das debintures da segunda,

terceira e quarts emisslios dx Emissora em circulagBio nesta data tofaliza RS 295.235.792,14 (duzentod

Rovents e cince milhdes, oitecentos e trints & Giwo mil, setecentos & noventa ¢ dois. réais o quatorze
" centavos).”? ' ’

. *3.39,1. Nos termos do artigo 30 da Instraglo CVM n.° 400, de 29 de dezembro do 2003 (“Instrugio CYM
400/03”) © conforme deliberagiio da RCA, s distribuigio piblica das Debifitures somcute poderd sor
- conclufdy mediante distribuigiio total das Debéntures.”

“3,20; Desinagio dos Reeursos
Os fooursos obfidos por meio-da Emissao destinar-se-fo a0 pagamento do empréstimo concedido nos témios

do Contrits de Capital de Giro, celebrado em 08 do setembro de 2005 entre & HBSC Bank Brasil §.A;
Baned Mdltiplo ("HSBC™) ¢ & Emissors, atvavés do qual ¢ HSBC concede & Emissora um crédito no

-montants de RS209.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), pelo prazo de até 60 (sessonta) diss, com
remusicracio definida com base na varisgio da taxs média dos Depbsitos Interfinenceiros - DI de um dia, .

apursda ¢ divulgads peln CETIP, acresvida de spread de 1,30% (huih inteiro ¢ trinta centésimos-por cento)
a0 ang. Og recursos obtidos pela Emissora mediante ¢ Contrato de Capital de Giro destinami-ye 8 garantir
liqhidez & manter s estratégia do reafizacao de potencinis aquisicdes, além de destinar-se a0 alongamento do
" perfil do endividimiento da; Emissors, da Primsira interveniente Garantidora ¢ da Sogunda Interveniente

Garantidora, com preferbnela para o pagsmento de dividas com vencimentos mais curfos, até o final do anp
de 2007 ¢ com taxas de juros entre F15% o 130% do CDL”

‘ 3;21, Imunidade dos Debenturistas

Caso-quialquar tinular do Dibéntures goze de algum tipo de imunidade ou fsenchio tributdria, este devers
. encaminkar 3 instivuico depositéris das Debéntures, no prazo minimo de 10 (dez) dias. dieis antes da data

prevista para recebiznento do pagamentos referentes is Debéntures, documentagdo somprobatéiria da referida
iminidade’ ou. jsengdn tributéria, sob pena dé ter descontados dos seus pagamentos os valotes devidos nos
terinos dn legislaghb tributhria em vigor.” :

“62.  Declaragho

OAgente Ffducléuo declata: {...]

(6)  ter verificado a regularidade. da constituicdo da Fiancs prestada pelss Interveniontes Gmmﬁd&as,

. mfm‘me‘ Cliwsula X —~ Da Gatantis FidejussSris, observando aputenclo de sun suficidincta e
- exeqlibitidade, nos termos do artigo 12, IX da Instmglio CVM 28, de 23 de novembro de 2003,

D ter serificato a situscho patrimonial da Primelra Intervenients Garantidora na data hase de 30 de
junho de 2005: ' :

1 Pauimébnio Ligudto | . Exigivel Total | Ativo Permanente | Ativo Realizavel
: ’ (valorez em RS mif) L
280,966 | 1.062.531 | 564,399 I 81305

C.A8) - ter verificado a situsgdo patrimonial da Sogund ntervenients Garantidora na data base de 30 do
 juthode2008: o : S
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Patimbnio Liguido | Exigivel Total . | Afive Pertndndn®ts® the s AlVosRéakzivel
] {valores em RS mil) o ‘ )
62.006 ] §7.192 l 63042, | . 85430
A A L
“8,2. Decluragbes e Garantias da Entissora e das Intervententos, fipfmtidordy: 5,0 5.8 v,

{n) nao t2ai conbiccimento.de fato que inpeca. 0. Agente Fiducidtio de exeroey, plenamente, suas fungBes, nos
* termos da Léi n® 6.404/76, ¢ demais narmes aplicdveis, inclusive regulamentares.” _

. *CLAUSULA IX « DA CONDICAO SUSPENSIVA,

9.1, A celetynyio dn presente Escritura pels Emissors ¢ & prestacio d2 Fianga pelas Intervenienies
Garaiitidors cstavam sujeitas, para sua validade ¢ efichoin, « condigles suspensivas j§ implermentadas, com
. g devidag sutcrizagBes: concedilas vos termos de contratos fnanceiros celebmdos pele Emissora & peles
Intervenientes Garantidoras, com o Unibanco — Unillo dos Bancos Brasileitos S.A., o Banco Naciosal d¢
Desénvolvimentn Eeonbmico ¢ Social ¢ a BNDES Participabes S.A.- BNDESPAR. A Bmisslio e a
prestaglio da Fianga formh também submetidas o aprovadis pela ANTT — Agéncin Nacional de Transpartes
“Tervestres (em conjunio com o Unibanco, BNDES ¢ BNDESPAR, a3 “Entidades™. Desia forra, a presents
‘Escritura & a Flange sio plenamente vilidas o eficazes.” . '

© | *CLAUSULA X - DA GARANTIA FIDEJUSSORIA

. 101, As Debéitares serio parantidas por fisnca (“Fianga™) prestads pelas Inforvenientss Garsntidorss

- quatificadas no prefmbulo desia Bscriture, ALL ~ Awérica Latina Logistioa do Brasit §.A. ¢ ALL — América

Latina Logistics Intermodal 8.A., obrigando-se as Intervenientes Garantidorss perante os debenturistas; na

qualidade de fadoras & principais pagadoras de todos os valores devidus pela Erdssora nos termos da

. Racritars, sendo v Fisnga prestada em carkier irevoghvel ¢ ivetrativel pura todos os efeitos lagais, até o

integral cumprimento, pela Emissora, das abrigates pecuntirias desaritas nests Escritura, As Intervenieates

-7 Garamtidérss tesunciem, desde j4, sos beneficios previstos nos-artigos 366, 827, 829, 834, 835, 837, 838 &

.- 839 do Codigo Civil Brasileiro. Todos ¢ quaisquer pagaiméritos reslizados par qualdquer uma das
Tatervenientes Garentidorss em relackd A Fianca serfio eferuados livres ¢ tiquidds, sei & dedugdio de

Yuaizqueér fributos, impostos, taxas, contribuicSes de qualquer naturezs, ecargos ou tetencdes, presehtiss on
fatuiros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibitidades fisonis. : )

© 10.2, Cadla uma das Intervenientes Garantidoras firma esta Esoritura daclarando conhecer todds on seus
bermos ¢ condigdes.” . .

Cliusula Quarts - DA RATIFICACAO
- 4l Fioam ratificadas as demais cléusulas e condigbes da Escritura celebrada em 16.de sstembro de 2008,

1108 termos. érn que. foram redigidis & levadas 4 stuivaraénto, nlo expressamente alteradas pelo. pregente.
Addiiarnento, ) ’ o

Clansula Quinta ~ CONSOLIDACAO
&1 Diante don alteragties procediday, ficas Escnnm consolidads conforme abaixo;

- ESCRITURA PARTICULAR DA §* EMISSAO DE DEBENTORES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS ¥M ACOES, DA
-+ ESPECE QUIROGRAFARIA, DE EMISSAO DA ALL — AMERICA LATINA LOGISTICA 8.4,

Pelo presente instrumento. particular:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., soviedade por agdes de capital aberto, com seds.na
Rus Ennilio Bertolini, 100, sals 1, Vils Gficines, na Cidede de Curitiba, Estado do Parand, inseritg o
CHPIMF sob' o n® 02,387.241/0001-60, neste ato fepresentada s forma de set Estatuto Social
{doravanie denominads *Emissora*y; .
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E-ViEgRES MoRLIARGSSA., com
gde na Av, das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 208, Rio de Janetro, RY, inscrita ho CNPI/MF sob o 5°
36:113.876/0601-91, tepresentando a comunho de debentur $guirenjes dgs debentuggs objeto da
presents emjssfio, neste atp representads ba forma de seusSs te Sbtialé (gorsiarge fdenominado

“Agente Fidusitrio'); ¢ ‘33 H -2,’3 :“: .

* -
LE2 ) (222 »

0 qualidsde d¢ intervenientés prestadores de garentia fidejussévia {dardvante denominadas “ntervenientes
‘Garantidores™:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DO BRASIL $.A., sociedade por aglies, com sede na Rua
-Emilf.p Bertolini, 100, sala 2, Vila Oficines, na Cidede ‘de Curitiba, Estado do Pmm§, inserifa no
CHBIME sob » of 01.250.844/000136, neste so representada s forma. de seu ‘Betatuto Jocisl,
{doravirite denorinedo “Priteira Interveniente Gargntidora™y; :

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL S.A., sociedade por agdes, com sede ny
Rua Emilio Bertolind, 100 - parte, Vila Oficinas, sa Cidade de Curitiba, Estado do Parans, inserits no
CNPIME ol o n° 03,172 B74/0001-14, neste ato representada ng forma de. sen Estatuen Sacial,
{doravaine denomingde *Segunda Intervenicite Garantidora™); ) .

- vBm, por esth & na methor forma de direito, finar 8. prosente ESCRITURA PAR’I‘!CULAR DA §*

EMISSAO IE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE

‘QUIROGRAFARIA, DE EMISSAQ DA ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA S.A. (doravanis .

deriomninada *Escritura), observadis 8s seguintes cliusilas ¢ condighes:
| CLAUSULA L-DA AUTORIZACAD

A Eseriturn € firmada com base nas autorizagties deliberadas em {{) Rewnitto do Conselho de Adminisiragho
da Emissora reatizadi sm 02 de setermbro do 2005, (i) Reunifo do Consetho do Administragho da Emissora
realizada sm (6 de outubro de 2008, (i) Reunifio do Conselho de Adminisracto da Prissora realizada em
77 07 de dutabro de 2003, (iv) Reunifio do Consellio de Administracdo ds Primeira Interveniente Garantidors,

realizida em 16 do setembro de 2008 (em vonjunto as “RCAS™, ¢ (¥} Assernbléia Geral Extracndindria da.
. Segunda Interveniente Guarantidota,, realizads em 16 de getermibro de 2005 AGE™). :

CLAUSULA Il DOS REQUISITOS

A 5 emisslio de debénturcy da Emissotn (“Debéntures”™), sendo a quarta cmtissho piblica: da Frnissora
{doravanie demmmada "Fxniselio”), serk feita com a observancia dos seguintes requisitos:

2.4, Arquivaﬁenfo ¢ Publicacio da Defiberagio

A gente nunca péra.

A% atas das RCAs da Emissora quo deliberaram sobre o Emissho foram arquivadss na Junts Comerciol do

- Parand, tenda sido:() i ata de 02 de seteivbro.de 2005 arquivada sob o 10 20053247841, em 13 de setembro
de. 2005, pubiioads wo Jormil Vilor Econbmico — Ediglio Macional e Jornal da Indistria & Coméreio de

cuﬁumrx;maeaesmmaemos_,emmmmcmasmmmm,mw&um@m B

2005, (i5) » ata de 06 de outubro de 2008 arquiveds sobr o u® 2005370938 1,em 11 do outubro de 20035, ¢
. publicada.no jernal Valor Econdmico — Ediclio Nacional e Jomal da Inditstria & Caméroio dé Curitiba, PR,
© .. tm 13 de oumbro de 2005, & no Didrio Oficial do Estade do Parand, em 14 do outubro de 2005, e (iti) 2.01a
de 07 de outubiro de 2005 uequivade sob o n? 20053717163, em 11 de outubre de 2005, publicada-no jornal

Valor Bcondmyca ~ Bdigio Nacional & Jornal da Inddstria & Coméreio de Curitiba, PR, em 13 ds outubro de

.+ -2005, e 1o Didrio Oficial do Estado do Parard, em 14 do ontubro de 2005.
A ata.da RCA ds Primeira Tntirvenients Garsntidora gute deliberou sobre 2 prestagio de gamntia & Ervissio
foi Arquivada na Junta Corsercial do Parand sob o 20053472241, em 28 de sstembro de- 2005, & publicada

" 0o Jomal da Indiistria & Coméreio do Curltiba, PR, ¢ no Difrio Oficinl do Bstado do Parant, em 1de

- -otitubro de 2005 ¢ 13 de outubro ds 2005, respectivamente.

531



ALLS

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.

. ”
1B NN 0%y 3°n
gy e :

& v
* "
A 213 da AGE da. Segunds Intervenients Garantidora que doliberon sothyh brestagio s gheantin b Emissto
. foi arquivada na Junta Comercial do Parang sob o n® 20053472292, em 28 dé sétembro de 2005, ¢ publicada
. no Joroad da Indvistris & Coméreio de Curitiba, PR, e no Didrio Ofigig} do Bstadg do Parimd em 05 do
outubro de 2005, oLt _ :
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" 2.2, Toserigho da Escritura e
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A Escritura ¢ seus eventunis aditamentos setdo registrados na uts Comerciel do Estado do Parard.
2,3, Registre na Comissio de Valores Mobitigrios

A Bradsslo sech registyada na Comissfio de Valores Mobilifrios (dorsvants denoniinada "OVMY), 04 forma
: das Leis v* 6.385, de 7/12/76, 6.404, de 15/12/16 ¢ demais disposiciies legais e regulamentares pertinenited.

24, Reglstro para, nequscio das Debéntures

2.4.1. As Debéntures serio registradas para distribuiglio no mercado pritudrio no (1) Sistema de Distribuigio

* 4c Tiwlos (“SDT”), administrado pels Associaglio’ Nacional das Institui¢dos do Mercado Financeiro

" (“ANDIMA™) e operacionalizado pela CETIP - Chmara de Custédia ¢ Liguidago ("CETIP"), dendo o

integralizatio das Debéntures liquidads pela CETTP,

. * 342, As Debéntures seriio registradas para negociaglo no mercado secunddrio (i) ne Sistemia Naciotial de

© . Dibéntwes (“SND"), adminisitado pela  ANDIMA e operacionalizado pela CETIP, sendo os negéoios

lquidados ¢ as Debbntures: custodiadss rie CETIP (i) 10 Sisternz Bovespa Fix (“Bovesps Fix™,

. sdutinistrado pels Bolsa de Valorss de S50 Panto {("Bovespa™), sendo os nepbedos liquididos ¢ as Debéotures
custodiadas na Companhia Brasileim de Liquidaciio & Custéds (*CBLLC™), o :

25 Regliteo da Emissto na ANBID

A Ernisslio serd rogistrada oa Associaghio Naciona! dos Bancos de Investimento ~ ANBID (‘fAN'BJD"), em
stendiinento a0 Codigo. de Auto-Regulaghio para as Operagses de Colocasto ¢ Distribuigic de Valores
‘Mobilidrios no Brasil (“Codigo ANBID™). _
- " CLAUSULA I - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

+ As.Debibniutes das Emissao terfo as seguintes carseteristioas e sondigBes;

" 3.1, Valor da Emisslo

LAER Q'valor da Emissfio ser de RS :200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), ha Dita de Brnisalo
{conforme shaixo definida), .

. 3.2, Valor Nominal Unithrin

. O valyr aominb] witirio day Debéntutes serd de RS 18.000,00 (dez tnil reais) na Data de Binissdo (“Valow
- Nomsinal Unitério, | R

3.3. Quautidade de Debintures « Namero de Séries
-A Emiselio serh realizada cm série tnioa, constituida de 20.000 (vinte mit) Debentures,
" 2.4, Forma e Conversihilidade

~-.As Debéntures terdio forma nominative, eseritaral € nfio serdo conversiveis em gybes. Nio serfio smitidos
wwtificadod, Pary todos os fins de direito, & titwlaridade das Debéritures serd comprovads pelo exiratn da

. oo de deplsito emitido pelo Banco Mad S.A., responsével pela escritivaclio das Debéntures,
Adivionalments, para s Debsnhures custodiadas na CETIP, sera. expedide.por eita o *Relatéric 8 Posigi
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de Alivos”, acompanhado de extrato em nome do titular da Debénin%."b i w)& 'inaﬂnmo:ﬁnmeeim
cesponshvel pela custddia das Debéntures e, para as Debéntwres cvistodiadas ng CBLE serd expedido, por
- cesta, relatério indicando & titularidade das Debéntures que estiverem cugofiadas,na GBL.C.
£ » L]
- -

¥

[ . aw
’ ; ;. lb‘: ::‘
3.5, Espécle FE ] SRR R EX
.5, Espécl Sl 300 X

As Deblntures serfio da espdoie quirografiria, com gerantia fidejusséria adicional das Intervenientes
- Anuentes:

3.6, Data de Exdssip
P todos o0 efoitor logais, 2 dta de emisello das Dehéntures séed o dia 18 de sefembro. de 9005 (“Data.de
Emissdo™).
3.7, Datn de Vencimento ]
" Para todas os efeitos Tegais, a data-de vencimento das Debéntures gers o dia 1° de s¢tombro de 2012, data em
- Que seré pago o walor ittegrsl do Valor Nominal Unitdrio dag Debéntures juntamente com o valor da
Remuneraglo (conforme sbaixo definido) evenhmimente devida, em rageda Corrente, 108, fermos desta
Escritura. ’
3B Rmunéraglo

) .a;s.i. J{\s_ Diebéntures farfo jus a wma retnuneracio que contemplard juros remuneratérios, a partir da Data de
- - Erifssdio, fricidentes sobre seu Valof Nominal Usiitirio estabelecidos com bisse na taxa média dos Depbsitos

- Interfinanceitos DI de um dis, “over extm grupo”, expressa na formp percéntual ao ano; bise 252 (duzentos ¢

" cinigiienta ¢ doisy dius, calenlada © divaigada pels CETIP, no Informativo Didtio, divponivel em sua phghia

n: liiternet (httpslwww.cetip.combr) ¢ no jomal “Gezets Moreantii - Edigto Nagiona!”, ou, na falta deste;

‘em suted jomal de grande circulsclio (s “Taxs DIY); sorescidn exponencialments de spréad de 1,30% (hum
inteiro ¢ Winte contésitmns. por o2t0) a0 eno (o “Acréscimo sobre a Taxa DI", sendo a Taxa Dl e o
. - Aorfsein sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos vomo o “Remuneracio™. A Remuneraglio serf caloulada,
-+ d¢ forma expotiencial ¢ cunulativa Pro rava temporis por dias ttels decorridps, incidentss sobre o Valor
+ . Nomioal Unitirio das Debéntures desde a Daty de. Erniss#o, out da data de venciimento do-Gitimo Periodo de

Capitalizagio (conform definido sbaixe), confenme o cazo, até 2 date do seu efetivo pagamento, de acordo
. oymva frmuls dbsixo: : ;

N J= {VNex {(ﬁmmﬂ] x FatorSpread )1}
oide: '

T= valor dos juros devidos uo final de cads Periodo de Capitalizazto (conforme definido abaixo),
. seleulsdo totin 6 (seis) oasas decimain sem arredondamento; ’

" VN: = Valor Numinal Unitério pera o Primeiro Periodo de Capitalizaghio, ou saldo do Valor Nomina]
-, Unitdrio nfio aiorrizado i easo dos demsis Perfodos de Capitalizacio,. informado/oaleuledo som 6 (seis}
 -casss decimaix, sem arredondamento; : '

FatorDI=' produtbrio das Taxas DI Over (D), na dats d inko do capitalizagl, inchusise, e o deta
‘de cdieuio, exclusive, calewlado com 8 (oito) cdsas deoimais, com arredondamento, apurado di seguinte ..

forma;

. FatorDr = [ i+ (o7, )}
R ko).
- oide:

Ty =" titimero ol de Taxas Di, sendo “np" um nikmers intejro;

533

A gente nunca péra.




ALLS

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.

H ! : '.0 et :.n o'o :'o
" Be 4 o2 4 80

, . SRR IR LES
TDh = Taxa DI, expresss ao dis, oaloulada com & (oito) casas decimaiz comehrdacndomelito; 3 ¢ $ ¢
pI, & $OT o, L, e

‘e 4 . - LR
IDI, =}k 1) 4, Vo Lt o,
106 oo o e Tt b v

onde: k=1,2,.,n
' ﬁf. = Taxa DI divuigada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

k= nimero o din(s) 0til(ois) comespondenics 20 prazo de validar da Taxe DI, sende "0k um nimero
inteiro;

‘FatorSpreud = Sobwretaxa de juros fixos calculudy com 9 (nove) casas decitmeis, com. arredondamento,
iateulndp confonase frmula abaixo:

HS o
Famn?pma}wf (MH i
T ; 100
vﬁde‘: . . e :
spregd = L3008 (v insteiro ¢ wés milionésimos), na forma percentunl so ano, com 4 {quatre) cases
decirhaiy; o

. N = 252 (durenios e cingflenta ¢ dois); .
N = mimero de disg iteis entre 2 data do préxiro everto ¢ a data do events antexiar, ou a Data
de Emisslio, no'casy do primeiro Pedodo de Capitalizagiio, sendo “n um nimero fnteiro;
: DT = mitmero de Jias isis entre 0 Gliimo e o préximo evento, sendé "DT" ums wdmero inteiro;
BF = nimero de dias Gtais entre o Witimo evento & 8 date. atust, sendo "DP" wn nvimers inteivo,

)"0 futor tesultante da expressi (1 + TDL) € considerado com 16 {dezesseis) cases decimais,
serh anfedondamento. ,

© 2) Efetas-se o produtéric dos fatores didrins (1 + TDL), sendo que 2 cada fxtor-didvio acumulado,
trunc-se o vesultado com 16 (dezesseis) casas docinmais, aplicando-se o proxime faior digrio, e
-, Assim por diante até 0 Gltimo considerado. -

l Ky Uma vez 08 fitores estando acmnulad‘ﬁs, considera-se o fator resultante “Fator DI cotn 8 (oito)
catas decienais; com arredondamento, : S

4") O fotar resaltante ds expresiis (FatorDI % FatorSpread) & considerade comi 9 (nove) cizas
- decimain, com artedendamento, , :

3.82. A Remunernclio seré devida semestralmentc, nas datay definidas abaixo (onds data de pagamento-da
Remuneragio, uma “Dats de Pagamento de Bemuisiagio™): ’

- Datas de Pagamento da Remumeracin das Debintnres
01.03.2006 11.09.2009
01092006 01.03.2010
01.03.2007 01.09.2010
01.09.2007 11.03.2011 -
01.03.2008 01.09.2011
01.09.2008 : . 01.03.2612
01.03.2009 01.09.2012

¥
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383. 0 perioda de capitaliagho da Remuneragho fo “Periodo de Capaizdptynd, fa & pridedsc berodo
. de Capitaliznclic, o intervale de tempo que se imicia na. Data de Emissdo, inclusive; e etmina o die
* imedistamente anterior 4 primeira Data de Pogamenty de Remunetagio.s, par,os demais Petigdos de
Capitalizagiio, o intervalo de fempo que se inicia em uma Data de Pagainznic de Remibadraghy, Indlusive, e
termina no dia imediatanento anterior & Data de, Pagamento do Remuncoplp sobsegpientes  $ 24 2

LR
3 »

*sen

3.84. Coda Periedo de Capitalizaclio sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data ‘de
Vencimentc.

- 3.8.5. Se, na data de vencimento de quaisquier obrignsBes pecunidrias dn Emissora relativas ds Debéntures

180 Hoirver divulgaclio da Taxs DI, sera aplicad a Sitima Taxa DI divutgada, no sendy devides quaisquer
compensaglins Granceiras entre a Eririssors ¢ os titulares de Debéntares guando ga divulgacte posterior da
Taxs DI quz seria aplicivel. Se a o divulgagiio da Taxa DI for superior a0 prazo de § (cinoo) diag Gleis,
“plidar-se-4 0 disposto nos ftens sbaixo quento & definiclo dos noves pardmetros da Remuneraglio day
“Debntures. .

3:8.6. No casio do extingsio; auséneia de apuragio eloy divulgagho por mais de S (cinco) dias iteis apés  dard

- Biperada para s apuracio olou divilgagio, ou impossibilidade legal de aplicacfio da Taxa DI &5
- Debutuces, 0 Agente Fiducidrio deverd, no prazo mAximo de.20 (vinte) diss contados (i) do primgito diaem
aue & Taxs DEndo tonha sido divulgada pelo prazo superior-a 5 (cinco) dins tisis ou (if) do primeiro dia wm
que a Taxa DI 836 possa ser wtitizada por proibiglio legal ou judicial, convocm & assembléia de fitulares e
Pébintures (“Asgembléia de Debenturistas™) pora z deliberaglio; - de _comum acordo com a Emissora,
‘oheervada & Degigan Conjunts BCB/CVM n® 13/03 efou regulamentachio aplicivel, do nove pardrietro da
* Retmumerago dus Debéntires, O quorum necessério parn-definigio do novo parbmetro de Remunera¢io daa

- .. Debéntunes devers ser composto por debenturistas que representem, no minitno, 75% (setenia ¢ cineo por

- bento) do total des Debdntures em cireulaglo.

-3.8.7. Caso.nfo haja acerdo, sobre o nove pardmetro da Remuneraglo das Debénitures entre 1 Privissora €

debenturistes representando, no minimo, 75% (setoria ¢ vinco por ccnto) do total das Debéntures em

virculaghio, a Emissora obriga-so a resgatar a totalidade das Debéntures em ¢iroulagho, cam seu conseqiiente

canceldinento, 1o prazo de 30 (rinty) dins contados de data da reslizagdo da respectiva Assembléin de

Debenturistss, pele valor equivalents an seu Vador Nominal Unitério, acrescido de Rermmeraciio devids ité a

daty do efetivo cesgate, caloulada pro rata femporis, 8 partir da Date de Emisslio ou da \iltima Data de
" Pagamento de Remuneraglo, conforme o oaso. Pars oélendo da Remuneragio aplicavel s Debéntures a
- sitreim resgatacas, serd utilizada a Gitima Taxa DI divulgada oficiabmente. .

3;§.Pre§;o de Sabacriio & Integralizagdo .
+ 38.1, O prego de subscricio o integralizagho das Debéntures serd o sci Valor Noniine! Unitirio serescido da

Remuneraglio, caloulads pro rata temporis desde & Data de Emissio até e data de integralizagiio, de acardo
" éoti 0 disposto no iters 3.8 desta Bscritura,

392 A ﬁngéﬁzagﬂo das Dobéntures serd & vista, em mosds corrents ngcional, de acurdo com as normas

" de liquidagllo splivveis do SDT.
x 31« Locul de‘l’agqmaw
Os pogamentos a que fazem Jus 28 Debéntures serfio efetuados no mesmo dia de seu vensimento utilizando.

8 08 procedimentos adofados pels CETIP, pars as Debéntures registrades no SND, adininistrado pela
ANDIMA, su de acordo eotn o procedimentos adotados pels CBLC, para ag Debéntures registradas mor

© . Bovespa Fix, ds BOVESPA, oy, ainda, através da ingtituigho responséve] pela escriturago das Debintures

paird Os titulares das Debéntures qus no estajein dipositadas em custddia vinculada aos sistermas da CETIP ¢
da CBLC. ' )
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3.11. Prorrogagho dos Prazos [RERCRE TS O

Considerar-se-¥0 nutomaticamente proropados os prazos para pagamento da,qualquer olyigagio priyiste on
dévorrente: da presente Escriturs, até o priceivo dia ttil subseqtiente, s¥in .agaé‘sa.ixrﬁiueéqm o d¢ fualouer
OuND encarg moratrio a0k, valores # seiem pages, quando u data g pRguentp, cejwidil chr Eriado
nacional, sibado on domingo, )

3.12. Encargos Moratérios

Ocotrendo simso imputdvel & Emissora no pagemento de gqualquer quantia devida sos tituleres dbs
Debentures, 0s débitos em atraso fearfa sujeitos a multa moratéria de 2% {dois por cento) & juros de mora

de 19 (um por cents) ao tnés, smboy ealeularlog sobie as valores em ateaso desde 4 data dé madimplatetty
8té a data do efetivo pagamenin, independentemente de aviso, notificagio ou mberpelagho judicial ou
exirgjadiciad.

313, Muora do Debenturista

Sem prejulze do disposio no itetn precedente, o n8o compartcimento do debenturista para teceber o valor

" o © 3 quaisquer das obrigagbes peounidrias da Emissora nas datas. previstas nesta Escriturs; ou
“em conwinicado pubficado pels Ermissora, ndo lbe dard direita no recebimento de qualquer rendimento,
worédcimbs ou ericargos moratérios o perfodo relative a0 atraso no recebimento. :

3.14. Publiciiade

Todos ot atos e decisfies destinados sos debenturistas deversio ser obrigatoriamente comunicados, ns forma
de avisos, nos jornais Indlsida e Comério, de Curitiba, ¢ no Valor Econdmico ~ Bdigio Nagiondl, no
-, - boletim oficial da bolss de valores ou entitdade de mercado de baleSo organizado em que forem negociadas
- a8 Debintures & atravéy da rede mundinl de computadores, devendo a Emissora avisar, avtecipadamente, o
* Agente Fiduciteio da realizaghio de gualquer publicagiio. : . .

?3‘15' Cﬁmnﬁlmg'm

As comumicacles 8 gerem enviadas por quaisquer das partes nos termos. deats Escribare, se: feitas por fac-

" ghiriile ou coeréio sletrdnios serdio consideradas recebidas na data de 56U envio, desde qus seu recebimento

- - stje confitmado airavés de indicativo (recibo entitido pelp méquine ulilizada pelo remetenie), devendo os

respectivos crigingds sor encaminhados alé 5 (cineo) ding dteis apds o envio da mensagem; se feilas por

correspindéneia, as comunicagdes serfi consideradus entregues.quando recebidas sab protocolo ou com

"aviso de moekimento” expedido pelo Correin ou por telegrama, nos cndereqos constanies du quakifienilio a
seguir .

" Para o Boiissora:

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA §.4.
Rus Emilio Bertolini, 100, Vils Oficinas
82920030 Curitiby, PR

AL Sr. Sergio Messias Pedreiro

Telefone: (41) 21417912

Fac-shnzites (41) 2141-7484

. Pars 6 Agente Fidusidrio:

OLEVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA. DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 5.4,

Av. das Amdricas, 500, Bloco 13, Grpo 205 ST
Rio de Janeiro - RY

At Sr. Gustavo Dezouzart T. Pitto
Telefone: {21) 24937003
Fac-similer (21) 2493-4746
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Para as Intervenientes Garentidoras: LA N I B
ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA DOBRASILSA., ,., . . e

Rua Emilio Beroling, 100, Vils Oficinas Mottt il oase
82920-030 Cutiba, PR o i ERE

At 8r. Sergio Messias Pedroiro
Telefone: (41) 21417912
Fuc-almile; (41) 2141'7484

ALL - AMERICA LATINA LOGISTICA INTERMODAL 5.4,
Rua Emflio Bertolini, 100, Vile Oficinas

£970.030 Curitioa, PR~

At 81, Sergio Messigs Pedreiro

Telefone: (41) 2141-79132

Fac-sfmile: (41) 2141-7484

Pura a institwigio responsivel pels eserituragio das Debéntures:

BANCO ITAUS.A,

Av. Eag. Armando de Arruda Peteira, 77 — 5° andar
8f Paule, SP

Al 8r. Jozé Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 50294645

3.16. Limite de Emissio

A gente nunca péra.

A Eihissto atende.a0s limites previstos no artigo 60.da Lei n° 6.404/76, considerando que o capital social da

- Emissora 4, festn dave, de RS 678.356,344,13 (seiscentos ¢ sstenta ¢ 0ito milhes, trezentos ¢ novents e seis
. mil, wezentos ¢ quarenta ¢ quatro Teais ¢ freze centavos), ¢ que o valor total day debéntares da seguida,
- teroeira ¢ quarta eissOes da Ernissors em circulaglio nests data tolaliza RS 295.835.792,14 (dusentos ¢
noventa. & cinco' mithes, oitooeitos & trinta e cineo mil, setecentos & noventa ¢ dois regis ¢ fuatorze
<centaves).
347, Repactuagho
. Nifo havess repactungiio das Debéntuces.
3.8 Resgate Antecipado Faciltative
. Niio haver resgate antecipado facultativo dag Debéntures pels Pimissora.

© 3.19, Condiglo para Realizacha da Disiribuigho Piblica de Debéatures

© 3:48.1. Nes tertos do srtigo 30 da InstrugBio CVM 0.0 400, de 29 de desembro de 2003 ("Inmivﬁo CVM.

- 400/03"y ¢ eomforme defiberaclio da RCA, & distibuicio piblica das Debéntures somente poderd ser
conolufda mediante dismibuiglo tota] das Debéntures, : B

'3.19,1"?\(& krpéme de ndv concluséo dp Oferta, por qualquer motive, os investidorss .que. j4 tiverem

| subserito ¢ integralizado Debintures receberdn os montantes 14 utilizadoy ha integratizaggo de Debntures no
. . prazo a ser indicado em andneio ao piblico, dedizidos dos eneargos e iributos devidos, sem qualguer

' "'349;'1 Na-hipbivse de restitvicSo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto avima, o8

dnveafidors devetiio fomccer recibo de quitaglio relativo acs valoren restiruidos, bes comto sfehur &

... devolugio dos boletins de subscrigho das Debintures cujos valorss tenharn sido restituldos,
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3.20. Destinachio dos Recursas AR

Oa recuryos obtidos por mudo ds Emissio deatinarge-o a0 pagamento dp epnréstingo ¢ nog termos

do Contrato de Capital de Giro, celebrado em 05 de setembro de 2008 ents o FISBC? Bank Brdsft 5.A.

Banco Miltipls ("HSBC™) ¢ 3 Endssora, através do qual 0 HSBC, dpgede & Binidsda uby &rédito rio

montante de R§200.000.000,00. (duzentos milhes de resis), pelo prazo de até 60 (Sesseritd) dids, com

" remumeracdo. definida com basens variaglo de tmxa média dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia,

-apurada e divalgada pela CETIP, acrescida de spread de 1,30% (um inteiro ¢ trinfa centsimos. pot cento):4o

. @0, Qs reourios obtidos pels Emissora mediante o Contrato de Capital de Giro. destiviain-se o gaTantis

- Hiquidez & mantr » estratégie de reatizaglio de potenpiais aquisiBes, além de destinar-se 8o slongamento do

perfil do endividamento da Emissors, da Privivira Intérvenicnte Garantidors ¢ da Segunds Intervesients

-+ - Cirantidors, com prefarencia era o nagaments de dividas com vencimentos wais carios, até o finl do ano
- de2007 e com tuxes.de juios entre 115% ¢ 120% do CDI. .

3.21. Imunidade dos Debenturistas

. Caso qualquer titular de Deblntures poze de algum tipo de imunidede ou isengio wibutitia, este deverd

* encaminhar 3 instituiclio deposithria das Debéntures, no prazo miinino de 10 (dez) dias Gieis antes da data

. prevists pacs yevebimento de pagamentos referentes is Debintires, documentagfo comprobatéria da referida

", fntunidads’ o isang@o wibutirix, sob pena de ter descommados dos seus pagameritos os valores devitlos: nos
- ‘wormos da Jegislagiio tributérin em vigor.

- CLAUSULA IV - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA EMISSORA E DO VENCIMENTO
ANTECIPARO ' .

- 4.1, Aquisicie Facultafiva

-4.1.1. A Emissora poderd, 2 qualquer tetpo, sdquiric Debéntures om cirvulagio, por prege no superior o

. seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remurieraciio caleuladn pro rata temporis, deste a data da Emisstio
o di Gftina Data do Pagamento de Remuneraglio, conforme o cago, observando o disposto no parkgratfh 2%
do grtigo 55, da Lei n° 6.404/76.

4.1.2, & Consellio de Administragio da Bmissora terk poderes para aprovar o cancelamentv, & qualquer
somenite, dap DebEntirds que se encontrarem em tsoutatia,

.. A2 Vencimento Antectpado

‘S0 considerados evemtos de antecipagdo do vencimento das Debéntures, independenteraente de prévio
. uviso, interpelaghio ou notificagso yudicial: '

B (a_i}. apresentagio de proposts de recupersiglo judicinl ou extrgjudicial, do autofaléncia ou decrétagiio de
faléncis, oo, ainds, de qualquer procediments anilogs que venha & ser oriado por Iei, requerido pela
" Eriiissors /0w ior suss empresas controladors ¢ controladas; ‘ i

© . (by'se 2 Emiseora propuser plang de recuperacho extrajudicial & qualquer credor ou dlasse de evedores,
" indepgtidentemente de ter sido requerida oy oblida homologaglo judicial do referido plano; ou se a Emitgora
ingressar em julzo com tequirimento db recuperaglio judicial, independentemente de deferimento do
. processsitiento da recuperacdo ou de sua concesafio pelo juiz computente; ’

'_(c) liquidagao e dissoluggio, da Ensissora e/ou suas empresss controladoras;

{4y cis¥o, Fyshio, incorporiglio ou qualquer forme de reorganizaglio societéria envolvendo a Emissors efon
- Suds ¢mpresas confroladorss, que posests, do qualquer mode, & exclusivo oritéric da Assernbléla de
. Debenturistas 2 ger donvocads, vir & prejudicar o cumprimento das obrigagdes decorrentes dests Hscritura,
. -tonforme o disposto na legislagls vigente;
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(¢) alteragho do atunl controle aciondrio ds Emissora, direto o indirato, s%n!qbe‘a! tiuhris dds Pe res
previamente reunidos om Assernbléin de Debeniuristas, especislments convovads para egse fim, aprovem
- referide alteraglio, observado o quoram de 73% (sctenta & cineo por cent) dgs Detibguregem C‘i:cylaﬁﬁp;
- hH » "::: ‘..33
{f) fulta de pegamento de quaisquer valores dovidos acs Debmtmistas,zigs iespecdﬁé; hﬁs ds jdmithm,
ngosanado extx 3 (trés) dias Giets, contados da respective data de vencumnento; )

() protestos iegftimos de tftulos contra a Emissors ou qualguer do suss empresas controladas que oo sejam
sunados no prazo de 3G (inta) diss, contados do reoshimento de aviso eserito que Mie for enviado pelo
Agente Fiductino, cujo valor, eni conjunto, seja superior'a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ongne
- possam fonfigurar, em face dus circunstiucies ¢ & critério do Agente Fiducidrio, estido de insolvéncia da

ihikora ou rieed da isindimplemento no pagaments das obtlgaodes decomentes dus Debbntires, 4 excectn

<o protesto eftvado por etro ow mi-fé de terceiro, desde que legalmente comprovado pela Bmissora;

(h) pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outva pérticipacko no luero
estalutariaments prevista, quando estiver em mora perante 03 Debenturistas desta Emissio;

(i) falta de cumprimento pela Emissora d¢ qualquer obtigaglio prevista nestn Escriturs, néo sanada e 30
(irints} dias, sontados do wvise escrito qye Ihe for enviado pelo Agente Fidusidrio;

- ) falts do pagamento, pela Endissora ou por qualquer de suas empresas controladas, de qualquer divida
- fingnceira de-valor unitirio igual owt superior a RY 5.000.000,00 {cinco milhdes de reais), vio sanado em até
" 13 {quinze) dids contados da respectiva data de vencimento;

{k) vanéhnm:o antecipado de qualiquer divida finenceira da Bxissora, on de qualquer empresa coritroluda da
. Emigsors, de valor unitirio igual ou superior a R$ 5.000.000,00 {cinco rmifhdes de yeais);

_G) 56 a8 obrigages de pagar-da Emissors previsias nesta Eseritura deixarem de éunmer, no minimo, pari
pasau com a5 demeis dfvidas quiroprafirias da Emissora, ressalvadag 23 obrigacBies que gozen de preferdncia
" por forea de disposigio legal;

" {m) trangferdncia on imelquer forma de cesslio ou promesse de cosslio a tercsiros, pela Brissora, das
" obtigapBes sesuroidas nesta Fscriima, Ser a frévia anufneia dos debenturistas reunidos em. Assembléis de

S ‘Debenturistes; ‘

{n) extinglio da concesslio outorgada pela Unisio Rederal & ALL América Latina Logfstice do Brasil 8.4.,
tendo por objeto 2 exploraio e desenvolvimento do transporie de carga 1o conjunto fevoviario Jocalizado
.. nos Estados do Rio Grande do Sul, Senta Cataring ¢ Parand, em decoritnvia de encampaglio, fescisio ou

anulaghio. du licitagko ou extingdo, por qualquer motive; elou extingdo das concessies outorgadas pelo
govermne argeatino 4 América Lating Logistion — Central Socieded AnSnims & § América Latina Logistics —~
Mesopotimisa:S.A. par a adroinistragdo & exploragio de feerovias na Argentina;

. {0} deswspropriagdo, confibeo ou qualquer outrs medida de qualquer entidade governumental que resulte m
_ perde pels Emissora, 64 suas empresas controladas, conforme o caso, da propriedade ou posss diveta de mais
de 20%. {vinte por senin) dos ativos da Emissora ou de Suas efpresas controladss ou ma incapacidade de
gestiio do seug negdoios, desde que fal desaproprinciio. coufisco ou medida afiie substahcialments a

' capacidade de pagaimento, pels Emissora de suas obtigagdes relativas 38 Debéntures, & critério exclusive do -

Agente Fiducidrio;

{5} séntencs. judicial fransitads em julgado em face da Emissora ou de suss empresas controladas, que
snvolva-vilor wnitério ow agregado saperior a RS 50.000.000,00 {cinqlentn mithdes de reais);

{4 nfio cumprimento de qualquer decislo judicial transitads em_julgado contra & Emiseora, que posss, a
. eritéelo sxclusive do Ageitte Fidugibio, cauisar efeito adverse relevante sobre a Enissors;
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do_ patriménio fiquido da Emissora & poca, levantado com base ne dltites detohatretio finenoeire
- publicada, exceto sa tal procedimento for suspenso, sobrestado, revertido ou extio 1o praie deaté 60
{saseenta) dias vontados de seu infoio; o ene .

4 -
2] . -
TS I

1 ] . i : .
(s) alteragsio do objeto sqcial da Emigsore, do forms que a Rrissore deixe g3 ptdlar m.tsmdqdaa «h &u; e
.. b data de celctragBo desta Eecritura, ou realizegiio de vqualqusr negdeio nio abranghdo peto meficionado
- objetoy o

oy

(1) veiida, coss¥io vy qualquer autro tipe de transferéneia, pela Emnissora o/ou por suss empresas controladas,
diretas ou indireias, de bens do'ative permanenie (incluindo imobilizado + investimentos).ou de pariicipagio
¢m outvas socicdades (ideluindo direitos de subscricBe ¢ tiulos ou valores mobilirios conversivels e

participaal scaietiria) o 6@ stivos essenciaie § sva arividade cujo valor wnithro ou agregado durante o5 12
(doae). meses imediatamente anteriores sejs igual ou superior a R$50.000.600,60 (cinglienta. mithdes de
rewis), atunlizado snusimente, a partir da date de Emissiio, pelo Indice Geral de Prepos so Mersado - IGP-M
(“IGP-M™), ou sen contravalor em outras moedas. Caso nio. bajs aplicaghio integral, no prazo de 30 (trints)
dins da data em que fais recursos.se torsaram disponiveis 4 Emissora e/ou ds suas empresss controladas,
confiurie 0 o030, dog recursos lignidos da vends, cessfio on transferdncia no pagamento de dividas de spn
titudaridede, exchuldas ss dividas entre quaisquer das seguintes sociedades: (i) 8 Emissora, (i) quaisquer
“voniraladoras ou controladas, dirctas ou indirefas, da Emissom, ¢ (iif) quaisquer coligadas da Emissora. Fica
. excluida do disposto neste item » gventual alienagBo das aclics da Geodex Communications do Brasit 8.4
(“Geodex"), de titularidade da Emissorag -

. (). caso sejem desrespeitados 05 seguintes Yimites financeiros, apurados trimestralmente 8 cada publicaglio
{5 demonstraples finuisceiras consolidadas de Emissors: (a) limite méximp de 2,5 (dois inteiros e cince
décimon) veysy para o indive correspondents i divisdo da Divida Liquida Consolidads pele EBITDA
Congolidado dos ilhimos 4 (quatro) trimestres; () limite minimo d2 1,3 (hu inteiro ¢ trés décimos) veres.
para o Indice correspondente § divisio do EBITDA Consolidado dos. dltimos. 4 (gquatro) trimesires ds

- Emissora peta sus Despess Finaniveira Liguida Consolidada dos éltimos 4 (quatre) Irimestres da Ehissora.

Para.os fins dosta alines, entende-se por:

- V'SEBIIDA Consolidada": o fuoro antes dos impostos, jures, depreciapio ¢ amortizagho, subratdo do valor
", <os pagementos efetados no perfoda por obrigagies de concessBes ¢ srrendamentos, ds Emissora ¢ suas
© . coliguidai consotidadas, '

| “Divida Liquide Consolidada"; sona dos empristimos, financiamentos, debéntures, encargos finasoeiros,
-+ difsrencial # pagar por operagBes cotn derivativos, avais ¢ gurantios prestadas, menos o saldo e calxac o

.-+ difereriwial 4 receber por operagBes com detivativos, da Ermpresa v suas coligndas eonsslidadas.

"Despesa Financeira Liguida Consolidads: Juros acrundos, incuindo varisgties moneldsias ¢ catnbiais,
- relativos a firateiamenios com instituipdes financeiras o organismos multilaierais de erédit, inclugive
* operaglies de hedpg, da Emissora ¢ suss coligadas consolidadas, menos as receitas obtidas em aplicapBien
financeirag,

(V) realimgio, peln Emissora ou por-qualquer de suss etnpresas controtadss, de investimentos, ou permissso,
~'pela Bmiggora ou por qualquer de suas empresas Gontroladas, que sejam reslizidos nvestimientos, vaso
. imedistamento apde realizado tal investimento, a Emissora descumpra o indice ¢ limite Grasciro a que se
| tefere & itent “0” acima ) :

- 42.1. A ocorténela.d quaisquer dos eventos indicadas nos subitens (2), (5), (6}, (1), (g): (), (&) ¢ () do ifom
4.2 acinia starretdrs o vencimento antecipsdo automstico. das Debéntures, independentemente de avise oy
) noﬂﬂnac;!n, judicial ou extrajudicial.

o R _Na; ‘em,n&min» de qualquer dos demais eventos indicados nos subitens do iter 4.2 acim, & véncitento
aniecipado des Debdntures dependers de prévia deliberagio da Assernbléia de Debenturistas, que devers ser
. ¢onvocada pelo Agenw Fiduciatio em até 15 (quinze) dias contados da data em que tomar conhecimento

e : do .

3’,{‘;3 &
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4.2.3. A Assembléia de Debonturistas » que se refere o item 4.2.2 anteridr pode?h, pdr Helibbraciio e 73%
feeients ¢ cinco por centto) das Debéntures em cirqulaglio, determinar gue o Agente Fiduoifrio o deglare o
vencimento antecipads dag Debiéntures. -

"

Lis ¢ $ L} vy
s, R T A B

4.24. Em conformidade com o ert. 23 e sen § 17, da Lei 1° 6;40#76,_&:@@@5%, Fu&e o éxsio.da

Emissora-nlo dependeré de prévie. sprovagio dos Debenturistas reanidos em Assembiia de Debertunistas,

gaso o Emidsors assegure antes da iraplementagfio da ineorporaclio, fusBo ou-cislo, a0s Delienhiristas que o
descjarem, o respate dus Debbnnures de que forem titulares, durante o ‘raze winimo de 6 (seis) meses 2
contar da data de publicacdo dus assemibléias relativas 3§ operagdo. )

4.2.8. Bm cas0 de declamgio do vencimento antecipado das Deblntures pelo Agente Fiducisrio, a Brmissota
‘Obrigh:se 4 efefuar o pagamento imediato do-saido do Valor Nowinal Unitirio das Debéniures em circulsgdo,
scresicide da Renmuneraglo, caleulada pro rala temporis desde n Data de Barissio ou da Dats de Pagamento
e Remuneraglio imediataments anterior, conforme o caso, até a daty, do efétivo pagamento, e de-quaisquer
outros valores. cventustente devidos pela Emissorn nos termos desta Escriturs, Sob pena de, er ndio o
* fazzndo, fiotr dbrigads, sinda, a0 pagameito dos encargos moratbrios.

CLAUSULA V - DAS OBRIGAGOES ADICIONATS DA EMISSORA E DAS INTERVENTENTES ‘

GARANTIDORAS
‘ 5,1. A Emissora ostd adicionslments obrigada o:

()  encarduhar a0 Agente Fiduciério ¢ d bolsa de-valores ou entidade do mercado de balegio organizado
. ¢m qué ferem degociadas as Debéntures:

a.1). dentre de no miximo 90 (novents) dias ap6s o trming de cada exercipio.social, ou na dats de
‘sua diviligagtio, o que oenerer primeiro, copia de suas deonstragdes firanceirss dompleias relativag

© w0 regpectivo exerdicio, scompanhadas do relatério da administracio ¢ do pareoer dos suditorss
independentes;

4.2} cdpia des informagdes periddicas ¢ eventuais exigidss pelss normes da CVM, nos prazos

previstos;
8.3) ng mesms data do suas publicagles, os atos & detcisbes referidos no item 3,14 retro;
a#}) irgedintamenty, qualquer informagho relevants para a presents Emissiio;

2.5) vopia_de quelquer comespondénoix ou notifisagho judicial ou extrajudicial recébide pola
Emissore relacionada a uinevente do inadimplemonto, imediatamente apés o seu recehimento;

2.5).08 comprovantes de sumprimento de suas. obrigaglies. perante os dobienturistas no praze de até 5
{vinco) dias iiteds contados da respectiva data de vencimento;

%,7) inforntiagBes & respeito ds ocditéncia de qualquer dos eventns indicados no item 4.2 da Cliusula
IV, imedistemente apds & sus soorréncia; .

8.8) roteansmit, em aé 1 (um) dia il apbs disponivel, pelo sistema de informagdies peribdicas o
oventisis de CVM, o Relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio previsto ng alines "n* do item 6.4
da Cldusula VI;

b} menter # sua contabilidade atualizads ¢ efetuar os respectivos ragistros de acordo com os principios
comébels geralmente aceitos no Brasil, ¢ dar a0 Agents Riducifirio acesso irrestrito: 1) s todd & qualquér
selatdério do suditr independents entregue & Emissors; & 2) sos livros ¢ a0z demais registros contébeis da
“Emissors, quarido deliberado pela Assembléia de Debenturistas: )

A gente nunca péra.

541



ALLS

AMERICA LATINA LOGISTICA
A gente nunca péra.

* 4
: T s '

: »
LR T H

» Y 333 .

(9} convacer, nos termos do item 7.1 desta Encritura, Assembléia a8 mﬂm&&im dclit_;m Phre
qualquer das matérias que, dircta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissdo, cuso o Agento
Fiducdério nilo o faga; ;

» oo
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-
-
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.

() cumprir a5 determinapdes emanadas da CVM, entrogando s Gdguinencos hjikgdios s,

ainda, ¥s infarmagbes que thes forem solicitadas;

) subn“éla-, na forma da lei, suas demonstracies finaneeiras & exame de empresa do Zuditoria
independento registoada na CVM; .

) mantes scempre atualizado o seu tegistro de companhis aberte junto 3 CVM, nos termos das

. Instrugdes CYM aplicivais, e fomeger aos debenturistas- a8 demonstragdes finaneeiras elshoradss ¢

aprovadis, previstisna Lei 6.404/76, quando solicitado;

{(8)  estutwar ¢ manter em adequado funcionamento departamento de atendifnents aos debenturistas,

‘pare assegurar-lhes matamonto eficients, podendo uiilizar, para esso fim, 3 estrutura e o8 drghos destinados

20 dtendimenio de seus acionistas, on contratir instituig8es autorizadag a prestar este servigo;

. ()  oho ralizar operactes furs de seu objeto social, observadas as disposiglies extatutarins, legais e
. ‘Fogulamentares em vigor; ’

iy towar todis g5 medidas necesshrias pata:
(L1} preservir todos seus direitos, tiulos de propriedade, concessbes, licengas (inciusive licenigas
ambicntxis) ¢ a‘!im necessirics pars continuar vonduzindo sens negéeios e og negdeios dé sy
subsididrias dentrn do respectivo objewo social; -

1.2) mawmer em boas condipdes os bens wiilizidos na condugio de seus negdeios & na condugio c§o§-
negdcine de suas subsidisrias;

13} pegar ou.de outrs forma quitar, quande devidas, todes as suas obrigagSes fiscais, tabathistas,
corociaig ¢ outras; .

i.4) ostender as medidas elencadas nos itens i3 # 13 parn a5 sociedades sob sen eontrole;

1) ’ notificer ¢ Agente Fiducidrio ¢ a bolsa d valores ooy entidade do mercado de baleSo-organizado em.
- +; que forem negociade: as Debéntires sobre qualquer ate ou fito que posss cousar interrupglo ou suspensdo
-dlae atividades dg Ervisgora; ‘ : R

(8 mante- 03 seus bens adequadamente ssgurados, conforme préticas correntes de mercada;

)] inforrar imediatamente 4 bolsa de valores ¢/ou entidade do mercado de balcfio orgenizado em que.
- fofem negociadas ps Debéntures, qualquer mudanga significativa oy itprecisio das informeeBes que afetem,

. direts ou indire:aments; as Debéntures;

{t} " informar bolse do valores e/ou entidads do. morcedo de baledlo organizado em que forem negodisdas

as Debéntures 5 walor ¢ 4 date de pagamento ds todo & qualquer rendimento refersnte i5 Debéntures; =
{0y manter contratadas 2 {dues) apéneias classifieadorns dé tisco para atualizagio anual do velaério

apreseatado pog onsido da colosagio-day Debénturcs, até o vencimento dag Debntures, ¢ assegurar que tal

. elatrio serd disponibilizado a0 mercadn A0 MENOs Lmia, vez por ano, conforme réferido abdixo;

(o)  encaminkar, imediataments, & CVM, & bolsz de valores ou entidade do mercado da balnko

organizado em que forem negociadas a3 Debéntures, a0 Agente Fiducidrio ¢ divulgar na pégina da wdé

- municial de comsitndores pertinente, o relatério teferido-na slives "™ antérior; o
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(M solicitar 8 aprovagio dos debenturistas pare reafizar a8 ssguitied dp&-d'mi.dc ':“omit'zﬂz:'!g ou
+ indirets, na Geodex ou qualquer de suad subsididriss, ou, ainds, eni qualquer sociedsde que venha g ser

constituida com & finalidade de desenvolver suvidade diversa di atiyidad, pringipal da Emissgra (0)
10,

Ll
-

- Coniratagio de mérao; (i) prestaglio de fianga; (i) essunglio de divida -e‘ﬁ'g;svk uealimgso. ﬁcmve?xm

- ‘ ' o3t IR N

. 8.2, As Intervenientes Garanitidoms obripamese 2 solicitar s aprovaglio dos debenturistes pare Tealifar as
seguintes operagbes, de forma direta ou indiresa, na Geodex ou quelquer de suas subsiditrias, ou, ainda, em

qualguer sociedade que venbd @ ser constituida com a fnalidede de desenvolvér atividads diversa da

atividade principal da Emissora: (i) conttataglo de mutuo; (ii) prestaglo dc fisngd; (iif) assunglo de divida;

- ou{iv) realizacdo de investimento,

CLAUSULA Y1+ DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1, Nomeagiio

A Ernissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio dos debenturistas da Bmissdo objeto deste. Bscriturs,

Oliveira Trust Distribiidors de Tindos ¢ Yalores Mobilifrios S.A., acima qualificdo, o qual, seste ato apela

. taslhor forma de direito; aceita & nomeaglo para, nos tetmos da lei e da Eseriturz, fepresentar perante a
Emissora a comusnhfo dos titulares das Debsritures. '

6.1.i._ Q extrcicio permanente da funclie de Agents Fiducifrio & privativo de fnstituicho financeira,
6.2, Declaracio
© Apmte Fidoidrio deiclars:

(8 niio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da:led, conforme antigo 66, § 3°, dn Lein° 6404/76,
- e demmis sbrmas splicdveds, inclusive regulamentares, para exercer a funglo que the.¢é conforida;

) aceitar a fungo gue The é conferids, assumindo integralmente os deverss e atribuigcs previstos na .

fegislaco espscifica o nestn Eseriturs;
() aceiter integralmente Eseritura, todas as suss cliusulas e condigbes;
(&) éstar ciemte di regulamentagiio aplicivel, emanada do Banvo Central do Brasih ¢ ‘
@_) et verificado é regularidade da constitigho da Fianga prestada pelas Intervenientes Garantidoras,

- eonfafine Cliuguly X ~ Da Garantia Fidejussoris, observindo a mamitengiio de sia suficidnga ¢
exeqiibilidade, nog termos do artigo 12, I da Instrugio CVM 28, de 23 de novembro de 2003,

(D fcr.veriﬂ'c‘ﬁdo a situaglio patrimonial da Primeira Interveniente Garsatidora na dam“base de. 30 de V

Junho.de 3005:
™ Patrimdnio Liguido | Exigtve] Towml [ Ativo Permanents i Ativa Reslizivel
' (valovés ey RS mil) -
280.966 ] 1.062.531 f 564.39% ] 782,303

") ter verifieada g situaglo patrimonial da Segunda Intetvenionts Garantidots na data hase ds 30.de
" junho de 2008: 4 :

Potrimbuio Liguido | Exiglvel Total . |~ AtvoPermanenie | Atvo Redlizivel

(vaiores em RS nul)

&350 I 7 A G0 i 8543
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6.3, Substitaicho e

-
-
.

6.3.0, Nas hipdleses de ausénein, impedimentos tempordrios, rentincia, intowpnelo, Jiquigacio Judigig] ou
extrajudicial, faléncis, ou qualquer outro' caso de veckincis, serk realizall, dentro A prdzg mégisporde 30
(trinta) dias, contados do evenio gue & determinar, Assembl¢ia de Debggtiristes para 8 dsooiBalds dovo
Agente Piducifrio, & qual poderf ser convocada pelo prdprio Agente Fiducidrio 8 ser substifido,” pela
Emissors, por debentiristas que représentems 10% (dez por cents), no minimo, das Debéntures sm
cirevlacdo, ou pela CVM.

6.3:2. Se & vonvocagie da Assembléia de Dcbenturistas o que se refers o item 6.3.1 acima nio ocorver e até
15 (quinze) dias entes do térmma 'le prazo atima citado, caberd ¥ Emissora efetud-le, sendo certo que &
CVM poderd nomear substituto provisbrio enquanto filo Se consumar o processo de escolha o novo agento
fiducitio,

" 633, A remuneragiio do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembléia de Debenturisws que
estother'o ngvo agente fiducidrio, cbasrvado o disposto no subitem 6.3.7 adiante.

6.3.4, Na hipbtese de nio poder o Agente Fiduciério continuar a exercer a5 suas fungles por circunstiiciss
. Superveriientes 2 esin Bscritwa, dovers comunicer imediatamente o fato aos debenturistes, pedindo sua
substituigio, ’

635, £ facultado uos debenturistas, apds o encermmento da distribuicho das Debénmures no wercads,
proceder & substituigdo do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituta, em bléia especialment
convooada para gage fim, :

' 6;.3.6, A subgtinigl, em cariter permaneate, do Agente Vidueidirio fica sujeita & comunicaglio prévia § CVM
. ¢ 3 gun Wenifestsglo aceros do atendimento aocs requisitog previstos 1o artigo 8° da Instruelio CVM ¥ 28, de
Z3/11783, ¢ sventunis normas posteriotes.

63,7, Q Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesms -rmiunm%o percebida pelo anterior, caso u

‘Assembléia de Debenturistas 080 delibere sobre a matéria,
63.8. A substituicfio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de Aditamento & Escritura,
638, o Ageate Fiducidtio entrasf no exetolcio de suas fungdes a partir da dita da levratur da Bseritum ou
d¢ eventusl aditamento em gue for nomeado como substituto para exercer a funglo, devendd permanecer a0
. Exerticio de suss fliriglies até 8 efetiva substituiotio ow até & data de vencimento das Debérnires, '

. 6330, Aplicain-se 8s hipéteses de substituiclo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos emanados da.

64, Deveres
Além ds outros previstos em lei, ou em ato normative da CVM, ¢ nesta Escritura constituem deveres ¢
. aeribuigdes do Agente Fiducirio; i

&) . protéger os direitos © interesses dos debenturistas, aplicando no exercleio da finpfio o caidedo € &
dilighneia que toda pesson etiva e probis costums eropregar na adminisivsglo de seus préprios negdeios;

)] : -rensuciar 3 funglio, na ipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse on de qualquer vutra
. cirvimsténcia-que e impeca o exercicio da funglie;

()  conservar ¢m boa guarda tods s escriturngdo, correspondénein e demals papéis relucionados como. .
exeselcio de suss Rmgbes; . o .

{d vetificar, no momento de sceitar a funclio, & veracidade das informagdes contidas nexta Eseritura,
- diligenciando no-sentido de que sejam sanadas as omissBes, folhas ou defeitos de que tenhs conhecimento;
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(¢}  promover, nos compeionics Srglos, csso a Emissora ndo o fhh, ' “inbesickes dista Edrdide ¢

© respectivos aditamentos, sanando a5 lacunss ¢ irregularidades porventura neles existentes, e
» L o

offgnltrdas, dickiabde os

L4

- e
oo

- (T Y
()  acompanbar & abservincia da periodicidade na prestagio das infbmagties §
debentutistas acerca de eventuais omisaBies ol inconsisténcias constantes g, tefs ioforptaedem o0 ¢

- () emitir parccer sobre & suficidncia dos informmodes constantes das propostas de modificaglies nas
condicles das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessirio para o fict desempenho de suss fngdes, certiddes atuslizadas
perante Srgfios o entidadag pibilives e oficios de registros piblicos;

(i)  solicitar, quando considersr necessirio, e desde que penmitido pela legisiaglo aplichvel, auditoria
- extreordindria na Emiissors;
0]

(k) cnviar & CVM & 2 bolsa. de valores ou entidade do mercado de balcio organizado om que-forem
negovindas ax Debéntures, 246 & data da primeira publicaglio, copia do edital de eonvocaglio e da proposta &
st submetida & Assctmbléia Geral de Debenturistas; .

convoear, quando necessériv, 2 Assembléin de Debenturistas;

(). comparecer Assemibléia de Debenturistas 2 fim de prestar as informagbes que lhe forem solichadagy
" {m)

€, 06 prazo de 10 {dez) dizs, edpia ds ata da Assembléia de Debenturistas;
o g?:ﬁxm, © quai deverd conter, 80 menos, as seguintes informagdes:

. Mu1) eventus! omissio ou inconsisténcia de que tenba conhecimento, contida nas informaches

divulgadas pela. Bmissora, ou, aitids, o inadimplementp ou strase na prestacdo obtigatéria de

 informagBey pela Emissors;
“m2) altetagbos estatutirias ocoridag o perfodo;

n:.3} comentrios m&e ‘a5 detnonstragles financeiras da Emissora enfocands os indicadores
eobnbmicos, financeiros ¢ & vstristura de capital da Buissora; s

T pbsfig:ﬁo de distribuico cu coloeagio das Debintures no mercado;

-enviar & CVM ¢ & bolsa de valates ou entidade do mercads de balclio orgenizedo em gue. forem:
negocindas as Debéntures, fio mesmo dia du Assembléia de Debenturistas, sumdrio das deliberagies tomadas

tlaborar relstirio destinado aoé debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea "b", da. Lei n°

A gente nunca péra.

05) aqpisisho facultativa & pagamento da Remuneragio dss Debértures realizidos 56 periodo, bém .

om0 aquisiphes ¢ vendes de Débéntures vfetuadas pela Emissora;

1.6} acompanhamenty da destinagio dos recursas captados dtravés da Emisslio de Deblnuures, de ,‘ )

_ #curdo corn s dedos obtidos junte sos administradores da Emissora;
0.7} cumprimentod de outras obrigagBes sssumidas pela Emissora nests Bscritura;.
1:8) declaragio sobre sua.aptidio para continuar exercendo g fungZo de Agente Fi_dmiﬁrio.

(o) disponibilizar exemplar do relatério de que frats 2 alines "
" (quatro)

0.1} na-sede du Fiissora;

208 debenturistas no prewo mhixine de 4
meses, a.contar do encerramento do exercivio sucinl da Emissora, 20 menos nos seguintss Tocair:

'0.2) no focal indicnds pelo Agente Fz‘éueiﬁrio:
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0.3)HQCVM; « s ses o HEE I
4} na bolsa de valores ou entidade do mercado de balclo omag'gackxgm que th‘_rcm negooiydas as
DMWCS, » : * . :; 55:‘
LR »

] : .

[ X 2 ] e .
0.5) na instiigdo Yider da distribuiglo poblica das Debéntures, ns bipétése do pm::a p;mx 8
aprézentachio- do relatério vencer antes do encerramento do prozo mézimo di distribuicho priméria
-tas Debéntures,

) publivar, nos drgdos do impremsa em que & Emissora deva efetusr suss publicaylies, antinoio
* comunicando aos debenturistas que o relatério se endontea » sua disposicao nos locsis indicados na alines
- Hgt,
) _ mantér atualizads & relagfio dos debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive, gestbes jumto &
‘Edssora, 4 instittigo depositérin das Debéntures, & CETIP ¢ 4 CBLC;

@ fiscalizar o cumprimento das cldusulas constuntes desta Eseriture, egpecialmente daquelas
impositivas de obvigaghes de fazer ¢ de nfio fazer) o

(8}  sem prejuizo do disposto o item 4.2.1, notificar os debenturistas, por edital e individualmente, ap
. Prazo méximo de 30 (trinta) dias, de qualquet inadimplementa, pela Bmissora, de obrigagBes assumidas na
" -presente Escriturs, . indicande o local em que fornecerd ases intcressados imaiores esclarecimentod.
Comnnicagsia de tgual teor devs ser enviada:
s D& CVM;

k.z) a bolsa de valores ou entidade do mervado de balefio organizado em que forem negociadas as
Dichéntuses; & -

8.3} ag Banco Central do Brasil,
" 65, Afrlbulgbes Expecificas
O-Agente Fiduoidtio wiilizard qualsquer prooedimentos judicinis ou extrajudicinis contra a Emissorn pare a
protéelio e defesa dos imeresses da comumhiio dos debenturintas & de realizagio de seus crdditos, devends,
©m 0ago de_ madimplemento da Emissors:

(4) declarar, observadas as condigBes da Bseriwra, antecipadamente vencidas as Debéniires e cobrar seu
principal ¢ acesadrios; :

‘ ) tomersodae qualquer providéncia necessdria para a realizaglo dos créditos dos deberturistas;
©  requener a fuléncia da Emissors;

;_gd) tepresenter os debenfuristas em processc de fulncis, recuperagio judicial c/ou extrajudicial,
" Intervencdo ou liquidaglo extrajudicial da Emissors, ‘ .

. O Agente Fiduciirio somente o eximird da responsabilidads pela nfio sdoglio das medidas contempladas nas
alineas “a”, “b" e “c® do caput deste ibem s, convocsda a Assembléin de Debentristus, esta assim o
autarizar por deliberago de 75% (setonin & cinco por cento) das Debéatures em circitlagho, brstando, porém,.
a.deliberagio da maioria das Deliértures em cireulaglio quando tal hip6tese se referir 4o disposto na alines
"d* do capstdeste item,

66, Remuneragko
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6.6.1. Sord dovida so Agente Fiducidrio ou & instituieBo que vier & substithil-Ja"ndoed duatidade,t dithld do
. “honoririos pelo desempenho dos deveres @ alribuigbes que the corepetém, nios, ternos da lei & dests Escritura,

una rémuiteraglie que compreende a slabomelio de 1 (um) relatdrio anual_‘a seF page da’ seg;u'mzo forms, ,.,
: L ¢ M

e

»
() Parcelas anuais do RS26.000,00 (vinte ¢ seis. mil reais) cada, devigh,a primeirgXys fgmoo) iy
. data de liquidaglio dos Debintures e a3 demais nos mesmos dits dos anos subseqiientes;

-
»

sapbs 8

©{b) - Parcela de R$3.500,00 (trds mil e quinhentos reals) para @ participacic em reunifio formal com a
" ‘Emissora ou Debenturistes, Para  irplementaglio das decisSies tomadas nas reunities ou assembléia, 5
Houver, seré devida ume remunersgio adicional eduivalente. s R$350,00 (wozentos ¢ cinglenta resis) por
- horashomem de rabaltho dedicado & tals atividades, pages 5 {cinco) diss apds & comptovagho dx entrega,

| velo Ageate Fiduoilria, de “relatosio de horas” 3 Emissors;

) A reounerachic sord devida mesmo apos o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio
ainda esweje atpando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora (ou das Intervenientes
Garantidorad);

»
]
s
Ll

. @) Asparcelas sertio stualizadas mulsments pelo IGP-M a partir da Daw de Bmissho;

{e)  Asremtmeragdes ndo incluem despesas com vingens, estadiag ¢ publicacBies necessirias 20 exercleio.

‘dax atcdbuicdes do Agents Fiducidrio, dursnte ous apés a itnplantacio do servico

) Em caso de inadimpléncia da Bmissora, twdas as despesas com procedimentes Jegaiz ¢
administrafivas, em gue o Agente Fiducidrio venha a incorrer pars meognardat os interesses dos debenturistas
deverin sev previamente sprovadas o adiantadas peloz debenturistas, sétn prejufzo de remunareelo ¢
despetus resmbioledveis do Agente Fiducidrio nn hipStese dn Emissora atrasé-las por um perfodo superior o

" 30 (trints) diag; i

A gente nunca péra.

(&) Os inpostos ¢ oontribuigBes invidentes diretamente sobre os honordrios (i como ISS, IR Retido ns

- " Fonte, Cofing, PIS, Cofins, CSSL ¢ outros que verham » incidir sesfio acreacidos & remunerngdo proposta s
- sliquotss vigentes na data dos pagamentos, :

- CLAUSULA VIX - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS
. 7-1 » 'Cen.'ioc'aﬁe-

. -A Adgerbléia de Debenturistss pode ser convocada pelo Agente Fiducifrio, pela Rmissota ou_por
debenturistes que represtotens 10% (dez por cerio), no minimo, das Debéntures em cireuldgho, ou pela

“9,1.1. A convacsido se Bard toediante aniiméio publicado, pelo menas 3 (trés) veaes, ios Srghos de imprensa

" nos queis & Eniissora deve efetuar suas publicagBes, respeitadas outras. regras relacionadss 3 publieapda de
arincio dé qonvosagio de.assembléing gerais constantes da. Lei n® 6.404/76, da regulementagilo aplicAvel ¢
desta Eaeritare. : : A

- 1.2. Quoram de Instalaio

A Assembiéia de Débenmurisias se instalark, em primeira vonvecagio, com a presenga de debenturistas que
‘representem 3 metade, no minimo, dag Debéntures em cirenlagdo ¢, em wgmmda convocaglo, tom qualquer
fucruny,

2.1, Pora o8 efbitos da presente Eseritors, considernse Debéntures em circulsiglo- todas ds Debéntures

. subscritas, - excluidss aquelas mantides em tesouraria pela Emissors, 45 de tituleridade de empresas
cortroladas e cottroladoras de Emissora, hem como as de titularidade dos admmmistradores da Brnissora, de

suas ontroladas e confroledares, ’ . o

73 MesaDiretora : f'
. . : A
. . wSaPhAL yTF

T
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A prosidéncis da Asserubléia de Debonturistas caberd so debenturista cloitn pelod thufhrls dei Debbktutof ou
hquele que _for dezigrado peld CVM,

*a

»oe

L [

7.4, Quorum de Deliberagie I I 1 .

- o3 § s e o N

- 741, Nes deliberages da Assembléia de Dobenturistas, a cada Debénture em ciroulagio caberd vm voto,

admitida o constituiglo dé mandaticio, debenturista ou.ndlo. Obssrvado o disposio neste Hem, os alierscles

. Tiag carscterfaticas ¢ condigBes das Debéntures e di Emidslo deverio s¢r aprovadas por debenturistas que

" represeritemn, pelo menog, 75% (selonts & cinoo por cento) das Debintures emn sifeulaglio, vhservado que

. ultevagles (3) na Remuntragho tfon vencimento antecipado e/ou prazo das Debéntures efou dispositivas

solire quoram previstos nesta Escritura deverdo contar com apravaglo de debenturistas representande 100%

{vem por cénto} das Debéntures em cteeulaclos & (i) na Fianga prestada 3s Debéntirdz, conforme definids na

Cliusule X abaixo, deverfio conter com aprovagio de dibenturistas representando 0% (novenia por cento)
dag Debéntuces ¢ dirculagio.

-
-
*
»

L1 22
sy

TA2. Sem grejuizo do quorum de 100% (cera por cento) previsto no item 7.4.1 acima, na Hipbtese de
extingdo, nusénela de npiwaclo efou divalgagdo por mais de 10 (dez) dies conseeutivos apés a data esperada
pars sun apuragho efou divulgiclo, ou impossibilidade legal de aplicaglio de indice componente da

~ Remuneragio, o quorum necessério para definigho da nova renuneragio aplicavel 3s Debdritures deverd ser

- composto por debenfurisias que representom; no minimo, 759 {setenta ¢ Ginco por cento) do total das )
Debéntures em cirsulagio, . : '
743, Para 1odas as deliberngBies, a Axsembléia de Debenturistas ee instalard, em primeits convocaglo, com a

. presenci.de Debenturistas-que represantem, no minimo, 50% (cinglienta por cenio) do total das Debbntures

. em cireula¢@o, 8, em segurida conivocagio, cont qualquer mimero.

.+ 744, Ressalvados ps casos aqui previstos, @ Assermbléia de Debenturistas deverd delibetar mediinte
© - upfoveglio por titubires da maioria das Debintures en cireulagio que estiverom représentadas na Assemibléfa,

. CLAUSULA VHI - DECLARACOES E GARANTIAS
- K.i thrm;m ¢ Garanitas do Agms Fiducidrios
O Agente Fiducidrio declara e garante 3 Emissors, na date da essinsturs desta Escriturs, que:

- () esth devidamente antorizado 8 celebrar esta Bscriturs ¢ & cutnprir com stas obrigagdcs aqui previstas,
© tendo sido satisfeitos todos os vequisitos legals & estatutirios neceasdrios pars tante;

). . ',a, velebiagio dosta Beeriturs & o cumprimento de suas obrigacdes aqui provistas n¥io infringem
qualquer obrigagiio anferiotmente assumida pelo Agente Fiduckirie; ¢ '

1) . osta Escnmta contém obrigacBes vilidas ¢ vincolantes do Agente Fiducidrio, exigiveis de acordo
£orm oF seud termos ¢ condielies, i S

8.2 Declaraclies ¢ Garantias du Enilssors e das Infervententes Garnntidoras: *

A Em!ssom & 23 Intervenientes. Garantidoras declaram ¢ garantem ao Agente Fiducidrio, nn data da
4ssinatura desta Escritura, que:

. '{a) estho devidsmente sulorizadas o celebrar esha Eseritura © a cumprir com todas s obtigagdes agui
- previsias, tendd sido satiafeitos todos o requisitos legais ¢ estatubirios necessirios para tamo;

- B 2 oelebragho desta Bscritura ¢ & colocago das Debintires nfo infringem qualquet dizposigho legal,
zohtrato ou matrieniento’ do.qual & Eraissors: ¢ as atervenientes Garaatidoras sojam. patte, nem ird resultar
e o .
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(i) venciroento antecipado de quaiquer obrigahio estabelecide® g qualiyers desdst chnratos o
* {ngtrumentos;

».

(i) crizglio- do qualquer nus ou gravame sobre quelgsgr avo os3bupitda Emispors ¢ des
Intervenientes Garantidoras, exosto por aguelos j4 exinmms‘gt: p?:st:mc c‘ma;oﬁ T

- (i) regcistio de qualquer desses conivatos ou instrumentos;

() a celelnacio desta Bseritura & 0 cumptimento de suas obrigachies aqui yrevistad nfo infringem gualquer
obtigaglio anteriormente assumida pela Brissorn e pelsa Intervenientes Garantidoras;

{1 ectn Esptiturn @ 38 obripaodas aqui mrevistas eonctiuem obrigacee da Emmissors & das Intavvenientag

Grrantidores, exigiveis de acorda com 05 seus termos ¢ condigdes;

() o Prospesta Preliminar ¢ o Prospecto Definitivo (“Prospectos™) da distribuigao piiblica das Debénturés
wontdm & conterfio, oo minimo, e chservadas as disposigBes legais ¢ regulamentares pertinentes, todas as
informai;tes relevantes em relagio § Favissors, nas feapectivas datas de cada evento, ro contexty da pressate
Eruisslio necessdrias park que 08 investidores ¢ seus consultores. tenham condicdes de fazer nma andlise
woneta dos ativos, passivos, des responsabilidades da Emissors, de sua condiglio financeira, hicros, perdas,

* perspectives e direitos ¢m relagso. ds Debéntures, ¢ 1o vontém nem conterio dectaragtics filsas ou omissdes
de fatos relevantes; :

{f) as dedlarsgdes contidas nos Progpectos em relagiio 4 Emissora s80 verdadeiras ¢ uio sio ENRENOSas,
incorretas ou inveridicas; :

(3} as opinides, andlises ¢ expectativas expressas nos Prospectos em relaglo & Emissors foram dadas de boa-
- f6, sendbd expreseas apiy sererh congiderades todas us <ircunstancias.relevantes ¢ com base em suposigSes
- yasohvais;

" (h) nifo h# fats relstivos & Emissors, nas respectivas datas de cada Prospecto, ou relativos ds Debéntures,
- tidlo divuigedos nos Prospecios, cuja omissito, no contexto dessie Emissdo, faga com que alguma declaracho
* relevante dos Prospectos sejg enganosa, incorreln ou in,ve’ri‘diceg o

(i) todos 0s sforgos foram fuites pela Brvissota para assegurar que as declaragdes, informagdes ¢ falos
desoritos nos Prospectos em relagiio & Riuissors st verdadeiros;

() s demonstraghes financsiras da Emissors, relstivas g0 fitimo_exercicio social encerrado ¢ a0
. imizdintamente’ antérior, representam coiretaments & posiglo ptrimonial e financeira da Emissora e foram
"~ devidamente elaboradas em conformidade com os prinofpios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

" (k) as infarmagBes. da Emissors relativas 80 Wltimo trimestre encerrado ou no imedistamente. anterior,
represctilam cotretamente & posigio patrimonidl e financeira da Emissora & foram devidemente elaboradss
em conformidide vorm.os principios contibeis gernlmente aceitos no Brasil, -

(13 31 E:ﬁissﬁxa o as Intervenientes Qarantidotas estfo cumprindo as Ileis, regulamentos, hormas

sdministrativas o determinagdes dos drplios governamattais, autarquias oy ribunais, splichveis 3 condugdo
de sous negdoios; : :

. {m). exveto pelas conlinglneias. informadas nio Prospedto, nfo hé qualquer agio judicial, p‘rbeedinim!o
admmistrative ow arbitral, inquérits ot outes tipo de investigagsio governamental que possa vir o caviar
inpacto adverso relevante na Emissora, sm sy condicdo. financeirn ou outras, ou ¢m sua atividade; ¢ .

* (n) ndfo ofm conbecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termot da Lei v 6.404/76, ¢ demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares,

A gente nunca péra.
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CLAUSULA IX - DA CONDICAQ SUSPENSIVA R RO T A B

B0 A celebragdo. da presente Escritwre pela Emissors ¢ 2 prestagiio da Flanga peles Intervenjentes
- Gatantidoiss estivam sujeitas, pans sus validade ¢ efichcin, o condighes Gipensbasisimplometidas, cotn
a& dovidus antorizagfes convedidas nos termos. do contator financdiroy celebrgdog rla Budsyory & pelas:
- Tntorvenientes Garantidors, com ¢ Unibanco = Unido dog Bancod Brabileirod §'A."0 Banto Nbeional de
* Desenvolvimento Econbmico' e Sociul « a BNDES Participagfies 5.A.~ BNDESPAR, A Bmissfo ¢ a
- prestachio da Fianga foram tarbém submetidas & ANTT - Agéneis Nacional de Transportes Terrestrés (om
conjunto o © Unibancy, BNDES ¢ BNDESPAR, as “Bntidedes™). Desta formm, a presente Escritura ¢ a
** Fiunga sio plenaraente vilidas ¢ eficazes.

CLAUSULA X DA CARANTIA FIDEJUSSORIA

" 10.1. As Dcbéntues serfio garantidae por fianga (“Fianga") prestade pelas Tntervenjentes Garantidoras,
_ qualificadas no prefimbulo desta Bscitura, ALL ~ América Lating Logfstica do Brasil 8.A. ¢ ALL - Amética
_ Latina Logfetica Intermodal 8.A., obrigando-se as Intervenientes Garantidoras perante os debenturiatas, na
qualidade de findords e principais pagadorss de todos os valores dovidos pele Fmissora nos termos da
. Esoriturs, sendo 3 Flanga prestada em cardter ircvogivel ¢ frretrative] para todos o5 efeitos legals, abé -0
integral cumprimento, pefs Fmiasota, das obrigagBes pocunidrias deseritas nests Bscrituia. As Intervenientes-
Garantidorss refangiam, desde ji, aos benefivioy previstos nos ertigos 366, 827, 829, 834, 834, 837, 83% e
839 do Codigo Tivil Brosileito. Todos ¢ qualsquer pagamentos realizados por qualquer uma das
Intervenientes Gararitidorys em relagio & Fianga serfo efetuados livies e Hquidos, sem & dedupio gt
quassguer tibulos, impostos, taxas, contribuighes de qualquer natureZs, encarpes ou retengles, presentes ov

. futuros, béin careo do quaisquer juros, multss ou demais exigibilidades fiscais. :

10.2.Caida wna das Infervenientes Garantidoras firma esta Escrinrs doclarando conbeccr 10d08 o8 Sous
" 1ermood € condighes; S

~ CLAUSULA XI- DAS DISPOSIGOES GERAIS
" 111, Remiincia

_ Nilo se presume a rentincia & gualquer dos direitos docorrentes da presenfe Escritura, Neshum atrigo,

. ornizsfic ou liberatidade no-exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba 80 Agente Fiducibtio c/ou
sog-debenturistas e raz36 de qualquer insdimplements da Emissors prejudicans o exercicio de tal direito ou
fyculdade, Gu serd interpretado oomo constituinde ums renincls a0 mesmo ok concordineia ¢om al |
itadiniplemento, tem comstituird novaghio ou modificacko de quaisquer outras obrigagics assumidas. pels.

_Enissora neste Esdrivura ot precedente no tocante & qualquer outro inadimplemeni ou atvase,

' ¥1.2. Lol ApHickvel _
[Esta Bseriturs £ regida peles Leis da Repiiblica Poaderativa do Brasil.
11,3. Foro

‘ Fwa #leito o Foro dn Cidade de Sao Pavlo, Estado de Sfio Paulo, com reninein a qualquer outro, por wigig
Cléusula Saxta - DISPOSICOES FINALS

) 6.1, 0 preserte Aditamento ¢ firmado e oardler imevoghvel & iretithvel, obrigando a8 parles o seus
SUIGSSEONEE, _ - »

-8.2. O teomos ofilizados neste Aditsmento ¢ que nfo estiverem aqui definidos 1 o meamo significads
© gue lhes foram aGibuidos na Escritura, :
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E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente em 4 (quatre) vids, doviguaf joof & fopts Hiptamente
cotn 2 (duas) testemuntias, que timbém o assinam,
Curitiba, 14 de outbro de 208§, *3 o
4

.
L
batt 2] sae »
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Niio Conversiveis em Agbes, da, Espécie Quirografiria, de Emissio da ALL América Latina Logfatica §.A.

N
/ ) ‘ g

NOME: Rmmrf:fm MARTING DA COSTA ARVALHO PETLBISSONE

f:Anc{r Dixgror L’
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