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Companhia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 5* EMISSAO DE
DEBENTURES REALIZADA EM 16 DE MAIO DE 2006

I. Data, Hora e Local: 16 de maio de 2006, as 14:00 horas, na sede da Emissora, localizada
na Rua Emilio Bertolini, 100, Bairro Cajuru, na cidade de Curitiba, Estado do Parana.

I1. Presencas: Debenturistas detentores de 89,58% (oitenta e nove inteiros e cingiienta € oito
centésimos por cento) das debéntures em circulagdo objeto da quinta emissdo de debéntures
da ALL - América Latina Logistica S.A. (“Debéntures”; “5* Emissio de Debéntures™);
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Agente Fiduciario™),
representada pelo Sr. Gustavo Dezouzart Teixeira Pinto; € representantes da ALL - América
Latina Logistica S.A. (“Emissora™), Srs. Rodrige Barros de Moura Campos € Carlos Augusto
Moreira, conforme assinaturas constantes ao final desta Ata.

III. Composigio da Mesa: Presidente — Sr. Roberto Bertoli; ¢ Secretério — Sr. Gustavo
Dezouzart Teixeira Pinto.

IV. Convocagio: Nos termos da cldusula 3.14 da Escritura Particular da 5* Emissdo de
Debéntures (“Escritura de Emisséio™), os editais foram publicados nas edi¢des dos dias 28 de
abril, 1° e 2 de maio de 2006 dos jornais (i) Indistria e Comércio, de Curitiba, (ii) Valor
Econdmico, de Sdo Paulo e (iii) Didrio Oficial do Estado do Parana.

V. Ordem do Dia: Dispensa de vencimento antecipado das debéntures relacionada com
eventuais novos investimentos da Emissora, nos termos da clausula 4.2.3 da Escritura de
Emissao.

VI. Abertura: Abertos os trabalhos, o representante do Agente Fiduciario verificou os
pressupostos de quorum e convocagio, declarando instalada a presente Assembléia haja vista
ter presenga de Debenturistas representando 89,58% (oitenta € nove inteiros e cinqiienta e oito
centésimos por cento) das debéntures em circulagio da 5* emissdo de debéntures da Emissora.
Apds a leitura da Ordem do Dia, os representantes do Agente Fiducidrio, propuseram aos
presentes que elegessem um Presidente para conduzir os trabalhos € um secretario para,
dentre outras providéncias, lavrar a presente ata. Assim a unanimidade dos debenturistas
presentes elegeu o Sr. Roberto Bertoli para presidir os trabalhos e o Sr. Gustavo Dezouzart
Teixeira Pinto para secretarid-lo. Passada a palavra ao representante da Emissora, este
esclareceu os motivos que fizeram a Emissora a efetuar a convocagiio desta Assembléia.
Informou aos presentes que nos Ultimos meses, a Emissora tornou piblico seu interesse na
aquisi¢iio do controle da Brasil Ferrovias S/A (“Brasil Ferrovias™) ¢ da Novoeste Brasil S/A
(“Novoeste™), companhias que controlam concessiondrias ferrovidrias que operam ferrovias
nos Estados do Mato Grosso, dc;\Fato Grosso do Sul e de Sdo Paulo e cujos acionistas
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controladores estruturaram um processo competitivo de alienagdo de suas respectivas
participagfes aciondrias, Assim, se e quando tal aquisi¢do for realizada, a Emissora podera vir
a acessar 0 mercado de divida. Entretanto, se e quando a aquisi¢io da Brasil Ferrovias e da
Novoeste venha a se concretizar, o aumento do endividamento poderia levar ao
descumprimento de determinados limites financeiros contratados na 5* emissdo de debéntures,
com destaque para aquele relativo a relagdo Divida Liquida/EBITDA. Ainda neste sentido, o
representante da Emissora fez remissio ao Fato Relevante divulgado em 9 de maio de 2006.
Nele, a Emissora informa que sua inten¢fo ¢ que tal aquisi¢do se dé por meio de incorporagéo
da totalidade de agOes de emissdo da Brasil Ferrovias e da Novoeste (“Operaciic’). Com o
resultado das referidas incorporagdes, a Emissora emitiria e entregaria aos acionistas da Brasil
Ferrovias € da Novoeste, um volume de novas ac¢des ordinarias e preferenciais, sendo que um
percentual destas novas agles ordindrias necessariamente estaria vinculado ao Acordo de
Acionistas da Emissora e, por conseguinte, ac bloco de controle da Emissora, conforme
referido no Fato Relevante. Assim, caso a Operagdo se aperfeigoe, a Emissora podera
descumprir itens de vencimento antecipado da Escritura de Emiss#o. Neste sentido, ndo
obstante a incerteza quanto ao efetivo aperfeicoamento da Operagio, a Emissora,
antecipando-se, conservadoramente, propde aos debenturistas;

(i) aprovagdo da eventual incorporagio da totalidade das agdes de emissio da Brasil
Ferrovias e da Novoeste, para fins de cumprimento da obrigacdo contida no item “d” da
Clausula 4.2 da escritura de emisséo;

(i)  aprovagdo da alteragdo na estrutura do grupo de controle da Emissora, em decorréncia
da Operagdo, para fins de cumprimento da obrigagio contida no item “¢” da Clausula 4.2 da
escritura de emissio;

(iii)  dispensa do vencimento antecipade das Debéntures na hipétese de descumprimento do
limite financeiro de relagéo Divida Liguida/EBITDA, contido no item “u” da cldusula 4.2;

(iv) alterar o item “u”, da cldusula 4.2 da Escritura de Emissdo, quanto 3 relagdo Divida
Liquida/EBITDA, para que, a partir do aperfeigoamento da Operaglo, a ser informado pela
Emissora ao Agente Fiducidrio, passem a constar os seguintes indices: 4,0 para 2006, 3,5 para
2007, 3,0 para 2008 e 2,5 para 2009; e

(v)  dispensar a apuracdo de ambos os limites financeiros referidos no item “u” da Cldusula
4.2 da Escritura de Emissio, em relagdo aos trimestres findos nos meses de marco, junho e
setembro de 2006 e nos trimestres findos nos meses de margo ¢ junho de 2007.

VIL Deliberagdes:

1. Por voto undnime, os Debenturistas presentes deliberaram favoravelmente a ordem do
dia constante do item V desta Ata, dispensando o vencimento antecipado das Debéntures com
relacio 4 Operagdo, sujeito A alteragio da cléusula 3.8.1 da Escritura no que diz respeito ao

“spread”, dos atuais 1,3000 (um inteiro e trés milionésimos) para 1,5000 (um inteiro e cmco
milionésimos), o que foi aceito pela Ermssora
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2. Em face & deliberacdo referida acima, a Emissora fard convocar nova Assembléia

Geral para que os Debenturistas aprovem as matérias indicadas nos subitens (i) a (v) do item
VI acima, que ndo constaram da ordem do dia, com as guais os Debenturistas presentes desde
j4 manifestaram sua concordincia, ficando condicionada a alteragdo do “spread” conforme
item “1” acima, a aprovagao, pelos Debenturistas, da totalidade das referidas matérias.

Foi colocada a palavra a quem dela quisesse fazer uso e constatadas auséncias de interesse
permanecem tio somente as deliberagdes acima expostas.

VIII. Encerramento: Os termos que n3o esiejam expressamente definidos neste documento
terdo o significado a eles atribuidos na Escritura.

Nada mais havendo a fratar, a Presidente da assembléia suspendeu os trabalhos pelo tempo
necessario a lavratura desta ata que, apos lida e aprovada, foi assinada pelo Presidente, pelo
Secretario, e pelos demais presentes.

Curitiba, 16 de maio de 2006

s Gl

Sr. Roberfg Bortoli Sr. Gustave Dezouzart Teixeira Pinto
Presidente Secretario
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{continuacdo das assinaturas da ata da Assembléia Geral de Debenturistas realizada as
14:00 horas do dia 16 de maio de 2006}
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FIF CARTEIRA CORPORATIVA 41 FI RENDA FIXA -~ Titular de 25 debéntures
UNIBANCO PRIVATE ACTIVE FIX 2 FI MULTIM. ~ Titular de 50 debéntures
UNIFUND INCOME FI RENDA FIXA — Titular de 200 debéntures
UNIBANCO FIX PLUS F1 MULTIMERCADO — Titular de 200 debéntures
UNIBANCOQ PRIVATE ACTIVE FIX FI MULTIM. — Titular de 275 debéntures
UNIBANCO TOP DI FI REFERENCIADO - Titular de 750 debéntures
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UNIBANCO/UNIAO DOS BANCOS BRASILEIROS S/A - - Titular de 40 debéntures
UNIBANCO - UNIAO DOS BANCOS BRASILEIROS S/A — Titular de 4030 debéntures

} 0 DE INVEST. RENDA FIXA JATOBA - — Titular de 25 debéntures
HSBC FI MULTIMERCADO OURO FINO — Titular de 56 debéntures
HSBC FI MULTIMERCADO TERMO — Titular de 105 debéntures
HSBC FI1 MULTIMERCADO MULTI II - Titular de109 debéntures
HSBC FI MULTIMERCADO MULTI IV — Titular de 157 debéntures
HSBC FI RENDA FIXA SAGUARAJI — Titular de 206 debéntures
HSBC F1 MULTIMERCADO MULTI III — Titular de 213 debéntures
HSBC FI RENDA FIXA TIPO - Titular de 751 debéntures
HSBC FI MULTIMERCADO MULTI - Titular de 778 debéntures
IF HSBC Q(XICXCIV — Tiular de 1399 debéntures

HG TOP 30 FIF - Titular de 33 debéntures
HG DI FI REFERENCIADO — Titular de 144 debéntures
HG TOP FI MULTIMERCADO - Titular de 168 debéntures
HG PREMIUM FI REFERENCIADO DI - Titular de 436 debéntures
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‘CREDITO FIF — Titular de 250 debéntures
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(continuagdo das assinaturas da ata da Assembléia Geral de Debenturistas realizada as
14:00 horas do dia 16 de maio de 2006)
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” PETROPOLIS INSTITUCFONAL FIF — Titular de 750 debéntures
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BNP PARIBAS RF FI RF - Titular de 60 debéntures
FIF BNP PARIBAS YIELD CLAS. FI1 MULTIMERCADO — Titular de 70 debéntures
BNF PARIBAS CLASSIC FI RENDA FIXA — Titular de 150 debéntures
BNP PARIBAS SPC DI FI REFERENCIADO - Titular de 270 debéntures
BNP PARIBAS CREDIT FI RF LONGO PRAZO — Titular de 500 debéntures
BNP PARIBAS OPTIMUM DI FI REFERENCIADO - Titular de 950 debéntures
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ICIONAL FI RF LONGO PRAZO - Titnlar de 13 debéntures
BRASILPREY RT FIX Z FI1 RENDA FIXA - Titalar de 13 debéntures
BB TOP EURO FI CAMBIAL LP — Titular de 20 debéntures
BB TOP CREDITO FI RF LONGO PRAZO -- Titular de 35 debéntures
BB TOP DI C FI REFERENCIADO DI — Titular de 39 debéntures
BB TOP ARROJADO FI RF LONGO PRAZO — Titular de 44 debéntures
BB TOP RF C FI RENDA FIXA - Titular de 68 debéntures
BB TOP TRADE LP FI MULTIMERCADO - Titular de 70 debéntures
BB TOP DI RF REFERENCIADO DI LP - Titular de 86 debéntures
BB TOP RF MODERADO FI RF LP - Titular de 120 debéntures
BRASILPREV TOP TP F1 RENDA FIXA - Titular de 190 debéntures
BB PREV RF CONCEDIDOS FI RENDA FIXA — Titular de 202 debéntures

S MARUPA FI RENDA FIXA _ Titular de 491 debéntares /

FI TITANIUM MULTIME - Ti
FI VOTORANTIM VINTAGE LTIMERCAD
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