CERJ - COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO RIO DE JANEIRO
CNPJ n® 33.050.071/0001-58
NIRE n® 33300054844
Companhia Aberta

Ata da Reunido Extraordinaria do Conselho de Administragio,
realizada em 15 de fevereiro de 2005.

1. Data, hora e locak

No dia 15 de fevereiro de 2005, as 10:30 horas, na sede da Companhia, na Praga
Leoni Ramos, 01 - Niterdl, RJ.

2 Presencas:

A maioria dos membros efetivos do Conselho de Administragdo, Srs. Anténio
Farnando Melo Martins da Costa (Presidente do Consetho), Marcelo Andrés
Liévenes Rebolledo, Carlos Alberto Silva de Almeida e Loureiro, Antonio Baslilio
Pires & Albuguerque e Francisco Carlos Pereira Coetho.

3, Convocagio e Ordem do Dia

Qs Srs. Conselheiros foram reguiarmente convocados, na forma estatutéria, para
deliberar, com base no §1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976
("Lei n® 6.404/76™ e §1° do artige 22 do Estatuic Social, sobre as condigfes da 3®
emissio piblica de debéntures simples, no montante total de R$400.000.000,00
(quatrocentos milhGes de reais), aprovada pela Assembléia Geral Exdraordingria
realizada no dia 20 de janeiro de 2005 e que estd sujeita a aprovagdo da ANEEL ~
Agéncia Nacional de Energia Elétrica.

4. Deliberagdes tomadas pela unanimidade dos presentes

Nos termos da Assembléia Geral Extraordindria de 20 de janeiro de 2005, que
aprovou a 3% emissdc plblica de 40.000 (quarenta mil) debéntures simples, ndo
conversivels em agdes, nominativas e escrifurals, da espécie quirografaria, com
valor nominal unitdro de R$10.0600,00 {dez mil reais) {"Valor Nominal™), em duas
séries, no montante total de R$400.000.000,00 {quatrocenios milhbes de reais)
{‘Debéntures”), a serem distribuidas sob o regime de garantia firme de colocagio
{*3? Emissdg”), os Srs. Conselheiros, com base no §1° do artigo 59 da Lei n°
6.404/76 e no §1° do artigo 22 do Estatuto Social, aprovaram as seguintes condigfes
da 3% Emissdo de Debéntures da Companhia;
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A. Daia de Emissfo. Para todos os efeilos legais, a data de emissBo das
Debéntures serd 01 de marco de 2005 {"Daia de Emissdo™).

8. Certificados. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debénfures,

C. Praze e Data de Vencimento. O prazo das Debéntures da 12 Série é de 3
{irés) anos, contados a partir da Date de Emisséio, vencendo, portanto, em 01 de
margo de 2008. O praze das Debéntures da 2° Série é de 5 (cinco) ancs, contados a
partir da Data de Emissfio, vencende, portanto, em 01 de margo de 2010 (cada data,
uma "Dala de Vencimenio.

D. Preco de Subscricdo ¢ Integralizacdo. As Debéntures sero subscritas pelo
seu Valor Nominal, acrescido da Remunerag@o (conforme definida abaixo},
calculada pro rata temporis, desde a Data de EmissSo até a data da efetiva
infegrafizac&o. As Debéntures serfio integralizadas a vista, no ate da subscricio, em
moeda correnie nacional.

E. Remuneracio das Debéptures da 12 Série. A partir da Data de Emissdo, as
Debéntures da 1* Série fardo jus a uma remunerag8o incidente sobre o Valor
Nominal, equivalente a iaxa média dos depositos interfinanceiros de um dig, “over”
exira grupo, expressa na forma percenfual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta
e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em
sua pagina na Infernet (hitp:fiwww.cetip.combr) e no jornal “Gazeta Mercantil’,
edigdo nacional, ou na faita deste, em outro jornal de grande circulagfio, acrescida
exponenciaimente de spread, a ser definide em processo de bookbuilding.

A Remuneragio das Debéntures da 1% Série sera paga semestralmente, a parlir da
Dala de Emissfo, sendo que a Gitima data de pagamento da Remuneragfo das
Debéntures da 1° Série devera coincidir corm a Data de Vencimento das Debéntures
da 19 Série.

F. Remuneracio das Debéntures da 2% Série. A pariir da Data de Emissédo, as
Debéntures da 2* Serie far@o jus a remuneragio incidente sobre o Valor Nominal
equivalente & variagdo do namero indice do IGP-M - Indice Geral de Pregos do
Mercado, apurado e divuigado pela Fundagio Getllio Vargas, acrescida de uma
taxa fixa ac ano, a ser definida em processo de bookbufiding (“Soread”), calculada
por dias (tels decorridoes, com base em um ano de 252 {duzentos e cinglienta e dois)
dias olels, a partir da Data de Emissdo, calculada em regime de capitalizagdo

camposta de forma pro rata temporis por dias Oteis.

Os montantes correspondentes & Remuneragio das Debéntures da 2° Série deverdo
ser pagos da seguinte forma: (i) variagdo do IGP-M: juntamente com o pagamento
do Valor Nominal das Debéntures da 22 Serie, que deverd ocorrer na Data de
Vencimento das Debéniures da 2® Série; ¢ (i) Spread: anualmente, a parttir da Data
de Emissio, sendo que a GHima data de pagamento do Spread das Debéntures 22
Série devera coincidir com & Data de Vencimento das Debéntures da 2° Série.

G, Amertizacéo e Pagamento do Principal. As Debéntures serdo amortizadas em
uma (nica parcela nas suas respectivas Datas de Vencimento.
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H. AguisicBo Facultaliva ¢ Resgate Antecipade. A Companhia podera, a
qualquer tempo, adquirir as Debéniures em circulaggo, por prego néo superior ao
seu Valor Nominal, acrescido da Remunerago aplicave! até a data da aquisigao,
calculada pro rafa tempors, desde a Dala de Emissfo ou da Ultima Dala de
Pagamento da Remuneragio, observado o disposto no artigo 56, pardgrafo 2° da Lel
n® 6.404/76. Ad Debéntures objeto de aquisigho facultativa poderdo ser canceladas,
permanscer em iesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. N8o haverd
resgate antecipado das Debénlures da 3* Emisséo.

I Vencimento Antecipado. Observado o disposte abaixo, o agente fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagfes relalivas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo
oy da (itima data de pagamenio da Remuneracio, conforme ¢ caso, até a data do
efetivo pagamento, assim como de quaisquer oulros valores eventualimente devidos
pela Companhiz nos fermos da escritura de emissfio, independeniemente de
qualquer aviso, interpelagdo ou notificagio judicial ou extra-judicial & Companhia, na
ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) pedido de concordata, decretagdo de faléncia, pedido de faléncia néo elidido no
prazo legal ou pedido de autofaléncia, assim como ¢ pedido ou inicio de processo
de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou procedimenio da mesma nalureza, da
Companhia e/ou de seus coniroladores diretos ou indiretos;

(ii} protesto legitimo de 4tulos contra a Companhia, cujo valor individual ou agregado
devido e ndo pago ultrapasse R$30.000.000,00 {trinta mihdes de reals), salvo se (1)
no prazo maxime de 15 (quinze) dias Uleis da data de sua ocorréncia, for
comprovado pela Companhia que o protesto foi indevidamente efetuado, out o
profesto for susiado ou cancelado, ou (2} tais protestos referirerm-se & auséncia de
pagamenios de compras de energia e encargos do sistema, objelo de discussdo
legitima junto a drgéos reguladores efou na esfera judicial;

{iil} vencimendo antecipado de qualquer obrigagdo da Companhia de valor individual
ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 {frinta milhes de reais) ou
equivalente em outras moedas, salvo se fal vencimenio antecipado for sanado em
até 2 (dois} dias (teis a parlir do momento de sua ocorréncia;

(iv) ocorréncia de qualguer alteracio na composi¢do societdria que venha a resultar
na perda ou cessdo do controle acionario direto ou indireto da Companhia, na forma
em que {al controle estd atualmente organizado, ndo se estendendo tal hipdlese as
aperaches de transferdncia ou alienacio de agbes enire socledades do mesmo
grupo econdmico, desde que o confrole indireto e final da Companhia permanega o
mesmo;

{v) fusdo envolvendo a Companhia ou a sua cisdo ou a sua incorporagio, exceto (1)
na hipotese contemplada no item “M” abaixo; ou (2) se a operacdo for previamenie
aprovada pelos Debenturistas, nos termos previstos no "caput” do arfigo 231 da Let
n® 6.404/76, ou for garandido aos Debenturisias o resgate das Debéntures de que
forem titulares, nos termos dos pardgrafos primeiro e segundo do artigo 231 da Lai

n° 6.404/76; <~>
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{vi) intervenciio na concessdo de servico publico do qual a Companhia & titular,
exiingdo ou qualquer ocutra forma de iimitagdo da totalidade ou de parcelz relevanie
da concesséo ou perda pela Companhia da referida concesséo;

{vil} descumprifnento pela Companhia de qualquer obrigagio pecuniaria relacionade
a 3% Emissaon;

(vili) descumprimento pela Companhia de gqualquer obrigacdc ndo-pecuniaria
relacionada a 3* Emissdo assumida na escritura de emissfio ou no contrato de
distribuicio das Debéntures celebradoe para a 3* Emissfio que nde seja sanada no
prazo de 1 (dez) dias Uteis da dafa do recebimento pela Companhia de notificacio
enviada pelo agenie fiduciario relativamente a tal descumprimento;

(ix) pagamenio acs acionistas da Companhia de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipagio efou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio,
quando a Companhia estiver em mora com relagde as Debéniures, ressaivado,
entretanio, o pagamento do dividendo minime obrigatorio previsto no arligo 27, § 19,
inciso ik do Eslatuio Social da Companhia;

{x} pagamento, antes de 06 de outubro de 2008, de principal efou juros dos passivos
da Companhia perantie a Enersis Infernacional contraidos antes da Data de Emisséo
e enguanto contabllizados como passives nas demonstragdes financeiras da
Companhia, sendo que no periodo compreendido entre 06 de outubro de 2008 o a
data de vencimento final das Debéntures, apenas poderdo ser pagos principal efou
juros referentes a tais passivos se atendidas, cumulativamente, as seguinies
condigdes: {1) o pagamento referente a tais passivos sejs em montante igual ou
inferior ao valor do crédito detido pefla Companhia contra a Enersis Internacional,
conforme apurade na data em que tal pagamento for realizado & (2) a Enersis
Internacional pague previamente a4 Companhia a divida por ela devida a
Companhia, em moniante no minimo igual ao valor do pagamenio feito pela
Companhia nos termos desta alinea (x);

{x}} redugfo de capital da Companhia efou recompra pela Companhia de suas
proprias agbes, exceto {i} na hipdlese de redugdo de capifal decorrente de cisdo
prevista no item “M” abaixo, ou (i} se previamente autorizada pelos debenturistas,
nos termos do paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei n® 6.404/76;

{xii} ndo-manutenclo dos seguintes indices financeiros apurados e revisados
trimestralmente por auditores independentes da Companhia, com base nas
demonstragdes financeiras ndo consolidadas da Companhia (consolidadas pro forma
com as demonstragbes financeiras da Cerj Overseas Inc., enquanto esta for
subsididria integral da Companhia) relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro e 05 trimesires entdo findos, feita a anualizago,
guande aplicavel, medianie a soma do trimestre em questio com os trés frimestres
imediatamente anteriores:

(1) O indice oblido da divisdo da Divida Financeira pelo EBITDA {(conforme
definidos abaixo)} no devera ser superior a 2,9,
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Onde:

“Divida Financeira™ significa ¢ saldo de dividas bancarias, incluindo (a)
empréstimos com ¢ Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
- BNDES ou agéncias multilaterais, (b} obrigacbes comprovadas com o fundo
de pensio dos funcionarios da Companhia {n&0 considerando para fins desta
definigdo o calculo atuarial), (¢) saido Equide de operagbes de derivalivos
{passivos menos ativos de operagdes com derivativos), (d) divida com as
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobréas, (e) divida com as Debéntures
e demais debéntures da Companhia em circulacéic, e {f)y miiuos com partes
relacionadas listados no passivo da Companhia (Hguidos dos mutuos com
partes relacionadas listados no ative da Companhia}. Excluem-se do conceito
de Divida Financeira (a) os empréstimos relativos 4 RTE — Recomposigio
Tarifaria Extraordinaria, (b) os empréstimos relativos &8 CVA — Conta de
Compensacio de Variagio de Custos da parcela "A” e energia livre e {¢) o
resultade liquido de ativo e passivo da operagao de derivativo proveniente da
nota de negociagiio n® 01G08424 (24 de julho de 2001) do Anexe [ do
Instrumente Particular de Contrato de “Swap” e Quiras Avencas celebrado
com o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemiio em 16 de fevereiro de 2000 ; e

“EBITDA” significa o lucro ou prejuize liquido da Companhia, relative a um
periodo de doze meses calculado nos fermos do caput da alinea (xii) deste
item “I, anles da contribuigdo social e imposto de renda, sublraindose as
receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos resultados ndo
operacionals, equivaléncia patrimonial, resultados financeiros, provisdo para
gontingéncias, provisdo pera crédifes de liguidaglo duvidosa, depreciagio e
amortizagdo, definigdo esta na forma usualmente aceita pelos principios
coniabeis brasileiros.

{2} O indice obfido da divisdo do EBITDA {conforme definido acima) pelas
Despesas Financeiras {conforme definidos abaixo) ndo devera ser inferior a
2.3

Onde:

“Despesas Financeiras” significem as despesas financeiras relativas a um
periodo de doze meses calculado nos termos do capuf da alinea {xii) deste
item “I", efelivamente desembolsadas pela Companhia, definidas como {(a)
juros relativos a dividas bancarias {incluindo juros devidos ao Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e a agéncias multilaterals),
{b} ros pagos ao fundo de pensdo, {c) parcela com impacio no caixa
{"parcela caixa”) da variacdo moneldria e cambial de juros e principal das
modalidades de divida referidas nos itens (a) a (g) da presente definigdo, (d)
juros pagos as Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras, {e) juros pagos
as Debéntures e demais titulos e valores mobiliarios emitidos peia Companhia
nos mercados financeiro e de capitais, internacional e nacional, {f) despesas
financeiras refativas a miiuos com partes relacionadas listados no passivo da
Companhia {liquidas de receilas financeiras recebidas relativamente a muiiuos
com partes relacionadas listadas no ativo da Companhia), bem como (g} o
valor efetivamente desembolsade pela Companhia referente a passivos de
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.

operagbes de derivativos (liquido dos valores efefivamente recebidos pela
Companbia referentes a ativos de operagbes com derivatives). Excluem-se do
conceito de Despesas Financeiras: {a) os juros efetivamente desemboisados
por conta dos empréstimos relalivos a RTE - Recompaosigdo Tarifaria
Exiraordindria, (b) os juros efelivamente desembolsados por conta dos
empréstimos relativos & CVA - Conta de Compensacéio de Variagio de
Custos da parcela “A”", (¢) as despesas oriundas de provistes (que ndio
fiveram impacte no caixa, mas apenas registro contabil), e {d} o vaior
eventualmente acrescido as despesas financeiras do periodo e efetivamente
page em decorréncia do resultado liquido de ative e passivo da operacdo de
derivativo proveniente da nota de negodiagiio n® 01G09424 (24 de jlho de
2001) do Anexo | do Instrumento Particular de Contraio de “Swap” e Qutras
Avengas celebrado com ¢ Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio em 16 de
fevereira de 2000.

(3) O indice obtido da divisdo da Divida de Curto Prazo (conforme definida
abaixo} peio EBITDA (conforme definido acima) ndo devera ser superior a 1,5.

Onde:

“Divida de Curto Prazo” significa (3) o saldo de dividas bancérias de curto
prazo, acrescido (b} da parcela corrente das dividas de lengo prazo {incluinde
parcela corrente das Debéntures, demais debéntures da Companhiz em
circilagdo e parcelas devidas ao Banco Nacional de Desenvolvimenio
Econdmico e Social - BNDES e a agéncias multilaterais), {¢) da parcela
corrente das obrigagbes com fundo de pensdo, (ndo considerando para fins
desta definicdo o calcudo atuarial), () do saldo liquido de operacbes de
derivativos {passive menos ative de operagies de derivativos) registrado no
curto prazo, {e) da parcela corrente da divida com as Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras, {f) da parcela corrente dos muituos com paries
relacionadas listados no passivo da Companhia (figuidos da parcela corrente
dos mutuos com partes relacionadas listados no ativo da Companhia).

* -
Excluem-se do conceito de Divida de Curto Prazo (a) a parcela corrente dos §eosee
empréstimos relativos & RTE - Recomposigae Tarifaria Extracordinaria, (b) a
parcela corrente dos empréstimos relativos a CVA - Conta de Compensagéo ot
de Varia¢&o de Cuslos da parcela “A”, conforme definido pela regulamentagiio *
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e energia livre, (¢} 0 saldo * .
do passivo (liquido da parcela corrente do saldo do ativo) da eperagdo de b
derivativo proveniente da nola de negociagio n® 01609424 (24 de julho de
2001) do Anexo 1 do Instrumento Particular de Confrato de "Swap” e Outras ":'
Avengas celebrado com o Deuische Bank S.A. - Banco Alemio em 16 de :'.:,
fevereiro de 2000, e {d) a eventual parcela correnie de juros e principal AP

referenle aos passivos da Companhia perante a Enersis Internacional,
contraidos antes da Data de Emisséo.

(il liguidagao, dissolucBo ou extingdo da Companhia;

(xiv) comprovacdo de inveracidade, insuficiéncia, incorrecdo ou inconsisténcia de
qualquer declaragdo feita pela Companhia na escritura de emisséio e no confrato de
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distribuigfo, ou de gqualquer informag8o constante do prospecto da 3° Emissdo que
afete adversamente as Debénlures;

(xv} ndo cumptimenio de qualquer ordem de execugdo por quantia certa oriunda de
decisio judicial transitada em juigado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria,
contra a Companhia ou quailquer controlada, direta ou indireta, da Companhia, por
valor individual ou agregado que ultrapasse R$30.000.000,00 {irinta mithbes de
reals), no prazg estipulado para pagamento;

{xvi) ndio pagamento de quaiquer obrigacio financeira da Companhia (exceiuadas
dividas da Companhia com sociedades pertencentes a seu grupe econdmico) de
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta mithdes de
reals) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se 1al inadimplemento for sanado
{incluindo, sem limitagdo, eventual repactuagio do deébito) em até 2 (dois) dias dlels
a pertir do momento de sua ocerréncia.

A ccorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (3), (i), (i), (v}, (v},
{vi), (vi}, (dii} e (xvi) acima acarretard 0 vencimento antecipado automatico das
Cebéntures.

Na ccorréncia de qualquer dos evenlos indicados nas demais alineas do item I
acima, quais sejam, as alineas {viil), {ix}, (x), (xi}, (xii), {xiv} e {(xv), 0 agenle fiduciario
deverd convocar assembléia de debenturistas para deliberar sobre a declaracdo do
vencimento antecipade das Debéniures. Apos a realizacdo da assembiéia de
debenturistas ot caso ndo haja deliberaglo em assembléla de debenturistas,
inclusive por ndc instalacdo desta, o agente fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as cbrigagfes decorrentes das Debénilures e exigir
o pagamento do que for devido, a menos que, apos a realizagio de tal assembléia

de debeniuristas, debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco

por cento) das debéniures em circulagdo, optermn por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéniures, hipdtese na qual ndo
havera vencimenio antecipado das Debénlures.

J. Locat do Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéniures serfo
efetuados utilizando-se, conforme o caso: () os procedimentos adolados pela CETIP
- Camara de Liguidagio e Custodia (‘CETIP™). para as Debéntures registradas no
Sistema Nacional de Debéntures; (H) os procedimentos adotados pela Companhia
Brasitera de Liquida¢do e Custodia ("CBLC"), para as Debéntures registradas nos
sistemas de negociagio BOVESPAFIX e SOMAFIX ou, no caso de fitulares de
Debéntures que ndo estejam vinculados a tals sistemas, {iit) pele banco mandatario,
mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos debenturistas.

K. Encargos Moratfrios. Ocorrendo  imponiuslidade ne pagamento, pela
Companhia, de qualguer quantia refativa as Debéntures, os débitos vencidos e nc
pagos pela Companhia ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de avise, notificagdo ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, sujeltos a: (i) multa n30 compensatdria de 2% {dois por cenlo); (i) juros
moratorios & razdo de 1% (um por cento} ao més calculados pro rafa temporis e
linearmente; & {iil) incidéncia da Remuneragio {conforme definida acima), calculada
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pro rata temporis, desde a data em que © pagamento era devido ale a data do
efetivo pagamento pela Companhia.

L. Colacacho e Pracedimento de DistribuicSo. As Debéntures serfo objelo de
distribuicho publica, sob regime de garantia firme, com a intermediagio de
instituighes financeiras inlegrantes do sistema de distribuigo de valores mobiliarios,
para colocagdo por meio do (i) Sistema de Distribuigo de Titulos -~ SDT,
administrado pela Associac8o Nacional das Instituigbes de Mercado Financeiro,
sendo a subscricdo liquidada pela CETIP e (i) Sistema BOVESPAFIX, administrado
pela Bolsa de Valores de S3o Paulo, sendo a liguidagdo realizada por melo da
CBLC, Nio existirdo reservas aniecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou
maximos, sendo que as instituicbes intermediarias da 3° Emissdo, com expressa
anuéncia da Companhia, organizarfo plano de distribuigdo, tendo como plblico alvo
pessoas fisicas e juridicas e investidores institucionals, tais como instituicdes
financeiras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e demais
administradores de recursos de terceiros.

M.  Desverticalizac8o. Sem prejuizo do disposio nas alineas (v} e (xi) do item “F
acima, a Companhia podera realizar qualguer operagdo de cisdo, fusdo efou
incorporagéo para implemeniar o processo de desverticalizago da Emissora exigido
pela Lei n® 10.848/04 {"Desverticalizacio”), desde que atenda, cumulativamente, as
seguintes condigbes:

{i) a Companhia tenha oblido aulorizacio e consentimento da ANEEL, do
BNDES e oulras instifuigBes financeiras cujos confratos celebrados com a
Companhia, bem como dos acionistas da Companhia, para a implementacdo da
Desverticalizacho;

(i) nenhum evento de vencimenio antecipado previsto no item " esteja em
CUrso;

{#y a Desverticalizag8o ocorra no ambiio da Lei 10.848/04;

{iv) o palrimdnio liquido ndo-consclidado da Companhia, apds a realizagio da
Desverticalizagdo, ndo seja reduzido em mais de 20% {vinte por cento) do
patrimdnio liquide contabilizado no balango patrimonial nfo-consdlidado e auditado
da Companhia de 30 de setembro de 2004;

{v} em decorréncia da Desverticalizag8o, sejam transferidos do ativo imobilizado
da Companhia ¢ inwvestimento por ela detido na Investiuz S.A. e evenfuais ativos
peia Companhia detidos na data em que ocorrer a Desverticalizagdo, relacionados a
atividade de geragdo de energia elétrica;

{vi) enguanto as Debéniures da 1 Série e da 2° Série ndo fiverem sido
integralmente amoriizadas, seiam mantidos na Companhia os ativos operacionais
diretamente relacionados a atividade de distribuigdo de energia eléfrica no estado do
Rio de Janeiro, nos termos do Contrato de Concesséo n® 005/06 celebrado pela
Companhia e pela Unido, em 09 de dezembro de 1896 e
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{viit enguanic as Debéntures da 17 Série ¢ da 2* Série ndo tiverem sido
integralmente amorlizadas, a Companhia seja responsavel pelo pagamentoe da
remuneracio, principal e outras despesas everiuaimente devidas aos Debenturistas
da 1® Série e da 2* Sérle.

Para os fins do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agles. a aquisigBo das
Bebéntures da 1% Série efou Debéntures da 2* Série acarretara a imediata
aprovacgo, por parie de fal adquirente, de qualquer operacio de cisfo, fuso ou
incorporacdo envolvendo a Companhia que observe, cumulativamente, as condigbes
esiabelecidas nesse ilem “M". Dessa maneira, na hipdlese de tal operagéo, ndo
serd realizada assembléia especial de debenturistas para a sua aprovagic prévia,
nem tampouco serd exigido o resgate de debéntures por parie da Companhia, de
que fratam o artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes e 0 seu paragrafo
primeiro.

5. Encerramento

Nada mais havendo a fratar, foram os trabalhos suspensos para a lavratura da
presente Ata, a qual, depois de lida e aprovada, fol assinada pelos presenies.

Niterdi, 15 de fevereiroade 200 .
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Carlos Alberig Silva de Almeida e Loureiro Antonio Basilio Pires e Albucuerque

Anténio PernandoMeio Marting da Cosla arcel rvefies Rebolledo
7 - Coy MW\/"

@M@~

Francisco Carlos Pereira Coelho

ampla

o — - -
R ————_ e e R
MERCIAL DO ESTADO DO R ) gregee
JUN‘TAc:no.: COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO RIODE JANEIRO.  * | s :
i‘“‘;'.*"'_ o PBHR2005 *e bo terees
ke 0 O NUMERD
CERTFICO oﬂge%ggmmo T 01/03/2006. E O REGISTRO 508 PYRE
*
E BATA ABAIXO. :
*hErS
1 : Vakria LA
00001 503}2%0458 SECRETARM ff'w’: :: : ::
DATA : 0103 .

187





