INSTRUMENTO PARTICULAR 0F FSCRITURA DA 2* EMISSA0 PUBLICA DE 30000
DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
SURDERDINADA, DA BRADESOD LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

Pelo presente instrumento parts uiar, as panes aba‘so qualificadas,

BRADESCO LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL, sociedode por agies com
sede na Cidade de Barueri, Estado de 580 Paulo, na Avenida Alphaville, 1500, Piso
1 mscntn no Codostro Mocionol da Pessoa Jundica do Minsténo da Fasenda
PUNPIMET) sob o n" 47,500, 1 200T0H <82 neste ato represéntada na forma de seu
Estatuto Social ¢ doravante denominada simplesmente “Emissori™; ¢

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA, sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de S840 Paulo, Estado de Sao Pauli,
na Rua Dr, Renato Paes de Burros, o 717, 67 e [P andares, inscrita no CRPLME
sob o n® SO6STATIO-86. neste ato representada no forma de seu Contrato
Social, nomendn nesta Eseriturn ¢ nela interveniente de acordo com o disposto na
Lei n” 6,404 de |5 de derembro de 1976, alterndn peln Lei n® 10303, de 31 de
outubro de 2000 ("Lei dos Sociedades por Agdes”™). pari representar, peranle a
Emissorn. @ comunhio dos interesses dos debenturistas do presente emissiio ¢
doravante denominada simplesmente “Agente Fiduciario™

viém celebror o presente “Instrimento Particular de Eseritura da 2' Emdssiio Pablic
de 30,000 de Debéntures Nio Conversivels em Aghes, em Série Unica, da Espécie
Subordinadn, da Bradesco Lensing SA. Arrendamento  Mercantil™,  doravante
designada simplesmente "Escritura™, medionte as sesuintes cliusulas, condigdes ¢
CAraclerislicis:

1. DA AUTORIZACAD

1.1 A presente Escriturn ¢ celebradn com base em deliberagiio da Reunifio
do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 18 de maio de 2003, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agbes.

& DOS REQUISITOS

2.1 A emissho de debéntures serd feita com observiinein dos seguintes

Feguisitog;
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1.1 Arguivamento ¢ Publicagio de Atz da Reunido do Conselho de
Administracio

2111 A atn do Reumdo do Consetho de Administragiio que deliberou sobre a
presente emissio de debéntures | “Emissdc”) serd devidamente arquivada na Tunta
Comercial do Estdo de Sio Paulo ("JUCESP") ¢ sera publicada no Didrio Oficial
do Estado de $3o Paulo ¢ no Didrio do Coméncio, edigio nacional, de acordo com o
disposto no artigo 62, 1, da Lei das Sociedades por Agdes.

1.2 Insericho da Escritura

21210 A presente Fseriturn e evenluais aditamentos serdlo mserilos  na
JUCESPE, de acordo com o disposto no artigo 62, 1L da Lei das Sociedades por
Agdes

.13 Regisiro na Comissio de Valores Mobilidrios - CVM

2,131 A Emissio serd registrada na Comisso de Valores Mobiliinos

("CVM™L, na Torma da Lel n® 63835, de 7 de dezembro de 1976 e da Ler das
Sociedades por Agdes ¢ de acordo com a Instrugio n* 400003, de 29 de dezembro de
2003, da CVM ([ "Instrucio 400/03. da CVM™), ¢ com as demais disposigoes legms ¢
regulomentares pertinenies.,

2.14 Registro para Distribuicio ¢ Negociagio
2.1.4.1 As debéntures da presente Emissdo ("Debéntures”) deverdio ser

registradas (a) para distribuigio no mercado primdrio no Sistema de Distribuigiio de
Tiwlos ("SDT™), administrado pela AssociagBo Nacional das  Instituighes do
Mercado Finunceiro — ANDIMA ("ANDIMA™) ¢ operacionalizado pela CETIP -
Cémara de Custodia ¢ Liguidagio (“CETIPT) e/ou no sistema de negociagio
BOVESPA FIX, da Bolsa de Valores de 5o Paulo ("BOVESPA™). sendo os litulos
custodiados, conforme o caso, na CETIP ¢ na Central Brasileira de Liquidagiio ¢
Custddia ("CBLC"): ¢ (b} para negociagio no mercado secunddrio no Sistema
MNacional de Debéntures ("SND"). administrado pela ANDIMA ¢ operncionalizado
pela CETIP; ¢fou no sistema de negociagio BOVESPA FIX. da BOVESPA. sendo
os Hiulos custodiados, conforme o caso, na CETIF ¢ nn CBLC.
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L1S Registro na Associnglo Macicnal de Bancos de Investimento -
ANBID

2. 1.5.0 A Emisslo deverd ser elalorada de acordo com o Codigo de Auto-
Regulagiio da Associagiio Nacional Je Baaees de Twestimento ("ANBID™) para as
Operagdes de Colocagdio ¢ Distribuicio Pablica de Titlos ¢ Volores Mobllidrios no
Brasil e registrada nn ANBID, no prazo de 13 (quinze) dias o contar da dawn de
concessio do registro da oferta pela CWVM.

5 Programa de Distribui¢ho de Valores Mobiltarios da Emissora na
CvMm
2,161 A Emissdo seri realizada no dmbito do Programa de Distribuigio de

Debéntures nllo conversiveis em agdes din Emissor, o quul tem prazo de duragdio de
2 {dois) anos e limite de RSTO.000.000,000,00 (dez hilhdies de reais). aprovado em
Assembléin Geral Extraordindria realizado em 30 de marge de 2005 ¢ orguivado na
CWM em |5 de abril de 2003, sob o 0" CYM/SREPRO200504, nos termos da
Instrugdio AHV03, du CVM (" Progmma® ).

3 DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
LN | (rbjeto Social da Emissorn
3Ll A Emissora lem como objeto, exclusivamentie, o pritica de operagies

de arrendamento mercantil, shservadas as disposigdes da legislagio em vigor,

3.2 Mumero da Emissdio

12.1 Esta & a 2° (sepunda) emissio de debéntures da Fmissora, sendoe a 2°
(segunda) no dmbito do Programa.

322 MO entanto. @ Emissora assumiu obrigagdes referentes ds debéntures
emitidas pela Bradesco BCN Leasing 8.A. Amendamento Mercantil ("Bradesco
BUN Leasing™), companhia por ela incorporada em setembro de 2004, Fssas
emissdes correspondem & 8" ¢ 97 emissdes da Bradesco BCN Leasing. realizadas em
2(H1 e 20002, respectivamente. '
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3113 Valor Total da Emissiio

131 £ valor total do Emissio ¢ de BS3000,000,000,00 (res bilhides de
repish, em série dnica, na Data ce Emvissdo, coaforme definido abaixo, ¢ observado o
disposto no item 4.1.3 ahaixo.

34 Distribuicio

341 A presenle Emisslio somente sern eletivada na hipotese de colocugio
dn totalidede das Debéntures oleradas.

342 Mo hipotese de nio colocagdo do otalidade dos Debéntures objeto do
Emissio, o5 valores eventualmente recebidos em contropartids a subsengio dos
Debéntures deverdo ser integralmente restituidos aos investidores, deduzida a
quantin refativa & Contribuigio Provisoria sobre Movimentagio ou Transmissio de
Valores ¢ de Créditos e Direitos de Noturesn Finonceirn ("CPMFE") ¢ quaisguer
oukTas [axns ou cneargions, 5'[-‘|'|.T_i|.|m“_"- i corregdo monetana,

343 MNa hipotese prevista no item 3.4.2 acimi 2 Emissora deverd publicar
aviso na forma prevista no ftem 4.9.0 pbaixo, comunicando n ndo efetivagio da
Emissdo, s¢ for o caso, ¢ divulgondo datn ¢ procedimento para a restituiglo dos
vilores recehidos em contrapartida @ subserigio das Debéntures, no forma do
referdo iem acima.

As Destinacio dos Hecursos
L | s recursos oblidos por meo da presente Emissiio seriio destinados:

i) Ao lastro para a realizagio de novas operagies de arrendamento mercantil, de
acordo com a demanda do mercado por operagbes dessa naturesn:

if) oo alongamento de planos de operagdies de arrendamento mercantil ofenados
g elientes da Emissora: ¢

il a0 relorgo de caixa da Companhin, com intuito de preservar sua liguidez. por
meio da oplicagio em titulos pablicos federais. titulos privados e Certificados
de Depdsito Interfinanceiro (CDI), inclusive de emssio do Banco Bradesco,
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3,52 A Emissora ndio wiilizam o5 recursos coptados com a Ofena para
pagamento de dividas,

RN Forma ¢ Procedimento de Colocagio

3.6.1 As Debentures seriio ohjew de distribuigiio pablica. sob regime de
melhores esforgos com  intermediocio do Banco Bradesco S.A.  instituicio
linanceira integrante do sistema de distribuicho de valores mobilidrios, através do
SDT, administrado pela ANDIMA ¢ operacionalizado pela CETIP ¢/ou pelo sistema
de negociagho BOVESPA FIX. da BOVESPA, sendo os tiwlos custodindos na
CBLLC. com trmtamento justo ¢ eqliitative para wdos os destinatéanios ¢ aceitantes da
olerta, sem recebimento de reservas antecipadas, A oferta serd  destinada
exclusivamente 4 investidores gualificados, conforme definidos no artigo 109 dy
lstrugdo n® 409, de 18 de agosto de 2004, do CVM, ¢ alieragiies posteriores,

3.62 A colocucio dos Debéntures somente terd infcio apds: (a) o nhiengiio
div regisiro da Emissdo na CVM: (b)) a publicagiio do amineio de iniclo de
distribuigiio, que deverd ocorrer em alé 90 {noventa) dias contados da data de
concessio do referido registro pela CVM: ¢ (c) o disponibilidade do prospecto
delinitive e do suplemento definitivo para 08 investidores. A colocugin das
Debéntures devera ser efetuada até o perfodo mixime de & (seis) meses, a contar da
dota da publicagio do snineio de inicio de distribuigio.

37 Banco Mandatario
3.7.1 O Hanco Bradesco S.A. seri o Banco Mandatirio da Emissora.
372 0 Banco Mandatario serd responsivel por operacionalizar o

pagamento ¢ a liguidagio dos Juros Remuneralorios (conforme definido no item
4.3.1 abaixo) e de quaisquer outros valores devidos pela Emissora relacionados as
Debéntures,

8 Instituiciio Depositaria

iRl O Banco Bradesco S A serd a Instituigo Depositiria das Debéntures
dhesta Emissiio,

—y
i
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o Praza e Oara de Verncimense

4.1.5.1 As Debéntures terdo praeo de vigéncia de & (seis) anos, contados da
Data de Emissiio, vencendo-se, pertanto, em i° de maio de 2011 ("Data de
Vencimento”), ocasiio em que o Emissom se obiigs o proceder ao pagomento das
Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo sen Valor Nominal Univirio,
perescidos juros remuneratorios devidos, caleulados conlorme o ftem 4.3 abaixo.

4.1.6 Certificados de Debénfures

4.1.6.] As Debéntures serio emitidas na [orma nominativa escritural. ndo
by oo emissiio de certificados de debéntures.

4.1.62 Para todos os fins de direito, a tolaridade das Debéntures sern
comprovads pelo extrato da respectiva conta de depdsito das Debéntures, aberta em
nome de coda debenturiste, emitido pela Instituigio Depositania.

$.1.6.3 Adicionalmente, (1) serd expedido pelo SKD "Relatdrio de Posigho de
Avvos T, acompianhado de exerato. em nome do debenminsti emilido pela insimicio
financeirn responsavel pela custodia das Debéntures quando depositodas no SNI:
erou {11} sera expedido pela CRLC extrato de custodia em nome do debenturista,
guando ns Debéntures estiverem depositadas na CBLC

4.1.7 Canversibilidade

+.1.7. As Debéntures serfio simples. ndo conversiveis em agdes da Emissora,
4.1.8 Expévie

4.1.81 As Debéntures seriio do espécie subordinada nos demais credores da
Emissory, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Aglies,

4.2 Atualizacio do Valor Nominal

421 Nito hoverd atualizacio do Nominal Unitano das Debéntures.
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4.3 Juros Remunerstirios

4.3.1 As Debéntures serfio remuneradas de acordo com 65 seguintes
condighes:
41311 As Debéntures renderlio juros comrespondentes & vanacio acumulads

de 102% (cento ¢ dois por cemo) das taxas médias didrias dos Depositos
Interfinanceiros - DI de um dia, Extro-Girupo (“Taxas DI7), expressas no forma
percentual oo ano. base 232 (duzentos ¢ cimglienta ¢ dois) dias teis, caleulados ¢
divulgadas pela CETIP, incidente sobre o valor nominal da Debénmure, pro rala
temparis, o partir da Data de Enissiio até a data do seu efetivo pagamento (“Juros
Kemuneratirios™),

4.3.1.3:1. ks Juros Remunemtorios serfio pagos semestralmente. no din 17
(primeirod dos meses de maio ¢ novembro de cada, sendo o primeiro pagamento
devido em 1" (primeiro ) de novembro de 2003,

4.3.1.3. Os Juros Remuneritdrios deveriio ser calouwlados de scordo com a
seguinte formula:

J= WNe s | Farorf — 1), onde:

“I7 corresponde wo valor unitirio dos juros flutuantes, acumulado no periodo,
caleulado com & (seis) casas decimais, sem arredondamento. devidos na Daia de
Vencimento das Debéniures.

“WVMNe" cormesponde a0 valor nominal de emissdo da Debénture, informado/caleulsdo
com O {seis) casas decimnis, sem arredondamento.

“Fator DI corresponde so produtorio das Taxas [ com uso de percentual aplicado,
dia Data de Emisslo, inclusive, até a daa de edlculo exclusive. caleulado com B
(oito) cosas decimais. com armedondumento, apurndo da seguinte formn:

k|
Fatpr DI = I._[[ 1+ TDI, = ﬁ . onde

*n” corresponde no nimero total de Tax
sendo ~n " um nimero inteiro,

sideradas no atualizagho do ativo,
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“p" = 102,00 (cento e dois).

“TDI, ™ corresponde & Taxa DI, expressa a0 din, calculada com 8 {0ito} casas
decimais, com arredondamento, da seguinte [orma:

i

o1, = Ph 417 -1 , onde:
| 100

=1, " corresponde a4 Taxa D1 divulgada pela CETIP, vilida por | {um) dia dtl
(overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais,

4.3.1.4. Para efeito dos cdleulos previstos no item anterior:

p

] o fator resultante da expressdo I:.! +T0I, % I:H]] ¢ gonsiderado com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

B . - . . PR W

i) efetua-sc o produtdrio dos fatores didrios *“ 100/ . sendo
que o cada fovor diario scumulado, trunca-se o resulindo com 16 (dezesseis)
casas decimais, aplicando-se o proximo [ator didrio, e assim por dinnte até o
ultimo considerado: ¢

il wima vez o Fator T estondo acumidlado. consideri-se o Mator resultante com
B {oilo) casas decimais, com arredondamento.

4.3.1.5. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo drgio responsdvel pelo seu cileulo,

4316 Mo caso de indisponibilidede lempordria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigaglio pecunidria prevista nests Escritura, serd utilizada.
em sun substituiglo, a mesma taxa didgria produsida pela altima Taxa D] conhecida,
niio sendo devidas quaisquer compensagdes financeirs. anto por parte da Emissora
quanto pelos debenturisias, quando da divelgagio posterior da Taxa [

43.1.7 N auséncia de apuragho e'ou divulgeagdo da Taxa DI por prico
superior o 5 (cinco) dias apds esta data. o, ainda. no caso de sua extingiio ou por
imposigho legal, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléin Geral de
Debenturistas para definir, de co it 1 com o Emissora, o pardmetro 8 ser
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aplicado. Alé o deliberagio desse pardmetio, serd utilizada, para o caleulo do valor
de gquaisquer obrigngdes previstas nesin clivsuln, 8 mesma txa didgrin produzida pela
altima Taxa DI conhecidn. acrescida do spread. se houver. at¢ o data da deliberagio
da Assemblén Geral de Debenturistas

4.3.1.8. Em referida Assembléia Gerul de Debenturistias, os titulares de Debéntures
representando pelo menos 66% (sessenti ¢ seis por cento) do wial das Debdéntures
em circulagio ¢ n Emissora decidirdio o novo parimetro de remuneragio, observado
o disposto no item 4.3 1.9 8 seguir o em ndo havendo acordo sobre o novo
parimetro, a Emissora estar obrigada o proceder nos termos do dlem 4.3.1.9(u)
abaix,

43181, Mara os fins do presente instrumento, entende-se por Debéntures em
circulagho agquelas que nilo estejam mantidas na tesouraria da Emissora, assim como
aguelas nio resgatodas, cancelados e'ou liguidadas mediumte o pagaments do
principal ¢ dos respectivos Juros Remuneratorios. Para fins de guorom de votagdo
em Assembléin de Debenturisias, ndio deverlio ser consideradas como debéntures em
circulagio aguelas de tularidade direta oo indireta de controladas da Emissors ou
de seus controladores, diretores ou membros doe Conselhe de Admimstrischo da
Emissori,

4.3.1.9. Apis ser definido o novo pardimetro. a Emissora oplara. a seu exclusivo
critério, por uma das allemativas estobelecidns nas alineas (a) a4 (c) abmxo,
obrigando-se o comunicar por eserito po Agente Fiduciano, no prazo de 13 (quinze)
dins contados a partir da data da realizacdo da respectiva Assembléin Geral de
Debemuristas, qual a alternativa escolhida:

(a)a Emissora devern resgatar a totalidade das Debéntures em cireulaglio, no
prozo de 30 (wint) diss, contados da dsta da realizagdo da respectiva
Assembléin Geral de Debenturistas, pelo sen Valor Nominal Unitario
acrescido dos Juros Remunerntorios devidos até o datn do efetivo resgate,
calculado pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo. Nesta alternativa,
para cilcule dos Juros Remunerstorios aplicivels s Debéntures n serem
resgotadas, sera utilizada o altima Taxa D1 divulgada oficialmente. O resgate
mo gual se refere esta Clinsuls ndo serd seréscido de prémio de gualquer
naturern, acresaido de gquaisquer ou vilores eventualmente devidos pela

Emissora nos termos da Escri £ /‘9«
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(b)a Emissora deverd proper aovo eronograma de pagamento do Valor Noeminal
Unitirio acrescido dos Juros Remuneraténos, nos termos da Escrituri. o gqual
ndo excederd a data de repactuagio, se houver, ou a Data de Vencimento.
Nesta alernativi, durante o cronograma de pagamento das Debéntures, a
periodicidade do pegamento dos Juros Femuneratorios continuard sendo
aquela estabelecidn oniginalmeate, observads que, oté a amortizagdo mtegral
das Debéntures, serd utilizado o parimetro de remuneragdo defimdo pelos
Debenturistas e spresentada @ Emissors na referida Assembléin Geral de
Debenturistas, ficando desde ji cstsbelecido que =eri vedado 4 Emissora
amortiznr 5 Debéntures em outra data que ndo aquela estabelecida no
cronograma apresentade pos debenturistas, ficando 8 Emissorn obrignda o
celebrar com o Agente Faduciario o respectivo aditamento & Escritura: ou

{c)a Emissorn devern manifestar sun  aceitaglio a0 novo  parimetro  de
remuneragde ¢ celebror com o Apénie Fiduciidrio o respectivo aditamento i
Eseritura. restundo inalierndos os demais termos ¢ condighes do Emissio
constantes do Escritum.

(d] caso a allernativa "B ou p alternativa "c" scima seja escolhidia pels Emissora,
o respectivo aditomento o e¢sta Eseriturn devern ser imediatamente
enciuminhado & CVM. opos sun celebragiio.

4.4 Repactuaciio
44.1 As  Debéntures serio objeto de repoctungio de acordo com o

cronograma ¢ os procedimentos deseritos a seguir. A Emissora reserva-se o direito
de repactuar as condigdes da remuneragiio aplicdveis ds Debéntures. ressalvado gue
a dana da repactuagdo serd 17 de maio de 2008, a0 final do prozo de 36 (trints e seis)
mieses 4 contar da Data de Emissio ("Data da 1%, Repactuagin®).

44.1.1 0 Conselho de Administracio da Emissora devern deliberar e
comunicar nos debenturistas com antecedéncia minima de 13 (quinze) dias oieis da
Data de Repactuagho, as condigdes apliciveis ao Perlodo de Vigéncia dos Juros
Remunerntorios  subsegiiemte (o “Nove  Periodo de  Vigéncin  dos  Juros
Remunermtonos”), ingluindo:

a) a remuneragio a vigorar duranig ovo Periodo de Vigéneia dos Jur
Remuneratdrios,
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b} alterar a periodicidade de pagamento dos Jures Remuneratdrios durante o Novo
Periodo de Vigéncia dos luror Kemnneratorios; ¢

¢) demais datns de repaciuagiio, conforme o caso,

4412 As condighes hixadas pelo Conseiho de Administragiio da Emissora de
acorde ¢com o disposto no item 4411, acima serfo comunicadas pos debenturistas
na forma do item 49,1, até o 15° (décimo quinto) dia otil amerior a Data da 1%
Repactuagdo. Caso os debenturistas ndo concordem com as condigoes fixadas pelo
Conselho de Administragio da Emissorn parn o Movo Peripdo de Vigencin dos Juros
Remuneratdrios, ou caso tais condigdes ndo sgjam publicadas pela Emissora, os
Debenturistas poderdo, entre o 147 (décimo quarto) ¢ o 5° {(quinto) dia a6l antenior a
Data da 1. Repactuagdo, inclusive, manifestar sun opgiio de exercer o direito de
venda das Debéntures, sem prejuizo da possibilidade de ser requerido o vencimento
antecipado dus Debéntures no hipdtese de niio publicagiio das condighes aplicineis
as Debéntures durante o Nove Periodo de Vigéncia dos Juros Remunemtinos. A
manifestagdo dos debenturistns semd realizads por meio do CETIP elon do
BOVESPA FIX. conforme o caso, ow, tralando-se de debenturistas niio vineulados
no sistema CETIP wou BOVESPA FIX, por comespondéncia dirigida & Emissora.
sendo cerlo que somenle serdo consideradas as manifestogies recebidas peln CETIP.
pelo BOVESPA FIX ou pela Emissora, conforme o caso, sté o 3% (quinto) din o1l
anterior 4 Dota da 1°, Repoctuagdo, inclusive.

4.4.1.3, A Emssore obriga-se s adguiric ns Debéntures dos debenturistos que
se manifestaram na forma do disposto no item 4.4.1.2., pelo Valor Nominal Unitirio
perescido dos Juros Remuneratdrios devidos nos termos desta Eseritura mté o data da
eletiva aguisigio. que deverd ocorrer na datn de encermamento do respectivo Periodo
de Vigéncin dos Juros Remuneratorios. A agquisigio n que se refere este item 4.4.1.3
nfio serd acrescida de prémio de qualquer naturezn. As Debéntures adguindas pela
Emissora nos termos deste item 44,13, poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouriri di Emissorn ou ser novamenle colocadns no mercado,

4.5 Subscrigio
451 Prizo de Subscricdn
4.5.1.1 As Debéntures poderio se

ubscritis o qualquer tempo. dentro do
prazo de distribuigio publica, conformg 3.6.2 scimn.
r
I'4

13
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4.5.2 Prego de Subseripeo

40 das Debéntures serl O Seu Valor Nominal

4521 () prego de subscrig aris, desde 2

i aral W1} lem
Unitrio, ncrescido dos Juros ﬂenwnummml;. Lz1-:_|.1rv1m ;jm rata femp
Data de :i-'missﬁﬂ até o dota da efetiva subscrigho ¢ integralizagio,

453 Integralizagdo

' 1 VIS sy corrente
43531 As Debénlures serao integralizadas o -1_:.:3. e rmm.:t.sl"jlu:ru.[lmI e
_I'u.:;nul. no oo da subscriglo. As Dehéntures subscritas somente fe
(| HT £ o : : : ; -
negociadas no mereado secundirio aps totnlments imegralizadas

4.6 Amortizacio

44,1 Sio haverd smoriizagdo para os Debéntures.

4.7 Condigdes de Pagamento

4.7.1 Local de Pagamerito

4.7,1.1 Os pagamentos relerentes a5 Debéntures  serdo efetuados: (1)

tilizandie-se o8 procedimentos adowdos pelo SND para as l:h:l:n-émurnlc registradas
em negociago nesse sistema e'ou pela CBLC, para us Debentures registradas pars
negociagio no BOVESPA FIX; ou, na hipotese de as Debéntures _:nﬁn estirem
custodiadas no SND ¢/'ou na CBLC, (i) na sede da Emissora; ou, canforme o caso,
(iii} por instituigdo finunceira contratada para este fim,

472 Prarrogagdo dox Prazos

4.7.2.1 Considerar-se-ao automaticamente promogadas as datas de pagamento
de qualquer obrigagdo relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro dia Gl
subseqiiente, s¢ a data de vencimento da respectiva obrigagio coincidir com dia em
gue ndo houver expediente comercial ou bancirio na Cidade de Sdo Paulo, no
Estado de Sido Poulo. sem quslquer acréscimo aos valores n serem  pagos,
ressalvados os casos cujns pagementos devam ser realizados atroveés da CETIP e'ou

CBLC. hipdtese em gue somente haverd prorrogacio quando a data de pagamento
coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional.

104



473 Encargoy Moratiriog

4731 Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagies
pecunidrias relativas ds Debfniwes. os daébitos wencidos ¢ niio pogos serfio
acreseidos de juros de mora de 0.5% letnzo décimos por cento) ao més, caleulado
pro rata femporis, desde a data de inadimplemento até 4 data do efetivo pagamento,
bem comao de mulia ndo compensataria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
mdependentemente de aviso. notificaciio ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.7.4 Neo Comparecimento dos Debenturisias

4.74.1 O ndo comparecimento do  debenturists parn reccher o valor
comespondente a quiisquer dus obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, no prospecto desta Emissio ou em comunicado publicado
pela Emissora, inclusive no comunicado prevista no item 3.4.3 acima. se for o easo,
ndo lhe dard dircito a0 recebimento de remuneragdo e/on encargos moratorios no
pericda relativo ao oimso no recebimento, sendo-fhe. todavia, assegurandos os
direitos adguiridos ote a dot do respectivo vencimento.

475, Imunidade Tributdria

4751 Caso gqualquer Debenturista goze de algum tlipe de imunidade ou
isenglio tributirn, esie deverd encaminhar g0 Banco Mandatano, no praze minimo
de 10 (dez) dias treis antes da data prevista pira recehimento de valores relotivos is
Debéntures, documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengiio tributiria,
sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da
legislagio rbutana em vigor,

4.8 Aquisiciio Facultativa

4.8.1. A Emissora poderd. o qualquer tempo, adquirit as Debéntures em
circulaglio, por prego ndo superior ao Valor Nominal Unititio das Debéntures,
screscido dos Juros Remuneratorios. caleulada pro rara remporis desde a Data de
Emissdo até a data da efetiva agquisigdo, observado o disposto no pardgrafo 27 do
artigo 33 da Lei das Sociedades por Agdes,

4.8.2. As Debentures objeto desse procedimento poderiio ser canceladas,
perimanecer em tesouraria da Emissorn o eolocadas no mercado,

b
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19 Banco Escriturador

391 0 Banco Bradesco S.A. serd o Boanco Escriturador dias Debéntures
desta Emissiio,
.10 Alterngio das Circunstincing, Revogacio ¢ Modificacho

30000 A Emissora, o critério da instituiglo intermedidria lider da distribuigho das
Debéntures, podend solicitar mudificagio oo revogacio da ofertn perante a CVM na
hipitese de alterag@io substancial, posterior ¢ imprevisivel nas circunstancias de fato
existentes quando da apresentogdo do pedido de registro dia Emissiio perante i CVML
ou gue o fundamentem, acarretando aumento relevante dos rscos assumidos pela
Emissom ¢ inerentes @ propria oferto.

3I02E sempre permitida o modificagio da oferta para melhor-la em fovor dos
debenturistas ou pars rentncia a condiglo da Emissao estabelecida pela Emissora,

A3 A revopagdo torma ineficazes o oferta ¢ os alos de aceilagdo anleriores ou
posteriores, devendo ser restiuidos integralmente aos scenantes os valores. bens ou
direitos dados em contropartida s Debéntures ofertadas, na forma e condigdes
previstas no suplemento ao prospecto da Emissdo deduzida a quantia relativa a
CPMEF o0 guaisquer ouirds XS ol encargos, setn juros ou corregdo monetdria,

5104 0s investidores que ja tverem adenido & oferta deverilo ser comunicados
diretamente a respeito da modificagho efetnada, para gque confirmem. no prazo de 3
iemmeod dins dteis do recebimento da comuniciagio. atraviés de correspondéncin
protocolads na sede da Emissoro. na forma prevista no ilem 4.9.2 abaixo, o interesse
em maunter a sceitagio da oferin, presumida o mtengiio de manutengdo da mesma na
hipitese de siléncio,

105 Mo hipotese de o debenturista menifestar o intenglio de revogar sua
aceitngdo 4 presenme Emissio. terd direito 4 restituigho integral dos valores dados em
comtrapartida & aceitngio da ofertn, na forma e condigdes que deverio estar previsias
no suplemento ao prospecto da Emissio, deduzida a quantia relativa 4 CPMF ¢
QuisHUEr OUlras RXns Ou eNCargos. Sem juros ol ormeydo monetari .

. deverd ser elaborade aditive o

3106 Mo hipdtese do item 3.10.1
' caracteristicas ¢ condighes dos

presente Escritura parn consolidar
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Debéntures, sendo que 0 modificagio dos termos do Emissio deveni ser divulgndas
ampla ¢ imediatamente nos termos do item 49,1 obaixo e as  instituighes
intermediarins deveriio se acautelar ¢ se cenificar, no momento do reccbimentio das
aceitaghes da oferta, de que o manifestante estd ¢leme de que a oferta original foi
alterada ¢ de gue tem conhecimento das rovas condigdes da Emissin,

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Valor Nominal Unitario

4.1.1.1 O valdor nominal umitirie dis Debéntures, na Data de Famissdo. sera de

FS DO ORI 00§ eem mil reass (% alor Wominal §nitare™

4,12 Niimero de Sdries

4.1.2.1 A Emisslio serd em scérie unica

#.1.3 Ehemricade de Debdntures

4.13.1 Serfio emiticdas 30,000 (trintn mil ) Debéntures, observado o disposto no

item 4.1.5.2 abnixo,

4132 Moz termos do artigo 14, § 29 da Instrugio n® 400003, da CVM, a
guantidade de Debéntures a serem distribuidas poderd, o criténo da Emissors e sem
n necessidade de novo pedido 4 CVM ou moditicagio dos termos desta Escrtura, zer
aumentada at¢ um montane gue ndo exceda 20% da guantidade de Debéntures
inicilmente ofertada (“Debentures Adicionais™). Serd mantido prego anico para a
subscrigio das Debéntures Adicionais, nos termos do item 4.5.2 abaixo,

4.1.3.2.1 Aoeventual colocacio de Debéntures Adicionals deverd ser deliberadi
pela Azsembléia Geral ou pelo Conselho de Administragio da Emissord, se for o

caso, ¢ amplamente divulgada na forma no item 4.9.1 abaixo.

d4.1.4 Diater e Entfssdno

4.14.1 Para todos os efeitos le diata de emissio das Debéntures serd |
de maie de 2005 (“Data de Emissaw

——
==
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4.9 Comunicagies
4.49.1 Pubiteagdo na Imprensa

4.9.1.1 Todos os demais atns ¢ decisdes decormentes desta Emissdio gque, de
qualquer forma. envolvam o8 interesses dos debenturistas, serio publicados ao
Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo ¢ no Diario do Comérein, edigio nacional,
conforme estabelecido no amigo 289 da Led das Sociedades por Agdes, podendo
publicar, ainda, em outrofs) jomaliis) de grande circulagdo, observados os pricos
legais, devendo o Emissora comunicar o Agente Fiduciario de qualquer publicagio
rt datta dion suan realizagdio.

4482 Comunicagtes

4972 Ax comunicagdes a serem enviadas por quolquer das paries nos lermios
destn Escritura deverdio ser encaminhadas pora os seeuintes enderegos:

il Pam o Emussomm:

Brudesco Lensing 8.A. Amrendamento Mercantil
Cidade de Deus. s'n”, Vila Yara

[hasigea - 5P

CEP: D629-%{Hi

Av: S José Luiz Acar Pedro

Dhiretor de Relagtes com Investidores
Telefone: (11) 3681-4011

Fax; (11) 3684=4630

E-mail: 4000 diretorini bradesco.com.br

i} Para o Agente Fiducidrio:

SLW Corretora de Valores ¢ Cimbio Luda.

Fua Dr. Renato Paes de Barmos, o 717, 6% andar
S0 Paulo - 5P

At: 5r. Felipe Coimbra Aloi André

Telefone: (117 304E-9831

Fax: (11) 30489888

16
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iii) para o Banco Mandidério ¢ para a Instituigho Depositiria:

Banco Bradesco 5.4,

Cidade de Deus, s/, Vila Yere, Pridic Amareln, ° andar
Osasco - 5P

(IR 20-G )

Departamento de Agdes e Custiddin

Telefone: (11) 3684-4522

Fox: (11) 3684-3645

iv) para o Banco Escriturador das Debéntures

Runco Hmdesco 5. A,

Cidade de Deus, s'n”, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° sndar
Ckspgen = 5P

OE029 -G}

Departmento de Agdes ¢ Custodia

Creréncia Comercial - Escrituragio de Alivos

Tebelone: (11) 3684-3744

Fax: (11 3684-2T714

v} para a8 CETIM:

CETIP - Ciimurn de Custiosdin e Liguidagiio
Av. Repiblica do Chile, 230, 1 1% andar
Rio de Jangiro - R

CEP 20{31-170

Telefone: (213 2276-7474

Fax: (21) 2252-43082262-54%1

LlH

Rug Libero Badard, 425, 247 andar
S0 Paulo - SP

CEP (0100000

Telefone: (111 3111-1411

Faxz (11331 15-1664
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vi)  paraa CBLC:

Companhia Brasileira de Liguidagie e Custhdin
Rua XV de Novembro, 275, 6° andor

S0 Paulo - 5P

CEP: 010 14-0411

Telefone: (11) 32474824

Fax: (11) 3247-5260

4922 As comunicagdes serfio considerndas entregues quando recebidos sob
protocolo ou ¢om “aviso de recebimento” expedido pele correio ou ainda por
telegrama envindo aos entderegos peima.

4923 As  comunicapdes  feitas por fax oo correio  eletronico  seriio
considerados recebidos non data de sew envio, desde que seu recebimento scia
confirmuado através de indicative (recibo emitide pela mibgquing  utilizada pelo
remetente). Os respectivos onginais deverdio ser encominhados para os enderegos
acima eny até 3 (inds) dias Ofels apds o envio da mensagem.

4924 A mudanga de gualquer dos enderegos acima devert ser comunicada &
Emissora, & qual se encarregard de comunicar tal alteragdo o 1odas as demais partes,

5. DO RESGATE E VENCIMENTO ANTECIPADO

51 Hesgate Antecipado

5.1.1 Mo haverd resgite antecipado dos Debéniures pela Emissora.

5.1 Vencimento Antecipado

b T | 0 Agente Fideciario, independentemente de aviso, interpelagio ou

notificagiio  extrnjudicial. podera declarar antecipadamente  veéncidas todas as
obrigagdes constantes desta Escritura ¢ exigir da Emissora o pagamento integral do
Valor Mominal Unitario das [Debéntures em circulagio, acrescido dos Juros
Remuneratirios devidos, pro rate semporis, desde a Data de Emissdo, até a data do
pugamento dus Debéntures declurndas yeRtidas, nas seguintes hipoteses:

IR
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1) intervengio na Emissora:

i) liquidagio, declarsgio de ivléncia Ja Emissora ou pedido de recuperngiio
judicial formulado pela Emmissorn;

i) pagamento de dividencos peta Fussera, observado o disposto no artige 202
da Lei das Sociedades por Ages, ou, por qualquer forma, distribuigdo pela
Emissora de wdo ou pare de sen resultado, mesmo porn pagamento de
debéniures com participa¢iio nos lucros, se a Emissora estiver em mora em
relagio mo pagamento de quoisguer valores devidos aos  debenturistas.
relativod ds Debéntures objeto desta Emissiio; ¢

vl faha de cumprimento, pels Enussorn. de qualguer obrigncdo previsia nesia
Escriturn, niio sanada no prozo de 30 (irinta) dias contados do aviso escnto
que The for enviado pelo Agente Fiduciario.

522 A ocorréneias do evento indicndo o subitem (i) scima ocurretiard o
vencimento antecipido automitico das Debéntures, independentemente de qualguer
consultn oos debenturistas,

523 Na ocorréncin de gualguer dos eventos indicados nos subitens (i), (iii)
e [iv) supro. o Agente Fiduciiano devern convocar. dentro de 48 (quarenta ¢ o)
horas da data em que tomar conhecimento da ocoreéneia de qualquer dos referidos
eventos, Assemblén Gernl de Debenturistas para deliberar sobre a declaracio do
venciment antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio
previsto na Cliusula ® abaixo ¢ o gquorem especifico parn as deliberagoes
estabelecido no tem 3.2.4 abaixo.

.24 A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.2.3
anterior poderd. por deliberacio de 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debdniures
em circulagio. detérmimar gue o Agente Fiduciano ndo declare o vencimento
antecipado dos Debéntures. observado o disposto nos itens 7.5 e 7.6 abaixo.

525 Mo ocorréncia da  declaragio  do vencimento  antecipado  das
Debéntures, i Emissora obriga-se o efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio,
acrescido dos Juros Remunermtdrios (e, no caso do subitem (iv) do item 5.2, 1 scima.
dos encargos moratorios, calculados o partir da data em gue tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados ). ¢ da pro rata tempaoris desde a Datn de Emissiio
até o dota do seu efetivo e p ¢ de qualsquer ouiros valores eveptualmente
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devidos peln Emissorn nos termos desta Escriturn, em até 5 (cinco) dins dfeis
contados de comunicacio neste senvido, » ser enviada pelo Agente Fiducidrio i
Emissora no endercgo constante do item 497 soima, sob pena de, em ndie o
fazendo, ficar obrigada, ainda, 4o pagamento dos encargos moratdrios,

516 Para fing do subitem (i) do e 521 acimi. serd considerado como
pedido de recuperagiio judicial ou decretngiio de faléncin qualquer procedimento
extra-judicial ou judicial andlogo previsio ma legislagho gue venha a substituir ou
complementar a atual legislagho sobre [aléncia e recuperagiio judicial.

f. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
&1 A Emissora adicional menie se obriga a;
i) fomecer an Agente Fiduciano os seguintes documentos ¢ informagies:

a)  deniro de. no maximo. 60 (sessenta) dias apos o wemino do primeiro
semestre de cada exercicio social, copin de suss  demonstragdes
financetrns  completas  relativas a0 respective semestre  social.
pcompanhada (1) de parccer dos auditores independentes ¢ (2)
declaragio do Dirctor de Relagdes com Investidores da Emissorn de
que esti em din no cumprimento de todas as suas obrigagibes previsins
nesti Escritura;

bl dentro de. no miximo, %0 (novema) dias apds o wrmino de cada
exercicio socinl, (1) copin de suas  demonstragdes  Ananceirns
completas  relativas a0 respective exercicio  social  encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, (2) declaragio
do Dhretor de Refagoes com Investidores de gue estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagbes previstas nestn Escritura;
bem comao (3} copia de qualquer comunicagio feita pelos auditores
independentes & Emissora. ou 4 sua administragdo e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdio ou contas
da Emizsora;

C) a5 informagdes pertinentes a Instrugio n” 202, de 6 de dezembro de
1993, da CVM, =“H woidas com o mesma periodicidade do envio
s

tessas inforpag VM

21
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i)

i)

i)

v

d) com antecedéncia minima de 3 (trés) dins dteis, notificagio da
convocagio de qualcuer Assembléia Geral e, prontamente, [omecer
copins de todas as atus de welis a8 Assembléias Gerais, bem como a
data ¢ ordem do dia da Assembléia o se realizor e de todas as reunibes
do Conselho de Admiristrucdio, da Dicetoria @ do Conselho Fiscal:

el na mesma data de suns publicagdes, os atos e decisbes referidos no
item 4.9.1 acimi:

¥ imediatamente. qualquer informagio relevante pars a presente Emissio
gue lhe venha a ser solicitadag

gl copia de gualguer correspondéncin ou  notificagio judicial ou
cxtrajudicial recebida peln Emissora, imediatamente apds o seu
recebimento;

h) easo solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes
perante os debenturistes no prazo de até 3 (cinco) dias contados da
respectiva Data de Vengimento;

i) informagies a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 5.2
peimn imedintamente apds o sua ocorréncin:

proceder 4 adeguada publicidade dos dados econdmico-linanceiros, nos
termos exigidos pela Lei dis Socicdades por Agdes, promuwwende o
publicagin das suas demuonstrogdes financeiras, nos termos exigidos pela
legislagio em vigor:

manter a sua contnhilidade atualizada e efetuar os respectives registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceilos no Brasil:

comvocar assembléia geral de debenturistas parn deliberar sobre qualquer
dos matérias que direta ou indirctamente se refacione com a presente
Emissdo, nos termos da cliusula B desta Escritura. caso o Agente Fiduciano
nflo o faga;

cumprr todas as dele
prestando, ainda, )

Jes da CVM, com o envieo de documentos ¢
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vi) submeter, na forma da lel, suas contas e balangos o exame por empresa de
auditoria independente registrada nn O

vii) manter sempre atualizado o registro de companhia aberta nn CVM e
fomecer aos seus acionistas ¢ debeniuristas a8 demonsiragdes financeiras
elaboradas e aprovidss, previstas no anigoe 176 da Lei n® dos Sociedmdes por
Agdes, quando solicitndo:

viti)  muonter em adequado funcionamento drglio para atender. de forma eficiente,
aos debenturistas. ou contratar instituigdes financeiras autonzadas pam a
prestugiio desse servigo:

ix) nio renlizar operagdes fora de seu objeto socinl, observadas os disposicbes
estatutarias, legais ¢ repulamentares em Vigor:

X notificar o Agente Fiduciirio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensio das atividades da Emissora:

xih cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na gual realizar negocios ou possun
orives: @

%11 submeter, anunlmente, o presente Emissdio d revisio ¢ avalingiio peln agéncia

classificadora de nsco contratada, disponibilizando so Agente Fiducirio e a
CWM copin dos relandrios gue vierem o ser emitidos, no prazo de até 5 (cinco)
dHas (teis contados da data de seu recebimenlo.

p A DO AGENTE FIDUCIARIO

T.1 A Emissorn constibul ¢ nomein 4 S1LW Corretorn de Vilores e Chmbio
Luda., acima qualificada. como Agente Fiduciario desta Emissiio, que expressamente
aceita o nomeagdo para, nos termos da legislagio e da presente Escritura, representar
a comunhiio de titulares das Debentures perante a Emissora.

p 0 Agente Fiducidri
penas da lei:

mendo na presente Escritura, declura, sob as

Ay
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i) nio ter qualquer impedimento legal. conforme artigo 66, § 37 da Lei das
Sociedades por Agdes. e o artizo 10 da Insrogdo n 28, de 23 de novembro
de 1983, da CVM. para exercer 4 fongdo gue e ¢ conferida;

i) pecitar a funglo que The ¢ conferidu, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuigdes previstos o leghshedo espec iz e nesin Escriturn:

i} niio se encontra em nenhuma das situngdes de conflito de interesse prevista
no artige 10 da Instrucdo CVM nt 28/1983;

i niio tem gqualquer ligagdo com a Emissora gue o impega de exercer suas
fumgdes;
V) conhecer ¢ aceitor integralmente a presente Escriturn ¢ todos a8 spas

clinsulas ¢ condigies: ¢

i) estar clente dos termos da Cireular 7 1832, de 31 de oulubro de 1990, do
Hanco Central do Brasil.

7.2.1 A Emissorn. por sun ver, declarn ndo ter qualquer ligagho com o
Agente Fiducuino que o impega de exercer, plenamente, suus fungies.

13 MWas hipiteses de auséncia ¢ impedimentos temporirios. renincia,
intervengdo. liguidagio, faléncn ou qualgquer outre motivo de vacincin do Agente
Fiductirio, sert realizada. dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, assembléia geral de debenturistas para a escolha de novo
agente fiducidrio. a qual poderd ser convoeada pelo proprio Agente Fiduciirio o ser
substituido, pela Emissorn, por debenturistas que representem 10% (dex por cento),
no minimao, das Debéntures em circulagdo, oo pela CVM.

P MNa hipotese dn convocagdo ndo ocorrer até 13 (quinze) dins antes do
lerming do prazo referido no item 7.3 acimis caberd & Emissora efetud-la,

132 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiducidrio
na hipotese de vacancin,

133 Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar 4 ¢xepcer as

sus fungdes por circunstincias supervenientes o estn Eserurn, deverd comunicar
imedintamente o fto aos debe tns. solicitando sua substituigho.
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734 E facultado oos debenurisws, apis o encermamento do prazo pars a
distribuigiic das Dwebéniures, proceder & substiuigio do Agente Fiduciirio ¢ a
indicagho de seu eventual substiluto, em assembléia especialmente convocada para
esse im.

7315 A substituigio do Agente Fiduciario fica sujeita 4 comunicagio prévia
i CWM e a sua manifestagio scerca do atendimento aos requisitos previstos ne
artign 7" ¢ seguintes da Instrugho n” 28/83, da CVM, ¢ evenluiis normas posterions.

1.3.6 A substituigdo, em cardler permanente. do Agente Fiducirio devera
ser objeto de aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESF,
onde seri inseritn o presente Escriturn, e posteriormente encaminhado i CWVM.

737 O Agente Fiductirio entrari no exercicio de suas fungdes o partir da
data de celebragio da presente Escritura 0w, na hipdtese de agente lduciaro
substituto, de eventual aditomento relativo @ sun substituigho, devendo permunccer
no exercicio de suas fungdes até a sua efctiva substinnigio ou cumprimento de odas
ns suas obrigagdes sob estn Escritura ¢ a legislagho em vigor,

73K Aplicam-se as hipOleses de substituigho do Agente Fidueidrio ns
normas ¢ preceitos da CWML

7.4 Aldm de outros previstos em lel ou em ato normative da CVM,
constituem deveres ¢ atribuighes do Agente Fiduciino:

i) proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da
fungio o cwdado ¢ o diligéneia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragio de seus proprios bens,

i} renunciar & fungo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidio:

iii) conservar em boa goardan toda o eserituragdo, correspondéncia ¢ demais
pipéis relacionados com o exercicio de suas fungdes,

v verificar, no momento de aceitar a funglio, o veracidade das informagdes

contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defemgs de que tenha conhecimento;
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v Promover. nos compelentes orglos, caso a Lmissora ndo o (aga, a inscrigio
desta Escritura ¢ respectivos aditamentos na JUCESP, sanande as lacunas ¢
uregulanidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro
notificard a administregio de Emissora perm que esta lhe formega as
indicagtes e documenios neessiries:

vil acompanhar @ observimeia da periodicidade no prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os debenturistas scerca de eventuais omissdes o
inverdades constantes de tais informagbes;

vil)  emitir parecer sobre o suficiénein das informagdes constantes das eveniuais
propostas de miodificagdes nus condigdes das Debéntures;

vili)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes.
certiddes ntualizadas dos distnbuidores civeis, das varas da Fazenda
Poblica, cartdrios de protesto, juntas de conalisgio ¢ julgamento, dos virns
du Justign Federal, varas trabalhistis ¢ procuradoria da Fazenda Pablica da
localidade da sede da Emissora;

%) sulicnar, is expensas do Emissorn, quando considerar necessario, auditoma
extraordinidria no Emissorn;

%] convocar, gquando necessdrio, assembléia peral de debenturistas, mediame
anincio publicado. pelo menos 3 {irés) veres, nos orgiios de imprensa nos
fuais o Emissorn deve cletuar suas publicagdes;

i) comparecer 4 assemblém peral de debenturistos a fim de prestar as
informagdes que The forem solicitsdas;

xit)  elaborar relaténio destinado aos debenturistas. nos termos do artigo 68, § 17,

b, da Let dos Sociedades por Agdes. o qual devera conter, a0 menos, as
seguintes informagies:

n)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas  informagies divulgadas  peln  Emissorn, ou,  ands, o
madimplemento ou atraso_ng_ obrigitoria prestagdo de informaghes
pele Emizsora;

g
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xiv)

b

cl

d)

<)

]

alteragies estnlutirias ocomdos no periodo:

comentirios  sobre as  demonstrapies  financeiras da  Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, finencerros ¢ o estrutura de
capital da Emissora;

posiclio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado:
resgate ¢ pagamento de Juros Remuncratorios das  Debéntures
realizado no periodo, bem como aguisighes ¢ vendas de Debéntures
eletundas pela Emissor)

scompunhamento da destinogho dos recursos caplados atraveés do
Emissio, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
dia Emissor:

relagio dos bens ¢ valones entregues 4 s administragio;

cumprimento de outras obrgaghes assumidis peld Fmissorm nest
I-seritura;

decloragio sobre sun apiddo para contmuir exercendo o fungio de
Agente Fiducidrio;

eolocar o relatdrio de que tmtm o item T4 (x6i) acima 4 disposigio dos
debenturistas oo praze maximo de 4 (quatro) meses. o contar do
encermmento do exercicio socinl da Emissom, ao menos nos seguintes locans:

il

h)

c|

di

€}

na sede da Emissora;

no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiducianio;
na CWM;

na instituigho que lideron a colocagio das Debéntures;

na CETIP e na CBLC.

publicar, nos drglos da imsgnsa em que & Emissors deva efctuar suas
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publicagbes, andncio comunicando aos debenturistas que o relatorio se
encentra 3 sua disposigio aos iocais indicados no item 7.4 (Xiii) acima;

xv)  manter atualizada & relagdo dos debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inelusive, solicitagho de infommagdes 4 Emissorn, a0 Banco Mandatirio &
CETIP ¢/oun a CBLC;

xvi) coordenar o sorieio das Debéniures 4 serem resgatadas anlecipadamente, se
for o caso;

xvil}) fscalizar o cumprimento  das  cliusulas  constantes  desta  Escritura,
especialmente daquelas gue impdem obrigagies de fuzer ¢ de nio fazer;

xvill) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prico niximo de
B (sessenta) dins, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obnigagbes
nssumidns na presente Escriiurn, indicando o local em que formnecerd aos
interessados mais esclarecimentos. Comunicaglo de igunl teor deve ser
enviada;

a) a VM,
b a CETIP e a CBLC
¢l a0 Banco Central do Brasil
1.5 € Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judicims ou
extrajudicinis contrn 2 Emissora parn 8 protegio ¢ defesa dos interesses da
comunhio dos debenturistns ¢ da realizagio de sews eréditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:
] declarar, observadas as condighes da presente Escritura, amecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrur seu principal e acessonos nas condigdes
acima especificadas;

i requerer o faléncia da Emissorn;

i) Lo guarsquer
debenturistas: e

vidéncias necessdrios para o realizagdo dos creditos dos

Ay
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iv) representar o5 debenturistas em processo de faléncia, recuperaclo judicial,
intervengio ou liquidagio eximjudicial du Fmissora,

7.6 O Agente Fiduciirio somente se eximira da responsabilidade pela niio
adogio das medides contempladas pos subitens 7.3 (1) a 7.5 (m) acima se,
convocada a assembléia geral de dedemuristes. esta assim o aulorizar por
deliberngiio da unanimidade das Debéntures em circulaglo, bastando, porém, o
deliberngio da maioria dos titulores das Debéntures em circulaglo quando tal
hipiiese se referir ao disposto no subitem 7.3 (1v) acima.

7.7 Serd devida ao Agemte Fiducidrio, o twle de honordrios pelo

desempenho dos deveres ¢ mtribuighes que The competem, nos termos da legislagiio

em vigor ¢ desta Fscriturn, o seguinte remuneragiio:

il pircelas trimestros de RS 5.000,00 {cinco mil reaisk, sendo devido a primeirn
guando do pssinaturn da presente Escriturn @ as demals nos  irimesires
subscqilentes;

i} a remuneragdo sera devida mesme apos o vencumento das Debéntures, ciaso o
Agente Fiducidrio ginda estega atuando na cobranga de madimpléncias ndo
sanadas pela Emissom;

i) o remuneragio compreende o elaboraglio de um relatdrio amual, no forma
estipulada na Instrugiio n® 2883, du CYM:

Wi nie estie incluidas as eventusis despesas relativas o viagens, estadias ¢
publicagdes necessdrias ao exercicio das aribuighes do Agente Fiduciing,
gue deverdo ser reembolsadns nos termos do item 7.8.3 abuixo; ¢

Vi 08 impostos ¢ contribuigdes incidentes sobre o3 honordrios (Imposio Sobre
Servigos de Qualguer Natureza - 155, Imposto de Renda Retido na Fonte -
IRRF, Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins ¢
contribuigho para o Programa de Integragdo Social - P15} serfo acrescidos &
remunerngdo as aligustas vigentes na data dos pagamentos.

i | Mo hipdlese de ocorrer o cancelamento ou o resgate do totalidade das
Debéntures em circulaglio. o Apente Fiductirio fard jus somente 4 remunersgio
caleuladn pro reta remporis pelo peri a4 efetiva presiagdo dos servigos, devendo
restituir a Emissora a diferenga ¢ peragio recebidale aquela a que fez jus,
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1.7.2 0 pagamento da remunersgio do Apente Fiducidrio serd feito
mediante crédito na conta corrente mantids no Banco Bradesco S8.A, n® 37.177-7,
agénein n® 0138-4, ou atraveés de pagamento de boleto bancano emitido pelo Agente
Fiduciario em face da Emissor

.73 A remuneragio devida so Agente Fiducidrio nos ermos do ilem 7.7
acimu serd aualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do
Indice Gernl de Pregos de Mercado, caleulado ¢ divulgado pela Tundagio Getalio
Vargas (“IGP-M/FGNV™), ou na sua filta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, 4
partir dit daitin de assinatura da presente Eseritura,

T74 Fica estabelecido que. no hipdtese de vir a ocorrer @ substituigdo dio
Agente Fidueigrio. o substiuide devera repassar a parcela proporcional da
remuneragio  inicinlmente recebida sem a contrapartida do servigo  prestado,
caleulada pro ot femporiy. desde a data de pagamento da remunerasgio até a dart
da efetiva substituighe, ao agente fiduciario substituto, como Torma de remuneragdo
dos servicos o serem por ele prestados. € agente fducidrio substituto fard jus &
mesma remunersgio devida ao Agente Fiduciario, ealeuloda proporcionalmente ao
tempo de prestagio de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pels
assembléta geral de debenturistas nos termos din cliusula B phaixo.

7.8 A Fmissora ressarcird o Agente Fiductano de 1odas as despesas em
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direiles ¢ inleresses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos.

T.8.1 O ressarcimento a que s¢ refere o item 7.8 acima serd elemado
imediatamente apos a realizagio da respectiva prestagdo de conlus 4 Emissor,

182 No caso de inadimplemento da Emissora, todes s despesas com
procedimentos legais, mclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciirio
venha a incorrer para resguardar os inleresses dos debenturistas deverdo ser
previamente sprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.

TR3 Tais despesas 4 serem adiantadas pelos debenturistas incluem mmbdm

o5 gostos com honordrios advocaticios de lerceiros. depositos, custas ¢ laxas

tudiciarias de agdes proposias pelo xEegle Fiduciirio ou decormentes de agdes a
29
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intemadas contra ele no exercicio de sua fungio. ou ninda que lhe cansem prejuizos
ot rfiscos financeires. engquanio representante da comunhio dos debenturistas.

T84 As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes do
sucumbéncia em sgies judiciais serdo izvalmenis suponadas pelos debenturistas.
bem como & remuneracho ¢ as despesar reemboisiveis do Agente Fiducidrio, na
hipitese de a Emissorn permanecer em inadimplencia com relagio an pagamento
destas por um periodo superior o 30 (irinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantin prévin dos debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

185 As despesas a gue se refere o item 7.8 compreenderdn, mclusive,
aquelas incorridas com:

i) publicagio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsio nesti
Fseritur, e outrs que vierem i ser exigidas por regulamentos aplicivers:

Tl extrogdo de cortidbes:

i} locomaogies entre Estados di Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessirias 40 desempenho das funges:

v eventuais levantamentos adicionnis e especinis ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis. s¢ ocorrerem omissdes e'ou obsouridiades nas informagtes
pertinentes aos estrilos interesses dos debenturistas,

TR O erédito do Agente Fidoeiario por despesas incormidas para proteger
direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndio tenha sido saldado
na forma ora estabelecida serd acrescido @ divida da Fmissorn e terd preferéncia
sobre us Debéntures na ordem de pugamento.

5. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Bl Os titulures de Debéntures poderio, a qualquer tempo, reunir-se em

pssembléia geral, de acordo com o disposto no antigo 71 da Lei das Sociedades por
Agdes, o fim de deliberar sobre matéria de imeresse da comunhio dos debenturistas.

g2 Aplica-se & assemb
disposto na presente Eseritura, o diy
assembléia de acionistas.

briluristas, no que couber, além do
el das Sociedndes por Agdes sobre

£

122



B3 A assembléin geral de debenturistas pode ser convocada (i) pelo
Agente Fiduciario: (i) pela Emissora; (i) nor dchenturistns que represeniem 0%
{dez por cento), no minimo, das Debéntures em cireulagdo; on (iv) peln CWVML

B4 A assembléia geral de debenturistas se instalard, em  primeira
convocagio, com o presenga de debenturistas que representem a metade, no minime,
das Debéniures em circulagho e, em segunda convocagio, com gualguer namero de
debenturisias.

BS Serfio excluidas do quorum de instolagio. as Debéntures gue se
encontrarem em lesouraria da Emissora, ou de tiularidade direta ou indirets de
controladas da Fmissora ou de seus controladores, diretores ou membros do
Conselho de Administragde da Emissorn..

B.6 Serd faculiada o presenca dos represemtantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistos,

8.7 0 Agente Fiduchirio deverd comparecer o assembléia ¢ presiar nos
dehenturistas ns informagtes gue he forem soelicitadas.

R.B A presidéncia da assembléin caberd po debenturista eleito pelis
titulares dos Debéntures ou dguele que for designado pela CVM,

8.9 Nos deliberagies da assembléia. a cado Debénture caberd um voto. As
deliberagies serdo tomadas peln maiorin dos presentes. exceto quando de outra
forma prevista nesta Escritura ¢ na hipotese de modificagio das condigdes das
Debéntures, gue deverd ser deliberada por debenturistas que representem B0%
(oitenta por cento) dos titulos em circulago.

9, DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
0.1 0 Agente Fiduciirio declar e garante & Fmissora que:
i) estd devidamente autonizado a celebrar esin Eseritura ¢ a cumpnr ¢om suns

phrigagfes agqu previstos, tendo sido satisteitos todos os requisilos legais ¢
EsttULArios necessarios parn tanto;

i} @ celebragio destn Escrituga mprimento de suas obrigagdes agui

l
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i

v

Vi

previstas nde infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

esta Escritura constitui uma obrigagio legal, valida ¢ vingulante do Agente
Fiducuaro, exegiiivel de acordo com os seus termos e condigbes:

0% pessoas gue o orepresentam na assinafura desta Eseotuea ém poderes
bastanics parn tanto; ¢

verificou, no momento de aceitar a fungiio, o veracidade das informagdes
contidas nesta Eseritura. diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissoes, Mlhas ou defeitos de gue tivesse conhecimenti,

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissorn declam ¢ gorante ao Agente Fiducidrio gue:

estd devidamente autorizada o celebrar esto Escritura ¢ a cumprir com todas
ns obrigagdes previstas, tendo side satisfeltos odos o8 reguisitos legas ¢
EStatutirios necessarios par wnio;

o celebrogio desin Escrituras @ o cumprmento das obrgagdes aqui previsias
ndo mfnngem qualguer obrigagio antériormente assumida pela Emissom:
¢ uma sociedade devidameme organizada, constituida ¢ existente sob n
forma de sociedade pndnima de capital aberto de acordo com as leis
brasileirns, bem comi ests devidamente sutorizndn o desempenhor o stividade
deserita em =eu objeto social;

4 pessons gue o representom na assinotura destn Escritura 1ém poderes
bastantes para tnto;

os termos desta Bscritum niio contronam  gualguer ordem, decisio ou
sentenya administrotiva ou judicial que afete a Emissorn, suas controladoms,
controladas ou coligados, diretas ou indiretas. ou quoisquer de seus bens e
propricdades;

estn Fserfurn constiton
Emissora, exeqgliivel de acory

shrigngdo legal, validn e vinculonte dn
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o5 prospectos preliminar + Yieal ¢ pespective suplemento relative & Emissiio
conterdo, na data de pubheagio do anineio ge inicio de distribuigio, 1edos as
informagies relevantes em relaglo & Emissorn ¢ seus confroladores,
comtroladas e coligadas, no contexte ua presente Emisso e necessirias para
que o5 investidores e sous consultores ceniem condigies de fazer uma andlise
comreta dos ativos, passivos, dos responsabilidades da Emissorn, de sua
condigio Onanceira, lucros, perdos e direitos em relagio as Debéntures. niio
comtendo  declaragdes falsas ou omissbes de  fatos  relevantes, nos
circunstincas em gque essas declaragbes foram dades, sendo que tais
informigdes nio sdo enganosas, incometas ou mveridieas;

45 opinides ¢ analises expressas no prospecto ¢ respectivo suplemento em
relagio 4 Emissorn foram dadas honestamente, sendo expressadas apis serem
consideradas tiddas #s circunstineias relevanies ¢ com hase em suposigics
RIS

nio ha outros faios em relagio & Emissors, suas controladas e coligadas ou as
IYebéntures cuja omissio, no contexto dessa Emissiio, fagn com que alguma
declaragiio do prospecto ou do suplemento seja materislmente enganosi,
incorreta ou mveridign:

as declarsgtes, informogdes ¢ fatos deseriios no prospecto e no suplemento
sio verdadeiros, consistentes, sulicientes ¢ corretos:

B eelebragio da Escritura ¢ a colocagio das Debéntures niio Infringem
qualquer disposigio legal, comrato ou instrumento do qual 8 Emissorn,
controladores, controladas ¢/'ou coligadas sejam partes ou no qual seus bens ¢
propriedades  estejam  vinculados, nem  resuliard em: (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigngdo estabelecida em qualguer desses contratos
o Instrumentos, (i) criagio de qualquer dnus sobre gualquer ative ou bem da
Emissora, controladores, controladas e/ou coligadas ou (iii) rescisiio de
qualguer desses contratos ou INstrumentos;

as demonstragdes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2004, 31 de
dezembro de 2003 ¢ 31 de dezembro de 2002 representam cometamente o
posigiio financeira da Emissorn, controladas ¢/'ou coligadas em tais datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis
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peralmente aceitos no Brasil e refletem correlamente 08 alivos, passivos ¢
contingéncias da Emissors de roqma consolidada:

xiii)  u Emissora, controladores. controladas e coligadas estdo cumprindo as leis,
regulamentos, normas  paministetivas @ determinagdes  dos  orgios
governamentais, autarias oo tibunais, aobcdveis 4 conduglio de seus
negocios; ¢

Xiv)  excelo pelas contingéncias informadas no prospecto, ndo hd qualguer sgfio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inguérito ou outro tipo de
investipagdo govermnmental que possn Vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora, controladus ou coligndas. em suas condigdes financeiras ou em
suas atividades, que possam afetar & capacidade da Emissora de cumprir con
suis obrigagdes previstas nesta Escritur,

{12 A Emissora s¢ compromete o notificar imedimamente os debenturistas
e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragies aqui prestadaos torment-se tolal
ou parcialmente inveridicos, incompletas ou incorretos.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

1.1 Mio s¢ presumse o remimaia o quoalguer dos direitos decormentes da
presenie Ezeritwrs. Desta forma. nenham strasa, omissio on hbernlidade no
exercicio de gqualquer direito ou faculdade que caiba nos debenturistas em razdo de
qualguer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de wl direito ow
taculdade. ou serd mterpretado como renuncin a0 mesmio, nem constiuird novagio
o precedente no tocante o gqualquer outro insdimplemento ou straso,

11.2 A presenie Escritura é firmada em coardter irrevogivel ¢ imetrativel
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados no ltem 2 supri.
obrigando as paries por s1 ¢ seus SUCEsSores.

1.3 Caso qualquer das disposigdes ora aprovadas venha a ser julpada
Hegal, invilida ou ineficaz, prevaleceriio todas as demais disposicoes nio afetadas
por tal julgamento. comprométendo-se as pares. em boa-fé, o substituirem o
disposicio afetndn por outra que, na i do possivel. produza o mesmo efeito.

C A
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12. FORD

12.1 Fica eleito o Foro da Cideade de Osasco, Estndo de S3o Paulo, puarn
dirimir guaisquer dividas ou controvérsias ariuncss Sestn Escriturn, com rendncia a

gunlguer outro, por mais priviiemiada que soje.

k por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam o presente Escritur. em 4
{(quatro) vies de igual teor ¢ {ormea, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S0 Paule. 19 de maio de 2005

SLW CODR }HA DE YAL HII} LTDA,
Pedro ao A i:n
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