ESCRITURA PARTICULAR DA 13" EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES BIMFLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA BRASKEM
S.A.

Pelo presente instrumento particular,

BRASKEM S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Camagari, Estado da Bahia, na
Rua Eteno 1.561, Pélo Petroquimico, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob
o n.°42.150.391/0001-70, neste ato representada na forma de seu estatuto social

(“Emissora”™);
e. de outro lado,

PENTAGONO S.A. DTVM, instituigdo financeira constituida sob a forma de sociedade
por a¢des, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Grupo
514, inscrita no CNPJ sob o n® 17.343.682/0001-38, representando a comunhdo de
debenturistas subscritores e adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os
“Debenturistas™), aqui representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
simplesmente denominada “Agente Fiducidrio™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar a Escritura Particular da 13* Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, niio Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, da Braskem S.A. (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e
condigdes:

CLAusULA |
AUTORIZACAO

I.1. A presente Escritura é celebrada com basc nas deliberagBes tomadas na Reunifio do
Conselho de Administragio da Emissora realizada em 13 de abril de 2005 (*“RCA”).
conforme faculdade prevista no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por A¢des”™).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A 13" emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécic quirografiria,
nominativas, escriturais, em série Uinica (a “Emissdo” e as “Debéntures”, respectivamente),
para distribui¢@o publica nos termos da Instruggo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(a “Oferta” e a “Instrugdo CVM 4007, respectivamente), sera realizada com observéncia
dos seguintes requisitos:
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2.1.  Arquivamento ¢ Publicac¢io da Ata de RCA

A ata da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia (a “JUCEB”) em 18 de
abril de 2005, sob o n° 96609947, tendo sido publicada no Diario Oficial do Estado da
Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil”, edi¢8o nacional, ¢ “A Tarde” em 27 de abril de
2005.

2.2. Inscrigiio da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCEB, de acordo com
o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, em até 10 (dez) dias da data de
sua respectiva celebrag#o.

2.3.  Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios
A Oferta sera registrada na CVM na forma da legislac@o e regulamentagio aplicavel.
2.4. Registro na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento - ANBID

A Oferta sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID”)
no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessdo do respectivo registro
pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID para as
Ofertas Piblicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cédigo
ANBID™).

2.5. Registro para Distribui¢io e Negociagiio

2.5.1. As Debéntures terdo registro para distribui¢do no mercado primario no Sistema de
Distribuig¢do de Titulos (o “SDT”), administrado pela Associa¢do Nacional das Instituigdes
do Mercado Financeiro - ANDIMA (a “ANDIMA™) e operacionalizado pela CETIP —
Céamara de Custddia e Liquidacio (a “CETIP”).

2.5.2. As Debéntures terdio registro para negocia¢do no mercado secundario (i) no Sistema
Nacional de Debéntures — SND (o “SND”), administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP; e (i1)) no Sistema de Negociagdo BOVESPAFIX (o
“BOVESPAFIX”), da Br'sa de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA (a “BC'/ESPA"),
custodiado na Companhia Brasileira de Liquidagfio e Custodia (a “CBLC”), segundo suas
normas e procedimentos. As Debéntures submeter-se-do aos controles de compensagao e
liquidagdo da CETIP e da CBLC, conforme o caso.
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CLAUSULA IT1
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto: (i)a fabricagdo, comércio, importagdo e exportagdo de
produtos quimicos e petroquimicos; (ii) a produgfio de bens utilizdveis pelas empresas
componentes do Pélo Petroquimico do Nordeste tais como fornecimento de vapor, dguas, ar
comprimido, gases industriais, energia elétrica, assim como a prestagdo de servigos
diversos as mesmas empresas; (iii) a participa¢fio em outras sociedades, como sécia cotista
ou acionista; e (iv) a fabricag@o, distribuigdo, comercializagéo, importagdo ¢ exportagio de
gasolina, dleo diesel, gas liquefeito de petrdleo e outros derivados de petrdleo.

3.2. Niimero da Emissio

A presente Escritura contempla a 13" emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.3.  Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo € de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo, podendo, a critério da Emissora ser majorada para at¢ R$360.000.000,00
(trezentos e sessenta milhdes de reais), na Data de Emisséo, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 14 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

3.4. Destinaciio dos Recursos

3.4.1. Os recursos obtidos por meio da integralizacdo das Debéntures serdo destinados ao
pagamento de diversas obrigagdes de principal e de juros devidos no curto prazo
decorrentes de operagdes de mercado de capitais no exterior..

3.5. Colocagiio ¢ Procedimento de Distribuicio

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
distribuicdo, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuigdo de valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
operacionalizado pela CETIP, cbservados os termos e condig¢des, inclusive no tocar.e a
definicio da Remuneragdo, definidos no Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo de Debéntures Simples, em Regime de Garantia
Firme, a ser celebrado entre a Emissora, o Banco Bradesco S.A. e o Banco Pactual S.A. (o
*“Contrato de Distribuico”).

3.5.2. A colocagio publica das Debéntures somente tera inicio apds a concesséo do registro
da Oferta pela CVM, a publicagdo do antncio de inicio da Oferta e a disponibilizagiio do
Prospecto (conforme abaixo definidos) aos investidores.

3.5.3. O prazo de colocagdo das Debéntures serd de até 5 (cinco) dias tteis, contados a
/
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partir da data de publicagdo do aniincio de inicio da Oferta (0 “Prazo ¢e Celocazin™).

3.6. Limite Legal

A emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76,
tendo em vista que (i) o capital social da Emissora ¢ de R$3.402.968.293,84 (trés bilhes,
quatrocentos ¢ dois milhdes, novecentos ¢ sessenta ¢ oito mil, duzentos e noventa e trés
reais e oitenta e quatro centavos), e (i) a emiss@io das Debéntures, somada as debéntures da
décima-segunda emissdo da Emissora ainda nfio canceladas ou resgatadas, no valor de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), totaliza R$600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais), ou R$660.000.000,00 (seiscentos e sessenta milhdes de reais) no caso de
majoragdo do valor da emissdo e da quantidade de Debéntures conforme disposto na
Clausula 3.3 acima.

CLAUSULA LV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emisséo (*Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 30.000 (frinta mil) Debéntures, podendo
ser majorado para 36.000 (trinta e seis mil) Debéntures, a critério da Emissora ¢ sem a
necessidade de novo pedido a CVM, observado o disposto no item 3.3. da Clausula il
acima.

4.1.3. Numero de Séries: A Emissio € realizada em uma unica série.

4.1.4. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissio de cautelas
ou certificados.

4.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Bridesco S.A., instituigio financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures e pela prestagdo dos servicos de banco mandatario desta
Emissdo (o “Banco Mandatario e Escriturador”). Adicionalmente, sera expedido pelo SND
o “Relatorio de Posi¢do de Ativos”, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia das Debéntures, quando
depositadas no SND e, para as Debéntures depositadas na CBLC, extrato de custédia em
nome do Debenturista emitido pela CBLC.

4.1.6. Espécie: As Debéntures sdo da espécie quirografaria.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures nfio sdo conversiveis em agdes.

S
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4.1.8. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emisséo € 1” de junho
de 2005 (a “Data de Emissdo”).

4.1.9. Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da
Data de Emissdio, com vencimento final previsto para 1° de junho de 2010. Por ocasido da
data de vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento, em uma uUnica parcela,
do principal das Debéntures que ainda estiverem em circulagfo, acrescido da Remuneracio
devida naquela data.

4,2, Remunerag¢iio

4.2.1. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures farfio jus a uma remuneracio que
contemplara juros remuneratdrios incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitario a partir da
Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido
abaixo, de acordo com a férmula abaixo. A taxa de juros aplicavel as Debéntures serd
definida em procedimento de bookbuilding, observada a taxa maxima de 106% (cento e seis
por cento) da acumulagdo das taxas médias didrias dos DI “over extra grupo” - Depositos
Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, base 252 dias, expressa na
forma percentual ao ano (“Taxa DI”).

4.2.1.1. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragdo da
Emissora ratificara o percentual da Taxa DI que sera aplicdvel as Debéntures.

4.2.2. Atualizagdo. O Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado.

4.2.3. Juros Remuneratorios

4.2.3.1. Sobrec o Valor Nominal incidirfo juros remuneratérios nos termos do item 4.2.1.
acima, da acumula¢io da Taxa DI, expressas na forma percentual aoc ano, base 252
(duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Gteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do
ultimo Periodo de Capitalizagfio (conforme definido abaixo), conforme o caso (inclusive),
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive) ("Remunerac@o”). A defini¢éio da taxa de
juros sera realizada em processo de bookbuilding e serd objeto de aditivo a presente
Escritura de Emisséo.

4.2.3.2. Periodicidade de pagamento da Remuneracdo. A Remuneragdio sera paga
semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de
dezembro de 2005 e o dltimo, na Data de Vencimento. Farfo jus a Remunera¢io os
titulares das Debéntures ao final do dia 1til anterior a data de pagamento.

P
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4.2.3.3. Férmula para calculo da Remuneracfio. A Remuneragio sera calcularda de acordo
com a seguinte formula:

JR =VN x{FatorDI 1], onde:

JR =

VN =

FatorDI =

valor da Remuneragio a ser pago nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

Valor Nominal unitario, informado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; e

produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagéo, inclusive,
até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

oy

Fator DI = [[1 +( TDI, xS )], onde:

k=1

Np; = nimero total das Taxas DI, sendo "np{" um nimero
inteiro;
TDI = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento:

dy

i +])m —/,onde: k=1,2,..,n

DI, = (
100

DIl = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqtienta e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, referente ao dia "k";

di = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de
validade da Taxa DI, sendo "d;" um nimero inteiro; e

S= Percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2
(duas) casas decimais, a ser definido em procedimento
de bookbuilding.

O fator resultante da expressio (1 + TDi, x S) é considerado com 16 (dezesscis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI, x S), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimails,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante FatorDl
com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo orgéo responsdvel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.
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Define-se "Periodo de Capitalizacdo" o intervalo de tempo eatie 2 vduvas) dasas de
pagamento da Remuneragio, sendo que o primeiro Periodo de Capitalizagio tem
inicio na Data de Emissio e término na data do primeiro pagamento da
Remuneragdo. Os demais Periodos de Capitalizagdo tém inicio na data de
pagamento da Remuneragdo do Periodo de Capitaliza¢fio anterior e término na data
de pagamento da Remuneragio subseqiiente, cada Periodo de Capitalizacéo
sucedendo o anterior sem solugdo de continuidade. O valor da Remuneragéo sera
agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragdo do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento da Remuneragio serd exigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta
Escritura de Emissao.

4.2.3.4. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagfio pecunidria prevista nesta Clausula, sera utilizada, em sua substitui¢éo, a
mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgac@o posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.3.5. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias consecutivos, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar do evento, realizar Assembléia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) para definir, de comum acordo
com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagio desse parimetro sera
utilizada, para o céalculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Clausula, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida.

4.2.3.6. No caso de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagdo da Taxa DI, sera
utilizado o parametro legal que vier a substitui-lo, devendo o Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias a contar da substituigdo, realizar Assembléia Geral de
Debenturistas para ratificar o parimetro a ser aplicado.

4.2.3.6.1. Caso ndo seja apontado substituto legal & Taxa DI, o Agente Fiduciario devera,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias a contar da extingdo ou da impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI, realizar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberagéio desse parametro serd
utilizada, para o cédlculo do valor de quaisquer obrigagbes previstas nesta Cldusula, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida.

4.2.3.7. Na Assembléia Geral de Debenturistas a que se referem os itens 4.2.3.5, 4.2.3.6 ¢
4.2.3.6.1 acima, titulares de Debéntures representando pelo menos 2/3 (dois tergos) do total
das Debéntures ¢ a Emissora, decidirdo ou ratificardo, conforme aplicivel, o novo
pardmetro de remuneragdo. Em nfio havendo acordo sobre o novo parimetro, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagfo, no prazo de até 30 (trinta) dias,
contados da data da realizagédo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo
de seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissfo ou da data do Gltimo

#
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pagamento da RemuneragBo. Neste caso, para calculo da remuneca:dn aplicavel as
Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada a 0ltima Taxa DI divulgada oficialmente. As
Debéntures assim resgatadas serfio canceladas pela Emissora.

4.3. Condigdes de Subscrigiio e Integralizaciio e Condic¢es de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacfio: O prego de subscricio das
Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragiio, calculado pro
rata temporis desde a Data de Emiss#o até a data da efetiva integraliza¢do, de acordo com o
item 4.2. acima. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigfo e de acordo com as normas de liquidag8o aplicaveis ao SDT.

4.3.2. Pagamento da Remuneragéo: Os valores relativos a Remuneragdo deverdo ser pagos
semestralmente, sempre no dia 1° dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o
primeiro periodo de pagamento devido em 1° (primeiro) de dezembro de 2005.

4.3.3. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem como
aqueles relativos a quaisquer outros valores devidos nos termos da presente Escritura, serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela
CBLC e/ou CETIP ou por meio da institui¢do responsavel pela escrituragdo das Debéntures
para os Debenturistas que néo estejam depositadas em custddia vinculada 8 BOVESPAFIX
e/ou ao SND.

4.3.4. Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-do autornaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigdo, até o
primeiro dia Gtil subseqgiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sabado ou domingo ou dia em que nfo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de S@o Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipiteses em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou
domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo,
ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
D<benturistas, o valor em atraso continuara a ser remur.rado nos termos da Remuneragio
aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para a
cobranga, desde que devidamente comprovadas.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigag¢fes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de nenhum
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rendimento, acréscimo ou encargo moratorio no perfodo correspondente & dats em que os
recursos forem colocados a disposigio para pagamento e a data efetiva de comparecimento
do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdio tributaria, este devera encaminhar a Emissora e ao Banco Mandatério
e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documenta¢fio comprobatéria dessa
imunidade ou isen¢iio tributéria, sendo certo que caso o Debenturista ndo envie a referida
documentagio 4 Emissora, esta fara as retengdes de tributos conforme previsto em Lei.

4.3.8. Amortizacio Programada: As Debéntures nfo serfio objeto de amortizagdo
programada.

4.4. Direito de Preferéncia

Nio havera preferéncia para subscrigiio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.5. Repactuacgio

As Debéntures desta Emisséo ndo estardo sujeitas a repactuagdo programada.

4.6. Resgate Antecipado

Observado o disposto no item 4.2.3.7 acima, ndo havera resgate antecipado das Debéntures.
4.7.  Aquisi¢iio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, mediante publicagdo de aviso com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias, adquirir as Debéntures em circulagfio no mercado, por pre¢o nido
superior ao seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da sua respectiva Remuneracio,
calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséio ou a data do dltimo pagamento de
Remuneragio, até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures objeto de tal aquisigio
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para pe:.nanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneracio
das demais Debéntures em circulagfo.

4.8. Liquidez ¢ Estabiliza¢io

Nio serdo celebrados contratos de estabilizag@o de prego ou de garantia de liquidez, tendo
por objeto as Debéntures.
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4.9. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, em até 10 (dez) dias, na forma
de avisos, no Didrio Oficial do Estado da Bahia e nos jornais “Gazeta Mercantil”, edi¢do
nacional, e “A Tarde”, bem como na pagina da Emissora na rede internacional de
computadores - internet (www.braskem.com.br).

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 5.1.1 e 5.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas s Debéntures, e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, independentemente do recebimento de notificagdo, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, devida até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de
Inadimplemento™):

L. (a) decretagdo de faléncia da Emissora ou de qualquer Controlada; ou
(b) pedido de recuperago judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora
ou por qualquer Controlada (ou, relativamente a qualquer um dos casos deste
inciso, qualquer procedimento judicial andlogo previsto na legislacdo que
substituird ou complementard a atual legislagio sobre faléncias e
concordatas);

1. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragéo e/ou de
quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo nfo sanado no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados
das suas respectivas datas de vencimento;

lII.  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nfo pecuniaria
prevista na Escritura de Emisséo, ndo sanada em até 30 (trinta) dias contados
da data de recebimento, pela Emissora, de notificagfo neste sentido, enviada
pelo Agente Fiduciario;

IV.  as declaragdes previstas na Clausula 9.2. desta Escritura de Emissao
provarem-se falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante;

V. protesto legitimo de titulos contra a Emissora ou qualquer Controlada, cujo
valor, unitdrio ou agregado, seja igual ou superior a R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissiio, pelo Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagio
Getllio Vargas (“IGPM”), ou seu contravalor em outras moedas, salvo se,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do protesto, tiver sido
comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou

AN

219



ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valoar-de(s) titulo(s)
protestado(s) foi depositado em juizo;

VI.  ndo pagamento, pela Emissora ou por qualquer Controlada, de qualquer
Divida cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a
R$80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), atualizade mensalmente, a partir
da Data de Emisséo, pelo IGPM, ou seu contravalor em outras moedas, se tal
inadimplemento ndo for sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data de vencimento de tal Divida, antecipada ou prevista no respectivo
contrato (incluindo, se aplicavel, o eventual prazo de cura previsto no
respectivo contrato) ressalvado que nfio serd considerada vencida qualquer
Divida que seja objeto de contestagio legitima e de boa-fé por parte da
Emissora ou Controlada (conforme o caso);

VII. mudanga do objeto social da Emissora;

VIII. ndo manutengdo, pela Emissora, de seguro adequado para os seus bens,
conforme praticas correntes de mercado, ndo sanada em 30 (trinta) dias
contados da data de recebimento, pela Emissora, de notificagio neste
sentido, enviada pelo Agente Fiduciario;

IX. pagamento de dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra
participagdo no lucro estatutariamente prevista, pela Emissora, quando esta
estiver em mora com relacdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por A¢des; e

X. a Emissora ou qualquer Controlada, incorrer ou emitir, direta ou
indiretamente, qualquer Divida (conforme definido abaixo), salvo se o indice
e limite financeiro Divida Liquida/EBITDA (conforme definido abaixo), ja
refletindo a Divida a ser incorrida, for inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco
décimos) para 1 (um), nfio sanado no prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data em que houver o respectivo desenquadramento, sendo certo entretanto
que a Emissora e qualquer Controlada poderd sempre emitir ou incorrer em
Divida cujos recursos sejam utilizados para refinanciar qualquer Divida
existente, limitada a0 mesmo montante € com vencimento igual ou superior
ao vencimento da Divida refinanciada. Em caso de aquisig8o, incorporagio,
fusdo, cisdo ou alienagdo de ativos ou participagGes societarias pela Emissora
e/ou qualquer Controlada ocorrida no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior a uma data de apuragio do indice de Divida
Lquida/EBITDA, o calculo do EBITDA sera realizado mediante elaboragio
de demonstrativo de resultado consolidado pro forma da Emissora na
respectiva data de apuragfo do indice, relativo ao periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anterior, de forma a sempre refletir (no caso de aquisi¢do,
incorporagdo ou fusdo) ou excluir (no caso de cisdo ou alienago) o resultado
de tais ativos ou participagdes societdrias nos Gltimos 12 (doze) meses.

As seguintes definigdes aplicam-se & presente Clausula 5.1:

"Controlada" significa qualquer socicdade, entidade ou pessoa juridica da qual, no
minimo, 50% (cinqlienta por cento) mais uma acfio com direito a voto seja de
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7 13

titularidade, direta ou indirctamente, (a) da Emissora; (b) da Emissora ¢ de uma ou
mais Controladas da Emissora; ou (¢) de uma ou mais Controladas da Emissora.

"Divida" significa qualquer obriga¢fio pecunidria classificada como empréstimos,
financiamentos ou emissdes publicas ou privadas de titulos ¢ valores mobiliarios,
conversiveis ou ndo, no mercado local e/ou internacional, conforme reportado nas
mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora,
elaboradas segundo os principios contdbeis determinados pela legislacido brasileira ¢
pela regulamentagdo da CVM

"Divida Liquida" significa em qualquer data de apuragdo, o valor agregado da
Divida da Emissora e suas Controladas consolidadas decrescido do somatorio de
(sem duplicagfio) caixa e equivalentes, aplica¢Ses e receitas financeiras e titulos ¢
valores mobiliarios, conforme cada um dos itens acima sdo reportados nas mais
recentes demonstragbes financeiras consolidadas disponiveis da Emissora,
elaboradas segundo os principios contabeis determinados pela legislagio brasxlelra e
pela regulamentagé@o da CVM.

"EBITDA" significa, relativamente ao mais recente periodo concluido de 4 (quatro)
trimestres consecutivos, receita liquida consolidada menos custo consolidado de
vendas e/ou servigos menos despesas consolidadas com vendas, gerais e
administrativas mais depreciac¢@o ou amortizagio incluidas no custo consolidado de
vendas e¢/ou servicos € nas despesas consolidadas com vendas, gerais ¢
administrativas mais outras receitas operacionais consolidadas menos outras
despesas operacionais consolidadas, conforme cada um dos itens acima sfio
reportados nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis da
Emissora, elaboradas segundo os principios contabeis determinados pela legislagdo
brasileira e pela regulamentagdo da CVM.

"Divida Liquida/EBITDA" significa, a qualquer tempo, a relagio de Divida Liquida
na data da apuragdo pelo EBITDA.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens | e 1l acima acarretara
o vencimento antecipado automético das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas.

5.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados nos subitens 11l até X
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data em que for constatada sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os
debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagéo,
decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario
ndo declarara o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembléia de debenturistas, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, sendo certo entretanto
que caso a Emissora comprove que o evento objeto da convocagdio da assembléia geral dos
debenturistas foi sanado antes da data da sua realizagdo, poderfio os debenturistas, por
decisdo dos titulares de, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em circulacdo, deliberar
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pela ndo declaragio do vencimento antecipado, caso contrario, ou em caso de rdc
instalagio, em segunda convocagio, da mesma assembléia de debenturistas, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social, copia
das demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil (incluindo a Instrugdo CVM n.° 247/96, e demais normas de
consolidagiio emitidas pela CVM) — explicitando as rubricas necessarias a
apuragfio do indice a que se refere o subitem X do item 5.1. da Clausula V
acima - e declaragdo de que esta em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo e de inexisténcia de qualquer
evento de vencimento antecipado estipulado na Clausula V;

(b) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras consolidadas, com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil (incluindo a Instru¢do CVM n.° 247/96 e demais normas de
consolidagiio emitidas pela CVM) — explicitando as rubricas necessérias a
apuragdio do indice a que se refere o subitem X do item 5.1. da Clausula V
acima - e declaragdo de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo e de inexisténcia de qualquer
evento de vencimento antecipado estipulado na Clausula V;

(c) as informagdes previstas na Instrugio CVM n° 202, de 6 de dezembro de
1993, com a me~ma periodicidade de envio dessas informagdes a CVM-

(d) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) dias
ap0s as respectivas publicagdes;

(e) em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informagdo relevante para as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, de
maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

() informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
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[nadimplemento, 5 (cinco) dias \teis ap6s a sua ocorréncia. Esses ‘nformagdes
deverdo vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrig@o
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal
ocorréncia. Caso essas informagdes decorram de evento, ato ou fato que enseje
a publicagio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugdo CVM n°
358, de 03 de janeiro de 2002 (a “Instrucéo 358/02™), a divulgacdo de tal
evento, ato ou fato ao Agente Fiduciério devera ocorrer concomitantemente a
sua divulgagio ao mercado, nos termos da referida Instrugdo 358/02,
observado o prazo maximo aqui previsto; €

6.1.2. Submeter, na forma da lei, suas demonstragGes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdes CVM aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢des, quando solicitado.

6.1.4. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os orgdos
destinados ao atendimefito' de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para a prestagdo desse servigo.

6.1.5. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagdio, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, do relatério apresentado por ocasido da colocagdo das
Debéntures, até o vencimento destas.

6.1.6. Manter validos e gggulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovagdes
necessarios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. N2 meagao

7.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emissio,
Pentagono S.A. - DTVM, acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar
perante a Emissora a comunhao dos titulares das Debéntures.

7.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo desempenho

dos deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escritura, uma
\
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remuneragfo a ser paga da seguinte forma:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

()

Parcelas anuais de R$21.000,00 (vinte e um mil reais), sendo a primeira devida
no 5° (quinto) dia atil apés a Data de Subscrigdo das Debéntures e as demais
nas mesmas datas dos anos subseqiientes;

O Agente Fiduciario deverd, com excegdo ao primeiro pagamento, enviar aviso
de cobranga da remuneragio a Emissora com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias corridos da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razio do nio recebimento, pela Emissora, de referido
aviso, ndo estardio sujeitos a multas ou penalidades;

A remuneragio prevista no item anterior serd devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo
com a variagio acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do
pagamento da primeira parcela referida no item “a”, até as datas de pagamento
de cada parcela subseqiiente, calculada pro rata die se necessario;

A remuneragdo ndo inclui as despesas razoaveis com publicag@es, transporte,
alimentagdo, extragdo de certiddes, viagens ¢ estadias, necessérias ao exercicio
da fungdo de Agente Fiduciério, durante ou ap6s a implantagio do servigo, a
serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas
igualmente despesas razoaveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais
como auditoria e/ou fiscalizagfo, entre outros, ou assessoria legal 4 Emissora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % ao més
¢ juros de mora de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizacfio monectaria,
exceto se o Agente Fiduciario ndo cumprir com sua obrigagdo referida no
subitem (b) acima;

As remuneragdes serio acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), PIS
(Contribui¢io ao Programa de Integragfio Social) e quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, exceto o
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento; e

A remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe iécnica do
Agente Fiducidrio, bem como a participagdo do Agente Fiduciario em
%
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assembléias e/ou reunides de Debenturistas ressaltando a possibil’dede cos
referidos eventos serem realizados na sede do Agente Fiduciario.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipiteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentncia, intervengao,
liquidagdio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia,
sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio,
a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulacdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocag@o ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituig@o.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiducirio e 4 indicagéo de seu
substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
‘

7.3.5. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia 4 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. A substituigio do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na JUCEB.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcfes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragiio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substitui¢do ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
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Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(&)

(h)

M

®

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungfio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administragéo de seus proprios bens;

renunciar a fun¢do na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao,;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Grglos, caso a Emissora ndio o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a
administracio da Emissora para que esta lhe fornega as indicagOes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante orgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagio
referidos no item 4.9 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo constantes da Lei das Sociedades por A¢Oes e desta Escritura;

enviar 4 CVM e a4 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagdo ¢ da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar a CVM e a bolsa de valores ou
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entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio das
delibera¢Ges tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias corridos, copia da ata da
referida Assembléia;

elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea ‘b’ do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, o qual deverd
conter, ao menos, as seguintes informacgdes:

(.n eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informag¢Bes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de informagdes
pela Emissora;

1.2) alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(1.3) comentarios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(1.4) posi¢do da distribui¢fio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(1.5) aquisi¢do facultativa e pagamento de remuneragdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(1.6) acompanhamento da destinagéio dos recursos captados por meio desta
Emisséo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores

da Emissora;

(.7 cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1.8) declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fung¢io de
Agente Fiduciario.

(I.9)  resgate, amortizagdo, conersio e pagamento de juros das
Debéntures realizado no periodo, conforme aplicavel, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(1.10)  relagdo dos bens e valores entregues a sua administra¢io.

Colocar & disposigdo o relatério de que trata o inciso “I” acima aos

Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento

do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(m.1) nasede da Emissora;
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7.5.

()

(0)

(P

(9)

™

(m.2)  no seu escritorio, localizado na Av. das Américas, no 4.200, Bloco
04, Grupo 514, Rio de Janeiro - RJ;

(m3) naCVM;
(m.4) na BOVESPA FIX e no SND; e

(m.5) na sede da instituigdo financeira que liderou a colocagdo das
Debéntures, na hipotese do prazo para a apresenta¢do do relatorio
vencer antes do encerramento do prazo méaximo da distribui¢io
primaria das Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora mediante aprovacdo prévia de orgamento,
nos orgdos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio se encontra a sua
disposi¢do nos locais indicados no incise “m™ acima;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, gestes perante a Emissora, o Banco Mandatario e Escriturador, a
CBLC e/ou a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas que impdem obriga¢Ses de fazer e de ndo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores

esclarecimentos. Comunicagiio de igual teor deve ser enviada a CVM e 4
BOVESPA;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.

Atribuigdes Especificas

75.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e
da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos e condi¢des desta Escritura;

e

(a)

(b)
(©)

e

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢
acessorios;

requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

tomar qualquer providéncia necesséaria para a realizacdo dos créditos dos
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Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial ou
extrajudicial, interveng#io ou liquidagfo extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a™ a *“¢” acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo de unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
circulagdo presentes a respectiva Assembléia quando tal hipétese se referir ao disposto na
alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, em até 5 (cinco) dias tteis
ap6s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciério venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias de agdes propostas
pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de agGes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungdo, desde que relacionadas 2 solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.3.1. Excluem-se das obrigagdes de antecipagio de recursos estipuladas na
Clausula 7.6.3 acima os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
debenturistas ratear as despesas relativas & sua participagdo no total das Debéntures em
circulagdio, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos debenturistas
que efetuaram o rateio em propor¢do superior & sua participagdo das Debéntures em
circulagdo quando de eventual recebimento de recursos por aqueles debenturistas que
cstavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo no total das Debéntures
em circulaggo.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
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com:

(a) publicagio de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempern{io aas fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

CLAuUSULA VIIX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocagio

8.1.1. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-a4 mediante antncio publicado nos 6rgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras relacionadas &
publicagio de amincio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagfio aplicdvel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo som-nte podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocagéo.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulagdo.
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8.1.5. As delibera¢Bes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sna cempeténcia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfo existentes, validas e eficazes
perantc a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em circulagdo,
independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto proferido na respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2. Quorum de Instalagio

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-&, em primeira convocagfio, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagfo e, em segunda convocagéo. com qualquer nimero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio e/ou
deliberagcdo da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; as de titularidade de (i) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas); (ii) controladoras (ou grupo de controle) e/ou coligadas da
Emissora; e (iii) administradores da Emissora, inciuindo, mas ndo se limitando, pessoas
direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros e seus parentes até
segundo grau.

8.3. Mesa Dirctora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberagio

8.4.1. Nas deliberacdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada “Debénture em
Circulagdo” cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou nfo.
Observado o disposto neste item, as alteracdes nas caracteristicas € condigbes das
Debéntures e da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfo, observado que (i) altera¢des na
Remuneragdo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento, Repactuagdo ou Amortizacdo das
Debéntures e/ou dispositivos sobre quorum previstos nesta Escritura; e (ii) a aprovagio
prévia a que se refere o ~rtigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des deverfio ~ontar com
aprovagido de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulagdo.
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CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

9.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora:

(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, € o artigo 10 da Instrugio CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigdes

(d) estar ciente da regulamenta¢do aplicivel, emanada do Banco Central do
Brasil;

(¢) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

() estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciério, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(g) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos € condigdes; €

(h) que a celebragfo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario.

9.1.1. O Agente Fiduciario obriga-se, de forma irrevogdvel e irretratavel, a

indenizar os debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocaticios) incorridos e comprovados
pelos debenturistas e pelos Coordenadores em razdo da inveracidade ou incorregio de
quaisquer das suas declaragdes pr~stadas nos termos desta Clausula 9.1.

9.2. A Emissora neste ato declara e garante:

(a)

(b)

nfo ter nenhuma ligagiio com o Agente Fiduciario que o impeg¢a de exercer,
plenamente, suas fun¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, ¢
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

que é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras:
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(©

(d)

©

®

€))
(h)

()

que as pessoas que a representam na assinatura desta Eseriterz i€m
legitimidade e poderes bastante para tanto;

que todas as autorizagles societirias e consentimentos necessarios a
celebragdio desta Escritura e ac cumprimento de todas as obrigagdes assumidas
nesta Escritura foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e em pleno
vigor;

que os termos desta Escritura ndo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora (ou suas Controladas, diretas ou indiretas) seja
parte ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora (ou suas Controladas,
diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos;
ou (¢) qualquer ordem, decisdio ou senten¢a administrativa ou judicial que
afete a Emissora ou suas Controladas, diretas ou indiretas, ou quaisquer de
seus bens e propriedades;

que esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e eficaz da Emissora,
exeqiiivel de acordo com seus termos ¢ condi¢Oes, uma vez que foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente ¢
firme manifestagio de vontade da Emissora;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura;

os prospectos preliminar ¢ definitivo da Oferta (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”) conterdo, nas suas respectivas datas: (a) todas as
informag@es atualizadas relevantes em relagdo a Emissora e suas controladas,
diretas ou indiretas, no contexto da Oferta, necessarias para que oS
investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigio
financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures,
ndo contendo declaragBes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais
informagBes ndo sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informagdes, fatos e declaragSes em relagdo a Emissora e
suas controladas, diretas ou indiretas, necessarias para que os investidores
possar.: formar criteriosamente a sua decisdo de investiment nas Debéntures,
sendo essas informagdes, fatos e declaragdes verdadeiras, completas, precisas,
claras, atuais, objetivas, em linguagem acessivel.

as opinides, analises e previsdes (se houver), relativas 2 Emissora, expressas
no Prospecto, foram dadas corretamente e de boa-fé, sendo expressas apos
consideradas todas as circunstincias relevantes € com base em suposigdes
razoaveis;

que ndo ha outros fatos em relagdo a Emissora, suas controladas, diretas ou
indiretas e coligadas, ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto desta Oferta,
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faca com que alguma declaragdo do Prospecto seja enganoisd, insuficiente.
incorreta ou inveridica, sendo que, com relagfo exclusivamente as coligadas,
esta declaracdo limita-se aos fatos que sejam de conhecimento da Emissora cm
decorréncia da sua condigiio de acionista minoritaria dessas coligadas;

(k) as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes dos Prospectos,
representam corretamente a posigdo financeira da Emissora e de suas
controladas, diretas ou indiretas, nas datas de sua elaboragio ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil; -

() exceto pelas informadas no Prospecto, ndo hd, nesta data, nenhuma acio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante
na Emissora ou nas suas controladas, diretas ou indiretas, em suas condi¢des
financeiras ou outras, ou em suas atividades; e

(m) obteve todas as aptovagdes necessarias, sejam de carater interno ou emitidas
por entidades governamentais competentes, com relagdo a esta Emisséo ¢ a
colocaciio publica das Debéntures.

92.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratdvel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e os Coordenadores desta Emissdo, bem como seus
respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiducidrio e pelos Coordenadores da Emisséo,
seus respectivos diretores, empregados ¢ consultores, em razao da inveracidade,
insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisdo ou incorregdo de quaisquer das suas declaracdes
prestadas nos termos desta Clausula.

9.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAuUSULA X
DisPOSICOES GERAIS

10.1. Rentncia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rentncia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela
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Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outry nadimplemento ou
atraso.

10.2. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados & esta Emiss#o, nos registros competentes,
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicagoes

10.3.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Braskem S.A.

Rua Eteno, 1.561, Pélo Petroquimico
42810-000 — Camacari, BA

At. Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (11) 3443-9661

Fac-simile: (11) 3443-9532

E-mail: paul.altit@braskem.com.br

Para Emissora

PENTAGONO S.A. DTVM

Av. das Américas, n° 4.200, Bloco 04, Grupo 514
22640-102 - Rio de Janeiro, RJ

At. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Banco Bradesco S.A.

Av. Yara, s/n, Prédio Amarelo, 2° andar — Cidade de Deus
06029-900 - Osasco, SP

At. Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli

Departamento: Ag¢des e Custddia

Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

Para o Agente
Fiduciério

Para o Banco
Mandatario
e Escriturador

Administradora do ANDIMA BOVESPA
sistema de Av. Republica do Chile, 230, 13° Rua XV de Novembro, 275
negociacio andar CEP: 01013-001 Sao Paulo SP

CEP: 20031-170 - Rio de Janeiro, RJ
At. Bianca G. Paschoal
Departamento: Geréncia Operacional
Telefone: (21) 3814-3814
Fac-simile: (21) 3814-3872

E-mail: bianca@andima.com.br
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At. Nelson Barroso Ortega

Telefone: (11) 3233-2222
Fac-simile: (11) 3233-2061
E-mail: gre@bovespa.com.br
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Camara de CBLC CETIP

Liquidacdo Rua XV de Novembro, n® 275 Rua Libero Badaré, n® 425, 24° andar
CEP: 01013-001 — Sdio Paulo—SP  01009-000, Sé&o Paulo — SP
At. Sr. Luiz Felipe Paiva At, Sr. Fabio Benites
Departamento: Supervisio de Departamento: Valores Mobiliarios
Processos de Custodia Telefone: (11)3111-1596
Telefone: (11) 3233-2193/2317 Fac-simile: (11) 3111-1664
Fac-simile: (11) 3233-2059 E-mail: fbenites@cetip.com.br

E-mail: Ipaiva@cble.com.br

mfonscca@cble.com.br
Isouza@cblc.com.br

10.3.2. As comunicagOes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocoelo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicages feitas por fac-simile ou correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdio ser encaminhados para os endere¢os acima em até S (cinco)
dias Gteis apds o envio da mensagem.

10.3.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execug¢fio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-se as disposi¢tes dos
artigos 632 e seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

10.5. Efeito Vinculante

Esta Escritura € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes ¢ seus
sucessores a qualquer titulo.

10.6. Independéncia das disposi¢des

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de
invalida¢do ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢io & clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos ¢ condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdio e o objetivo das
partes quando da negociagéo da cldusula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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10.7. Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer cutro, por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 06
(seis) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a

tudo presentes.

S&o Paulo, 13 de maio de 2005
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