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Laocal, TRt ¢ Hora: b 900 horas do dia 03 e janeiea de 2005, g sede sossial, sitwadi
Cidade o Farla Adegre, Lstaska o Rie Girandg dee Sul. na Ay, 3aua o 1,155, 5" andar,
reuniu-s2, o Conselhe e Asdminiseagi desla Compzanbia, Preseagns: Ricando Englerl,
Teroaods Gmereclro de Lemns, Antdnic Carles Brites Jagues. Rizardu Hichioild Hingel «
Mey Miclheluecs Rodrigues. Como convidados, o5 membsos do Consello Fisgal o
Companhiz, o8 Sre. Carlas Eduardu Prversann; Feromek Hedreigaes! Olavo Cesar Dhios

Mk iresa.

Cirden da Dia: cxame ¢ deliberegdes sobne (i) grupamente Jis agfos di Canpenbiie, &
eavao de b { uma) agdo para cada gropo de LR (com ) it osote possaickios; (6] auwmenko do
cupilil sovial Ja Canapeanhin mer vakor ol de RE 2173000000000 (durenlos ¢ v vimle & selc
milhdes & guinhents ol reais) medianle 3 emissEn privicds o nuvis agios ordinwrins
paminativas, scm valor aotinal, 2 screm subscritas & integralizadas oo needa cocrente
nacianal am mediants g oo de direjtes creitvirin o Bivena provisis me B2 Ao Arein 3¢
ta Lzi Fscadual i@ 10, G0N de 26712009465 ¢ nie Lad Estadual o™ 12,0700 dy 250402004, ¢ (i)

cmicsdo de debsntures pela Companbiz.

A Threloria Fxecutiva Tez ampla expoesicia wag Counselhzings o respeiln G prupame pio das
aghes da Companbiz, & ragfio de 1 gums) agin parn cuda grupo de LR (cem)] aluaimenle
e fekis, Tem coann du sormesln do capital =ocial Ga Crmpanhia, nedianie subeerkgio

privads de aghes, ¢ aimla, quante 35 infbemigies preseaies (e Faoco dee Falide do Rie

wsde Jo Sul, com relaciko & viahilidade de mercasdn para o conigsio de debdnluces pela

|l Caixa de Admindsiragio 3 Dhividda Pablica Bxtadwal 5.4 - CADIP.
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Indiberagies: Apcs a disoussio o warion puctel (o POV as propeslice oseTem

aprezeniadas o Awsemblii de Avionsslas, © fendos em wdst noilenesse @ o abgolo sl da

coumpanhiy resuliaram oprovudis por omos midade ¢ sem gquiisquer Tessalval b3 SCEBRICS
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a grugrmente das aghes A rapio de Wuma) para e 1000cens} alualmente prassichas,
passande o Capital Social o ser dividoo om 3L00HRY dLrds milhées) e agies
orilindrias mominitivas ¢ sci vaksr pominal, visaole sdequar o vakr pairisnmmnal Jds
a3 vnidade mxaneliria nackonal;

i anmente do Capiial Social da Compashia, apes o prupamenlo das aghes aprovidk
no dtem (i) achos, oo valor de BY FEZPSM000 (duzemios e vinle ¢ sele milhées ¢
suirdentos mil reais) |, medinle & emissao privaca o SO0 (seseenta o citkew
milbaies} de agdes onlindrias, propadas, 10025 momindevas o 8em valor meminal, o
pHoee wmitdris e TS 3,50 (Lrés reais ¢ cing iy nla cealaves), para integralieagiu, i vista
our i di sebecricio. em meedi earrenle oo cm direiios credtildrins na farma previsia
we B 20 e Amipo 3 a3 Fad Edsadual nf WOUGRHE de R00AT9ES e na B Estachul
12,070 de 220042000 {1 Hee i, Credildrios).

4 Emissico |'IIJ|‘I'HL"':-'I. Jd¢ Debéntuces i 2Za Fmissio da Companhs, oo vaker de B3
IRECO000, 00 foem milhdes e reais), podende, w criliria da administrigia da
Cianpanlia, ser clevado om atd H1%, da espécie com geranti feal representadi el
pertiar de direiloy eTlitinios, nos 1eemes dos arbgus da Capitule ¥ da bi o GdlM
de 1520970 ¢ derntis disposkios lopais perlinenies, com @ caroclerisiives

capsecificadas abatzn

(11 - Yaler Toial da Ewmissho  KE 0 SOILOCRLIRL [ozm mil héics de teaz), nnodala e
emiedin. (21« Yalor homlnal Unitécse das Debéntaees: BE 100,00 {mil weals). o dala sl
canstan, (M - Namer de SEcies: ool S dnica, (dp = Quanlideds de DebEsluns: sedo
eriividas |RLIHRD (oo mil) gehéraures. C5) - Dale du Esslasio: din 17 de jaraias de 2002 (6}
= Pramn da Emissiiaz 23 (vinte ¢ trés) meses. (Th - Vencimento: em 17 de dezembeo de 20006,
ocasifio em que 3 Companhia 2 obrigs 2 procodsr a0 pagankemo das debéniures que ankla

fejam em circulagio, pelo saldo do walor nominal nho amortizado, acrescido da
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Beomacrngds ressnbeaas s banilcses Jde vepeienge apoacipacn. 18 - Faduaa: nomina va
czcrilnzal. {9 - Certilcndus Jde Deldnlores: aaa seriico cimibedos ol ifirndns de delssmures
Fira twbes 0% B e direfo, a tiolaridul: des debEnlurss seni somprovads pelo cxlremn
crvitube pele Bincg Mandatitin & Fxeriueador o pedR jnstiluiciu dogueténg das debintres
[*RCA OF |{twhis clepusitisdus oSS0, Sdicionalmente, sud cipedido pela $H50 0 Rulatdeiv de
Pewsicau de ALvos, acompanhado de cxirato, coo nooee ke dlehonorita, LoLitidy pela
wrestElnEior [imimreina cofpuredvel pla rusladia ks filudue., 0] - Cogversihilidadc! oiwe
geras pomversbeis e agies, 110 - Espiekes Giraetia 1zal, corsabslancing moe 1Lopoielwor
dis Thiceiog Croslindelon g fitalarichide o Cuipanitia. g npesobam o dsio 3o
pecrbimeno da fragdo equivalnic o 63759 (Fessemin o by ecros ¢ selenc e cince
cenlfaimes: e cealnh Jo Dugo [linanceime decuoeme das precelas relalives Bok wrdinns
irjhutin ks olacionedes a0 TOMs - Tiopesn Sovbre Oporigies Relauvad b Circulagde de
Mol iad © Sobre Prostagies de Sarviees dc Transpache ncecesiubual. Teciownicipal ¢ &
Conwmicacan, devides pelna comtibuines. quu constilui feccith proprin de Flstion, s
tereres 4l Lej Extadunl nf A.537 U 27 de feverying 8 1973, G Lhierelo Bxlacheal of did.B45 de
21 do Gendun dbe AR, du Droereto Essndual o® 1854 de 27 de setemibro e JH12 £ du Deieto
Eoladwal 42633 de 7 de novemhr de 2XE3, gk yoeneimento antre 19 e juneion de 20005 ¢
A0 ce devembio de 206, rmofse admigistvanvd ou judicinl fos “Dieies Credindrios'),
grdiches pelu Fade 3 Corganhiv 3 itk de annrapariita 4a imtegraliangio, e Exlada, de
ayiies cmitivad pela Compaahin, nos o G Nscamenen Tackicolar do Coabo ke Linsitee
Crediléring para Fins e [eprebiFzco de Apfws om Aunenle de Capil”, a ser celuheada
colre @ Estadhy, o Cumpandde, 2 Conyanhia de Proscessancnte de Lodre do Bstidn du Bio
Grande di Suf . PROCERGS (3 “PROCERGS) & Ban il (0 ' Instnwmente de Lo ©
Bog recarses, Cmoowcdd ceerenly paciena], decuccntes do pagamenla, pole. combiElinks.
g, Tebridos DHeeloos Cosdildrios, imbopendeolements ds o biis woles oqeoalrem-sr
tepisitadas, 1L Tenhar dos dirsibs eroluoris do d@ilacidade da Coieganhig junic
Manrisnd, FePeCoAcs a0c TECURs nuudos o masshe corrents oacloel ¢ aplicagies
finameeinas vEmlade: & conts correnle o (927T2HL0T Ay apéueia DLk B tiwlunbds de
Componhia, destimick 3 anntulaghn des valins decunenis Jos Criesitne. Creditones (3
wComba e Arrevadagio™): 1. penhar tes diteives credudrics de ginlimicdade dd Canpanhin
juntes ao Henoo fral 5 A . dredioigio oececird com sede em 550 Faulo. oe Bstade de S
Pauly, Praga Allredo Egpalin Uc $ows Aranhe, i M- Torre loiss, discrioo pe LNPEME
w0 o SO0, LO0NRY A0 [ By LA™, celeremivs aus rocofsis anlides om gescds
corTenle maciema] ¢ aplicagiod floanesicas vinelaclss 3 ooy corceme o0 HdE-2 0 apliia
2001 de kb da Codipanhia, onde st dove cletuar o depdsila ks valores 8 scoei
willizn<las T pagamonto das debfniuces (0 Conta du Baneo Mandoifria”) o V) poder s
dicgites credidiring Je ceulacidade da Compaubic juow ae Baccn (Lo 545 eforenles ans
recursus msanUdes con moedin snrrente wewatal & fplicagaes Tinimeciaas, vimcwledas nosnnk
colecine of #9331 by apfwcin " 2001 de filnlackbube da Companhia (“Furslu de
Aron teragae™], eonferme dispreedu o tem 20 abaise. Enguesio cxiglirem debfaimes, em
cirrtigin, 1 walor micuoo J7 Gnrarin Resl dowe sor cquivalene 2 PHET oo o oleng v
afn por ey e salde do walor pominal mio aevrtisade das debinlime ol curculaghn
acresridn di Benluneragna, abservade u criléine pros-gaar Lo, Be lona a verilkac-se o
c;nql.ﬁll:lr,ﬂm::nh'\‘ '|:-|.'|.a 1’_'|_'||:'||,E'|;1||_'|1j.'-|_ A |:|i|:r.'||1'||.'Lr|:l acnen wLabebecido, g If_":lm]1.-|.r|.'||'i:1 L1 A
Frducifiria duveriio saleubar, w12 [l imu 2o pundesy elhin de cady nds calendirin fa "1ata e
Vorifiencan™, o Badwe de Gincantia Feal (o "1GRY) par meio da apliceesu da soauinke:
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'Indh:- de Gornntin Beod, caleulad oo E}:qul_:ﬂ" 'ufh o,

Valor dos Dircitos Credildeios 1|'unI||l.'|-' frara o uill.lrl-' IJL_ il do I!m'."-
calendfiree medindnmente apdetion & TS tiva Diain de Verife "'?""
ohssrvado o critérig de Gileuln |'-r|.-|.'|'~'.':|1 nos YCrilEring de Precificacin dos
Dipreques Crechidomnos™ gue constivird Ancxo o Escriluin de Emissio (s
“Critdrie de Precificagho™).

VIFCH

Wakor dos Dhircitos Crodiborios cuja cossio o |||I|..|. s posolwida ¢ a:n:rlh afic
aperleiguadn, ma forea do Instraments de Cessllo, aparads para o Glimo
dia Gl do mé= caleniirie imedalamem: anlerior i respectiva Dala de
'u"l'riﬁl.:.{«b:j-hl_ phgervado o critérps de Cilewlo previsto pes Colcnos de
Frecificagdio

VA

s m——

Valor &os recursos madides om moeda costenbe nacionnl 2 :|;1ti-.'.'||:|r'|r~;
financeiras, vinculados & Comia de Arrecadnciio, :||1|.|:|:u|.- pord & Glimo tlia
ail do pic calenstino  imedintioments anlernl A rospeciva i de
A Verilieagiie. e
Valor Gos rocursos mantidos cm moeds coente nacional .||ll|l.l||;|.‘l;:~|
financeiras, vineulados o Fundo de Amortizaciio, apurmde pam o Gliimo
dia Gtll do més calendirio imedintamente anterior & respectiva Diata de
Verifieagiia

VICEM

Wialor dod feciirsod marlides e |||-.r&1£.|. cortenbe nacional & apl u.m;l.‘ll’.‘*.!
lnanceiras, vinculads i Contn de Banco Mandatire, apusade para o
i Lieredy clin bl do nets calepdioee medeaianeole anicrion & respeciva Data

i verificacko,

RRE

Yalor da Reserva de Bomuneracio F.'-.prr.:l.h. ipuraalo pada o i dia
il do mds calenddrie imedistamentz onterior & respectiva Dain de
| Werificagho, na form definida nbiixe.

Ei

Somaltrio do salds de vaber nominal ndo amorizade dis dehemturs em
cipculaglio, acresciklo da Remuncracio, npurado pam o Gliimoe dia ail do

Enquanl-;..'-

ints calendielo imediatamente anterios i respective Dain de Verificaciio,

exigdiren debémures em cireulagho, o WOR deverd sor squivalentes &, o minimn,

148 (um inkedro ¢ oitenta & oilo cenkEsinms). Coso o valer do IGR seja inferior 8 1,43 {um
inLeics e sxitemla e o tl:n!l‘:'-xir:msj em gualyuer Trala e Vixificsgio, a Companhia seoolripa
& cevennpur & gacdiaa poefada, mservado o Qo depoass o Ceadralo de Peadon, Paga cieito
du disposia ecimea, 3 Heserve de Kemunerachio esporedo (2 “REE") serd apurada, cmoonda
Trata de Verifieagio, de acordo com a segainke vxpressdss

Fhewe

L]
H.I'{h'-[{ll Ehsclia) ll:.'-.'.f_JH
o nples

Walol can Bl decamal ao soo cquivalenls & Jdifeecnca cwes a (b Texs de
dubcutore « {ii] a4 s inddia de comoneiagio dus Dhcines Cosdodio, apureda
peln CUompanhia ¢ pelo Aperde Fidicwinn, de asnnb: com o seginle aspressdo.
s = : 1P LI ZS ) 2% e, TS :
fosc —Faga da dobéantwre, (TP 210250 12% 0, ] amde: TILF = Taxit

te Jupos de Looga Prewo, expresea na forma sbecimal a0 ano, opumda 2 divulgada

0 Banco Centenl da Brasil, vigenlv no Elbimu dia 6til do mAs calenbine
mcdithmentc anterksr & perpadieea Tt de Werifeag@e v T da ddeklure =
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‘Taga dbt Rermuncragie das DebSrdures, apaada foodildme dia Gl e mcs
vl Lmeincimenle adecion fojcspectiva Trata de ¥ordicadm, ahljda che
itcareh com i segaote Lirasba

Terra sl elebiptnre | —-—- 1
o 10Kl L [1.¥ ol Tnwxn T =
Taxa D0 e filLmHe i 038 oo css calombiris incdiiamence @ mecior 3 fuspeetiva
Ceatit cly Werifizacho, exprossa ma Toama porfeonival am ansg Speeits = virdor do
Sprean definic coafornme @ dom B3 abiixe, SHPTUSS0 1A o [rreannadl nn ano.
Senlu quus s Deve mear dque O G, cmng Geee igual a il (e,
SNR Goqpubddin do saldn U water aominal nan woorieedo dis Pchdntons em
cicenTagio, svpcocwdn 03 Bemumeragiv, apurada parn o ollinw dia OLil 4o mé=
calundiris iincdaieneme anlerior 3 nopoeeriva T de Veeificagao.

| Tacvehf) ] ] |"'.'::prm:.|r_|'_ r]} |

{5 Toouraw devearenles do pagamento, rEgare an alignagu og Unos Jinnmeairas, pregices
gu futmos, & quedas de Mondus & invesliments, adguicldos.  pda Corqanilula, com o%
Tepurms carkades ne Sont de Arceadacda, e Fundn te Anwnizogio £ ra Oomta de Banco
Masdatirio, dmeerfin ser obripatorianiems crecidos oeq comas corronies de otigom. Cakerd
an Agene Fiducidrio, nos vanue do Conimite ke Posliae, proviameat: i owowincolacoe day
wirbis depoRiadag nay combas rurTCMes Beima refurides, TMar lgdas s medidud nesnssfirias
de forma e verificar gque {3} &% Instiigies Fnaowedss custodiantes o ciissores dos ativis
B Gueslin cuamprany & Beinw previsin o () 6 respedives o diridos eooemtren-se
devidamunte cugrenliadas em Javes dos bluleres das gebEmures, oos ermos & CunliEn de
Penbior e L leplslagie om vigor. A Coeparhio ohrigar s b eol cacfler ircvoplvel o
irrctrativel. @ replizar W o guaslquer e, enviar concipoiklEnias, aesinu ¢ CICCEAr
quatlgques 160 e deawmens o duckaragan, gui venha o ser solicilado pein Agenle Fiduedrin,
evegsdris Ao apalekunnenw: ¢ Brmalieagio du poofes s bons o diccitos. virkalndes &
Garantin Foal, Enquuole exislivem dubsfatess om cireelicie, & Companbia © oo Ademc
Eislucifiiy deverdo talcular, =m cada Dala de Verificegin, o indice de Valor Facsenie {0
AP, i Scards S0 A Sapaims el SRR

seando.

amelye

| [IvPm [Tadice do Valor Presemie calculado em cada Dot de
/1, : _ Verificaciio _
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VT Valar des Docikes Oraldibicios ruga i e vencimoentrs
T reck Ent it enddrie chin scgrociava Datia Jde Werilicingdo,
apuracky T wisleng LU - Cieslay de Crddiens Cacdip,
privocaky pela FROZERGS, ubsavadus vs Caldres ae

Mioslicayan, ) -
Thm - Taxa de Desomto pare o mis sieokick Gicespectiva e
de Weridicagan. . .
Er Tasa O do dig il imedintaments aato ks # respaactien Thik
i i verificagin. Fxpressy on lma de perominal an we.
[ AR 4T Vidm i parcels de AmortivegEo das  deffnpanes em

eircungie, devidi mo plemeinn dia do més suhseoicale &

pespt v Micke due Werificagia, -
[ Tric Frauncine Je diRs arers deenrridios cnae o 17 [primsinng dia
Oul Ju ool Wi Tospective Ta de Werdicagha ¢ oo ["
(praneira) ki el go ois caboEneg  imedingmenb:
i ALguinte

Enquanle ewistirem debfnferes ¢ Circulecin, n TVP. apurade IR forma acima, dovsd s
gprivalenle a, s InEnined. 1,2 U inteites « viowe eonidginws). {12) - Abuolizagio do Yalor
Noodoal: odo sork ptualisuk, (13) « Remomecacin: Cads dobiure facd jus ao recebimenta
dr: jUCDs remuRsrAtris g ¢ Beoncragio™) commpomwlontss § vagiagdo acumlala s figae
inédiss didrins cke T - Dopisiva Inlorfinancrires ce wm g, Eatrd-Grgo [(“Tawes T,
eakuladns ¢ dinilpades pela CETIP, cepinalizada $o spreed oq fora citibelorida re ilem
4 apaixo, invideotss sshee o salde o valor nominak méio amuricnbe 4 cada debdniure, a
partir da Tra de Emissdo e pagwes oo {inad de cada Perinde de {ayielesacia. de acordu v i
ir mmla abaixo:

B o= 150N [(Farortsf « Fasarspread] 1

sk

R vilor a Remoscragds  dovisa me final de ocada Feriule e
Copilalizasgdu,  cdloulad  gop A (seis) casay Erannis,  xem
arcodondememo;

Prrindn du Inrervalo de femps que .o inkds aa Dala de EmeEsio, m coso e 17

CatpitiToragio Pefodo de Capitdivagiu, un o data 3> pagamenin sk Feoooeragas
[mcdintimuende antoring, i cags dos demiis Perdalos do Caprilslizacin,
¢ 1oTmind ma data Or papamentn 2 Renonaciagdo doo rEpedive
periadi, Cads Perbode de Capitali ungin sueode v wlerinr fem solngin
i eontinaache o

Sulorhedo e nInzos definitkes du amnl e cem ns Taxas 10 aperades, soode quez. o 1

Cacicntizagio Subpaeriedu de Capitabizagno inkia-se na Dua de Emissan ¢ (ermEena nu

pricres loludd pela Tasa T aparidi nagacks data, uf Subperislas de
Clapitiluacdn Geguintes e defides spurAndo-se a Taxa [ s
veoeamesnin do ' subperiide anorion. emendomelo-se conwe o oo
ulmerlodu 2 wipgor o pricos il T Serkn o o wldmu Subgpefode
de Capita lengio LG se o imentn na mesne ik e e menko Ju
respoctiva Pkt i Capitaki angle, & ax Laeas e subporkslus o
aenmutackis e fuand exponencinl wtilivionke o rilério pro rrfa
teseperis o dins atcis dectridas para o Tasa 1 ¢ gara 0 Speeed, S

™
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ncvein ks, abt A dartk e efelive papamentn by Boinwieiagio, de Tirm
dvhrin wado o Perivde de Capitadteangis.

k2 ) sl wplnr neimimil A aowirieado e chda DehEpivre oo ineeacha
respectivu Ferimdk de Capflalizecin, infirmadiyoaleuladn oo G [9eis]
cafas devinwic, sen arralnndanecitn;

Fatur LM prowlwiacio dis banas T, shosde a dasa g endciv de capitilizagio,
imclugive, it o ditan de cileal caclaaive, calolulo sm B {pit] <asas
decimais, o grredondanienlo, serda i

Fator v = ﬁ { [ TN, = ;.'f” ‘l

] ande "TI ndokeio bocal de 135as

_ ST _
DAL, senids 1017 um ndmcn g ukedr; T, Taxa 121, caprissa no dii,
cabpulada com K (ralod casac dpesmais com woedokdamento. semlo gua

A
)

v '
o, =| 2 *Jﬁ ) ol

- Il ,opde: k= 1, 2, m b Taxn D
Givulptda pete CETIF, utilimda coan 2 {duas) catas decimais; Wi
namera de diafsd Gelieis) correspomEoics ao prasg dz velidade (€ s

R s 0k om namers imcirg;  FRO 100,00 (cemy;

Fator Sprecd Eobrciaxa de juras figrs cokolada cobl ¥ (nove} easay decimas, taan
L]
spread
Fator Spreisd [J_‘I- ' _
110 ] ]
gorcdbemndemsoin,  sendn g .

onde:  Spemad JieTlends conforme o itemm 14 o osantera Je dins Gesis
pntre a data oo prxiea pagamenio de Remmumeragho & a dacr cde
pagamaidu 4 Remunerzzds antenor, scndo "0 uny pkmere nleon;
I 252 slins DICLS.

= Takd DL deverd sor aciizadi comsiderands [Enlico nimero @y cosios Jednais divalgads
pcla dopdie respronesdved pelo sew ciloudo. '

-

] It )
s [\?'n.rl =
= {3 Ealor resulionee da exprossiu 1
decimnia sem amecharnlimenen.

-'] & ragnsickeradn wean 16 (d-:.:ms.{'i:ij CAFLn

ln[mr LM

¢ FEa-50 o produldrio skus Fakoass didres l sende que, o oeadn Eeer
dadLio Ao 3o, rancaase o ceallads com kb {dereseeis) sses deeanals, aplieandn-se n
pecinimo Tatey chitrin, o assin por dia e aed o iklinw conslderadas.

[l wess e Ftores Juir ks cstandn aonmuolasusg, coaeadeTA-Se 4 (s resulfamee “Falor 07
cinal Bl cacas desiminis com acocloodaie ngn,

\ A Romumrragio comncpond it b cada Perksbn de Cagritalizegio send devida na 17l gy

o it mids, sewdo B 3T Remunerngin dovida v 17 e fevereirg de 20005 ¢ a Gltana em 1" de
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ipualaier GBEiZAEO pecunEirin 0 visia na Eserilom de Emdssdo, serf aplicada a dline Taxa
D gue estver disponivel oaqueln dad, o sendo devidas quaisgquer compensigies
lmmceirns, fnntoe por pagic da l'f'l,':mp.:lnhia guanto por parke = deboenturistas, qlinn-ll:r da
divalgagin da Toxa DT aplicived, Mo nuséncin da apuragio e/ou divalgacio da Taxa DI par
5 (i) dEas s copsceutivos, extingio da Taxa D ou mpossibilidade die sua aplicscio
L il'lml'll:ﬂﬂ- IL"E,EI o Ll-ﬂ'l.-lfl'l'li]l'uu.;.}“ juﬂltiaL i i'plil.'udh., ey Iugar da Taxa DI,
automaticamle, o taxa substiboth g venha o ser adotada peles agentes B¢ niercado paa
dperagied spmilares, Ma impossibilidade de substiluigio da Taxn DI, nes termos do fiem
anlcriew Sord manlida  provisoramente o dltion Texa DI divaigads no cileslo de
Remmifietagio para efeile Jde qualguer evento de pagamento relativos &5 debéntures. Mesin
hipMese, o Agente Fiduciirie deverd convocar Assembi@is de titulares das debéntures, 4 set
renfiziala no prazo mixime de 20 (vinie) dias, contado da data do evemio gque The der ciesa,
pari deliberar, di comum scorde com o Comgpanhin, o nova laxa de juros referencial das
dehémtures & qual serd aplivada 0 Spread descrito no jiem 14 abaixe, de forma s presepvar o
valor real da Renneneragio das debdmures. Aprovada o substiluigio, 8 mesma 3608 aplicada
sepando a8 repras detcriodpndas pela Adsembléia, ppurtido-se as Jilerencas credoms o
devedoras, com relaglo a evenlos pagos nesic periodo, a serem compensadas nos priximos
evenlos Caso o substitvigho o seja aproveds por debonturistas que representem o
minimes, 23 (doks terges) das debdniures em circulacio, &8 icsmag deverao ser sabmctidas
pirs procedimentos definidos mo tem 23 abalxo, (14) - Spreads O spread a ser acrscido g
Taxa DI, base 252 dfios eis, serd [xado apds apurogio da coleln de [mengdes de
investiments no curso & processe de bookbalding ("Spread) (15) - Repactosgio: nio
laverd. (16} - Limite de Emissdor A cmissio alenderd aos limiles previstos no artigo o da
Lei o 640476, com as gurantias reais representondo no mlivines 125% do valor total da
emissdo, (17 - Feazo de Subscrigio: poderio ser subseritas a qualguer oy, dengea do
priveey de distribuigio pibion, porém semene apds o implemaro camulativo das scguintes
coipligies: (a) o comeessiio do registro de distribuicho pablica pela VM (b) a subscrigio ¢
integralizagio do aumento do copital da Companhin com os Direilos Creditdeios, ¢ a
constituigio da Garantia Real de, no minimo, 188% (cento ¢ vitenta e oite por cendo) sohre
o vabor da emissio 8 ser distribuida medionte assinaturn ¢ formaliznghes do “Coniraio de
Penhor ¢ Arrecadagio de Direitos Creditdrios™ (“Contrato de Penhor®), ¢ stendimemo ao
digposto no flem que trats do FGR acima citacks; (o) publicacho do Amincio de Tnicio de
DHistrabrudgiic, que deverd ooorrer em até 90 {noventa) dins contmbos da datn de concessio do
referido regisire pela CWM; ¢ (d) que o Prospecto Defiitive (o "Prspecio’) seja <ol
4 dizposicho dos investideres. A colocagiio das Debéntures doverdl sor cfciuada po periodo
meiximee e & {seis) mescs, o ocomlar oa dotn oo pablicacio do Amincio de Inicio de
Driseribicigia (18} = Prego de Subscrigio: se74 o saldo nfo nmertizado do vabor msminal de
cadn debdniare, acrescids da Bemuncracio caleulada desde o datn de emissio o di Oflima
data de pagnmcnio da Remuneragio, conlorme o coso, alé a data da efetiva integralizngio
(1% - Imlepealizaciio: crfl lein b visto no obe da subsericha, omomoeda coprente amsomal,
(20 - Direite de Preferdncin: ndo haverd direlio de prelerdoela pora os scionislas da
Comgpanhin no sebsericio das debémpuares, (21D Cromeprama de Ameriieacio: As
debénfures surdn amorticadas em 21 {vinte » uma) parcelas mensils ¢ conseculivas,
vemcendo-ae a primedrs em 17 da abell de 2005 ¢ dlthiea an 17 de degembro de 20606, Ma
hipditese de serem ereditndos na Coma de Arrecidacio valores decorromes do pagaments
ancectpads de parcslas dos Direfios Credidrio de titolaridade do Companhin, tais moersos
serie depisitides op Ponlo de Amortizsghio, Obszreado o proecdimenis previsio no
Comtralo de Penbwor, o Apente Fidueiirs poderd nutorizar, por eserito, & tramslardncia de
vk Teursas para o Conla Movimente, A Emissora deved informar oo Apemie Fiduciirio,
1 Ml rildi, i |.1|:|!||!:'i.[||.'l i retpedivos valores no Fundo de Amosiracio, no praz AL

fﬂf‘.‘%:i'ﬁut 2 ipuatro) koras comado da data emogue tomar copheciments da eoorrdnci do
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rspaslisey cventin. (22} - Evemias e .‘w:llgqin: Sag ronsjdecaks rvenles .al.-'.;lia:;.;_q_'u (L
UIvanue df Ao, sujeiie sle proaccduocoios Jufioides abuso, guaisygecr das,
grguim-:.s voim rdintlad: a} ewistEncin de quaisguuer filufce #miliclns pela C-::-mpanhiu quir
L=nmham silkn ppressuindos parg professo g ques Aehe i £ido pocdestRdos. ©wjo B uciking
u Gkl scjo ipual n soperiess & BRE S O0OLONHT, (N0 {cinm milbeeng e nm'iﬁj_ rxorlicydos o5
cu e fenhed ardk Arey e medida judicial sdeguads pata anudingin, sustagie e sous eloilos
L, aird, sufEne prestiubs garamias adequankes =m jufao; IJ-_] exisiémzin de iplicis de que a
Connranhia se creunre in:ld'irnpll.'nl-\.' i cumprimentn de gqualyuer shrigagio de nmesea
Eusavkeeita €in que @ ok s o priocgal popadaca ou praotidorg ofiow enba sida
declurady 0 vencinwenoe ama:lpado 4o qualguer ok b ey Briola acforika, cujie wiluc
maithrin o @l seja dgual oo sapesior A RESINNLOONIN (D milhaes e Tuﬂi.l.::l.
eRCEluadns ad e feoliany Sife Dlejean 4o obeallda puelicia] adtgquends pan analican; Oy cese
Companhia dewde di reoden sos lodies sdoimes s s, pad o BGRR, e Auitlyuer Mrala de
Virifivandio, &1al crenlo nbo s2ja inecpralnside aeohdo pela Codnpanhia aid o penilouo Jaa
atit s mox colendichy em que se o verilicar o descnquadkAmeEmo, iwclugies, )
Urscungimenty, pado Comprnhig, 3 guelquer obrigpean ndo pocuniicie prevista ne
Exiteilwra Ji- Cmiwean, inclusive :H.||I|.|Hi-|.'u r=lglivas A mrﬁlihligj-u ik Frapsla e Amclniz.agm.
fird ik do Loprau J& Penles, que gor seja imeeralments sanaiko peln Companhia ma
prazo sle 15 {guinee) dins coolade da dala de recebimendo ds comunicacao envizda pelo
Agente Fithcifirky comanicandn-n da ocarréncia fa eventy ¢} :Im‘umprimn:n. peth
Componbia, de qualguer ofwlgacAe provieta o Coswrder dc Poobewl, gue b segja
irgrRlmEne saiada poks Companbia s prasus ali ovalrelcenbes, T dosumpriments,
prio Bamrisul £fou pele BPRIOMCERGE, de qualquer de suas fespocieyas i s Oes o cviwas
nn Comeriin de Panhor, que nfo sefn imepralmente tanpdo oos prasos bli estabelecldes, 2]
LAsh, N 3 {_LrEﬁ] Thatws e Werifpogio conseoptaees, 17 somaliren e valor oominal dos
Lircicos Crodlofrwe quo lerham son coodes rssnfwida, mes bgmees o [rsdmuemento e Cessan,
no porioada coprecidici cubre @ respectiva Daca de Verilicagio @ a Mala de VoemjNicagico
imediniamenle naerion. seja igoesl oo supcfioe B 3% (Dl e cenn) e Somiatdics do valor
naminn dus Direiwes Credildeios codudos st & Dece de Yerilleecio ncdiatanieme ainledioe
4 respective Data 40 Yerlficaghor U cugo o IVYF e steods ag oo aafdao dedisdoe
acimis, pore 2 {diis} meses conseoudivay gu b geis] mes:s A[laTrados; ij caen seja verificacks
pelo Ageaie Fidoesitio, comsidertands S oo relafos dios procedimentes de aodeioe ia
cdefinido: oo ipose 213 de Tolras: de Freolad, que. patodla Equiva.'ll::llt A, ne nkiniouns,
2.5% (s inieims © Cioguema centisORes o comlu} ok pamakirkr do aakko do valor
puminiy 4os ThHoeite CregifGrios cedidos pelo Estade & Companhis, qur iolsgrem 8
Ciarintia Reml, citeja em desaconilo vom os Critdcios de Ebcgibilidads; jp case a lopalidods
. s ches Pl Cpedistris do Bstuly parn n Companhia, nos decmes do Insiemenko
e Ceraho, venhe 4 sor udleial oo admidelean e n ke e Quoettiomiiels oo angdidd o @ cenls
st tmpadie ou reslringdr & ponluad fagamenne 363 chfigactos poeuaide s askuoeldas pela
Tompanhia oo Escrilucs e Eqviasio; k) <aso & lepalldade da cnigsio das dobdaiwios womla
d oser judicial o adminisicnteaments pesaicnndda enoarmiida 2 lal 2venla impega o
rl:ﬁlliltja. o puntual pigs menbe dbes chrp@gies pecanidnas axsamiilis pr.l.'l Coempanhin pa
Esclilgfs e Enlissdiog I cafo ol ¢ iogduegeldinents Gy Futadn whoe a declaragic Jo
wuneimemin anlseipady de tuds obripnedes easumidas col gualquer des  nstrunsnios
purliliens prerfilades o ancxe W1 dis Inscramedls de Coasho ¢ el descwmprivienw mo s
simachy o prage de 1E Quinze] dies comode du daea & ceorrfocis do nespeetive syemia; no)
vitwt g ajuivashi enrdeg o Coppanhin eualquar agan, ou coniomio de agesee. de cgnciegan
| pare pgamculs de quantia voat, incluinds s oesceoglies (i, cju wlur Kuja ipual
1 SUPCTd A BES . HEIL N feincoy imlhioes de rmis];, n} cas ponrra i efelivagdo e A
Lot oo e B Ja Cesmpraelua, cuju o vlur de reforiches boes scja eguanl Ou Soppier a
5 DG Q000D [cinoo milhies de redie), considerados iwdividosiorene ow co conjwne, o]
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RSO CCOITE 1 COTeisLn BE |.|1.|.ull|.|'uu Mledpla Cauegar, onclgmee 3 pMedidn Causclar Fiseal
de quie Irats m Les ' B3YPIE, e imsponla restricio & alleiacio de ativas de titularidads da
Companhia; p) rebaixumente emomais de irés niveis di classificncto de rsco sutongada iis
fehdmtures, sempre se ooBiderndos a talsels de clasificagio da apdnein responsivel pela
amrssio da pedny gh caso, no periodo de 80 {sessenin) diss imeliatimente apterion o ek
Jata dc Verilicagho, o8 vidores creditsdos no conta vinculads so Fundo de Amomizacio,
o geree oo jlem 4.7, 1. da Eseritum ale Emissho, scfamn iguais on sugoriofes ao vabor da
oo amonizacio de principal dos Debpures, previsia m eclunn "C da tabela do [fem
1.7 da Escritura de Emissiio; € r) coso, duronte o periode de 6 (seis) meses imedinlamenie
imerior & cada Data de \"'El']ﬂl_':qﬁn, o saraldeio do vilor nomifal dos Dredos Cresliidaios
1= tialiridade s Emissora, pagos pelos coatribubites, diretaments &0 Eslado, por meto idos
wicedimentos de compensagho de trbios provistos no Decreto Eswadual i® 37,6549497,
wjnm igunis ou superiores a 5% (quinze por como) do somabdrie do vabor nominal dos
Drefios Credidinios cedilos pele Estndo & Emissor, nos termos do Relatdrio de Cesslo. A
Companhia deverid notificar o Agenle Fiducifitio, por meie eletrinico, da ocorréncia de
jualqucr dos BEventos de Avaliagio, po prazo de atd 48 {quarenia e oilo} horas contado da
Inia em gue esta lomar conbeciments do cvenio. Ma hipdess de cootréncia de qualquer dos
Evendos s Avalingho, o Agente Fiducifnio convocars, cm aid 2 (dols) diss da data e que
omar cifnein do respective cvento, uma Assemibléla de Dobenturistas, sara que sja
mealindo o grow de comprometimento dn Emdssio. Caso pests Assembldia os debenurislas,
iluares Wi magdia des debéntures em circnlagho, deliberem que o Evente de Avallacao
aonatited um Evento de Amortizaciio Antecipsids ou Evenio de Vencimento Anlociprads, o
Agende Tiduciinio procedend imedintnmente o amortizngiie amleocipada na forma do flem 23
ibaixi. 23 - Eventos de Amoriizscie Anlccipndn: Sio considerndos  svemnos e
imonizagks  amecipada (o5 “Eventus  de  Amortivacio  Amecipadn™),  mpelios  aos
wocedimentos abaixe definidos, quaisquer das scpuintes oeorénciag: 2] fescumprimenio.
pela Cinmpanliin, de qualquer ohrigagio pecunidria devida nos debenturistas provisin
Ezoritura de Emissio, que nflo scja intcgralmente sanada pela Companlia me pricay de 48
auarenin = oite) horas, contado da data de vencimendo da espoctiva oboigaciio; 1) eringio
B2 mod ipestos, tias, comtribaigies, elevacio das aliguotes b existentes ou maedificagho
dg suis bases de cdlculo, que aletem negativamente o cquilibrio econdmico-finnnceine &
Companhia; ¢} caso o Companhia deixe de stender 2os limites minimes fixados para o
Pamke e Amoriizacho, cm qualquer Dats de Verificagho, ¢ tal evonto wéio seja | zanoda e a
Bata de Verificacho imediatansemts subseqibende, df caso o Taxa DI divudgada scpa nsaios o
gunl a 130% (cenio e trima por cendo) da Taxn D do dia Grid lnsediatvmente anterlor; o)
‘escisdn, por qualquer motivo, G “ oo Aditlvo go Terme de Contraio de Prostagiao de
dervigos Conlinoeos o 0201048, Expediente o 314383- 14000020, cotebrado em 5 de
wivembirn de 20025 ¢ [ rescisio, por qualdquer motivo, do Instrumento de Cessho afoa do
comiate de Peihor.  Na hipslese de oconénein de qualguer Evenlo de Amor izagio
Lt iy, cnguanio cise evento mia for inferrompido ma foroe prevista abaixe, o Agenle
Tiduciine providenciank o utlieaglio dos recurses depositndos pe Fundo de Amoriizacio o
m o de Arrceadagio, disponivels on gie venbam b sei creditidos diapiameiie jd Godls
a mecadasio fulure dos  Diredtos  Credivirios de  ttularkkede da Coasgrnhda,
umertizgio extraordiniria, parcial ou tetal, do saldo do valor nominal pdo ameortizado ans
Jebinuures, acnescislo da Remwneracio, Os recursos acima releridos deverfio  fer
miciaimente imputadios wo pagamento da Remuneracio proporcional 2 odas as Deb&mures
I posigremente faa amortoeagio do saldo do valor nominal mie amariieado pn"'rurl:innul n
odas a5 Debdmures. A Companbin deverd notlificar o Agenle Fulueldno, por meio
aetrinicn, de coorréncin de qualyuer dos Evemos de Anssrtlzacio Aslocipada, no praso de
né 44 fquarenta e oito ) boras contada da data em que wemar conhocimento d& ocorrincin diw

' _avenio. Na hipitese de ocorrincia de gqualquer dos Eventos de Amontizagio Antecipada, »
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Aot Frluciaria vonvecans, o ned 2 (chiisy <livg de dala cmoque Baaas crown du
TIspLetive Lvoady, unsh Assemhléia, para yue sja avalivla o graw o curmipromediinescn e
Finsshs Cac na Assembliéss antefiormente reloida, debsnosristiz, litmkoos <da 1A lor 14
fas deheEnturs cm cirtulrela. deliberom gue g Evemn ke Amerlizag@e Amecipula consbili
prt Ewenes de ¥egsimendn Auneclpado, o Agente Fiducidrio manterd, iodopeodemesmenee
A aqualeuer o proceioento adicional, @ aeaizacan antocipads do salddo duo walur
il o BNy miks b dobtanares, acrescidn da Rontuneragio O debencarising,
tilulaces de, ree maimime, 995 tosenla por ceoke) das dobdériures o cinculagio. fowmidie
city Ascambliia, podemn apover ¢ dedcomminar, 2oy prejuizms shs spod o medidng Lin@bes
poln Agenic Frhcling s entin, o inurtupge des pooceduacils cle: AT Livaugf
anbucipadn das dobfnduns, caso cmendnm e haver fomprometimueole da eMiismio de
Jeboniuccs, (M} - Eventos de Yeocioenly Antecipade! $an consiberadie cveabts de
vemcimonto ameecipndn  [os “Evcenos  de wencinetie Ambecipadi”) supilos o nos
pprowcealimantos abars defindos. quiisgque das sspiinte iU a}p protkenls de
pedide dy cugenndat, aunolpffocin oo renrganizacin  sowictheiy da Companhia, )
liguidogdn o dosvesgio de [aldncis o Conpanhiag o decrlidgho de inkrrvengin,
yidigan extrajudwial o pegime espozl de administrasghu warg=ararin 0 Fanrisul; W &
goncwian 0t alaeiagho piTh apcEeiagio, pelx Compiohia, de pedido de wurxordare.
MEvCnlive eiow paca 2 condischo de fIPNcia ou cvenlo equivalesie, o) cwtcessio de
st zacAD pEFA @ cedugiio de capital da Companhia o neguciagio, @ qualquer Lala,
pele Companbia, com apBi de sum pmisds, Qi A0 SR PICvizmicaie aprovaca por
debenoarisias. peapides o Assemblfia Ceral, twlarss e noonliiok, B BT s
dehdmpiure, tm clocalagho: o T) deliboiacho, om Asszmbldin de Dedrniucis|as, qus yuelguer
shw Eveowa de Avalingin ou dus Evenros de Amurticado Anfecipad constitue uot Evenb
B Yencimenle Anlesipade. A Companbia deverd meailicar o Agente Fiducifelo, por mein
eletrfiien, 44 orarrénsia de qualquer Evenda de Yencimenso Anbeipachs, wi pEazo s Ak
48 fyuarema ¢ oilg) horas omikado 4 datn em gue tomar eprh=ciments da ecorrBousin adu
evendo. Wa idrese de ocorriocis de qualiuer oy Tvenlns 40 Verimenon Anlecipado, o
Agente Fidusidrio doverd declimar sorvipadamente vercidas wadns a5 nbrigndes relativas
i debinLEres & xigir o jnedlawe pagaments, pola Companhia, e saldu Ju vedor mminal
i Riiorlizake das dedidfmuees, Borescich da Benmmeragio devids s 8 datn do cletive
[PHEMICOIE, A rmeichn, du dEINB iR Srcargt. © lwifad indas as medsdss cablveis 3 colesa dog
dueiles.  imberesess ¢ propogativas ded dobenerieas neotonde ou o iniciande o8
precodimentos ¢ LINOMEAGH anLada AURNg prowist, 8 ageane Fiducil vk ookl s
e imird do cunyiniento day vbrigages BB refeTidas AR ASEIM Sga deliberad: por
dlebieniueisLeR represencimdn LGRS (oom por cenled das kEEoluees em cicoudago. 125 -
Local di Papamemto: O papgansnios A que frcnl jus 85 ddhenlurs S0 cletauchs
ulilizardu-se 05 prescedimentos adulakss predn BMDY, wu, na hEpitese de a5 dabnnres, man
wstarem cuslodiadas no 1cbrido sistema, pels inslivsicio finmeeing comralada pin este fin.
{36 - Promrogugis dos Prazes: Considuiar-ge-ho anioraticanseme (proroogicdis as Jatas il
pitpam s e quubquer ohrigagio pocuniaci decidi pela Lompaniiia alg & 1¥ gprimeingg slia
il sulssegiene fe a et de cungprimente diebicigig eaineidic con s Tk dormingre
Ferinau oRcionnl, repuitad & calenlo din Remwoeigia na foemi liveesta e ilem 12 abé o
izt £ty do papgarmentn cletive, (2T - Tacarges Moratbris: (oo rapurvs ekl
o paparmente de qualquel guania devida aca detuemiurisias, as KEhaos wenrides © Ba
pages pela Cunmeniia licaras sujvite, oo da Benomoragio prevista mes winses da
FavTiturie, & mulll DA compersaticia, de 29 (dnis par ooato] e fupos de moa de L (ums
o e o s, senike amila Becidenbes sabre o vdlorgs em alress, desde o daly &
o idingneia alé o ki i clelive pagamentn, ulopeitdenienenie g dylso, pedilicagio oo
W langin judseal o extrujoticid. (28p - Decpdingcin des Direilos ans Acrdscimes:
i projuios ao Jiposie nn ilem 27 Bcima. & ndn conparocimenn g delenlugisti pa
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recedicr u valar g_hrnl;qr\-::.n.:l._'nu: il quaﬁqul_‘t [LEXS ':"i'lrigih@:_h:f '|I'I.'li.'l.ll'll.iir|.-n|.5- 413, |:.-".'||'|'|F|-'I r“'“.-l-l, nAr
JALAE previsias ma Tecrilwi & Emisea nuem o publicado pela Companhia, mie
e Jurd JiEciio Ao peesnjmentn de KenlulTagan miag cncrges moldiorsks oo periodo
eotive a0 atras no roech gL, seno- e, udavia, assegarades of diteies wlguinubos s
Ll shy Tegpmcciva verimenen. (29 - Fullicldade: Todie us alis ¢ keoizdes [T wicTum,
Ju qualquer Forma. a emvilvce inlivegses das debentinistas deverao seronbrig@lecincoL
commpicadss wa fucibe 4g Avieas no Didrk Dol 0o Eslade de B Giandke do Sel wna
Larnal du Comfrein de Perw Alogie, ecsgan et e Aadmcivs de Inicio o de
Enwcrramenty di Distribuigio, que serho publicadn spos 1o jornal “Valer Fankbnico™,
Sue COINUORCAGOSS Sexan cunaideladas eniregues cuandu tevebidas sob prowanlo ol P0m
“qurisy de recchimenso’ expodiby pela Tomprosa Brogieira de Corrcks © Telégralos ao pir
belagerama mes codenigos Joscritns an Faoidura de smissin. As caanumehylds [eilys por fac
smile oo culecie elapdmicg serfia carsideradas receh idis, admle que cmilida pels parle que
wabn lransmitidie o owitsageny, degdu dee: o congnonedine lenha =i cspeslide 2 pocdir da
quipimeniu Wl B2 CrAASMESEIN @ que g s censtem infurnasghes SubkiTnie: 3
idenr licagic ke cemissor ¢ do destinalarks da cooniticagio, O Tegrectivis diginals deveran
o7 erp minhadus para o endveages doescigus 12 Eseritorn e Cmigsio, o al€ S5 (vioen}
lins il aged © envio da mensagem. {30) - Furndo de Awortiacie. sord constiluide p=la
Corpanila, de Eorma irmnveysivel o ficiralived, paTa belus of les de direiley, nwm Fundks de
Amocizgin pata as dcbdmuares 43 Emixs<an, iepicacniado par Lhy v qualquar Traurss nw
aplicagin Tlnanceirh. MAmide g viwcwlado 3 conm oornowe o 48433-1 da aglocis o
2IKIE, Je sue titalacidady, mantida unes 30 Banca Jem 2.4, o8 Torma e At 55 s Lol
n° AAUATE, A Companhin doverd, e prazo maxime e 2 (hs) meses conlake s Data dre
Emizsda, cdestinar = wuslidade s verbis cogadas 1o Conbn de AicccadBas par i
enpiviin do Fundo de Amorkiacin, aut gue of [eCnrsos, om mucds warcmes weiamil
npliciics Minwsceires. mamices won vincwlados o Fundo € Amealloagho, siigam o wur
minimu estllocads 3 seguir, Pgervads u dlsposio 1o item 32 abaine, & Companhia, ot <
resgui b inpegial dns dehimbones, deetd wanlzs depnsiiidos e Fundo e Anwirticacu
reeulSos, S Arkeds correole nacimi eou apdicogtex [usncciras vinculickes an Fuade &
Anyarlizagio, em mentiute fgubl ol SUPEFinr i measd vdlor eolrs (i 1 snoatored das z
{thuas) prdecima: paseclas de amurimugn dis debdneurcs ¢ da respielivad B omuneegu
oviche, ou {1 SO (cinguomn (oo cenln) du sdldo e valor anninal o amariziin dus
Aphéphures, andcilo 42 Jemunerigies, us quais devend noser rnaychiocole projelados, pela
Coamprathla, 8l 5uas ik do pagamnenly consisrandese a8 XhG d2 jurns eon vigol om
sada Dalz e Verificogdu © o orilérie pro ratu femproriy, Coberl mn Ageowe Fidweiano
werificar o eoguadrameoi do Funden e Aapwriiencdn aos limites mlnamos ncima
estghelecitoy. o, vin qualquer Date de YerMicagho, o wvabr mantice w0 Fundo de
Amurtizagio e uderion acs montintes wnminws gefinidus, o Agoiic Fidueidria, upirsl
[ ruola o wdesk dn Companhia, Jdeverd, aws A Do sbe Veriteoegds: inardia lamoune
s e, LARsEerir regnemins i Danca de Arraciditgin piura 2 conld correnle aliy Tindin oo
Anictizagho, vm monlnb: swlicicods para ek o S reenquadlcamenti:. L3 Apends
Vuduzibeio deverd duberminar 2 oilizrgio by rocw o co aplicagies inameeinas, maolidas
i witenlaces i Fondu de Anorsigagio, ne pagancats do 530k deovales oomasal nan
amartedu des Jeb?nares 4 di Remwn iede d2¥idos ars titulanes s dePEdniires, caso, i
Ei GLl snadiatamiemle amtericr § dut e pupamentn das cospecdivas chTigingdcs. d
Cuaypaltiio B conte cune oo b Suficienles e Conte G Bamn hLa nclite i o sREArire
o pRgimeentn indopeal o eyt dis nspeetids ubligagies G rrursis nsaniiks
Funde de Anecclicagho indegram, due furina crrevogdecl v oirrelraiival. s Giorantis Rl
gt o Sawed Jos siulares s ebdinwres, ©odewerin sor Mscaliendos pele Ageon
Cifitiu na boraw do Condrabg s Pewhor, €0 Apeenle Fidueadoe deverd diebonimaliar o
lilivagea des pagopes uo aplicagbes Branceas. naallidos s vincokados o Furfe e
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Amoriizacio, observados as disposigies da Eseritura de Emissilo @ 08 termos ¢ as comdicdes
do Conlrato de Penhor, (31) - Conta de Arrecadngiio; serd constiiuids peln Companhia, de
forma irrevegivel e bretrativel, parm lodos os fins de dirgite, a conla comese n*
NE274%03.0.1 de apdncin " 0100, de sus titularidade, mantida junio so Banrisal, comw
Conta de Arrecadaciio, parn o qual serio exclusivamente destinados os recursos arrecadados
pelo Banrisul, nos termes do Contrato de Penhor, decorrentes do pagaments dos Direitos
Credisérios. Os pecursos ou aplicagdes fnanceiras, mantidos cfon vinculados 3 Conta de
Arrecadacio, integram o garanta real prestada em favor dos titulares das debdntures @
deverio ser Tiscalizados pelo Agente Fiduciinio na forma do Contrain de Penhor. O Agente
Fiducidrio deverd determinar n wilizscho dos recursos ou aplicaghes financeins, mantidos
gion vinculados & Conla de Asmrecadagiin, ohecrvados as disposiches na Escriluma de
Emissio e o6 lermos ¢ as condighes do Contrato de Penhor, Observado o disposto no flem
32 abaixo o Agente Fiducirio deverd determinar que os recursas disponiveis oa Conta de
Arrecadacio ssjam iransferides pelo Banrisul para o Conta de Banco Mandatirio alé que o
saldo da referida comta scja equivalemte ao valor integral da prixima amoriizagio do valos
pominal & da Remuneracio devidas sos tiulares das debéntures, nos termos da Escriturs de
Emisso, Caso seja verificads o excesso degecursos na Conta de Arrecadagie, na conia do
Fundo de Amortizagio ¢ o iniegridsde da Garantia Resl, o Agenle Fidvclirio poderd
aulorizar, por escriky ¢ apds & wansferéncia, para a Conla de Banco Mandslirio, dos
recursos suficienics pare o pagamento di sybseqilentc nmortizacio do valor nominal e da
Remunericin devidos aos titlares das debletures, a transferéneis dos valores excedenics
parm & Conta de Movimento, conforme delinida no Contraio de Penbor. (32) - Da Chrdein
de Aplicagiie de Recursos: 05 recursos decormentss do pagrmento dos Diredios Creditdaios
deverfo ser transferidos, pelo Agente Fiduciirio, agindo por conla e orden da Commpanlin,
observados o3 termos e as condigies da Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Pealwor, apis
aey crddito ma Contan de Arrecadscio, observada, obtigaorlamente, 8 seguinle ordem de
alocagios 2) no curso ordindrio da emissho de debéntures: (I} pagamento das despesds o
custng necessirias & manutencio da boa ordem administrativa ¢ operacional ds Companhi,
{if) depdaito nn conta corrente vinculada a0 Fumdo de Amortizagio até ¢ mentante previsto
no ftem 30 acima; (i) observadas as respectivas datas de vencimente, pagamenio, tofal ou
parcial, ¢ amopizacko do valor nominal ¢ da  Remuneragio devidos acs tilulares das
debéntures, por melo da transferdncia das respectivas verbas pars a Conta de Banco
Mandatdric; ¢ (Iv) ransferéncin para a Conla de Movimento; 1) na hipdtese de ocorréneia
de um Evento de Amortizagio Antecipada; (i) pagamento das despesas ¢ custos aecissirias
& mamicngio da boa ordem administrativa ¢ operacional da Companhia; (H) pagamento,
totAl ou parcial, do saldo do valor nominal ¢ ds Remuneragio devida aos titulares das
dcbintures, por melo da trapsferdneia das respeciivas verbas para A Conta de Banco
Mandatdrio; ¢ (ifi) transferéncia pare a Conts de Movimento, apds pagaments integral das
debéntares: ©) na hipitese de ocoréacin de um Bvento de Vencimento Antecipada: (i)
pagamenin das despesas ¢ CUSIOG HOCTSSATIAS & manulEngo dn bon ordem administrativa o
operacional dn Companhly; (i) pagamento intogral do saldo do valor pomina]l ¢ da
Bemuneragio devida nos tivlares das debéntures, por meko da transferincia das respectivas
verbas parn n Conta de Banco Mandatirio; e (ili) uansferéncia de eventual sabdo para a
Conta de Movimenio apds o pagamento intcgral das debalurcs, (33) - Agaisicio
Facublstiva: a Companhin posders, 3 qualquer tempo, sdquiric debéntures desta Emissto em
circulagio, por preco nio superior a0 saldo do seu valor nominal nfo ameriizado, sorescido
da Remuneracio, observado o disposio no § 27, aitigo 55, da Lei o 6,404/76. As debénturcs
objeto de Wl squisiciio poderbo ser cunceladas, permanceer cm tesvuraria ds Companhia, ou
colocpdng novamente Bo mercado, 2 crilério do Conselho de Adminktragho do Companhia.
- Resgaie Antecipade: As debéntures poderiio ser antecipadamente resgatncis.
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A disttibuigie pablica das debdotures ateewlord o duns primcipais Teses- {17 volela de
viLengdes de dnvestirmento (lxuck baildlinge) o) 23 Gxagin chy Specimd, resgeiticks « lnjte
miximo dr 2,5% aa {dois ¢ meko par cenlo 2o o £ da quantidade efigiva de
slehe nevres A serene clistribuiclis opds apurasio da ket e inlergies e inwestimoente,
na forma o adipe 44 ¢ do 1" do aplipe 2350 da Instcagio CTVRL o 0L A crildnio da
administragin & Companhie, spaontidacle de debEpiures ofertadie wckeed ser elevada

era fld 2K, rolalizanda apd L2000 {eeido ¢ viole mily deboendures.,

Serd ackmuinicka o disorabuigies paccial das debZiiores cinitidas, sembo yog g alera dias
chebEntwreys o melie merd Feliekn caso ey ndo .1.|.'j:|n'| xuhsoriting o in!ugr:lli:.r.'u,l:l.'-: na
sup bedalidade. A manuiengio di oferta pablics nio eslard condicionada & quaenidade
wofnima e debdntures suhseriis ¢ intermalizalas on montante minim Je roursas
ser capbadu prela Cmnpanbia por neeks desta oleri, O evestidor poders, o sew eritcris,
cpoantader o asiind wea doed vespseclivos Bodel s de subserkido, comdiekaar e adesao a
presentes oferla a que haje disteibaigio (i) da totabidade Jdas debéntures ou ki) de uma
propunzae oo guanlidads minimn g debéntures,  Aplicar-se-3 a0 agui disposic, us

repEis Cimetantes skes panipralos 1 ¢ 29 gk artgs 31 b Busirogiin GV M e d0R1LTEL.

A distribuigac serd imlch Imediclamenty apis o publicagio dv Suvdiscio de [nfcio e
LHsAribuigdian, ¢y deverh Ounrrer s0me nle wps & cenoessda du repistr de cistribuigae

priblica da presemc Fwnls5an Pk U,

As propestys ore aprovadas serilo encaminhadas para apreciagic e deliberagio da

Musemblein Lieral Extroondinacii de Acionisias

Mady mais havend a ser tradacdo, tod duda o palavrae o gquem dela quistzsse [wecr uso o,
Tai kit Sl s mnibeskades, ioi ST il revniie & doelerminadio 3 lomidwrz desticat, .
ydal, ceaberta 3 sessdo, Too Tids, aprovads ¢ assinada por Loodos na Consel beirod presentes.
[ﬁ:r;ijur.nm 2= Fernande Guecrcine de Lenes; donlonio Curlos Brites Tagues; Moy Michelogsi

J'IT"I"'J' lgwg, Ricardu Rihindi Hinocl ¢ Ricardn Exgivrl
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DEC LARAL AL

Lrechimo yue i presenle & oopin Gel da A beerada oo Livee pedprino du Sociedade,
Posrtis ﬂlcptc- 13 e jancirm de 20ES,

- - - - i
; o . .
o e A T

Ricardo E'.:I,.g;fq.l‘.
Presidente do Conselho de Adminis nsgEo
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