GOVERNO MY ESTADO DO RO G RANDE [H) S
Secrelaria e Exado da Fazewa
CAIXA TE ADMINISTRACA(Q DA DIVIDA PUBLICA ESTANDUAL 5.A, - CADIP
CNE] n® 00,979, 9694101 -54
MIKE 43MM3 14518
= Lompanhda Alscria -

ATA DA ANSEMBLELA CENAL EXTRAORDINAKIA

§Loersle erbr 3 [iyme & umdrie, in e focaliode pelo gendp b praieins 2o amigps LU0 i i ' b AT

Lawcal, Nata & Hora: 45 1 .l ) nerras do die O3 de janeito de 2005, na sede socidl, situwda na
Cidade de Pang Alepre, Estado do Riz Graods do Sel me Ay, Mava, o® 1.135, 57 andar,
Teunitam-5e, £t Assembléia Creral Extrasrdingria, a tonatiducdy oy Ackonistas da Caivs de
Adwinisiragdt da Divida Fublice Estadual 54 - CADIE ("CADIFT oo “Companhia),
mserila rey CMPIMAE sob o n® AT 96YANNT-56 ¢ oo MIRE - Jmla Connerenal 4o Balade
dn Rin Grande do Sul n© 433000345 L. Qourum: acionzsiss represcatanths iotetdidade de
sapital socl. Convocagho: dispensads & convecatan pela imprensa. dace a0 disposde oo §
4" da adige 12.1 da Lei n® 404, e 15 cle degembne de 1970, E:ﬂ-l'lpi:-.'iiliﬁﬂ da Mesu: &
Aszembleia Curul foi presidiah pedo Sr Pacln Mazbelueel Redrigues, represenlando o
acivnista conimledor, Estads o Kie Grande du Sql ("Fsladn™}, gue convidou a mim,
Ficardn Engled, para exsocer a5 fungies de seorcliio. Iniclasdo o8 wakalhos, o Senhar
Presients declamy tegulannente nstalada € aberls o Assembléiz Geral Extraordindria e
soliciiou @ pace, Beereliio, qoe procedesss & Ieitvra da Ordem do Diy, sendo 0 seguinie
tong: Oredear dn Miar A prescore Assershbia Georal wies deliberar sohre: (L) grupamentes i
apaes o Compankig & rawin de 1 {umad agdn para cada grupo Je 110 {oem) afualmenie
passuickas; (TN aheragio da redaghe da A, 5 oo Eslziulo Sociai para retlelir v e
wiarnerns de agsies da Companhia apds o gropamendo: (I aumaenls <o cupital =il ok
Compraanhla o wabor iptal de AE ZET.S000000) {duzenlos ¢ vinte & sein muillioes ¢

quinhwenlas mil reiis) mediaie a enizsia prvada de aovas a(0es ordindrias nomindras,

l
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sem withr pominal, o screm oswhyeritos coantepralivada s mediante pagamenln ok mecda
comemle e cesidn de direios oreditGeios na formy provisie e § 27 de Ao 3" du [ei
Estacheal o' WA de 201279998 ¢ na Lei Esladual o 120700 de TIR42004; {1V)
badicagio de empresa de auditoria  porn 3 avaliagio de diccles ceodiedrios 2 seecim
atilirackes en surtent o Capalal Secial da Companhiz; (¥ auleeizagio Qe emissin, s
suhaerigho  publice, de debfnlores poln Companhiz da espéoic oo garanlia  feal,
repretentada pely penlor de direilos eredilinkss, nos termaos ths nrtigna dn Capdtube W, da
lei n" R4, de LSA271976 o demais dismessgiey legais perlineases [“Emissdo™) (V1)
dedegayin ao Conselhe de AdmindsiragEo da Companbin, aa frma do § 17 do ssligo 3%, da
Lei o™ 64176, para A Bxagin oo Spread, T coano pard o cancelamento do saldo ndo
colocado des deb€otures; (Y1) ewworicagdo pata 3 Dircloria iomar a5 providEncies oo
sentido e promover o regetro s Emissfio de Debentures, perante 8 Comissio dz Vakoes
Mobiliarins (“TVM") ¢ demais drglics competentes;  lavrar & escriturs e mmitasn clas
tebEntures (“Reeriera™) & aseinar tods e quabqoer docementagic comelata & Emissa;
conlralar instituk;des Tinaneirs atorizadas o operar po mercado de capitais para efetuar a
colovay as debEnurey;  ennlralar apente Aduciric, empresa e classifkagio e cisor
{“retimg"], ewprcsa de aodineds, bames mandatirie e escrijurader, fxando-lhes os
respectives inenordrics; © (YOI conlrmagdo e ealiticagao de ndos v atss pravceados, el

edminisicoghia dn Companhia ancersormente a data da Assemblia. tobatives 8 Lmissao.

Iluciando & Chdem do Dz, o Presidente 3 Mot mmuse ao conhecimento dos
acirnisias 8 proposta dir Conselho de Administrage 4o Compaihiz pae o gropamento das
apfins o wpital gocial, avneada da capital social por emissio privada de aghes €, aloda,
mapi B ermiseio de debé nlures. com garanlia real, com o Tespectivn picecer e Conge o

Fagcal com o seELinde Leor:

"PARECLE LMY COMNSILIG FSCAL: Os membros Llilolares do Conselbo Fiscal o
CAIXA DE ADMINISTRACAT Ta DIVIDA PURIICA FSTADUAL S.A. - CADLY,
dande cumprimenta ac goe dispoe o Degisn 10y 2rign 0163 da Deion” G4 de 15 de
dezembro de 19760, analisaram # pruposia da Direloria © de Conselho de Administragiao,

copida na ate o reugiae do Crmselle: de Adosinisteecac, realizada em U3 de jancmny e
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HH¥S, s (M-LK) boras pacas {at gropamentn s sp5es Ja Cotspanhia, 3 razde de L {uema)
acAen para cada gropo de 10X {oem) alualmente possuides; (b) sumenio to Cipitad Secinl da
Companhia an valer de RS 227 50000000 {duzentos ¢ vinle & ste milhies © quinbepbos,
miil reads), mediants 8 emissin privada e SSOUHLSHRY (sessenta ¢ cinoo milhdes) de agdes
arlimirig, o screm sulsenilas o inlegralizadas medianie a cessio dy Jircitos cradivines wa
furima prevista oo § 2 do Artigo 37 da Lei Estadual o 10600 de 267121995 ¢ na Lei
Erspackual @ 12070 de 2240300 ou rm moeka comrente peecical, 82 T oocaso; o) (2 a #
cruissdo do debéntures pele Companhea, wo vake de B LOOSHRELCOD {vem mill¥es dc
rezis). podenca i erilfrin da admanislragda da Compakhin serelevada cmoand 200, emindy
piblica, da espéeie conn garantia real represemiada pely penhor de dircaloz eredildnios:
semele v opindia de que a5 nuidrias reonem condigbes de serem sobm2ridis 3 apreciagbe
dos Nenhorss Aciopitras, potquanin: (i) slendem eos interesses da Companlila £ 3
Iegislagan vigenle; (i) € palente a aecearidade de recursos pels Companhia para gue posda
¢l sew objein social; (Tii) do ponto de viste scordmico- findaccino, & operagio mosra-
g2 inletossanle & widvel para 3 Companbiz; (iv) o custe da operagin, crmsideradas as suas
peculinridades, estd compalive]l com o praticado ne moencadog (v 8 eslrotora da operagan
permile @umento da capacidade financeira da Compianhia, com eccueses advindos da
cihissae de debentures, gy espiciv com garndia teal, represealada pelo foxe financeirg
decorronle de pagamento dos diceilos creditdrios a serem weidas 3 Cronpanhia pelo Estade
iy Rie CGrande do Sul, quando da integrafizagao & aumenwd de capilal. F o parecer. Ponio
Adegie, 03 de janeito de 2005 l{aa-} Cacloz Bchrinhy Proeecneamn, Fernandn Rodrigues;
CHates Cesar Dias Medeiros.™ -

Em saguide 10i coloceds em desenssin o ordern do die, resullando aprovadas por

unarimidedy ¢ sem quaisyuer ressalvis as seguinees matérias:

{11 Grupame:nlo vas pgdes o rardo e 1 (oma) para cada 104 (cem) alualmente pogsa felas,
pistands 0 Capilal Sowial @ ser dividido, 8 panic dests dala, em 3OKKLIHN) {LnEs
millhis) de agdes ordindrias ncminativas e sem valyr rominal, visimedo adeguar o

withtr palrhronlal da agao @ unidade monetdria nackmal. Lm virtode <k grupamentc

 aprovede verificow-se que o Consclheims e Administegio passaram a deter
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(1D

(i

Moasied e agenes, Asaim seode, o scionisia Extad du Riv Grande o Su), respeitae)
Wy prewE o oincise X1k artige 17 da nstragdo %0 07 323 de LRATTZ2000E, ¢ €n
CUmprimenla aos requisivos de adige 146 da Lei 0® 6404076, cede 1 (uma) agio para
cada wem g chwkn Conselbe iros, passando cada um deles a possuic 1 {uma)y nrea
azau, Bcands o acionista comfroluk:r eom as restanies 290005 i milhdes,

MEWCCEAENS & s tnld ¢ ande riil, Inbocenmns & myvenla & cincad aghies ordinirias.

Altzragio da redegdn do Arl 5" do Lslatutn Sucial para relhetie o iowo cémerns de
ag0es de emissEo da Companhie apdss o grepameni aprovade esta dala, qoe passa a
WifrIraT wim o sopuinee qodicdio:
“Art ¥ -0 capie sovipd 4 g 8T 63008 136 3 [zecsomia 2 (rf5 milRowes, seiscentas
€ dezoita mil, cemto £ irinte © pOLe rEHS ¢ RIHE @ Qanine centavas) dividide em
TEXLOEK fIrés mithaes) de codes ordingeias, Acinaias, fem valor mominal.

Aumentes g Capital Socil da Companhia en valor de BE 227 3000000 00 (duzentos
£ vinte « sele milhdes & cuinhenbus mil teais), medianle a emissdéo privade de
65 HXLCHNY [sessema e chezr anall¥ies) de agfes ordindrias, todes nominativas € sem
witlor molingl, & preco onildris de B33,50 (ieds resis ¢ cingitenla cenlavies), pan
integraleacio. e mocds correms ou em direitos creditdrios, i vida maoatao da

gubserigin, observadn o deliberado na presentc wsscmblesn.

11 A zghes odijeta der fresente sumenta de capitel serao subscritas ¢ inlepralizedis,
meUiante assulamta do respecivn bobelin de Subscrigio ¢ sOmeniv apis 45 SeEninkes
conrréneias: (1) apresentagio do Lagdo J¢ Sevaliagie Jos dieiad credicdrios 8 ser
claborado por empresa especializada, espeilade o disposin no §27 do Arliga 3 da 1
Estadual o7 100505 de 260120195 ¢ na Lai Estadual o [ 2000 de Z2000H; ¢ (2
aproewagdo do Laode de Avaliagde em Assembiéia Geral Exeraordindiia dos acionislas
da Companhia. Implementadas as wndmied acinn, scrd QNenedo instrumenio de
cessio de diritos crediddoos pars fins de aslegraleaacio de agicos e aumenio e

pital,
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3.2 Toudas a5 mowas agdies 3 sooem Arhserilios Lerin as muesmas caracles Bicas © guzaran
disk riesnes dicelns ¢ vantagens estalulariaments giribuidos alvalments 5 agies
ardindrias da Companhia e fwdo jus as bonificagies distriboidad, Ton oome a
quaisquer direitas detiberados em atos societirios da Companbia, 4 paniic da dera da
subwersghie, vclugive, © fardn jus 8 dividendos Integrais Jo exercices Bacial en gae

forem subscritas.

13, Uk dirsitag creditres sclwwnados ro Relatdcie de Ceedo fus “Dirciioes
Credydrins" ] deverlo ser, em cardfer irrevogivel ¢ irretritive |, cedidos i Companliia,
ceadin esta realizada sern coobrigagio ou dirrile e reprosws contca v Ealado, em
ephlrapartida pola subsorigho ¢ intepraiizagao dis Agies olyon ds presente
subaericho particular. A cessio de orédilos ecima relecsl deverd see fedlizada an
amtyze don digposts mo “Insteamentn Parlieoler de Cesglia de Divedins Credlidrias para
Flas, de Intcgrallzagio de Agdes em Aumentr e Capitn]” (o “Trdrcumenio de
Cessdn'™) ¢ dn “Relalirio de Cessép™, eslaode g adnmsiragin da Carspanhia
aubnsizada a4 firmer ambos o5 insirumentus, s tefnwms 4o dispnao nas minules
ruhricadas peln Presidente da AssembBia ¢ pelky Scercrdrin, arquivadas na sede da

Cormpanbia.

3.4. Come dispesie ro Insinmenio de Copd@o, considerar-se-a resolvida g cessio dos
Direias Creditiring, sedickes & Companlia, 1eferentes a cada parcelamento ameedide
pelr Estado a0 mspestito contebwince, especificamente no (ocamit s moOMANCES
veneidos £ ndn pages ¢ 8 vencer, operada de plenn diecito, nas seguintes hipatesss {as

"Ciondighes Hesalutivas di Cesdu ™y

{u) desisiingia pelu wonleiboinle do paecelamento referente aos Dircitos

Credrdrins cyslickas:

ibl revogagina do parcclamento orginal celerenle ans Diveits Creditdrios

cedides;
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ek qualquer vwire aleragdo ow Anulagde doo Japgamenis referente gos

Laireitess Creclitorgs ced jdom decwrreoe de decisdds j:l.'llJ'in.'-i.Iﬂ: il

(d) diminuicisa me vakr do doeme credidrie decorrente de norme. kgal que
conceda remizsan, anisliz v modilicegio g ponalidedes oo das condighes

geriis de parcelanenie, ques as Wrnen mais bemglbas no conribuinee.

A5, Ma hpdoese de nensréncia de qualgquer das Comligies Besnlubivas Ja Cessdo, o
Eistaka okz B Griomde th Sul, conv a Minalidade de assepurar a intsgridade do capial
sogial 1 Coenpanbin, poderd proceder, a sew exclusivo crilério, en fawnt da
Companhin, & mova gessag de Direilos Crediforios que alenddam aos eriterios de
elegihilidade definddos Ao Istrumenio de Cessan, em wlor equivabente an da
resajucha oo diminuigio werificads, obsenmdos oz precdimentos definidos no
lustrwivendn de Ceseio. A resolugio do eessda Jos Dreitas Creditaros, nos bermos
du [nstromente Crggie, Sompente s aperfsinara, de pleno direiln, wem a rangferéncia
da Companhia pera o BEstado doz Dhreiton Credilfrios sujeitos a guahjoer das
Cordigdes Keschlivas da Cossho, yxia o recchimenio, pela Companhi, e
respective telatome ce direims credingios, ¢ ode sy orespeciivo repesine. A
Companhia, em nenhuma sireonstiieil, poded cxigin do Estade que oxle prevcecls
nowvie cessdn de Diecios Cediddrios, em faver da Compandiia, oo bipatese de
ocorrdncia de qualguer des Condigies  Resulutivas da Cessio. O Eslade somente
poderd ulilizar-sc da prefrogativa de reallzar novas cessdes de Direflos Credindrios

para o Companhia atg o cia 25 e Jeemmbine e 2R,

36 Em rarae o dispasto e Patdigrato dnice do artigo 10 v ooe §1° du An. DR,
ambus da e i A, 0 Rsado obwiga-st a realizar 3 prestagacs sermgspoendenle de
Acies subscritas, cem contzibmgio on dinheioo ow, 3 st unico © erclogive eritding
por meice o cessdan e mees Dapeitos Creditdros 3 Cempanhiy, conferme acima
duscrive, alf o dia 26 de dezembiro de 2006 Somente apos esta didn, os dregos e
adatinisbiagdn ds Companhia poderado eleivar o chiomada o, gees Lennus do 327 do Al

s da Led n® & 404076, constiloir ¢ L=ty ein mara. O Falado s compromete, chi
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CARICE irresngAve]l o rpcimddvel, 2 wimar lodas as medidas o ocealivar ook us
procedimentos necessirivs para gue esle possa inwegraliver o capinal accial
Companhia. por meio de comribuigio em dinheir, abservidas as digposicies da Lei
e 12071, de 22 de abril de 206 e a lai Complenentar o™ 101, de 4 de make de 2000

3.7 Justificative do prego de emissie: o prego de emisslio das aghes objelo do
presende rmenlo de cppital o fisade ern RS 330 (1265 reais © cimgiicota conlasr)
por agdo vodindod sum Dase e vakie palrimoniat dus aghcs da Companbia wpas o
grupamente, consideraby 0 Patriindnio Liguids da Companhiz +m 30092004 s
fermess e Artign 10, § 1% [nelae T1, da Ded a® G A0476,

38 O Consclhciros de Administragie, que epresentam 3 talidade dos aceanisag
mhimacitdreos de Companhiz, reneociam, nesie a5, an diseine de aubaerigdo das agies
decvstrenics do refeide aumenta de capilul. 1encde o acicmsin cadreladng, Esade do
Eiv Orowde do Sul, declarado a inlengdo de intepralizar o wdal de 65000000
(segaenta ¢ cincd milhdes) de agdes, sondo core que 3 quantidade exala sohscnle sora
Nxads apds 3 apuragdo do vakor dos Jireios eroditarius ma |audo de Avaliagio a ser
elahcrade por smpresa especializeda e apreseniade ey Adasemblén Geral de

Aciinnslas 1 ser convocada sspecial mente pare esse fim

(IV) Womeagio da empresa “de asdiorin KPMG - Audiores Independenles, para B
avaliagis de dirgilos crediwirios ce wislarldade doe Estado do Rie Grande do Sal, 3
sere wlilickss €m Eutures aumenta o Capitzl Social da Companhia, cepreseniadas
pele Jmeits g recehimentn da fragan cquivelenle a 63 75% {sexsemia e s virgula
setenfa e cince por cenda) e Mok Timanceirn devorrente das parcclas relulivis 2
parcelamentos de créditos Irbelings rebiccomadus an TCME - Tmipeste Sobre
Operagtes Kelativas 3 Cioouligae dle Mercadorias & Sobre Prestaghes de Symvigos de
Transpotie  Lolerssiogtaal  Intermanicipal ¢ de Comonicacio,  devidos pekas

I||;n|:||1,|:|'i'l:||,.|ir||:::5, oo wenoimeale  ald desembwo de AXN,  inclosive, em  [asc

itnioishdlive o judicial,
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(¥} Apnrvingio e codsade poblea de Debénlores da & Emissioe da Companhia, ao vk
de RS 1O0CKNROON]D | cen wailbiies de oreais), da cspécic com garamio real
represend s gl peribor de dirciins creditirios, s leemos dos artigos de Capilule ¥
da Lei 0" 6404 de 1SA2019T6H & demais chisposwtes begaas porlinenles, o as
ciecler igricas espee Nendas akaian, sende que, 3 criléno da Companhia, o volome Ja
ermisxic: & da afena poblica das debéniures poderd ser elevado em mig ZLER.
wtalicandes B LZILOCELIENLINE (eenta o vinte milbaesy, represeniados per 120L00HE
{ecnbs o vinle mil) delEnlores, na forma do §2° do adige 14 Ja Insiregdo TV o*
AN,

Caraclenisticas de Emissac:

itf - Yalor Talal da Emdssic  RIID0IENLONNHY foom mibhis oo resig), @ data de
emiseio. (2) - Yalor Nomios] Unitério das Debdmiuress BF 100000 (el reais), na deta de
crssan. (3 - HOmere dc SErer em séxic unica. (4] - Chantldade de Debdateres: serdo
conitidas 190000 {rem mil) dobénteres. {5) - Dala de Emnitgdoe: dia 1° de janciro de 2005, (6]
- Praooe da Emissav: 23 {winLe ¢ Irix] meses. (7] - Veselento: cm 1° de dozembre de 2006,
LoRSHD em que 3 Companhin se sbriga 2 proceder a0 pagamncnno dad debEniures que ainda
eslzjamt em circulacio, pedo saldy o walor eanndl oo ansdlizado. screscido da
Remunzragho, rssalvodas as hipdlesss 0z vencimemu antocipado. (8) - Foerta: aonuinativa
cseriszral. (% - Certilicades de Dehdpiores (@0 wordo cmilldos cemifieades de debEndures
Para iodrs o2 fioe de ditedlo, & titelaridach: ooy debPnlusset dend calmfovids peka ceireio
chnitide pele Banoo Mandaitio ¢ Escritumacky & pela mstituich deposiciia das delnlures
para o3 tirwlos depositedos uo SND. Adivienalmenty, serd =peslido pedn SMNO o Relaldrio 4
Praeche de Alives, goFmpanhedo de sxtrobn, cm o nome o debenturisia, ceildo gola
ircrilvicic (nanceira responsfve] pela custdd@ demsos Wwlas. (10} - Conrevsibllbdede: ndo
merdn coqverspreis £m onglos. {11 - Exploiet Garanila real. congubsiencinda por: 1 penhor
g Thizzitus Croewlitdrics oo dluleridade de Companhine que represerdam o dirsiin au
tecehimoenin ds fragdio coquivalenle B 03 T5% (sestentn ¢ ofs indsirgs e sefenla o cipcu
cenlSsings por ceowny do Tluxas financeirs docorrende das parcelas polatias aos cridilog
wibutres relacioomks e M5 - Impesle Sebre Opregies Aclativas & Ciccolagio de
Mezcadonias ¢ Sehfe Prestacted de Servicns A2 Trereports [nletestahial. Iniermunicipal e de
Comneagdo, devidds pelss cealribuinges, que constiind et pedpeia do Fxiado, 04
Lerowns da el Bsladaal 6 537 de 27 e feversica oo 15728, o Eheer et Fatadual of W) 145 de
21 de junho de 2K, do Decrens Extadual o 41856 de 27 e setemibro cle. 24012 © ke [ecrzic
Fulathil 22,6373 e 7 de rovernbns de 203, com wencimenio e 1 de jansire e 20H1E ©
W dereoln & K, G lase sdriinisiraliva ou judiciil (os Dirvias Credienras),
veslicizd pedn BEaradio 4 Oanipenbia a nlulo e concraparida 4a integra liregae. polo Fxab, 42
advs caliTidas peda Companhia, nos lormes 4o “losioimento Partkcalar abe Cesdn de Diecioos
Crediforsss pera Fins be leegralizagao de Agdes sm Anmenin abe Capital”, a sér celehrado
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enite o Eslaln, a Companhia, 8 Tomsanhsm de Procsssamizni ge Dades o Esade e Rin
Ciramde din Bul . PROCERGES (0 "PROCERZS ) e o Barrisal (9 " Insiremente de Ceasdu™y, o
g PeClraa So foeds crefeine nacindl, decurcentes ke pigd mema, pafes cesnirboainles.
dos referides Direiles Crediciriea, imdependemcmenie & onde e votbas cocunlrem se
deyewiladas, 11 penheer dee dirgiles areditétios de lilolacidede d3 Compenhis junle fo
Banrisol, refgunlex sy recupsos manlides =momessta orreple. nagiomal & aplicagies
tinanceirns wincuipden b soowa cortente PR 2T AT da Bgfoces D100 de Lotola idabe gy
Campiinhia, <lestinada 3 arracadaghns dos valnres decarpenies des Diegitos Croeditdring {a
“Canla e Arrecadagio™); . penbor gos cirefins oreditdnias e Liomlatidade Ja Companhia
junte an Bancey [ 5.4, insitwicio financeira com e em 550 Faoln, o Estadn de 350
Faudiy, Prace Alfreds: Epydie d= Siicea Aranha, o 148 - Torre Taies, meerie e CHELRF
mah o oo SLUHY L TENTE R LOR ('"ﬂﬂrr.'-::- T}, refocnbs 208 cozw @ manbicks @m el
COrtenne necional ¢ aplicagdcs Hlaanceiras vicuiedas b conch corrence 10 44134 Y b apencia
i A de niwlariceds da Cotpalia, omde esla deve eleluar o depisine it valimes a s2em
wiil izadas nor paganeiuo das dztfidurcs {a " Conw do Baneo dMandsdrsy; o {1V} penbor <dns
dlizings credildros de oabaridade s Crabpandia juoby a0 Baikar Iwd 5.4, relereptes aos
recursos manlidss +m moeda corremle nacienal & aplicagdos fingnorirgs, vinculador 4 cunk
cofrente n° 494%5%-1 de osgtecia o' WM de dduleridade da Compaahia [“Buckde dc
Amortizagie’), conforme digposia no Hem 30 abeixo. Enquamo exiciiren debdnlures can
circulacis, o valgr minima da Gareeiis Real deve sor equivalente a 185% (eohion e Oitenta e
ity por cenlo] do seldo & valor normoinal nBo anolizecs das detmures g clicodacn
BCTEACEdr da Remunerocds, observads o crilfrio pro-raf esporls, e foraa @ veeiflsar-ae n
coquadrensemo, pele Conganhds, ag pardneare sooane esbelecids, & Counpenbla ¢ u ApeoLe
Fituciirio deverac caloatar, no 127 {décima semunda) dia 4= cade wbs calondésio {8 "Daie de
Verificagdn"), o Indice d@= Garantia Real (o “IGR™ por meis da apliczgho da seguinie

PATFTRSSAN:

" - Ll . ‘Al - ¥
Mn_iwx VIR WA L VA = [T AL ) - ARE

ST
ande!

IGR Indect de Gurartia Real, cadvalado na Dot e Yerileagdo,

WM Welor dos Direflos Croditésios spurado para o Gltimes dia il 4o més
calenddirin imedivlamemle anlerior & respeclivs Lae de Werilicegho,
abe2resds o eritécio de chloulo previsio nos "Critérios de Procilicage dos
ThHredles Crodicdrios" que corsdituird Ancxo a Escritura de Emizsdo {os

B | "Critdrie de Procilicacha’™). o .

VIR Valor tha Dircaius Cediffaius ceja coade eoha snke cowlviclh = ainda

130 apealceimba, va forans do sroemento de Oosdo,  apuiad pack
llimw i Gl duoeks sdendSrbr e alancme anlcice 3 copecliva
Meals de ¥in |fiL'.'|.-:;_ir:l.. abse wada oo ikt s e caleel plﬂiﬁul s Loribdrmes
de ProvUlwhido.

WA Valar dos recursre manlickss em maosdi corrente nacional ¢ oapkicngJes
(inameicas, vimcwladas 3 Conta de Arrecailacio, apurata para & nllima
din 101 oo mes calzndicio imedintaments ardexior @ sespaciivi Data sbe
. .| Feificagic. e .
YFA Yalur dus recuris mantided an okieda comnaite naciunal ¢ aplxegs
linanc-#iras, vemubks an Fuikdn de Ao g, apurﬂdﬂ TariL o TlLizrss
din 4] dip mPs calenbicss jmediidn mente armaerior 2 Ttt&,]:lﬂ_:lil'ﬂ Dula ale=
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_ Merificagho.
WEE N Walor Jos w5 mel ido s om meeddd corcente eewan] o= .iplir.a.gﬁm
famereciras, wiocalzdos 3 Corma de Betwo Mandawdow, spurade para n
0Himno die @il do més calendirie imedinlemenle amerior & respoctiva
T3 o= vesilbcacan,

RKE Walor da Kefeava i Bemuncragao Espirada, spofecs pecl o uldow dia
diit do m*a calerEiro neediglamenls anlsior § wapecliva Dac g
Werilicacan, na Berma delinida ahaixo

ShR Somaldriv do caldo do wvalor nominal das debdnfores em cireulaghes,
rcrescilo o Remunemgio. apurady pata no dltimes din dLl do meés
lenddrio imediatamenty antetior 3 respoectiva Tlala de Verilivacin

Enquanio caislirem debdnewres e cicculaggo, o GR deverd ser equivalenoe &, s malmarn,
LS5 fum Mciro & calenid coudn cenlésumm). Casn o valar Gy WGH sija iofocior 2 LR {em
Eleir & oilenra ¢ oito coolfslnens] oo quelquet Lata de enificagdo, 4 Commrahlua scolrgm
3 recomoor 4 garanciz presada, observado o gue dispuser o Cordreon de Penbor. Para eleien
do dicpases acima, 8 ILeserve de Hemunersgho ssperada (8 "HHET) Serd apurada, ¢m cada
Deta ce Yerificacdno, de peondo COm & Seguinte expreasho:

1
AN - [I[lu}miﬁ] —Jl PSR
. o

Yalr vm Torma decimal s 2w cguivalenie 2 difocega colic o () Texa da
Iheic debfntere € [} 3 taxa media de remuncrag@o 0% Crincitiet Creditiris, apumada
pela Companbea = pelo Agenbe Fidusidiio, de acondo enol & seguinle Expresad,

Mlesc =¥axa da debdmmere, (DA 00,254 13&%-:{3.75}_ ande: TILE = Toxa

de Tieres de Longo Praso, sxpresse nd for me decimal Ao sowy, epurada ¢ divolgads
polo Bance Cenirel ko Bracil. wigeode no dlimo dia dtil do més colendario
imeedliata menle antericr & respestive Dain de Verificazin & Taga da dobfniure -
Taxa de Remuneregie das Debdpiurss, zpurada mo diltime <la il doo mes
calendirks imedwlamente anterisr 3 teqpecliva Dala de Werifkcagie, oblida de
acardn i a sopuinie Tarow la.

Fazallf +I]~.-cc('5!’"r':=m'|I +f|—]

100 v L ! oele: Taxn DI »
Taxs B3 do xtimma abisn @il dn mbs calembitic imuedistamenle aglerior 3 regectjva
Dota g Verilicwgdn, expressa na forma pereeniaal sy s Sprond = walor &
Spremal Jefipicks pnnfurme 4 lem 14 abaisn, exprosss no Bema perventoa] oo ane
Benchn gque: Se Fhesc menor doe G frern), entlo fese igeal a4) frérim).

STIR Somelcirin de salde b valse nomical wdu amorticad dag Dehdidorss cnk
Circulacin, acisedbn da Bohlunclagia, apordda pard o dloei dia ol da nds
valenddnio imnsdiatanscmee amenlon & respoeiiva Data de Yenfagan,

Tonger ey debéntfire = [

O evursos decorienes do pagainenbe, respnte o alicnagiug dos Lules ina ncvines, proaenies
oo fulueos, ¢ qumas de lundos de ewcsiimemo, adquiridos, pels Companhis. com os
reaureki cursackss na Conla de Arracaduds no Funda de Amoriracio & na Cona e B
Marglaliree. deverho sor obrigasariamends credicades nes condas crenlss de arigem {Taberd

Agente Fidweidrio, nas termes do Tondralo de Penhac, peeoviamenie & mimvime:nlsg@o das
werhas alepusitadns 0as CoMas CorTentes acima releridas, kmar Indas as modidas mecesdnias
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senck:

ande-

de [orma 8 werificar e £a) o indiegio lmaceinss cuslodianies ou omissoras dns alives
M QUEsLIN CuneprAnL G Kot pesvs10 & dhp oo respeclivis bens oo diicilkees coconlrem-se
clevidamcnle coyecidudus oy EBeod des d0ulares das delEniures, wes rmkees du Comraia de
Feobod ¢ dd Jegiclagho om vigr. A Compenhi obiigas-se-f. o crdler droevogdvel ¢
Irrctrandvel, a realizar ik = qualguer xuwy, clyeiar corcespordincias. assinar = eolregar
Gualquet Lipo de documenlo o dacdarsdn, que wenlid 3 801 50l icitds peto Apenle Fidovibr,
necesshcin a0 aperleicoamenie & formalizagko &0 peober & bers ¢ dirdios vineulados g
Craranha Real, Eiquante cxislicens debéntieres em circuliogo, a Companhia © o Apente
Ewlucitrir deverdn calcolar, em cadn Patay de Verilicacko, o Indice de Valar Presoni= {n
“IVE"), de aooddo fom A sepuinte swpressdio:

Violm
T ]
e = =
VAN,
i - 2
m rtewd
D, =|L'm‘“ p {7 14+ 2
106 10%)
[%E: Indicz dn ¥alur l‘rmﬁt. caiculedo em cada Tt i
SerifbuaEio
VM Yalw dod Dhiecioos Crednidring cujn dala 3 vexennento

veored nr mks  celendfcio  cda respoctnal 123 de
Verlfizachp, apuraca no sistema GO - Gostdn de Crédilog
Cadip, processado peln PROXERS, ohacrvedos o5

: Lrilérias de Prowificaciion
Tim Taaa de Diseunick para 2 nefs calenddnio da cespective Pt
e Verileszn.
Dim T |rana 11 o diz ALl imediataments anborer 3 Asgeclive
Dath dc verificagia. axpressa na orma de pameepiul B
AT
VAMm Valar de percelz e smorlieacn das GOKMUNG O

circalagin, devida oo primean da de eds subseguente A
rﬁp_n;tivu [haLa che ".-'E'l iﬁL'.Hﬁl.‘l.

am Momuros de dias iteis decorrides endoe o | {primeira} dia
it g mts da respeclive Dew de Verificagie = n 17
gruimiciru] diz 0 do mEs cnleodirkr imediatameoeac
xEFminli.

Eibquanto existirem debentures em cirenlagio, « [VP, Apurads na forme acioa. dovard ser
cycivalate 4, no minimes b2 oim ikeiro ¢ vinte contésemzn ). {121 - Atuakicaghn da Yabor
Morsbinal: nbo serd afualizado. (L3) - Remenerygiers Cada deftmiore eard jus ao recehimentn
de guwiss renkiadtaldrios (8 "Bemuperagio™) currepundinies § vaciagie scunwledn das Baxas
medizs didiTias dis [l - Depdsilas Tatc hoaceciros de wme dia, Exira-Grupe Taxas DT,

culadas ¢ divilgniis pela CETIR, cyprilalizada do spred, 08 forma esiatelmida 2o iem
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A ahirixes, incideobs subre o saldo do walsr mesninal pio amurfzsede de o debdntare, a
prarfu da Cuats de Enigsho ¢ pegas 27 [ral e sk Palude Je Candalizigan, oo sonr= £om A
Liarriule ADDixa;

H = 15PN = [[FatorfH « FarorSpread - L}

1kl
E valm da  JAemunsragie devida nn Coal de cada Ferfode de
Cagnializagdo, calculads com 6 (59} casas  decimais, stm
arredondamenty,
Furiodo or intervale de lenpe Que 4c nicin 03 Daa de Dmissan, mo cer & 12
Canjlalizacan Perlods e Capitdiasg@o, &4 na dala oo pagamundn il Remaneragico
imudislaicenle anterior, na case dis demais Peioces de Capoallzagho,
¢ wiming i dala do pegamerdo da Remumzagin do foRjociive
persodn. Cade Perindo de Capitalizsgdo suoeds 0 aRISTIOE 8201 S0IUGED
. de conrinuidsds, &° -
Subpir oo de prazos definides de awdo com &3 Taxas DI aparedas, sende guy: o |7
Capitdeagdc Subperiodn de Capializegio niciase 13 ala de Emissie ¢ termina

m1 prazn definide pels Texe DI apurada naquala dada; os Sebperiodos
de Copivalizacho sepwintes s definldea apwendo-se 8 Taxs DI no
vealtleene 3o subperfodo anlereer, ondtmdendo-se GOMO @ VO
subperkado £m o wipor + prae: oekis Bxh, Sende que o Tlkimo
Sulperivde de Capilalizegin terd sew vopeinwslo ne mesma data dr
venclnienla do respeciee Profode de Capilal 2o, & B9 laxas dos
subperkiedo: S0 soumnladas de forma expomeneial wdizando-ge a
CcrildTicr gro rata FethIrds por dins tels decorciced 12303 8 Taxa U &
perd o Mpwernd. 5 mooessdTin, 2 a daa g sfeio pRgmenio da
KMo, gy foema a cobrir 1040 o Pecfode de Capiintizngie.

WK saldo da valor neminel e 2iborrizade de cada Deteenture mes infcin do
respeciig Parluds de Copializecie. informadeiraloulidn vom £ (5£is)
s deciTon, 4L Srsdondi menlo; '

Fawe DL ° produtdria das Tawas O, desde o Anes de infoio de caplializegin, incheive, aid

a date de chlouly, spclusive, caloutedn oo 8 (Ofio} casas decimadis, Cofm

Fator DI -'ﬂ[n[ 101, = ””']]
- . i . onde:

MO mwieme:ru Gl die Lascas DL sendo ™ORT am nomers inleud DI, Taxe

DI, espresa &0 did, calealada vcom 4 {nien) casas  docimdis oo
iy
r n
TIM, - P, t J'i !
PELLUN code: k=1, 2, .

amrcdomBnicnld, se0dd que

arTodendaancing, sepdo guc;

™, Taxa [H divulgeds pela CETIE. wahrada com T (duas] casac decimans,
dk nidrmero e dia(s} GLeis] carrsspomdznles an prazy de validade 1a "854 11,
sende "akt wm nomeca ineizo,  EMOLOUGEE eos,
T Schrefasa e jurrs Tiaes cabeolady ogm 3 (navep casas becimais, Cuw
et [. oo
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ll'l
Fatenl Syrzad = l’spr-:adi t1] H‘
o
prredondamenco, onds que - . o
Spread definids configme v item 14, 0 nuimeroale aling dbeis enice 3 dala dn
Priima pagamente de Remuneracin ¢ a dala de pagameanio da Aemuncracan
aolaxicir, semdke "n? ume nAleme=rn endeire; B W52 dias oesid.

* A Taxa DI deverd ger wtilizada conaederando dénteon pimesro ke casar deacimais divolpooks
pela foplo respensdvel pelos sew cdlealn,

]'rn[mr, . ‘;"“ ‘|

* O [Beor resultenoe da expressio ¢ g gnnsideriodo ciem 16 (lereysei=) casay

decimais sem amesdendnmenda.

: [n[mr. x‘:_""’]]

« Efenua-se 0 prfurtric dos flores didrios sendhy que, m cada Tater
dadr iz Brunbuladi, ropce-ac o reswleos com 16 (deresesis] camas decimas, oplicanibkese .o
prdiaiitny fator durlo, £ assim por diance ald o Glkime consideraks

* Uneg vz o8 Ealores didrsos eslardo seumulxibos, consilkra-se a faior residamd= “Fawe T
oo & furike) casas ikaciTads ciim arredemdamenti. -

A Remwunerechno curespondenls 3 cida Ferlode de Capiluliragie serd devida no 1% du de
cada més, sendo o 1* Femareragio devide em 17 de feveneos de 2005 € 3 Guoce < 1° de
dexembrg de 20K, Cesn B Taxa T pAn osteja odisponive] guando sl iqraracis e waloe Ge
qualyust obrigagie peoimidrin prevista ns Tseritnga de Emissicn, sod aptivads o dluma Tase
Ll que esbver disponivel nageels fip, péio sende dewidns, quaisquer ceammgnensg des
finAnceiras, tama por pade da Companhia suante por rale des debentuclsas, quands de
'di-.u]gu:;iu da Taxa Nl aplid'l.'ul. Ma awdncil da apuracio erol l:I:".-'I.IIgal,"E:} s Taxe [Pl por 5
(einces) climg ateis eonmsacwlivers, extiondn da Taxa DI, oo impossibilidad: de sua gplicagio par
impasiao  lepal e slderminacge judicial, serd epllcads, no lugar da Texa D
aubNDAticamente, & BR subutiloe que vepha 8 Ser adoleds pelos egentes de mercedo pare
operagies similates. Wa impessihdidad: de subsluigia da Texa D], oos dermos do tem
AnleTior serd mantida  provisoreaeptc a @ltins Taxé DI dewlpads no célewlo da
Remmineragio pate clibe do qualquor cvcfu dc rgamenno relecives 35 debdntures, Mesto
hipatesse, o Apeme Fuducidnlo deverd convocar Aasermbléia de lionleres dac dendplures, a sec
resilizada bl prael dxubo & 20 (winee] dixs, cordrda da data i evenles g Ly der caosa,
para dellseran, de omnurn aodn cont & Compaolsia, 8 noed 12xa e juros eefeconcial das
Aelsniw s 4 qual serd apelcado ¢ Spread desoriio reeilom 14 abaiso, de Formn 3 preseneor o
wialog real da Romiea ago dis Jebfaares, Aprovada 3 subslicnigho. & mesme sord aplicada
segumpdy as ropnas delermirsdas pels Ascenshlbia. apurends-se ac diferengas credoras
devedoras, cor relagdu a cvedles phpos es1c perfodo, & serem comoensados nos prodimes
cweilut. L850 4 subslicmicia mo seja aproevada por daheniurisias que repressnlem on ouneting,
2/3 qduis Teegos) das debdnlures em Circulngio, as mesmas sbeverdn s suhowcodas Ros
procediteenios definides o dem 22 gbriga. §14) - Speeads O spreag’ 3 ooy acressidin a 'Taxa
L], hase 252 digs Meis, ¢ serd fxacks apds apurigan da colels de inteng Oes e Dvestiments m

Eo et PrOCrsss 4 bookBalding [ Spread ], (15 - Repaciuagie: néics haverd. (18] - Linie
de Eorlssior A emizsfo alenderd 308 limfes previetns nn artigs &0 da Lej of f.H706, oom
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A% pardnlias roais reprsientantks uo fnlnlne 125% Joovalor el da emissan. (07 - Traes de
Subscrlgde: poderzo Sor subserilas g ogueliper Llempr, dentrn dn prases de o disiribuican
piblica, pordm somenre apds o imploments cumulative das Scgunies cundigbes: {a) 4
curnce=edn sy Tegistro ok diswibolcio pablica pele v b 0 sbscTig@e & dmepralizagie do
Aumnentn de cuprtal da Cormpanhla v os Diceices Creditdrivs, ¢ 3 copstinig@a da frarmntia
Real <de, s miriome, EHHE feonle ¢ oloenla 2 omo por contod sehre 0 vabor da emissEu & &0
diaribuida medissie assinatura e formalizagties i “Comicawe de Penhor & Amoeadegad de
Drirzitas Crediidrics™ ' Canirate de Penhor'), © alondofehils @0 disposdn ng flem g irata &
IGR ncima viade;, (C) pohlicagie o Andncie 45 Infcin de Distribuigdo, que devierd ocorner
em et W) (aovenia) diss consdod da data de conoessao dy referido registro pele CVM, & (d)
gue o Proapeces Definiivo (o "Prospechir’?) scjn tulecudo b disposicdsy dos imeestidores, 4
eulwcacas das Deindnoares deverd cor efetwads nu paalodo eginw & 6 [Sei5) TREES, B o0OlAr
de dala dn publicagiu da Andncio de Inkeia g2 L il ki, (1HBE - Prege de Subscrighn: oo
o salck Ao amotlizak o valor nonklaal de esds debdntere, serescide da Bemuneragic
calculpda wesde a datd de emissin oo da olioe day de papaibents ds Remoncragho,
conforme o casa, aié g date da efetivm intcgralizugn {19 - Inteprabzagie: nord foile i visia
no 810 ta subscricio, em moech corrende oacgatal. (20 - Dirdio de Frefertncla: ndo haverd
direile de preferdncia pare m ackmislas ds Conguanhia na subsericio das debdniures (21) -
Cronograges de A mortioigiio: As debBabures serdo amonizadas em 2L {vinte = ema)
PAICeiRg MOensais ¢ consecutivas, vencende-3¢ a prineeics om 17 de obril de JW0F = 0 dliima =m
17 de alierernbacs dde 2IMHG. M hipddese de serem areditndos na Conls de Artecadacki vaLOTce
decurrrenies 4 pAgationte Anscipado de parcelns dis Thireites Croundrios de ulelardads de
Conpanbia, 1als recursos ceio depositadss o Funde de Auwercizeglo. Obszreado o
procedimeols previsty or Comirate d= Fenbar, o Apeaie Fiducidrio poderd awiorzar, por
emril, & Uanslerdneia de tads eecursos pera 2 Corda Moviments A Emisaora deverd informar
Ao Agenie Fidocirin, pur ceeno, o depdallo dos respoctives walorss mo Funde dde
Amurtizagic, n pricsy clxiry de 2d {vime & quatro) oras mnia i dale oo goe W
conhecimente i enrrnein A0 pespocoeo ovonio, (12) - Eventna de Avalisganl Sdo
ronsidepadys eventis de avaleg@o (o8 “Eventos de Avaliagie), sujeilox aos procodinkoled
definides abaixo, guaisquer g eguinted ocorrdncies: B) exisiéocia e oquiisgquer Lol
cmititos pela Companhia que weoldm sldo apesssntAdos pnra prodess o que tentsin Gk
probestalos, cuji walur umitioee ou Lol seja [guel ou supeticr 0 RS 5 Q000000 feincs
milhfes de Teais), excoiuathed 02 gue tepnham side nbjetn de medida judical sdeguada paca
anulagdo, sustagle dr seus eleitos ow, ainda, sejam prostadss pareolles adsquedas em juizo;
b} exiacdnein de indicios de que a Companhia s enconlc Bdinglents o cumprimeia =
qualquer cbrigacko de nedareza finarceira em qur a mMeios 9¢ja 8 princips] pegadwa nu
gartanildors &on tenha sido doclarado o wencimentu antecipede de Juelquer dos negdcios
#uima referidos, oujg valar unitirio ou 1ol soja [geel on supetior 8 RES.OD0OO0LN [cincn
milndes 4 reaish exomuados o5 gue Ionham sido oljeao de necdide judicial ad=squady para
Bnulagdo; ) caso 3 Companhia sbrixe g alcoder wm linilss minimos fixades pacs 0 1GR,
cr qualyuer Data & Verilicagfiv, ¢ @l cven 155 scja integralmente 5anas pela Compaitha
att o pendilimsa dia Gtk do m@s ralenddni emogque scveridbear o deaengquadrzmente, jnclusive,
dy descumprimenso, peln Companhia, e qoalguer obrigacdc TAG pecunifrin previsla oa
Eroritura b Emissie, imclusive ajuclas eelativas & constiomgan i Funde de Ao roZecie.
e termos to Conlrain de Pealion, que fBo £ojd imegralments simadu pela Colgpentia oo
praeo de 15 [guinze) s cortid da data de reechipienco de coemnimgn @iviada pea
ﬁ.gu;'nl,s Tidus-daric ramuqicands a oy e IEcia de eeenie. ] clesomprimeno, F"3|B
Coempanhin, de gqualgqua mlaigagdo previsla no Contrda e Fophes, gque o A&
iningralmente sanadn pela Cimpanbe nos prazos ali estabelecides; ) docwmqunisncola, pele
amrisnd ano pela PROMNIFRGS, B¢ qualqusr de suns respeclivis obrigagios preyialas m
Coptrate de Penliur, quue nbo S¢ja inepesl menle sanada mos pracos ali esatedocldos, gy cass
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cm 3 ) Daas de VorificAgas conreguiivas, o somalscio dee vilea wurinal dus [Heeios
credifirios yee tenham sua cesfio sewdvida, e o1 3 Inalramenlse e Cessdu, e
perlods congreendida enare 2 respectiva Bata ok Verificagan ¢ a D de Verilicagho
arneliBtame nee ROLCT W3, 5258 iEkal DU superior 3 % (Irgs por cenbep e somab@ico g valor
crominal dos LHreives Creditdrios cedjdies 216 a That che Verileacho inksEimaione Bolctim i
eespeclivn Dace de Verilicagdiop b caso o IWF i abailda & Hotiee mlmuten definedo soamia,
pior 2 [deris) mesen Sonsocullves ou & [So) CRes Rllornaros, i ey seja werilicadn el
Agenle Eaducitcio, coisiderande-se os reslcrdee dos procedimentes de aokdilaia delinides.
w0 inisa 211 do Contraio dr Penbar, e parccla squradleme a. oo nalnine, 2,.5% [(dois
Initires r cingquema Tentésimes par cenin} o woemahio do saldo do velor ominal des
Drireites Creditdries cedivis poln Faad 4 Compaakio, que inecgram 3 Samamin Beal, =i=j
em clesiiomin coow e Ciezius g Bleglmalidade, jpcass a [egalidade sl cegsie Gos Thrcilim,
Credildrins s Fstiub para a Cumparing. fos s do instremenios de Cossiio, vemha o 50
judicial tu sdoisrsivanents questionada oo aTgiBR g Al cveno possa logpedic oc
resiTingit 0 peeniual pagamenin das cheigagtes pocuniirias gssumidos peln Companhia e
Excriturs de Emiksde; k) chsn a Legalidade da enisséo das debdntres venha a ser jsdicial no
adminisLratva menke questenads on arghidy e 13l evemy iMpaEA oo pestringy o poalloa
PARAMEnLI dax chrigagbes pecunid 1las asunudes pele Companhiz oa Escritera de Emissin; 1)
casn pookTe o jnadimplemento do Estedo a'ow B declaregae de vemimenuy anta:ipadi de soas
ohrignols agumidas em qualquer oes istrunenlos jurldicrs perlilados o anexa VT dn
Instrumcnl de Csdsko & tal dzscumprimento nao sejn mnaibe po pram de 15 {quime] dlas
minlade da daes e ooodidecs e resperinen evenlr, ™) caso sl ajusvads coolfe @
Croagianide qualquer agdo, ou comima de sfes, de execugio paia phgarchio 4 quantie
cema, inchwinde 85 execugdes [israis, tuje walor 20ja igoal oo superior 6 HES 000000 0O
(cinen milhdes de reaic); n) case oeeTra A efubivagino d¢ artcse ou de peohars de bons da
Companhia, cug valor de ceferidos bens sga igwel ou supedlor & RES.O00.000,00 (cinco
milbGs 8 reas), tonsiderados individual menie oo em conqunle, ) cesn 0eOETe B oHIcsssEe
de qualquer Metida Caviclar, incheind: a Modela Cautedar Fiscal oe que ozla 3 Lei o®
39V Qo imponha Teslcigio # alerazan e ativog e rinularidade de Compenhia: pl
rebaixamenlo em mais de bris miveis da clesileagds die rises oulorgads As dehdntwres,
sempre 5¢ considoamks 3 1zhcda de classatengdn da agéneiz cosponsidvel pela emisslico da
wila, ) cess. No perksdo de S0 [smsen) dins imedwleoeste aucrion & cada Drala de
Yenficacdo, 05 valorea credilades na oonbil vimlads aco Fundo de AcOM:EAGAS. S 167mios
a4 inven 4.7.1 da Escrilera se Emissie, scjamo wpoas Oa supeniares 20 vador da préxima
anwortizecds de principe] das Deblmures, prevets oa coluna "C° da Labelz do tdem 47 da
Escriura de Emissin; & o) rasa, durante a parfindy de & [(S06) NESCS Smodialamends enterior a
cada Dafa ot Verificadn, n somakio do valor somengl dos Lireflos CredilGrios de
ticmlariklade s Emisaira, pagos pelo contribuingss, dicdaments no Fslak, o meic 302
priwedimentss e oaogensagad de dributos previsios po Decrewr Fstdoal of 3700007,
seiAm iguaks oo superiores a 15% {guinze por conlof do semiddrie dnovabr fendnial ded
Direites Credidrks cedidos 2o Exado § Emisseca, ns lermes do Relainins: ko Cessdo. A
Companhin dewer aolifivar o Apenie Fidueidcio, por meio cloioinico, da ecorrinea de
quasquesr <o Eventas e Avaliagic, no puado de ef 45 [quarenta ¢ oilo] haras conladks da
i em gque GEl umial conlcuabzmo & eveniy Mo hipates de soorréap s Qe qualquer 805
Eventres = Aowalimgin, u Ageae Fibuciario convocard, emeal® 2 gabiisg dis e data < QU
Lmerr cincia O respont i evealy, ume Assembliia abe Tehenlaribas, pard que 2ok ealiabke
o Eran L rumpeaeretimenio 4 Eriseio. £350 neda Aseembléia o dehentmistas, tulares 4a
mainra das dehinlarcs el circulagae, deliberem spe o Brendn de Avaliagda senaisul um
Cyeniu e Amirlizagice Aowcipeds py Evendo &2 Yepcipope Anlocipado, o Agendz
#Titduciree prascede d smadiscamonle 3 smorsizagan antecipisk na Gama de e 2% abaine

(231 - Evemios de Amortizacho Antecipadm: Bio conuleraded cvmites de RMERLizagiu

199



intccipada (e “Fvenios e Amorlivasdo Aulocipadet e sujeilos aos preedimentes, adaso
definidus, gueisquer das Sepudnled ciorrdrodas; 1) slmonmpriments, pelz Cumpanbia, de
gualquer obrigacke pecunifia devida aves dubentorustas provists i Eseriture de Enssade. que
nan soja imegralments sanada pela Conmpaalia o prazo de 46 {quarenia 2 oiia} bores,
conlacks da data e vencimenio da rspeeLy s Sbrigecid: by CriagAa de oevies imgraslos, tkas,
canitihuigies, slevacia das allyooias 35 exlslenics oo modificacio de suas bases de Hlculo,
gue afctum mepativamemec o squdleio coondmico-financeire da Cumpanhia; o cew a
Colrgranhia deixe de alender 305 limites minimos fixake paca s Funsdo de amorcizaghe, tm
quelquer Daw de Verificagas, = tal eventn nio sofa damado gif 8 Dala de Verilicagin
imediniamene sulseguente; d) casos & Taxd DI divalrada sej meior ou igual a PAFE {Lentn =
Eririd pow ceiin] & Taxa DI & din OLl imediatamente anderinr, e] recizin, pob qualques
meAiv, B [Jeaie Aduivs ac Terina de Cordeale de Prosagie de Savigos Contitoos w®
O2/LTHE, Expedicnre ot 31483-14 00020, culdbradn em 5 de tewcmibro de 20017 ¢ 1)
roscksds, por quolguer molive, Sa [estroments de Cesdio efow do Coaralo de Penbor, Ma
hipeese de aonerdncia de qualyuer Evendo de Adrealizagio Anlecipads. ikuacl o558 cveilo
ndies fok DAECTFOoEidn na ol me frevista abe oo, o Agerms Fidwirde providonciand a atilizsgu
o5 Keurss depesitados na Pund de Aorwgticacio ¢ ra Cants de Arrecadegdoe. disponfeis
oy que veobam 8 s oreditados diariamente o coma & amecadecac futwe dos Direflos
Craditérios 4= (itularidade da Companhis, na amemtitbclo extreordingriz, paccial ou kHel, do
saldn do vakr nomine]l o amorlizado das Deb@nlures, adoeido dr Kennneragha. Os
recursde scima refecidos deverdo sar inicinlmente impulades o pagamence da Remuncragho
proporcional & 1odas ps DebEmiurss £ posloeemonle B pEorizagde do saldo do valor
neminal Mo amorizaks proporcional o wwdas as Cdrfitures. A Companhia deverd nntificar o
Apente Fidociicks, pur nee clebidnico, ds ocorrdncia de qalgqeer dos Fwenbie, do
Amarizagiy Antecipada, nn praz 8¢ A 48 {quaronls e oivo] boros conlado da data em sue
tamor conbecimenty B otorrencia din cvnltn,. Wa Tepdicae de ocorrdneie de qualqeer des
Evenles de Amwrlizagio Amecipada, o Apeme Fiduciiri convecacs, om ald 2 [(duis) dias d
data em gue famar ciéncia Qo ropoclive e, dn Assembldia, para que seja avaliaco o
gra th compromeiomentn g Emischo. Caso, na Assermbbdia anisviormaere  oelerida,
durbimbuo istas, Llulseos s anasaia das debfnrces em cinculngis., delinorem yue o Fveole 4
Amealizagho  Ancecipads conmsiinal um Bvenle de Vencimeate Aniccipads, o Agcole
Fidocidein  munlerd, ndvpendeowchenie de guelquer odrg procslimentn adicioosl, 2
amriteagia antecipada di 3aldo do walot nominal nao emetlizadn das debddores, dretidn
da Remneragio. (s dehenturisoes, tilvlares de, no minime, S {noventa por cenloy) das
debEures om cicculagin, reunicid eonl Agsemblfie, podem aprevar ¢ delerminar, sem
prjuizes abps awes ¢ medidas wmadas pela Agente Fiducidria g1f entdo, 8 ivomoapgn &
procedimentss de amuobizagic anccypada des debdnoures, caso entepdam e Rawer
cpmprumetimeniu da coussdo de debfniures. (24} - Eventos de Yenpcimenlo Aolcelprdio:
S consideadns  cvealas  de sIncimemn ankecipady foe “Ewentim doo vencitlenio
Amcegado T gujeites ws precrdimentrs. abaixn cefinnos,  guaisgqes ded acguLnies
POOTENC i35 B profocalo de pedicks abe coroaedinn, ankdaléncia ou reHganizagan sucirkEri
da Companhia, 1y liquidagho ou decrglacie e faléncin da Companhia; ¢] decremcie de
aneTeeingdo, liguidagao extrajwdicial oo nggime especial e adnistiagde wCngorina
Banrisal; d) a corcessdn ale adnreeagio para apicscolagBa. poe Companhia, de pedida de
conenradala, pravendiva g pica a confisdu de 1a00WCLE o evento quivelenle, ) oomessin
de avtorizagdss para a eedugio ce capilal da Campandieg w'ou @ ecgociagio, 8 qualiuce Ly,
peta Coarpaniia, com ogdes g smap #misEe, ue ndic Ko meviamele aprevacn put
debenrurisias, reundos em AsesmblEia Gl dilwlacet de, we fiitdde, & mdioria day
debdnoures eny circulagde: ou £) deliborasin, em Assembiia de Doscolurislas, que qualipuer
] eniog de Avalisgde on dos Eventies de Amerlicagds Ancripadd comstilul wm Fyentn
Yencimenht Anlscipadu, A Conspanhia wverd motificar v Agpemee Fidwciiris, por mioio
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a|=icdmicn, da peoarcincia de qualgad Evenle de. Wencimenio .-"un.r.-z-:i.pad:.'u. P Pramn e AL AN
fyuarenta ¢ cnbek Bares ooncado da bt wm que Bnnae coabiocimenio da eeorrtncia o e
Mu hipdlise & ocorréniz de qualyoer ke Eventod de Venrimenen Anlucipadi, o Agents
EidicifTio deved declarst anocipagamende wencidas ixdas a9 cBgeEghes reintives b
debdmures ¢ oogle o incdian pegements, pela Companliia. de salde do valor peminal nas
peortiznb dad depdgures, serescido da Remoneracdo dovida sl g odqle G efHEvo
pugbrle Mo, Avrescidrs dos demais croacgos ¢ 10mar s as medikas cabboeld b delesq dos
difsing,  inder=ses ¢ pooonegaless s dehenlotistas, mootcods o iniziamds us
privcedimonios e AMOraEagie B tecipailn acimo previsios. O Apsnie Fidogibn aomehie Se
eximird do cuibprimente des ohrgagies scima rofeldas caso secim seja deliboradt por
debenlurlares Fopres rodzndo L0% (mem por conta ) daa debéntures em circulagd. {25} - Loecal
de Pagamenle: On pagamenics aque Faecin jus 8 deb#niuces, seran efdoacks utizando-se
s peaccdinienios adedndos el SN, ou, 0B hiphlese de as dehéntulcs da S5ERESM
cussodiadas po relerides sodenta, pela inslisgigie Grarcen coolraeds pare osle Nlim (FE6) -
Irormogacio dos I'rucos: CoGHEra-50-R0 3anmi lcamdide prropadac B datas de
pagamentn e qualguer obraesgio paoaniseia devills pola Cunpaidne eif o 1 (primeiney dis
Gl suhsegivende, < B d318 e cumprimente s abrigssFa coincidic com sado, amings ou
feriadn naclonal, fospeitede o céloalo da Remuncracho na forma dispoeta oo ifem 13 ot o
dia {iil} un papamesa cfeive. (27 - Enorgps Murabdrdon: Okcarrendo imponbeslidade mo
pagamemn de qualquer quantie devida sos Jobenfuredad, o5 dibilos vencidos € Mo pag
pela Companhia Tiardn sujelees, a¥m da Remmmeraiiv prevlsa s wmwe da Bseritum, 4
multa nS0 compemsatinia, de 2% (dois por cenlod € jutes de mors de 1% (U por cenbe) Ao
mets, s2mlo ambos inciskemtes subre of valores ey airssd, dkmsdle a data & insdimyiEncie B 8
deta du efesive pagamente, indcpeodentemence de avizo, olificagio ou lowrpelacio Jdicial
au eatrejedicial. (28) - Decadtneia dos Direiles pos Acrbscluies: Sem prejulae 80 disposte
oo iLegn 2T Bcima, 48 nin comparatignonts &0 dobenterisi para receler o valor cormeapondeme
a quaisguer ths phrigagiok pecuniloes da Companhia, nas sk previsias na Escritora e
Emissag oo vm comuibkicddo peslicads pela Companhia, ndo Me dard direida g0 reeebiments
de Bemoncracio chon S2E0E05 MOMMTIn rer periude relasivo 4% Abmsn ne Tecshimomo.
sanpkelhe, Bxlavia, assegurades o6 direfios adguinidss ee 4 data do respectivo vencinkemls.
(2% - Yoblicidade: Todos 05 Ales ¢ deisto: que vierem de gualgeer forma, 2 envolver
ineremet o dohreiauristas deverio sar abrigns iamonie ComEnicados na Eorma o avises mo
Diri: Oficial do Estedoe 30 Kio Gande do Sl o i Jornal do Coefrein cde Paro Alegee,
oxeogho feila mos Amincies e Inlcio © dc Encerramenin e Didrdwig@o, que semho
pullicedos Bpenzs oo jomal “Valor Broendmico”. As momunicagdc Serbo consideradas
eniregues quendn Tecdridas soh prokoska oo com Yawico de recehimemu” copedido peda
Empress Brasilzirs de Corpsins & Telégralog oo por idegrama nos erlaregos deseTings na
Escrivure de emissan. As comunicagled Eedlas por fac-smile ow cofrelo clerBnica sermds
conaideradas recebidas, aimds que eliida pela patts que bmba brezesinlido 3 mensagem,
ksde que a camprevimie lonlu g f:q:l::ﬂil:ll‘l- a p:l'rlir chy oyugIBnk MO wiil izarks na
trememissdn & gue o mesnka cordtetn informagies muivienlo: 3 nkenatafeagda o emissor « do
desilnetdrio da comunicao. Os riepeclived ofigingis deverdn ser encanminiados para os
endereyos descriles o Mscrilra 8¢ Enliss3o. em A § [rinon) dins 9o 4t ¢ envin da
mensapem, (30) - Funde di Amortlzacho: seoi comstilulde pela Compentia, ide foome
ircewngdvel ¢ irtelrathvel, jrara [.;u;l-:rsﬂ-;:-:: Fims cle dinzing, om Fueds de .F|J'I!1IZIT|.iI&I,'.i|'I Para as
debdntires o Ermizdo, npredcniad por by v gqualyuer 1eow s oo aplicacie financeles,
mamlido sien wipenladu & coma comeme " 459531 da apfnei o 2001, de sua filkacidade,
mantick junl ag Baoco Ia0 5.8, na form: o Artign 35 da Lei o 0. 0406, 4 Corrgoalihia
1 everf. o privee mdsio & I (doisp meses cnncn do Data Qe Emsade, deslinor o lotaliddae
rhas cursatas no Cmia de Arrecedagie para a oolituigdo de Fundn de AmmetizmgE,
QU oy recuTsed, col 1900d3 COrpcmee pacinnal @ agbiceqdes linapeciras. mentides ool
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vinulachs au Funde de Amorliecan, almpam o valar minimn oieedocidn a0 sepir.
Obgervade o 4ispaste nn item 32 shaine a Comganhia, a1é macspale inegral Jas detilnoares.
deverd maneer depositachs o Funt 4 AT izgEn reucss, on ol corrente nacinnal
oo aplicaghis [nancelras ineulatas an Tunde Jc ARDrLZagic. Bm maname dpual e
superir s mennr value enlre: {8 o somatérin das 2 (dues} fpréximas parcdias de pnuelizagag
des debirdures £ e Toqestivn Remunermn devids, e (b)) $0% (cingient pin oemo) do
salhs ke valor Bodminal nbo Amaerizacy das debfnlurss . nomescich Jda BCOILRSTAGA, 115 quiLis
doverdo sef razonwelmepte proejeiedks, pela Companhio, s suas dalas ke paginmcaio,
considerande-se as taxas de jubos em vigeT em cada Dala de Verifiengie o oridrio pro-raf
rewtpuris  Caberd an Agente Fiduelrio verilicar o enquedramento & Funde de Anerlizagaa
A [imil=t minimos acimp estabolecihe. Caso, e quakpreey Thala de Yerlficaglo. o vl
mamtikr o Fundu de smntizagie seja dnferar i0s manianks miniolos deiinitis, & A
Fithucifre, agloo for copla & erbem da Comprnhia, doverd, A @ DA de Yerilicagie
unedistamences Eubseqienle, Wansferic requnscs Ua Coma de Arcecadagiu paars s conl2
wirkents 40 Funde ot Amerliacae, cm memwote  sulicienes poca efetuar oo s
reenouadremense O Apenkc Frbucidrio deverd dodermuidr & ucilizagga dus recumus oo
aHeczpies financsiras, mantidad & oo vinculages an Fusdd de AROTHIHAD, na g e do
aalde do valor pominal cdu seonizeds das dkbinturcd & da Bemuneragh devided s
vitwlares dos debnjures, o, fo dis Mil inediaamente seterion & da1a de papamnio das
respocilvas obrigaghes, @ Companhia 180 GHTLE GUMD MRS suflcientes ma Conta g Banoe
Mandatirio necessdrios an pagamsemo imcgral « tTampesive des respectivas ohrigughos. Os
HArS06 MBTUERTS v Funcho 4e Aeor] izagke jMegram, de forme imevogivel = irrtirativel, a
Gierartin Feml prestada om {awer dos fiulares dos debEnlures, © deveric ser Mot 8l [22d08 pelo
Ageole Fisthwidgie na furias do Corirain de Penber. O Ageale Fibi ifirin Gevcrd deceeminar 3
utikizagis ks Tecursir. s aplicagdes financyiras, mantidos eon vimulades a0 Funde de
Amelizacho, observats ax dispoaiioes da Bscrilim b Emissba ¢ of iames & as comdighes
do Camralo de Penhor. (31} - Conda de Apcadago: serd constiulda pela Companhla, de
feroie drrevopdevel e iorcirasivel. para ks es ins de diredo, o cenls onrents T
R ZTAROINA dda apdeela ot 010, de sua titulacidads, mantida juniu ag Baneisul, vomeo
Coria M Arrecadacio, (para a qual sardn eacluslvatherie destinades of rocarsos arrecadades
prle Bunrisul, nos wnnes do Conlzate de Panbor, droomeniss din pagaownle dis Tresilos
Creditfirmes. (s recursod o gnlicagios mubceirss, mantidos ehou vincubedss @ Conla de
Arrsciilichn, utcIram B EAIARA Teal prodads em faver dos rolares des debfntures ¢
deviado ser Miscalizadvs pelo Ageme Eéducidrio na Borma &0 Conlrace de Peghor. O Agenie
Fidoclirio deverd determinar & uilllzacko dos rocursoes ou apleegdes finamosins, manidos
afon viculedes b Come de Arcasidsgho, chiservados 25 siqprs;ies na Bscritur de Fanoalic
= o fermask & 24 conndigies oo Comlran de Penber. Obseryado o detpuslo pa item 22 abaixn o
Arerte Fidueling Severf detsyminar quc o8 eecursos disponiveis pe Conta de Arrecadagio
sejam Cransierigos pelo Bamrisl paa 3 Conte de Bapeo Mecdsing s quz o xaldn 41
referida crma sojd cquivelenle a wdur saegral da présima amcalizacdo 40 valer nomimd £
da Renuierscdn devidas avs Lo das debdntures, g ook de Escribuza de Emcsio.
St wejd wea licAdn & rrcesso de rerunius na Coms ¢ Arrecadagic, i coma do Funde de
Amerllaagio e 3 imepridade da Caantia Beal, 0 Agenwe Fidecidrio poded awinricas, por
eweraly ¢ APSR A dparcferéocw, pard B Conta due Tianc MAaclatd i, i recorsze suficienses
PRCA & PapAmEqls c subsegianr: anprlizagio dn valo oinal ¢ da Remumaagso devides
ane, lilwlaess iy dybEmures. a wansferémcia dos valedcs facedvales para 3 ComR e
Movmnienie, conforme definits me Conerato de Fenbor (330 - Da Ordem ée Aplicagio de
Weelrsas D6 recursas degnrroilis g9 pAgAmsmtn die LHzeitns Credildnivs dewerhd e
b arwiferices. pelo Agente Fiducideio, sindd porenna s urdone Jda Compankia, cbsorvedos ns
ilerpos = a5 congdicive: L Eeaitare de Emissio = dio Comears de Ponbor, apis seu eréditn na
na e Arrecadagio, ebscrvada, chriganrizmente, B Seguinte ordem de alucagios ap nu

202



cursy andininks da emesie de debineres: (i) paganicnie DS Aetesas & QUsLes NECessArks 4
manutemgdiu da o ardem pdminidraioes o epaecndl de Compaehita: £i7) deedsilo na conla
coreelke vincalada s Fundn ale Amurlizagio atd 0 moniante previso e item 360 seimd; 1)
Dbservalas A5 respectivas dalis OF vencimento, pagamendu, Letal ou paecial, 43 Bmadiragao
do valor peminal e da Reponersgio devilos as tiulaces des dehdnaogres, pog meia da
tremsteréncin das Tioapectivas wiibias pera 8 Cenla de Thascs Manmdawrio; e (iv) Iransfalocia
prra 3 Cuma de Movimento: By na hidiee de ocondncin de um Fvenlo de Anbsizegio
Ankogpada, i) papamente di espias © Cus0s NeCRREiras 3 nrtiigan ga boa ordem
adminEirativa ¢ operavional Lo Conpanhia; i) pagamentr. <Al o parcinl. <k saldes do
valor mominal e s Remoncfagla devidas pos Litolures dag debdnlpees, por mein da
trzrslarinea das redpectivaE vaTbas pata a Conta e Hancs Mandatdting ¢ (i) wassicrncia
para a Chnth de Movimenls, agis papuoen inlegral das debiatunsy €] 43 Lipdlese de
o Eerta 4o uen Evenla de Vencimoents: AccipRdn: (i1 pagamentn das dCAposss FoOwE0s
Recesdring & manalerio Ja toa ardem administatea @ opecacional da Companhiaz (i)
PAEAM=Mn integral g salde do valor pominal ¢ A HemunerAgie duvida sos teolarcs das
debgniuns, pur nwein de Teancleréncio das requadives vorbas pAR 3 Conla de Hando
Manbtites, ¢ [ili} ransferéncia dy evenwgl saldo pam a Conti de Mewincnl ajsis o
pugamcnic integrel das debEnlares, (33) « Ayuisicks Facullative: 2 Companhis poelied, o
qualquer Lempr, adquiric debBnlures desto Bovisader eny cireulaghio, por pregn man sperlor a0
saldo do sen valor nominal Ko anwinizedo screpcide da Reatuneragho, observade o digposts:
na & 2, actipu 55, db Lei i 640476 As diebEntuees objeto de Lal aguisidics poderdo ser
canceladas, perarsinecsr ¢t desouraria da Corpachia, au ctloradas powamerts o2 morcads, a
critfrio dn Comsello de Adminisrecan da Companhis 4] - Resgute Aniccipido: A5
ikl Mlues paderan ser anlecipitamenle Fosgaladas

A distribuighy piblica das debéntures nlemlerd 2 duas principais lases: {1) ecleta de
intengies e jnveslimente (Rockbuilding) & (2} fxagho do Sprewd, rospeilado o
limite wdisionn de 2,5% am (dois = muie n? centa a0 one} « da yusnridede efeiva de
debd nlares o serern dislribuidas apis wporacgo da erdiela de intengies 3¢ nvestimenlo,
nb. burma i artigo 44 & do §19 e anige 13, da Tnstrugio CVM 0° 400, A quantidads
efelivit o debEniures oterladas poderd ser clevads em aré Fl%, Latalizando alé
1 .00 {cenia € vinte mil) dolinturas, conforme pulorizid pele §2* do ertigo 14 41
[nstrucdu CFA§ o 410000,

Serd admilida a disiribmicho parcial das debiplures emitidas, sendo gue a aferla das
debintures om pck sed aferads vaso esias pie scjane soleeritas ¢ imlepralizadas n1a
sun lotalidade. nau exislinds, poriento. limees minmes de colocogs, cimn forme

Facruleade oo artigs 30 [nstrugie OV et #HA3. A masuiencie da obetta poklica

» eelard comlicivmicis & quantidade minima e deblntures  swhicrias ¢

integralizadas coa munlald minime g recurses 1 ser caplodo pela Companbia por

-
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(VI

mein desa oferiy, O ivestidnr puderd, & Sew cridérie, ookt da assindlura dow
respeclivns bokting dr subserigio, comdiciomar sud adesace B presente nlerle a e
heja clistribuicho §i) da 1oleliduk das debéatures ou (i) e um proporgdo ow
quardidede mimims te Jelad alures. Aplicar-sa-a o aul dispesio, as regras vonslanles

dos pardgrifes 19 ¢ 7 dn anige 30 din Instrogdoe TV o™ 4083

A distribuigio terd inko imedislamenie apes a publicagia do Andocice de hilcin de
Distribaigie, e devees acarrer somenle apds o conoessdo do Tegisir de deribuicie

publica sk presente Eonissio pea VM.

Trelegacio ao Uonse B de Adminisiragio da Companhia, na forma do § 15, do arlge
59, e Loi 0P 6.404/76, espevialmente, mas ndo limitadng, de poderes para a fixaglc
wJu Spread, bem ooma para o cancelainenta do saldo nao enkicade das debénlures;

(%11} Autorizagio & Direlorn da Companhbia a praficir iodos os atos necesgdring com o

vhptivwy de promover o regisier da Emissio peranly a UVM & domais drgiig
cunpelonles, Dem Tom praticar denyais 2105 mecussaries 1 Emissdo ora apnovacla, tais
enmo: (i) vetebrar a ewnilues de emissio de deb@nlures, {if} cekbrar conleata e
preoier dos dlegitns credilinas e o wirais de cessao dos disgies creditdrios para Fins
de intepralimegan das agdes, bem vomn nuimos eaniraios peccasdelos ao perbeitc
desenvolvimeno da emissio € da constiuho das perantias c¢ai8 25500 COMT OF
fespeciives aditamcntos @ tais instramenics, qoc & [Eercm neessiring e (i)
contrear agente Tidwcidrie, empresa do ranng, cmpresa e aediloria ¢ banes
manlatirin ¢ cscriovrador, Fxaneka-lhes os respestivos bnerdrios, podendo, enilm,

celebrar vs respectives contratos, iustand cliusulas ¢ cumisics.

A Diretoria deverd garmiie que os Tecursos doeorraltes g0 pagaments s direibes
cridilanios, anles de serem desinados 3 conta de mavimentagae junee a0 Estadn,
sejam ohrigaliria ¢ prioritariame el desieades para: (1) wapuisitn na conta worrenle

fenlada ao Fund de Amarizacio para sua constiluigio wa reforge da gacondia real;
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th} pagamentn tle murcelis da amurieeagEo geogramadn ¢ junss ramoneratitgy dosvides

as JelsE mures;

(VNI Confirmagan ¢ pmilicagda de todos os 8tos prdicadod pela Adiministragio da
Cinopaniia antemorments 3 dola uesta Joawentrléia Geral, relativos 2 Limissio dc

Dkbéntures ora aproveda.

O Presidemte olerecen a pabavia 2 quem dela goiscsse fizer ulo, pere serim ralahs
assumos de imterease uecial & como ninguém s manidestca, 95 irabalbos [oram suspensis
pelo vempas feccasdrio a laveanra da presente A
Encerrimente: Beabertas os trabalhos, ea Ala foa ida ¢, de forma undnime, aprovada e
assinady por Lodos o acionistas presenles (Assinaturas: Fawlo Michelucel Rodrigucs,
Presidents ¢ Ricaedn Englert, Secretirio. Agtopiaas Preseates. Estzdo do Rio Grande do
Sul represemtads pele Sechor Pauke Michelueel Rodrigues, Seoreticio dv Estade da
Fazende; Fermambn Cueereiro de Lemos, Antonin Carkea Brites Jaques, Ney Micheluces
Rodrigoes; Ricarde Richinili Hingel ¢ Ricacdo Englern).

DECEARALAD

Dieclare que a3 presende € ofpis fiel da Ada orginal laveada mo Livro pedprice <L

Soirdads.
/ Porto Abegre, O3 e janeir de 20035,

LT gl dice

Ricarcta Enghal,

X
. . o
Secreld i, ¢
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