Excritors Particoar de Ra Embssiin PlibNca de Thehd stures,
Mk Convertivels em Agoea, em Série Unica, do Espécic com Garanbda Real,
du Cuixa de Adminksiragdo de Divide Piablca Fatadual 5.4,

Caina de Adminlsiraghe da Divide Poblks Eaedoal 5.4 (3 “Emisson™),
seiiedtade de coonamies mista por egdes, com sede € fore oa Cidede de Pooo Alegre,
Fatador de Bl Greode oo Snl, ne Avenida bowi. n* 1155, 5" endar, inscrila no
CNPIMF sob oo n® (097 000 -58, neste ato epresentads na forma de scu
Estatubt Social &, represcidande & comprhio e debenjucisias, adguirenies Jes
delniotes objola Ja presenie emizsan, Penligono 5.4, Dislciboidots de Tlialo e
Yalores Bobllarios (0 “Apenle Fidwsidnn™), instilmgie fioanctirg com seds ma
Cidade do Rio de Jancire, Estado do Hin Je Jageien, o Avenida das Américas, o
& 2HF, Sela S1d, Bloin 4, jnscnta o CHIME sob o™ 17,343 682900 1-3R, neate alo
representady na [orma de sew Dxtatrbo Social, vem, por meio desta frmar 5 preaenie
“Escritura Farticular do A" Emissfo Piblica de Dehfoiores, Nao Codversivels em
Agdes, em Série Upica, da Fspcie com Garantia Real, Ja Caina de Adminisimgan
da Dvids Fiblica Faladug] 5. A (3 “Eseritusa de Emdwin"), comtendo as segointe
tliusulas ¢ condighes;

CLAUSULA [ - DA AUTORIZACAC

A presenle Excritura de Emissbo € firmads com bane ga aviopzagio Jdelibersda oa
Aszembléia Geral Cxtravrdingrie dos acionsisias da Pmissors realizads e 03 de
janeire de MH)S5,

CLAUSLUILA IT - DOY REQULSTTOS

A rmiasbo de debEntarea (an “Txee ntares™) abjein da presenie Escrilum de Emigohoe
& [eila com ohaer-docia dos seguinles rogieisibon:

L1. Amulvemenio ¢ Pablicacio da Ala de Assepibbéln Geral Exiraprdingdrin
A ala da Assemblfia Geial Extraordindnia de soionisias da Emissors que defferoun
rokrre B #nils3ao daz Debdnilores se1d arquivads ma Tunta Comercial do Estpde Jo Rin
Cirmnde do Saf ¢ publivada noe Ddro Oflcial do Extado do Ris Grande de Syl ¢ no
Ioroal do Comércio da cidade de Porlo Alegr:, A Emitsors deverS envier a0 Age nee
Fiduciarin, oo prazoe de 10 {der] dlas comado da conclusin dos procedimentos de
BfQuivameinto, oipia alesteada Jesia Assembléin Germl Exiraordindria.

2.2, Regiviro ds BErcrilars de Emissg s # Ootros Procedimendoe Adicknab
presente Escriture de Fminaio setd registradn b Junts Comercial do Estade do |

{

io Crands do Sul. q\

Y. | ,

i. .- ﬂ,‘ w-A

w
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220 O Instrume nte e Ceegdn & o Conhiaty ke Penhor deverde ser egisiradns em
Cartdfice de Tiwlos & Dovumentos da cidade de Porto Alegee. Eatado Gy Riu Geande
Jda Sul, £, confoarme o caso, de cidade da Rio de Japeito, Evado do Bw de Taneiro

2). Regbiro»a Comisskce de Walores MobiRdrins (a “CWM ™

A pmissin das Debentures xerd registrada ne VM, na fornas da Tei ne 6. 5345, da 7
de dezembro de 1976 (2 “Lei $3B5/707), da Tej n® 6.ACK, de 15 de dercenbien e
1976, & sua3 allecages poateriopes {2 “Leg G4MT607) ¢ e weerda corn 3 Instoogdo o°
400 da M, e 29 de dezembro de 003 (8 “lositugdo CYM n HH7), £ com as
demais disposigies lepais e regulementares aplicivois.

Z4. Regsiro em Sistemna de Liquidegio & Coslédis

A emizsio des DebEntures serd registeada paras distribuigio no meeccacie pori mdtice par
metiv Jo Sislema de Distrbuiglo de Tiwles - SDT {2 "SDT7), administrade pels
Andina - Associegho Neciogal das [nstliuwdes do Merade TFiosoceim (@
“Andima™) & operackopalizadon pels CEmoam de Costddia ¢ Layguidegdo (g “CETTF™,
As Deblalupes scrdo registindas pam negridgdo ov oierctdo seoundddo o SN -
Sisterna Maciooal & Debéntures (o “SHDO7™), adminisimde pela Andime €
operacionalizado pela CETIP.

2.5 HRegiriro na ANRBID - Asaocingio Nackonal de Banros de Tnvesiimiendod (o
*ANBIDFT)

A crmpssdo dag Drebintures deverd 3ot eglitrade #3 ANBIY, em slendimeniz ao

Cadign de Auto-Regulagdo pacs & Cperagdes & Colocagdo « Distobgio de

Trtules £ Yalores Modsilidrios.

CLAUSULA I - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1, Ojeio Social s Embaore

A Emisxofa terd por obpeto social prestar servigos (eodendes 8 guxilinr 0 Teaourn
Fstpdual ga admigistagds iy divides pablica oo Extacho do Hie Crrande do Sul (o
"Fsiado™), podendo, para ko, emitie & cofogar oo ereccsde obrgsgses, adyuirir,
alicnar ¢ dar em geranlia atives, opédites, 1fiu]os & valores moki i,

11, NMNidkro da Emisle
A presenie Excriluma de Emixsio constitun 4 8° emiszio de deb2ntures da Emuissora,
cm sEre Unica.

:!.3 Montaute ds Ensnado
ontenle da preseme emissae ¢ de RE LUKOQ0,00 [rem ovilhies de resjs),

:-e_ru:du- o daspersir ner llem 1.6 abaixo.
| & g
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}4.  Drestimagho doa Recursom

O recursod quidos efolivea oMidox Mravis da ocolocacin da presente amissSe do
Dehdntures seran depositades, de aomdo com o objeto ssdial da Emilssore, pare
aplicagio oo Sistema lotegraty de Administragio de Cajxa  SLAC, du Exiado do
Riy Grands du Sul. instiluido peto Decreto Fsisdus| 07 33 959, de 31 de main de
1991, medianic contrado de repasse o |shtadn entre p Emissore e 0 Exiada.

35  Colocapiio ¢ Frocedimentio de Distribuigho

33.1. As Debénlures serio ohjeln de oferta piblica de distnbuwde oo mercadn
primério, com inteomediagdo e instiuicoes financeims inlegrzoles do sislema de
distribuigao d= valores mobilifnos, ateaves do SIVT, wtillzamlo-22 o procedi mento de
distribuigio referida no § 3° du artigo 33 da Instrugan CVM 0¥ $X1 segundn plano
de distobuigio elaboredo pele coordenador, gue |[wvap em coosidersgdo sues
ré lagies com clisobey © oulres comsideragies de nalupers cotercinl ou esimiEpica do
corpdeneder da disirheigdo ¢ do Cmissora. O plape de distribwiglo abepderd 8 doaz
fases disliotas: (a) coleta e [otenpies de inveslimento, na forme do artign 44 dy
Instrugao O o 40N, & (1) aprovagio do Spresd, conforme definkde oo iten 4.3.3
Abakxn, © da yoantidede efelive de Debdntures a sa¢ disteibuida pela Emissora, na
forme Jo §1° oo efige 23 & do anign 30 da [msirwego TVM 0" 400, com 8
furmolzagio dn reapective editamenio a easp Fsoptyra de Lmmissio celebrada nz
forme do Aneno I

252 A aubserigie ¢ inlegmlizacio dea Deblnluges somenle ocomerdo apos o
Implemeoie cuntvelativo des seguintes condipdes: {a) a conoeasfiv do regisiro de
disirbuighe poblica pela CYM; (B) & subscrigio e inkegralizagao do aumcnlo do
caplisl dn Eml=xors com oz Dirsilos Creditdrica, copforme definidos g alfmes “g™
ilo ilem 4.1,10 pbaixo, ¢ 8 coostiluicho de Garantda Real de, no minimo, EE%
(oetily & oitentd & arn por cemto) sobe o velor da emissdn & s dotribuida, oo
izrmos du item 4. 110 abgixe, medianie asinatura ¢ formalizscies o “Contrato de
Peabor ¢ Arrecadagho de Dircitos Creditdnios™ ("OUnoniralo de Penhor™p, preparadu
substancislmenic pa forme do dovu medta que jolegrs @ presenle come seu Aaeso I,
e eleodimenle 2o dispesto po ilem 4,112 albwddo (o) poblicagio de Anfincin de
Inicio dre Diatcibuicda, que deverd ouomes ¢ pid %) {povent) diaa coniados da date
de conceasdiv do referido regisirn pela OV, e () cue o Prospecto Delinitivo (o
“Prospeuto™} aeje colocado B disposigin dop imvestidores, A coloceghio das
Debdpiures deverd aer efetuade no perode mbéximo & & (32i2) meses, a contar de
data da publicacio dir Anéicio de loicio de Distrbuigdo.

J&.  [Horibulgda Maccial
34.]1. Nos termns da delibergho sovielérie que sulnrizou B oofera puiblica s
Belntores ¢ cooforme previsto oo an. 3 e Tostrugdo CVM o 400005, serd
ilida a dimrbuigle pardal das [rebEntured emitbles, seode que a ofena des
chintorea em neda serd afclada caso estas odo Sepm fubscriles ¢ intcgralizades na

. 3 2
£ 4\& :L L Q\ /T/J
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»ua folahdade, ndo exidindn, portaole, limies mioimos de oolocagha, canfomme
pesvesto noy artign M da [natreghio CVM n® 40003 A manuiencio deste cofery
peblica méo cmla condicionads b qoanlidade winima de Tehddtures anbscriias ¢
imegrelizedas ou momante minimo de recursos 3 aer captad pela Croissom poc
meiv desta ofens.

3652 00 inveslidor pocera, 3 sew crildrio, quando da assimatord des reapsctiviog
holeling de suhsepighn, onpdivionar sea adesdo & presenie nferln a Qe haja
chistrihuigda {i) da loialidade das DebEmtores oo (i1} de wma proporghn cu quantideade
minima de Debdnlures.  Aplicar-se-Ao an aquei diapesto, an regras comslinges dos
peragrafos 1" & 2 da adlige 31 da Insirugda VA n™ 40051, A Fmissora e'ou o
conrdegador deverdn cpviar an Agente Fiducidrin ohpiat awlenticadas dos Boleting
e Subscrigio, oo prazo de alé 5 (coeo) dias Gleis codtado de fua assinatun.

1.7. Hawnco Mandeidrio ¢ Escrfurader

2 Baoexr Hat 5.4, s¢rh o Ranco Mandalddo & Escrjlutador da presente emissdo de
Debéntures. A Emissomn deverd sovizr ao Apenie Fiduaino ipia aulealicads doa
instrumenios juddloes celebradod com o Bapeo Mandelinic & Excriloredor, no pozo
de 21& 4 {quarenis & oita) horas conlade de Jwa ansinatura.

CLAUSULA 1¥ - DAS CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

d.1. Carsclerisilcas Bisican

#.1.1.%ulor Toinl da Fmissio
0 walor ioinl da cmisedn € de R MLDO0.000,00) {cem milides de mais), oa Diola Ja
Fmisafin.

4.1.2, Valr Nomloal Usicécic
O valet nouminel das Debéngures £ de BYLAHKRN {ut ml] reais) na Dhia ds
FEmisadi.

4. 1.3, Matrers de S&riea

A oemissan seré Tona om akrie Wnica.

L4, Ouantidade d¢ Nebdnipres
Serdo ernitidas  HEKLINK (cemy mil) DebZmiures.

4.L5. Ilnin de Entlasiio
ex tceloa os efeibd legais, b dald de eousddo dan Teb®atures sacd o din 1% Jde

(anein e 2000 (i “Toata e Ftrissho").

s \"-ﬁc_._{_w

'q_-"'"rf
fcan
| Fi -nl
Loxn
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d.1.& Fruzo e Dals de ¥Yenclmento

£ preoo das Thebeolures serd de 23 (viole € trka} meaea. vencondo-se, portanic, € 12
de dezembro de 2006, owsidn em que &2 Emisscra se obrign @ pooceder an
pagamenic das Debénivres gue sinds eviejam em vircngio pelo xaldo de =cu valkor
oomina ndn amorizado, screscide da Remuoeraeio calcolada na forma do item 4.3
gbaixo, Tossalvadas as hipdlcses de veocime mio aokeoipado.

4.1.7. Formn
Ao Debdmfures e da Dorme nomrgativa eserifural.

4.1.% Ceritficados de [ebEmtnres

A Emissore oo emitich ceifllcades de debdoiures, Fam bodos o5 Oos de diceito, a
tiulardade das Debiolums aerd comprosada pelo exhiaie etk pelo Baoco
Mandatéirio = Eicowmdor ¢ pela insdilndglu depasibinin das Delbdninmes para o8
titulos depositades oo SND. Adicionslmenie, sech cxpedido pelo SND o Relattrio
de Posigio de Ativos, ecompachado de extrato, em mome o debeoiwnisia, emitido
peln inatituigdo Gnanceire espangive] pela coalddia desses titulos.

4.1.9, Conversibididade
As Dehintues nio serlio comveriveis em egdes da Fmisacra,

4.1.10. Eapécie

As Dchiotores o0 da espéroie com garantia real, 3 s&r constitubda & regulada no
Comtrata de Penbor (3 “Garlia Beal™}, représentada pot

8] peohor de dircites erediddrios de titulanidade da Emissore, consubalanciadoz
peln dirgite ao peochimenia da fragio cquivaleate a B3,7T5% (scasenta e ipén
intcirns e aclcola ¢ cinco conidsimos por cegte) do fluxe fnanceit dovorredte
das parcelas relalivas ans erfdilos tribubinios celacionados s BOMS - Ingposice
Schee Operactres Relstivas 4 Circulagio de Mercadorias ¢ Sobre Prestagies ke
Servigos e Trapspore [nteresiadual, [miermmunicipal ¢ de Commnicesio,
devidos peloy coptnibuidieys, qus corstilu b reziie prdpnia do Extado, oea 1emmos
da Lei Eatgdual n° 6.537, de 27 de fevereire de 1973, do Decredo Estadoal o
JULE4%, e 21 Je |unbw e 2000, do Decieio Estadual o 4LA5E, e 2T de
selemmbro g 202, & do Decveln Estaca| 52633, de 7 de govembro de 2003,
cotd vedopmenty epbee 19 de j.ﬂﬂl&ih: de 2% & Yl de depegiima de NG, om
fFase admundstrativa ou fudicial (os "Direiton Creditérins”], cedidog pelo Eafadis
% Emissera a IMtule de conirepartida da iotegralizagio, pele Estado, de aghes
etubidas pefe Faussore, neg kemigs do “Instremento Paricular de Cezslo de
Direilvs Creditiios pam Fias Je Inlegralizadio de Agdes em Aumento de
Capital”, 8 ser crkbrado colre o Eslady, 8 Emizssora, a2 Companhia de

rooessamente de Dados do Estade do Rin Grande do Sul - FROCERGS (3

J( {1 g v
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"TROCERGS"} ¢ v HBanrisul (o “Instumento de Cesfio™, preparedo
substancizlmcnle op fvrma do Anexc 111, € 3o\ recussas, cm moeda sorrenie
nacional, decarreniea do pagamenio, pelas contoibuintes, Jus referddos Diteitos
Ureditdrivs, imdependeniements de onde 1aiz verhas enconirem-se depositades:

pezhor doa direitos oreditdnios de titulatidade da Ermssors junto an Banrdal,
referentes acs rowrsos maolides cm aeeda correnle nacional e aplicaghes
fioanceinas, vinouledos & conla cortende o® (5. 274901 N1 do aglecin DM de
filulazidade da Emigsora, destineda & arrecadaglo Jos valurts decomenics dos
Porelines Coedidgos (2 “Conde de Armecadeglio™);

penbor dos dircites crediidring de lilu]agdade da Emjssora jonto g0 Paoco ket
5 A, fosliluigay fipanceira vom sede e S0 Paoko, oo Estedo de Sao Paulo,
Praga Alfeeda Egydio de Sovza Aracha, n° 1M, Lome Kadas, inscrito no
CHPVMF sob o® 807011001 (o "Baoce 680"} elerentes 205 1e0u oy
maolidos em muede comente aanione] ¢ gplicagbes Financeires, winvolados &
cont coprenie 0" 494349 g agincia 1" 2001 o Wtulatidads da Emissore, onde
esla deve efetwar o depositn dos valores & sercm ulilizedos ao paxamento das
Cebéntures {a "Clooia do Banvo Mandaidnio™}; ¢

peohor dus direilng creditirios de tituleridade da Embséosa junlo so Banco
5.4, tefevenles ag2 ranod mamlides em moecds comende nacional ¢
aplboagtica finaorations, vinvuladios A comte comente 07 49433-1 da agépouia o°
201 de titulacidade do Emtissors (o “Fondo de Amenizagio™), conlornme
disposio no itern 4. 15 abeixn.

4 1.11. Engoante cxistirmm Debdnfurcd em clnulagdo, o velor mdnime da
Garaolia Beal deve ser equivalentz a [BR%E {cenby & odignla ¢ oilo por cenio] do
saldo do valur pominal ndp amerizado das Debbatures e Groulagdo, acrescido da
Remuneragho, observado o critfnv pro-fute lemporis, De forma a verificar-s2 o
cjuadramentn, pela Emissors, av parhmetoo acimae estabelecidn, 8 Ersisauty & o
Apente Fiduciinio deverio caloular, no 12 {décimn sequndn} dia de cady mis
ealepdirin {a “Data Jde Verifiengdo™), o Indice de Garmntia Real {0 “IAR"), pot mtio
da aplicacho th topuinte sxpressi:

amde:

|:|:T_.'i:'- VDR« 1A + VA H1T R ) RRE
L

dird =

Indice de Garantia Real, valculado oa Data & Yenficagio.
Valor dos Dhrcitos Creditéeios gprurade pard « alime dia 9iil

pd
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du ™és calendinio imediatamente mtarior § respective Duts de
Yerilicaghn, obaervedo o oriténo e cdlnln previsteo oos
“"Criténos de Precificagin des Direitos Creditdrion™  gue
comtilel o Afexe TV e presente {us  “Critfrios  de
Precilicagho™)

Y1IICR Yelor des Direitos Credildrios cuja cessdio ionba sido resolv)do
e ainda nlo operfeignade, na joome de dsdse 6.3 dn
ostrumenta de Cesshe, apuredo para o Gt dia anf do més
calendiinn  imediatamenle aplerinr 3 respectiva Dela  de
Verificaghn, cohacrvado o critério de cd[cule previsto oos
Critérioa de Precificacio.

VCA Yalur dos recursos mantidoa em moede comrente nacional B
aplicactes financeiras, vinculados A Conte de Anecadagia,
apuredo  para o dkimo din dil do ofs  oAledddmio
itediglatnetie sotenor i redpectreo Datle de YeriBeacio.

YFA Yalor dos recurdosd mamiidos ¢ mocds coerente oacional €
aplicacgies Ninamzias, vincdlados a0 Fundo de Amonizagio,
apuracks pam o UlHmo Jia dtil de mes  calendiric
imedialamente anterior 4 respectivy Data de Ve fougdo.

VCEM Valor doa recurses mentidos em moeda cormeoie neciomal &
apicaphes  Mnamceeiran, vinculadoet 4 Coeolw de Bancno
Mandatdirin, spursdo para 0 Gktimo dic 6] do ol celend§rio
imediatamenle apicrior & respectiva Pate de Verficagho.

RRE Valor da Reserve de Remumerigdo Cspecads, apurado pars o
0 diz Ghl doe o2 calendéiog imediatamente anteror g
rcapectiva Date de Vefjllcagdio, na Jorme do item 4.1.13
shaixn.

DR Somatdricc do salde gy valoc cominal nEo amorizado das
DehPatures em  croulegso, acrescido de Remuteragho,
spureda para o dlimo dia 4til o mis  celendinic
imedistamenie enterior & reapective Data de Yerhcagho.

4.1.12 Eaquamto caisliem Debéniores em circulagho, o IGR apurado ne
forma do ilem 4. 111 acima, deverd ser ¢qpivalent¢ a, 0o minimo, 1,BR (um ioteiro ¢
cl_itl:ula £ 0il0 centts mos). Case 0 valor o JOR 2eje iplerior 2 1,%% {um imlein e
ditenla g oito venlérimos), em qualyuer Diata de Verificagdiv, « Emissor 3¢ cbriga s
eCOmpor 6 gaRolia preslada, cbecrvado o digansto de incisn 2.11 do Comirale de
Penhor.

4.1.13. Fam eicite do diapesto o item 4. [L 0] seims, a reservs d¢ emunccagio
eqpEradn (3 “RRAE") serd aparede, em ceda Data de Yenficagho, de oo com w

BN Nl EAPTESd0) \H
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d.1,14.

J'-I'.R.E'-If] +.{Jm;{f=] - l] L S0R
, e

Valor em forma decimal a0 ano equivaleme 8 difersnca &nime 2 i) Taxa
da debnture = (i) & taxs média de remunesagho doq Dipeitos Creditdnos,
gparade pele Emisonra ¢ opele Ageste Fiducidrio, 48 soorde com a
sepmimle cxpressin;  DET —T2w du debémure - {TAP0.25411%10.75]

ombe; TILF = Taxa de Juros de Longe Frazo, expressa on forma dtr:[mnl
ay apn, apurada ¢ divulpads pelo Banco Central do Brasil - Bacen,
vigeole oo alfimo din il do més cakendério inedjalegenie agienor §
mwspectiva Data de Verfiosgio e, Taxa da debdnture = Jaxe de
Fomuneraghy das Dehfatured, aporade oo altivko s it do ms
calepdirio imeediathrretie andenor 3 reapevtive Dale de Yerificacho,
obrlida d¢ sourdo com e segointe fSrmulae;

Fizxa cia heirnare = 122N ] FE_”]

Ll , nnde:

Taxa [3] = Taxa N do Sltice: dia il do ois valendine imediaslamenie
auierlor & respediva Dda de Venficaglo, vxpressa pa forme percentuat
80 anw; Spread = valor dog Sprecd defpide oo item 4.3.3, desia Cliugula,
CApresso b (onind perceiual bo ano. Sendio que; se Dare menor gue 0
{zero), ealdo Deee iguel o 0 (Fam).

Svmatdrio do saldo do valor nomine] Bl amsortizadn day Iebfprures em
circalagha, scaescido da Remoneragdo, apumds pars o Gliima dia 64 do
mEs calepdéric imedislamepte apierior 1 respectiva Duia Je Vedfcagio.

O3 recursos decorredies thy pegamenio, resgate oo alfenacdo dos bimlaa

Ananeeing, presanles gu fulupe, ¢ qunlas de fondos de investimenlo, sdquinidon,
pelr Enviesore, com o8 recursas ouzsados o Coots o Amecadaciio, no Fumdn che
Afportigsio ¢ oo Cootn Je Bapor Mamlativio, deverfio ser obrigatodamente
creditados gad conted coménles de onigem. Ceberd o Agente Fiducidric, pog teomos
do Codiroto de Peohor, previamenie & movimentagdn das werhas depraitadas pas
corlad comédles acimd refenidas, lomar todas e medidea necessiriay de forms a

¥

CEr Que {A) B3 instituiydea financeims codtodiantes ou eTmisaores dog atives ¢m

ueAEe cCumpram o acima prengdo e (bl os regpectivon beis @ direilod emsmbre i
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devidamedle compenbados ¢m favor dos titulazes das Debfntures, nes lermos do
Contrate ke Penbor ¢ da legpslagin em vigor,

4115, A Emisacra ubniga-se, em cirdlet ifmevogdvel ¢ imetratdvel, 8 realizar
lodo o ymalguer abo, eHviRt onfrcapooddncies, asstar & eoitegar gealguer lipo de
documemie oy declaragio, yuwe veoba 3 ter soliciade pelo Agenle Fiducidrio,
necessinio go Apetfeiquamenty ¢ formalzagie do peober des beos e dirvitlos
vinculados & Gammtin Heal,

4.1.16. Indice d¢ Valor Preseste

Enquenia existirem Debfatures em oircelagho, a Emisaom ¢ o Agenie Fiducidoio
deverio caleular, om cads Deia de Verfcagio, o Indice d# Valor Prenente {o
“"IYF7}, de acordo com 2 seguinte expressio:

[ Yot
e =
T VAN, seml;

n ] I

amnle:

i'm [ndice o Valor Presente, celeulade em cads Tiptp
e Yenlicadn.

YDCm ¥alor dos Dimdtoe Credifirion cuja daia de
vencimeniad ocome na pds cakendddo &
respectiva Dala de Veriflcacks, aperade opo
sisierne GOC - Gestao de Craditos CADIP,
processpdn pely PROCERGS, obaerveados os
Critériog de Procifloagiy.

T Taxxy d¢ despotitn para o més calendéinio da
respeclive Drate de Yenfcagdo.

Dim Taxs TO] do die oul imediciamenie sntenor &

respectiva Exate de Verifleaghio, aapiessa i fuimia
de peroemual ao ano.

i1 Valor dn da pacela de amortizacic das
Detinlures em circulagio, devida no primeiro dia
do s subseglente & reapoddiva Daia e

Verificayio, confunmoe definide oo item 4.7 dzsuﬁ
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7l Enssula.

dme Nimero de diss dieis decomdoz enirs o [
{primeira] cia Wil do mes da respectiva Data de
Vegficagio ¢ o 1Y {primeiro) dia 6til do mex
calendénio imediateme ot seguinie.

4.1.17 Enguanto existirem Debéntures em circulagio, o [VP, apurado na forma do
iem 4.7 16 scimom, deverd st squivalente 3, do mioiikr, 1.2 (umt [olgicr ¢ vigle
cenlésimos).

4.2, Aluallzacho do Valor Nomiosl

) valos nominal das Tebdplures nae 2eri alwalizado monetanamente.

43, Hediuderigho

Cade Debintare lid jus 20 mecbiméato de juros remuostatonos (8 " Remuoeraghio”)
correspondentes i varagho acumulada das texas médiax didrias dos D! - Depdsitos
[merfinanceings de om dia, Extra-Grupn {"Taxas DI7), caleuladas & divulgmias pela
CETIF, capitalizada do Spread, na fonma esfabelecida no item .33 abajxn,
irCideoles sobre o saldo du walet pomtidal ngo amorlzade de cade Debenhure, a
partir da Cala de Emissio, ¢ pagos ao foel de cads Ferlodo de Capitalizagio, de
acorda corm a farmula abaize:

R = {57 u [{Fame D x FaparSpread |- ()
oyl I

R valor de Remooeragio devide no final de caca Perfogo de
Capitalizegio, valoalade oom 6 (seis) casas decimais, sem
aedondameola;

Fredodo de imervalo de lempe que se inicie na Dala de Emisado, no

Capitelizagio cage do ¥ Perodo de Capitalizagie, ou na data do
pagameato da Remuneragac imedistaments anlerion, oo
cand dus demais Ferfodos de Capitalizagho, e tenmina na
data do pegaments 08 Remumeragho do respective perdodo.
Cads Fedodo ok Capitalizagdn mcede o amterdor sem
solucha e conlimndade: ¢

Subperioda de praros deflipibos Je acorde com sz Texay DI apuradas,

Al S0 genby gue; o I° Subperiode tk Capilalizagio inicia-se g
Daty de Emisgia & lecmine go praze definide pela Taxa DI
aporada naquela data; o3 Subperiodos de Capielizagiu
seguintes sAn definfdra apurancho-s¢ 2 Taxa I o
veucimento o subpetioda aaterior, enidodendo-a coma o
oo0 subpedmbo em vigor o prEzo desla 1axe, senda que o

)f alime Subpefode de Capilaliragdio terd 480 vemamenio e

I . 43
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mesme dyia de vencimonte do pespedive Perwdo de
Capilalizagdin, ¢ a8 tEky dos suhperiades ste acumulades
de forme eapopencin] uilicando-3¢ o oriéoo pre rabe
Iemiparis por diag fbeis decornidos pern 3 Taxa T ¢ parn u
Spetad, A6 necesgifio, B1€ & deta dy elellvo papemento 42
Remwneragio, de forma s wwbrnr lodo o Periodo de
Capitaiizagho,

SV saldo do valor pominal sio ameadizedo de cads Debolore
M inicio do  respective Perdodo  de  Capilslizagd,
infurmzdo/maloulede com 6 (sels] egwes decimais, aem
arredondamenlz;

Fator DI prosduitior Jes Taxsa DT, desde » debn de idiclo de
capilalicagdo, igclusive, atd o data de cileolo, exclusive,
calcufadn com 3 [0} wsas decimais, com
Arredotudametin, send quE:

Fm-m-ﬁ

h[rm,x?"'{]l
o . omde: POL mimeeo otal de

texes DI, seode "nD]™ um diimeno inleiosg o, Taxa DI,
expresse Aa dis, alculads com B [ofo) casan deciinain coem

=
m,ﬁ[ﬂh F}m ¥
(L1

mrredonde e tto, sEddor ques .onde: k

=1,2 ...n I, Tana DI divulgada pela CETTP, utlizada
com 2 (duas) casas decimais;  dh ndrwere de dlady) otizis)
cotrespdentes a0 praio de alidede da taxe DI, senda
"dk" o ddrmero iolelme; MO 300U {cem);

Fator Nprend Sobreiaxe de juros fixos calruledn com % (noies’) casas
decimaig, Com arredondprmenty, semdn que!

| [Hresd IR

Fitur Spread [ Vo * } ‘
v oide: Spread definide

confomae g slem 453, B ondrsero de dins dbeis enle 8 dais
do prixime pagamente de Bemuedecigio = 3 dela de
ragamenino da Remw e esfiv antedor, 1&edo "n" um ndmera
intebra, e M 252 thas Gieis.

A Taxa DI deverd aer wlilizadn consickerasdo idimico namers de canan decimag
lgedo pefo drglo regpondavel pelo seu céloulo.
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1

Ih rm,:—”
+ 0 fator resoltante do expressho € cuntidersdo com L&

[dezesseis) ¢A5a8 decirmais 9em amredoadattenio.

[+ [m.r, M ]]
* Efetua-te o produldnis dot [aenses didoa 1 sendo que, & eada
fatlor diicio ecumulade, trunce-se 0 resulade worm 10 (dezestelt) casas decinas,
aplicando-4e o prixime ol didHe, & asMm por dante s1é g dllme conside redo.

= U ver o8 folopes dfdmes sstamdo acumelados, copridera-se o fater rexuliante
“Flor D" com 8 {ojin} caaas deciman com errcdondamento.

4.3.1. Perbodicidade de Pagamiedio da Remiumragiio

A Remupergdo curtespomlente a cada Pesinda de Capilalizaghka gerd devida po ¢
din de cadn mes, semdo 3 1" Kemunersgo devilk emn 17 de fevereico de 2005 & &
tihima em 17 de degemben de 204G,

d. 3% Nio INvalgacia, Extlecic om Impossibilddede Legal de Utillzacda ds
Tana DM

Cager 4 Taxm DT 3do extoja dovpomivel quatds da apucagdo do valor de curlyuer

obrigagio pewudidnia previsia nests Escntura de Emisadc, send aplicada a dltima

Trza DM que estiver disponivel dagquela date, ddo semde devides quaisquer

compensapbes financeiras, laole por pare da Emissors, quanto por parte doa

debeniursas, quendy da divulgacia da Taxa Dl apliciwe].

4321 Ma hipoicas de auséocia de apuragio «fow divulgagio da Toxo CH por §
[cimen} dias dicis consecutivos, extingdn da Taxs T oo Ggpossibilideds de aus
aplicagda por epasigin B pal oo determivaco judicial, serd apliconls, mo fugar da
Taxa DI, avlomaticamenie, a 1axa subalitula qua venha a ser adotads pelos ageoice
de mercado para opeTagiies sinlaren.

4322 Ma impessibilidade de substilyiqlo da Taxa DI oes termes do jtem
4.3 11 acim, serd oaoiide pooviserlameste # dltima Taxa DT divulgade oo ciloula
43 Remuntcagdo pora eleile de yuaiquer evento e prgamenio relativps Bs
Dehtniures. Mema Lipdiese, a Apente Flduckino deverd convowar Asscmbléla de
fitulares das DebEdilures, & seT realizada no pazo miximo de 20 (vinle) ciar, contadn
dz Jate do evenio que lhe der cause, pere deliberap, de oomem acorde com B
Emizsora, & move taxa de juros releremdal das Debénleres 3 gual serd aplicado o
Spread Mixada no ilem 433 sbajxe, de [oeme A pretervar o valur el da
Bemunerigo das Debdntures.  Aprovade a subalilvigio, @ mesma serd aplicads
du »5 regms delerminadas pela Assembléis, purando-se an diferengas aredopas
devedores, com refagdo 8 sventos pagod peste panioda, a Refem compensadas nos

& A4V

)()( il r\ ;

45
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prcioe s awetitos. Cawo 3 substiivigy ofo seje sprovida por debealunivian qua
represegtem, no minimo, 273 (dols tengos) dua Deb ilured em orrolagio, 85 mesmas
deverio ser submetldas g provedimentos defindod ow item 4.Y. abaixo.

413 Sprend
1 tpropd & acy yerescidn a Taxa TH, Dbase 257 diss tdleis, serd fixade apds apuragio

dy oolete de jpieogded de dgvestimenty oo curso do proeesge Je bookiulding (o
"Epraod’'}.

44, Hepaciusgho
Mag Iravers procesan de repaciungho para 45 Debdniures,

4.5  Limitr ta Embnais
A preseole emmissdo sleoden aos limites previsios no artign & da Le| o® 6,404 76,
cofm a8 garantias reis represeptande, oo minimm, 125% do valor fotal Jda cmiasdo,

di  Subseckho

45,1 Frazn de Sabecrlcho
Aa Detintures poderdo ser subacritas 8 qualquer lempo, denirg da pozn de
distribmiglio pibliva, copforme ilem 3.5.2 acima.

4.6.2. Prego ot Sobacrigho
0 prego de subacrigdn de eads Dehfidure aeed equivaletite o amido nic amortizada

de peu valor pominal, ecrescido da Hemuncragéo caleulads desde ¢ Mata de Frossio
ou da dkima daa de pugemenin da Remoneragdo, confodme ¢ ciso, alé u dala da
eleliva inte gralizagEn.

143 [plegrallzacioc
A Integralizagio das Deblolonts ¢ feile 4 vista po ato da suhscrigho,

4.6.4. Fornoss de Pagiseilo
Ax Debdtotures serfv imte gralizadas em moeda comesle nacional.

4 5.5 [Heelto de Preferinca

Mio heverd direito de prefertncis para o8 acinpisian da Emissoss pa subscriclo dax
DebEnlores.

4.7. Crosograma de Amarilzsgho
An Debdépotures $¢1do amortizades em 21 (vinie £ uma} parcelat menaais e
Ivad, vewceodo-se & primeirs em 17 de ahrl de 5 ¢ 5 gllimd em 17 d&

rembro de 206, na formo do eronograma abaien:
T iy

}\/ ' :

- .".L'\-

- i, |
A ! !
: t- Il .'\.
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i fiy (5 ]
A went gl “Naim e Amuribmclo Aukdo de Valor Mo miow)
T Pagamerein | por Mebiniore | Unitirko spedis o smsorticeg by
dun : R¥ "n" RE
1 g henr ™
aLgans (1,000000 [ AN TR0
] O LAy o], DO S0, W
2 015N 48, DKW F1 LN
i O HDaAE A, DXWEHND Ak, (OO Ry
1 MLATATY LA LLLLD R L, (MKNND
3 IR ECLTE 45, (KW EWN) A, (ol
L 01ARAS SERLCEL L] T, DO
1 ol 10 <43, (XKD 02,0000 W)
i e 1ms 43, THINE B, XN
¥ nnanus o4, NI NN b &7, LN
I M1 THS o8, KN} IR, W)
1 AR | 48000000 10,0000
12 OLARTH A5, IR 4 32, DN
13 R DL LERLL L] 184, 00000
14 0151 4, IKHRY EL R L
% O] A0 EENLLEL L) 2RA OO0
15 DLANT TN 4, (MW A0 G
17 11 XKAG 43, XA (R LLLLE
] 1 2T 42, (IR 1 AN
19 DL A4, U S5 RN
@ DL1LOE AL L L] & L0000
21 O ¢ [ BT A5, IO -
Tom! 1000, 00000
A sy SN PURNENSR P

4.7.1. Ma hipatese de serem creditedos oa Conte de Arrecadacao valores decore tites
do pagamento aolecipada de parcelas dos Direitas Credithoios de fitu laskdade s
Emiaseea, 18iA recumos serdo depositadon po Fundo de Anworizagho, Chaervmbo o
procedimento previsto oo ilem 4.2, do Comrato de Penhor, 0 Agenie Flductinio
prders sutorizar, por cacrito, 8 unnsferEncia de fais recersos pam s Conta
Movimensln. A Emissora deverd informer aer Agente Fiducario, por «agito, o
depdaite dos reapechivus valores o Fundo de Amortizagio, no prage midximo Jde 24
{vinte & quairg) boraa cogtado da dais e que tomar ¢onbecmenio da ocomincia do
reapedlivo evenio,

44,  Eventon de Avaiacho

4.E.1. 5io considerades eventos de avaliegio (o2 “Evenios de Avaliggao™), 3ojeitos
ana procedimenins definldog pos itens 452 ¢ geguiniey abulxo, gquaisgquer das
qeguintea vomminoias.

Brviz de gueisquer ffules endtidos pela Epasaora yue icoham silo
apresentados pard protesto ou gue (soham side projesiedos, oujo valer

o4
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by

d}

£)

woildrio ou totel seia igual ou supenior 8 BES (XNCHNL 0 [cinco milhdes de
reaix), exceluados o3 que feoham sdo objeto de medids jodicial adequada
para anulagio, susMagio de scus cfeilos ou, sinde, scjam prestadas garantiss
adequadas #m julTo,

exigléncia Jde imllcied de que a Finiasnra s enconire ipadimplente oo
cumnpritoeate de qualquer chrigacho de neturera Nnanorirg cm que 3 MeCEmE
fega & poocpal pagidora ow garaniidora efow leahs sido declarado o
vepciownl aptecipadn de qualquer dos negicing acima referidag, cufo valor
unitdrin ou (el seje igual on swperior & BEE00000.00 (cigeo onlbdes de
roain), secetuados os gque leobam sido vhjeto de medida jwdicial adegeads

para anulfacio;

cas0 2 Emissora deixe de alggder aovs limlies mifnbnos fixades perd o KGR,
em yualgwer Peta de Verlfcadio, ¢ Al eveaio oo i idiegmsl mtate sanade
pels Emissera alé o peodltimo dra dtil do més caleoddinio em gue ae verificar
0 descoquadramenio, inclusive,

descumprimenla, pela Emisacm, de qualquer obrigacio ado pecunjdria
previste gesta Escritura Je Fousado, joclusive aquelas relaivas & cogatifuigho
do Funde de Amwerlizagio, oos leemes do Conlralo Jde Peabor, que ndn zeja
integralmeole sanado pels Emissera oo prazo de 15 [quinee) diss contade da
date de recehimento de comumicagde coviada pele Agemie Fiducidro
comunicende-a da ccarréocia do evento,

descutrpticaedie, pela Evilssora, de qualguer tdigachio previst oo Condrato
de Penbedr, que tio s&jn [tegrslmeale shbndo pele Ennidscrms oos prazoa ali
catabreleidoy;

descumprimento, pelv Bazrisul efvr pela FRUCERGS, de qualquer de suan
maprclivas obrigagies previslas no Contmto de Feabor, que nfle seja
integre lmenle shaedo oo praeos al estabelecidos;

cagy, em § (€x) Datas de Verificeplo conkecutivas, o somaidno do valor
momingl dos Dhipeilos Croeditdippos que teoham sua cezsBo resolvida, mos
Iermos do lostememto de Ceasdo, po periodo comprecndido enge &
fegpectiva Daa de Verificagdo € a Dala de Verifcagho imedial ot
apierioT, scia igual wu supsior 4 3% [I1es por conto) do somedbénio do valor
nominal doa Dircitos Credildrios cedidos a1€ 2 Dala de Vernficagio
imedislamenie anlerior & mspecliva Cale de Venficacho,

a o IWVF oda atesds a0 disposio no item 4117 por 2 (dodn] meses
congeculiver ou & (Sgin} meses alteroadns: L

4 45."
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i} vesc sejan werifivado pelo Agente Frulecidoe, ceosiderando-ae os resuilados
doet procedimeniod de sudiloria deficidos no fociso 2.13 do Coptratg de
Peohor, gue, parcela equivalente a3, ne mimimae, 2,5% (dos iples ¢
anqlcola centésimos por cenie] do somaldrio do saldo do valor gomdasl dos
Direitos Credjtdrion cedidos pejo Ealado 3 Frotggum, gue jategnim p Gamntia
Real, eatejn em desacerhy oo ox Crikdnios de Elegibiil]dade;

j) caso & kepulidede da cessie dos Dhreles Creditérinos do Faade pars a
Emissore, nos fermas do lnsirumeole de Cesslio, weobs g qer judicial oo
admioistrativameple queslionada oo arglide ¢ 1al evento posss impedis oy
restriogit o ponlual paganrenio des obrigaedes pecynmirias assutices pela
Emissorn nexta Eacrituta de Emnisakio;

k) ciso a legelidade da emianio das Debimlarez venha a ser judicial ou
sdmigistrativemenls quesiionads ou argibida & 1a] evenio ingsom on resbioja o
pontual pagamemto das ohrigacdes proupiinieg assumidas pels Envasnn peta
Facriiiga de Emninshes,

I} caxo eoome 0 ioadimplemienio do Estedo cfou 3 declaracio dn vescimenio
potecipade de apma obrigagies assomidas emo qualquer dos inglrumenios
juridicos perfiledos no amexo VI do Instrumentn de Cessio ¢ ol
descumprineoio nio seje semedo no prazo de 15 [quinze} dins coabado da
data de ocorréncia do respectivo evento;

M} casa Seja ajuizade coniry £ Emssors gqualyuer sglo, ou conjonto de agoes, de
ExeCyclo pare pagimetib &k yuanlis cera, incluindo s execugbes fiscajs,
cujcr valoy seja igual ou superior 3 RES.000,000,00 (qdue mélkies de reain);

o} ceso oooTTA B elclivacho de armenio o de penhore Je beps da Erniasoo, cujo
vilor de referidos beos seja igual ou suporior & RES.OON000D0 felnco
milhdes de reais], considerados individuslmeme o e oogjuals;

o} caan ocorrd B concessio de gualgquer Medide Cauteler, iticluiado 3 Medida
Cautelar Fiscal de gue lratn g Lei o® 839792, gue imponha restriglo &
elivoagdo de ativos de titpharidade de Eoalssor,

p) rebalxamedlo cm mais de ida piveis de classificagio de risco cylofgadn A
Debinlures, sempre st considerando a labela de classiflcagiv da apfnaa
reiponsivel pela emiazio da noda;

q . o periodo de & (sessemia) ding imediatamcne apbetiot & oada [ Jde
erificachn, of wvalones crediladon na codla vitewladg zo0 Cupdo de

o K
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Amonlzago, nos teries do ilem 4,71, acima, 2ejam iguais og sipericrss o
valor di prdxima srorkizagie de prigeljpal Jes Teldrlunes. previai na culvos
*CY da tabela do [tem 4,7 detla Tacrilum e Emigsdo) &

r) cast, durate o pentds de 6 {25} mesed imediatamenng atferbor o cada Crais
de Yerificagdo, o somalénic do valor oomdinal des Dirsitoa Credittrios de
lilularidede du Emissor, pegos pelos coninbuiotes, dirclamenie &0 Estado,
por meio dos prosedimentos de compenaagio de {ribeios previstos oo Beoreto
Estadual o” 3760597, stjam jgaais ou soperiomes 3 15% (uwimzs por cenlo)
do somatdrio ¢o valor nominal dod Direiloa Crediltnes o dides pelo Estado 4
Emissore, ons termes do Relatinio de Cesshio.

d 82 A Emiaaorn deverd sollbcar o Agente Fiducifrio, por men eleirdales, da
poomencia de suabgoer dos Eventoa de Avaliaghe, oo prazo de ak 48 (guarenta ¢
nile) horas conlado da dala em que csata tomar conhecimenla do evenlo.

4.8.3. Na bipolese de ocorrgncia de quaiguer dos Eventos de Avaliecio, 0 Agente
Fiduciknio (opavocard, em até 2 (dois) dias da date em que tomar ciétcia di
respeclivo evenle, vme Azszembliéia de Debealomislas, pam que scjd avalisdo o grau
de compromelimenic da Emissan.

4.84. Cazo, o Acvscwbléla peferida wo item d.8.3 acamn, debenturisias, titutares da
meiona das Deldntumes ¢em circulghie, deliberem que o Evente & Avalisgio
conddilut wm Fvenio de Agnoplizagds Anteclpsds ou Bvedlo de Yeoumeoio
Antecipade, o Agente Fiduciinio procedens imediatame nte a amortizagho antecipada
14 formoe do item 4.9.2, abaizo.

4.9, Evealos da Amoctizacio Astecipada

4.9.1. 560 coosideredos cyvenins de amorlizaglo anlecipads {95 “Evenios de
Amoriizackn Aniecipada™), sujeitos aos procedinaniod ahyixo deflnmdos, yoaisqusr
das seguinies coorrdocies:

1} degodtiprnedty, peiz Faldond, de quslguer obngwgdo pecuniana devida aos
debeniurisies prevists neas Facijiura de Emisgdn, que ndo seja dmegralmeie
sanada pela Emesacra oo peazo de 43 (guareats ¢ oilo) boras, contado da duls
de vencinenin de regpective ohoigagio,

b} cringdo de povos imposies, taxes, coniribwighes, elevagin das aliguotes jd
isteoiey vn modificag@n Je suss bases de cdboule, yue sfeteo negtivamenis
o eyuilibrio cconamive- Gneoceiro da Emissors;
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c! cano 4 Emissom deixe de siender aos limites mimimos lixades pera o Fesdn de
Amortizagas, em qualquer Deta de Verihvagie, e tal evenlo nio scja sanzdo
alé a Orata de VertAcagho imediztemente sobseqiicote:

dy  waso a Taxa DI divulgada scje maior oo iguel 8 130 (ceaio & toata por weoie)
da Toxe LM du dla GH1 smediaiemente oobe roa,

£y pesclsidy, por qualquer mativo, do Quare Aditive an “Temoe de Conimto de
Frestigin de Servigns Comtiouos o (5148, Expediente o 31483- 14 OAR-(,
celebrado em 5 de pove mbion Qe 0027 &

f)  resciséo, por geafquer motive, do Instmmeats de Cessan ¢fow do Contratn de
Fenhnr.

492, Ma hipdlese de moréncia de qualquer Evcente de Amorizacdo Antecipada,
erjuatitn 338 eventn pdo for interompido o {orma prevista no item 4.59.F abaizo, o
Agente Fiduddrio providedciard 5 wilizagiv dos recomas depoditados moe Fundo de
Amurtizecie ¢ oa Crla de Asrecadacho, disponiveis ou e venharm g oser
credilados distamenie por corla de arrecadacle fetum dod [Mredos Credilonon de
titularidade Jda Emizssor, na soworiizacke exiteondlaios, parcial vo total, do saldo do
valor oominal o0 edioriZado dag Deblotures, acrescido da Rerrutersgdo. 1%
fectnsos acima referideg deverdo ser inicintments imputados oo pagamento da
Pemuzerigio propurcional 2 iodas ag Debéniuren ¢ poateiorments pe amorizacio
da raldo de valor nominal niwe amurtizads proporcivoal 3 lxdas ps DebRatgres,

4.9.3. A Emiasora deverd notiflcar o Agente Fiduclinio, por owio cletrBoico, de
ocorréncla de quabguer dod Eventos de Amortizagio Anlecipada, do prize de até 48
(quarcnte ¢ oito} hores cootado da deta em que Tomar conhecimento do ocorstecie
do evegia. MNa hipilesc de ocoméncia de qualyuer dos Eventos de Amodizagho
Apteclpada, o Ageple Fiducilirio coovocars, cm até 7 [dois) dias da dats cm que
Lomar ciéncia do respectivo eveniv, vme Assemblis, pire qoe seja avalismde o grau
de cpmpromelimenta da Emisshio.

d 0.d. Caro, g Asscmbléie refenda oo ilem 4.%.3 aeima, debentunstas, tilulaccs da
maiorie das Debéotures em cicculaghe, deliberem que o Eveolo de Amoertizagio
Antegipada coosliwi um Freole de Veocimento Astecipado, o Agente Fiducidrio
manterd, indepeodenicmenl: de gualguer ocutre prxccdimends  adicionaf, &
amorntizacio antecipads do 3aldo do valor nominal nfc smorizedo des Debénlures,
acrescide da Bemuoerngdie, vhservado o cisposio oo e 4, 0.2 abaixe,

485 03 debewtwristas, Litpleges de, no minimo, W% (novents por cenbo) das
ebdnbures em coulagla, reuncdod ept Assembléin, paodem aprovag e determdoer,

S
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sem prEjuros dos alos e medidess wypadas pelo Agenie Fidwelfirio alé eoliv, a
interrupglo dea procedimantes de smortizagio antecipade das Debépturen previsis

no item 40T acime, ceso entendams nbo haver popromedments da Emimdo de
CiehEntures.

4.10. Eventos de¢ Veorimento Antecpido

4101 Sao woosideradna everlus ¢ veacirmento asiscifindn (oa “Cyenios de
Vencimenle Antecipado”), sojeilos sos procedimentos sbaixn definidos, qusisquer
dagy zeguinles oonIrEncies:

g] prodacole de peddo de onocordats, suiofaléncia, vu reorgenizeclio societinia de
Emlassrra,

B liguidagho o decretagdo de faitncia da Fmissora;

<1 decielaghoe de gplervencla, |iquicacie exlrmudicial o regime especial de
adminisioecia lemporina Ju Beonzul;

d) /R concessdo de sutorizaghn pare apressptacho, pela Emisaora, oc pedido e
concanlita, preverliva etom par a comliaado de TalBcla b eveaie equivailemie;

] concesaln de autorizacko parm B redegdo de capital da Emisaora esfoo a
o gociagio, & qualquer tiulo, pela Emioeora, com agies de sua eniugthg, gue gl
scja previamentc aprovado por debeolurisias, reunidos om Assembikin Geral,
titulapca de, no min|grw, 8 maiora des CebEpglumea em circulaghs; o

) deliberaghno, em Assembléie de Debemturistas, que qualguer dos Bvemos de
Avallegdo oo dod Eventod de Amorliacin Axtecdpada cofstiior am Evenlo de
Vencimeptn Agtecipada.

4 10,2, A Emiszom deverd sdificar o Agente Fiducidrio, por mein clelrbnicn,
ds poomEncis de quelquer Evene de Venamenio Antecipado, oo prezo de sik 48
{quarcote ¢ oito) horas comtado da dals em que lomar conbecimenio da ocorcnen
do eventn. MNa bipdétese do conmEncia de gquaigquer doa Evenios de VYeaoimenio
Aptecipadi, o Agpeate Fiducifrin deverd declarar sitecipadamele vepsides lodas es
uobrigaghes relotivas is Debdolures e exigir o jmedain pagatnenlo, pela Fmiston, do
saldn do valor gonune] pho ptioflzado das DebEgiures, acrescldo de Kenmonemgic
devida af & duts dor efsdive pagamento, acrescidns doa desnals ebcaagos, © lomar
Iodes as medides cabfveis 3 delesa dos dimilps, imfocmesses ¢ preoogelivae dos

heolurisias, mantende oo iriciandn os proccdimentos de amortizagio anlecipada
previdion po item 4.9.2. O Ageple Fiduciirio somenie 5¢ exingsd do cupprimenico

:
%
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tar pbrigagies pcima referides cann assim seja deliberndo por dehenturisia
represeatande MO% (cem pur cenio] das Deb&otures em circulagan.

d.11. Copdighes de Pxpumento

41LL Local de Pagamienis

Os pagamentos & que fazem jun anm DebEntures serdo efctuados utilizando-se os
procedimentos adotados pelo SND, ou, na hipétese de ar [ebEslores 830 coarem
custodiadas no referido siatema, pele instituigio financeita contratads para eale fim.

d.11.% Prorrogacio dox Prazos

Cogsiderar-se-30 agivmaticanole promogades as dales de pngnmento de gualquer
el gugio pecundna devide peta Lmissom até o 19 {primeiro) dia aiil subseglenic,
e & dafn de cumprimento da obrigagho coincidir com sibade, dominge o0 fedado
nacionel, reapeitade o cdlculo da RemunersgAn na forn dispesis go em 4.3 ¢ scus
Subnlens adf 0 dia 44 do pegamentc cheliva,

4113, Ewcargos Moratérion

Ovomendo  imponicalidads ow pagamemo e qualquer quantia  cdevida  ans
detrentuzistas, oa débltos veecidon € néo pagns pela Ervsaora fearko aojeilos, além
de remupoerecis previsia oos termoy desla Eseriura, & mullz, ndo compensaldrin, de
2% (dols per ¢enio) & juros de moms de 1% (um por cealn) B0 mEs, sendo amboa
invidenies =obre o5 valors em atrase, deade 2 dale de imadimpléncls aie o Joiw do
¢ictive pagamento, independeotemente de avian, notificagio ou integpelngio judicial
ou cxtrajudicial.

d.114. Decudéincie dos DFireloa 200 A crésclmoa

Sem prejulza an disposte oo 4113 wiva, o pde compartciments do deteniurina
par teceher o valor vormespotdents = quaisguer das obrigegies prounidrise de
Emisaors, o3 dabis previtiad nesta Lscnilora de¢ Emissio oo em comunpcads
pubdicade pals Emittors, sfo [he derd dimeitc 0o necebimeoto de mmussragio efou
edcArgogd inaraldrios oo perduede reladivo ao wraso no recchimento, seade-ibe,
todavin, asacgurados oy direilos adquinidos akd a deta co ceapective vencimento.

4.1I. Comunkcagics

4121. Publicidude

Todoa o5 alon & deciadies que vierem, de gquelquer forma, 3 envolver intersgaey don

debenturistas deverdn ser obrigatoriamenls comunicades na forma de svisoa mn

BDidrjs Ofidial do Esiade do Rie Graode do 5ol ¢ o0 Jormal do Comércle de Forno
gt exce(An feila ans Anéncios de Infco = de Encerramenin de Drigtribaigio, que

crfo publicades apenas oo jornal "Valor Econdmice”™. A Emissora obrigs-sc a

,L u4
} |
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destmpenb deas fongies, mspeilando o limite definido com 3 Epsssera efng
ot 08 Btulices das Dehénlores; 2

dl  eveoivais kvanlameoles adicoosis, cspecislis ou penicisis gue vicrem a acr
imprescipdiveis, deade que pecessdnlos 4 defeas the iolereases dos titulares das
Deheoturea.

775 O crtdile do Agenie Fidecifnio por despeszy incomides pam prolcger o3
dirgitos e ipletesses ou tedllzar orédilos dhag tilulares dag Dehémiurtes, Joe ol tenhs
sido spldwiks na Cpcmp wra ssulselecide, 3erd acescido 3 dfvida da Fanissore & gogard
das mesmas garaoiiis ilss Debdniuees, tepdo prefeckocis sofbrre eslas e undem de

Paga mEnld.

CLAUSULA ¥IIf - DA ASSEMALELA DE DEBENTURISTAS

Bl Convocagho

A assembBla dos debentuslstas (8 “Assembléia ooz Debenledsias”T o oA
"AasembEia") podk ser gpnvocads pelo Agents Fidudiane, pela Emissorm, poc
titulares das Debéntures goe represemiem, no mioime, 109 (dez por cento) das
Dehintures em circulagin oo pels CYM.

Al Quowam de Inminlngho

M Assembléia se ipstalard, em primeira cogwocagdo, oom a pregena de bilulares das
ebEolures que represeniem a metade, to oioomn, das Dehénl s em cincalagio, €,
e SeEeadd comvucagher, Cumn Gualpuer td weecc de titelares det Dabgot mes.

B.Y. Mean Diredore
A prenidéncia da Assembldia caberd ao debeoturizta eleitc peles Liulapes Jdag
Debénturea ow dgquele goe for designado pela C¥M.

B4, (Caorom de Dellbernghio

Rd.1. Nas deliberagfies da Assembléia, a cada Debdowure =m circulagan caberd um
way, settder admiticla 8 coosliluicdn de mandatireo, debealunisia ou ndo, Aa
deliberopies serv tutnndas por deleoluristas mepresentado, pelo medod, 3 maoTi
dan Debéolrms e cinculagan prescoles i reapectva Assemblém, b exceglo de {a)
youlquer modificaghe dn condighes das Debinolures & da Garantia Real, defiojdes na

Cléuzula TV sapra, 1 gual deverd ser aprovada por debeohicsias litu laees de, oo
ime, 9% (oovents por venly) uas Debentures em clroudagda & (b owleos

rns cspecifices expressamete prevising teste dostrunne .
i 4
Eas

s
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enviar au Agrole Fidociino, wia fac-simile, na data de swa publicagio, cipia de
Yualquer dos avizos scia mieridos.

412 B Memg ey
4.12.2.1, Aas comunicagies g serem enviedes por Qealquer dag partes oo fermuos

dn Fxeriwure de Emissdo deverdo s&f encarsbadas igual mente parz o5 seguinies
egde oS

Para & Embyorn:

Cuixa ¢ Admipoisiregao da Dvide Pabliva Csladhes] 5.4
Av, Maud, 1.155 - 57 andar

CEP: $0030-08(] - Porte Adepre - RS

AL Diretor de Relagdes oom lnvestidor:s

Sr. Leonildo Migon

Telefvne; (513 3214 5130

Fac-almmile: (517 3214 5135

E-mail; olavomi@sefor.r.gov.by

Para o Agente Flduechina:

Agenk Flducidrioc

Pentiguno S.A. Dalcibuldepz de ' [Thudos « Yalores Mobiliinios
Avenida Jdad Américaa, o™ 4.200, Safa 514, Bloca 4

CEFP: 226400102 - Rio de Janeiro - BT

Er, Mauriclo Ribeiro

Telefone: 21 3354565

Fac-simile:2]1 338640446

E-mail: pemsgnan@pestsgodimsies. oom by

Pirs o Banco Mandetirlg ¢ Esoriterados:

Papio fed 5.A.

Avegids Eng®. Anmapdy de Armods Prerzira, n® 707, Y0 anchar
CEP: (d3d4- W31 - 530 Fagle - 5F

Ad. Fosg Welfonso Mkl / Jose Louredto

Telelope: (11 5029- 1906

Fac-simile: (L] SU29-1917

E-mall: jose. nlgd@diay combr emeilio:;jese nicriEilau. com brs-

Farw a CETIF:

Cimars de Coslddia ¢ Liquidegia
Bua Libero Badart, 425, 247 andar
CEP: (1100N-D00 - Sdn Paulo - 5P

- Geréncia de Yalores Mahiliicos
elefonc: (117 3111- 1596 ‘

:BQ'
.
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Fac-simile: (113 3115-1664

Parg o Bagrisul:

Bameo do Fstado do Riv Graode do Sul 8.4
CEFP: S18-%K - Porio Adepre - RS

At Paulc Franz Teiefone: {513 3215-2014
Fac-simile: (11) 3215-1707

email Fauly_Frapzidbhaoriad com br

Tarn &t Moody'» Amdcica Lalinn 1tda,
Av. Nagies Unidas, 12,551 - 17 andar
LEF: %4 TH-%13 - 580 Paulo - 5P

At 51. Roberto Walanabe

Teiefone: (11) 34d3-Tdd4

Fac-nimile: [11) 3443-T59%

£ mi L By, Walsnabegitoody s comg

41721 As comupicaybes aerao consideradan eatreguea quandi eochidas sob
protecalo o oW Mavisn d¢ eoeehimenin®” expedide pels Empress Brasileim de
Comeios = Feléprafos ou pow debograma nus esderepn scima oo quande da
confirmegio do recehimenlo da tranamissdn via facafmile (“grnver back™), vis e-
majl op pof ot mein de datemrssao eletrdnica. Se1f considerada vilide a
vonfirmacio de wecebimenio vie [ac-simmle, cwmaid ou potro meio tEGSEISAE
eletrdnica, amde que eminda pelr parte gue tenha tmosmitido 8 message e, desds
que 0 compiovanis tenhs side expedido = partr do cquipaneents wiilizado on
rapsmisden ¢ yue do mesmo copatem informagbes suficientea & idenfiflogfio dn
omdzaor & do destioaticio da comnicagla. Oy origioais dos deoumeatos eaviades
por meio de fac-afmile ou e-mectl deverdio s eowamighrslos pam 03 codereges acima
cIm AtE 5 [cimoo) dian dbeis aphs o enHo 8 mensagem.

41224 A mudanga de yualyuer dos enderegos guima deverd ser eomunjcade
por cada parte &3 demalt, B0 prago de a5 (cloce) dias Gieis da ocoréneie dn
£UERN.

4.1%. Fundo de Asvpartizacio

4131 A Emizsora conslitui nexke aoe, de forma Ioevogivel & Doedativel,
para odos o3 i de direito, g Fonado de Aanodizegdo pera s DebEnturca da
preseoic Emissio, epresentado por \odo © qualquer recurso ou Bplicado fioagoeim,
o cfou viocwlado & coots coprese o7 494331 da agfdcia o° 2100, de a0z
tuleridads, mantida junie as Bancr Liad, os forma do Adigo 55 de Lel 0 6404/76.
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4 13.0.1 A Emissor deverd, ov pmzo miximo de 2 {dain) tieses cogiado da Cana de
Emiasko, deslinar a ieta]idads dag verhas corsadss na Cenlz de Arrecudngo para 2
copatilvighe dov Fynde de Amonizegae, stf que ns recuryos, em moeds Comentc
naciunal ¢ apliveyGes fipepceiras, mamlidos efou vimmledos a0 Fupdo de
Arrsdizacko, stinjam o valor minimoe caabeleado no llem 4.13.3.

4 13,2 Obazrvade o disposto oo ilem 4.15 sheixo, 8 Emisora, aié o reseale
imlegral daz Pebdotures, deverd manter depoailados mo Fupde de Amerdizmgio
eourags, £m mixeda corrende nacional ofou aplicagdes figanceiras vigeulwins so
Fundn d¢ Amodizagdo, em monfanie igust ou superior eo menor valor eolrs; (4] ©
somaldrio das 2 {duas) priwimas parcelas de amonizagdo das Tebdnores, preyvistas
ng colupa O da dahela oo jtem 4.7 Jda Bsemitura d¢ Eoussae, ¢ da respectiva
RerudeRiglo devida, vu (b) 50% (ciylizola par ceolo) do saldo do valer ophrdnat
nfio amorizado das Debiolures, acescido da Remuncragdn, of quais deverfio ser
raroavelmente  projetados, pela Emissors, sk suas  dalas  de  pagimenio,
ernaiferindo-se a5 taxas d¢ jurod em vgor em cada Dale de Yernficagio & o crilége
freo-rate tewiperls. Caberk a0 Agenl¢ Fidocidoo veoficar o eoguadrantesin dn
Futida de Amortizego 2o limiles mioumos acime sslabelecidos.

4,133, Cusvo, em yualquer Dela de Veriticagio, o valor maatido oo Fundo de
Amodizagho acje ioferior 208 monianies nalnttwgs delinldos oo item 4132 acima, o
Agenle Fiducifirio, agindo por conia = ordern da Emistora, deverd, sté o Dais de
Yierificagdn  imediniamenle  sulseqienis, fransferir recursos da Conta  de
Arrecadacho para a cowla correate 30 Fumde de Amwodizagio, em monlanie
guficieni para ¢deluat v seu eoguadiamenly,

4.13.4. € Agenle Flduciicdo Jeverd del¢zminar a vlilizagio dos recursos au
aplicaghes financeires, nunlideg 0y Yiivulados we Faodo de Amortizacho, no
pagaments do saldn do valor dominal nko sheliido das DebBotwes e da
Remuneraghn devidng ans inlares das Debdatures, coso, oo dia il imedialapnole
anterior 8 data de pagamenlo dpg respeciivas cbilghgies, a Emissom odo conte com
recursns suficientes ga Coote de Basce Mawdatino necessirios an pagamenio
inkapral & temipettlo dag peapectivad ohripagdes,

4,135, % récursos maolidos oo Fupde de Adsnoejzagho iplepam, de furma
imevogdivel & inetrativel, a Gamentia Real prestada et favar don wilulares das
Debéntures, £ devereo ser Aacalizados pela Agegte Fidheciing, na forma do Contrato
de Peahor,

4.1t 6. O Agente Fiducidrio deverd delermdond & ulilizngio dos recomsos ou
aplignghen fimanorima, mantidon eion viecwlsdis og Fundu de Amorizagio,
ervadis at dispemiqbes desla Escritura de Emisadn B o8 g & 43 comdigoea do
trmio de Peshor. e |

!
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4,14, Cowla e Arrecadecio

4,141 A Emizsanre constitui neste 2ty de forma irrevogivel ¢ imstmtdvel,
para edos on Tins de diceivy, & conla copreple p® (9.2 T4NE3.0.1 Ja aplocia o 14100,
de sua Glulandede, mantida junto a0 Bansigul, comm Cogla de Arrecadacio, pame a
quil ferfo exchinivamente destinedos v cecurson arrecadades peler Ranrisu], e
termos do Contrato de Penbos, decomenten do pagamenta doz Dirsitos Creditédus,

4,14.2, 05 recunies ow aplicagies [oeocelras, maolidos e'wu vinculados &
Conota de Arecadayin, integram a Camaptia Real pregtade ¢ m favor dos tulares das
Peblolures & deverbo acr fircalizados pele Agente Fiduciing, ga fnrma do Coolralo
de Penbur.

4,143, O Agente Fiducifirin deverd delerminer 8 wlilizagho dos pecupsos oo
aplleagies  Tinenveiras, oasticks &/om vidoulados & Cools de Arrecadagho,
ohsarundas a3 dispogiyhes degia Eserilut de Emilssio o o termos ¢ as condighes do
Cuolritdo de Penbor,

d.14.4. Obszrado r disposdo wo ilem 4. 15 abaixe, o Agenle Fiducidnio deverd
delerminar gué 1% recursea disponliveis oa Coota de Aoecadscio ga@m iadsfeddos
pelu Bamrisu] pars & Conta te Banco Mandatrio elé que o aaldo da refertda comta
seja cquivalente ac valor integral da préxina amortizagdo do waler nomical ¢ da
Remumeracio devidas aor titulares dan Deh@niuees, noa bepvos desin Edenilumh de
Etnizgdn.

4.14.5. Ohaervudy o disposta no ilem 4,15 abaizo, caso sgje verficade o
excessn de recursos pa Come e Arrecadagho, oa coots o Fusde de Amostizacho &
o [ntegridade da Coargntin Real, o Apemie Fiduciiro podend sulorizar, por escrito ¢
Bjas a iramsfardgola, pare @ Comla de Bamoon Mapdatice, dos recursos saflcianlss
par o pagamenio da subgeqieniy amwdizagio do saldo do valer pumisal = da
Hemudépigdo devidos aoa litulares das Debéoiures, s transferkncis o3 valores
excedenies pamm a Cotdle de Movimenioe, conlorme definids mo Conlraio de Peghnr.

d1% De Ordem de Aplicago de Recurso

08 recursos deoumolés de pagamenio dos Dircilos Credivdnios deverfo ser
iransfecidos prle Ageote Fiducidro, agisdo por ooots ¢ obdem da Emissora,
chservados os termes © a5 condighes dests Escrilute de Emissdo o do Comtbraio e
Feghor, apds sev orédito o3 Conta de Arrecadagie, ohservada, ohrigaodamente, 1
guipte ardem de alocaghio: "71;1

&
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a}

b}

e ente opdigden da presenie emdasdio de Debdnores:

i} pegtmiediy Jdas JeRpensd & cuStgd RecesAdfian § pfutengio Ja bop ordem
adniiddstrbniva ¢ operciooal da Emisson;

ii) depisito o conld comrémie witwuladw ao Funda de Amorizagdo A o
mootante previsio oo iten 4,13 2 acima;

1] observadas as mspectivas delas de vedgimeanln, pagmkentn, ivial og
rercial, da amortizagda do valor oominal ¢ da Remuotmgho devidos aus

tilvlares das Debéntures, por meio de imnsfeckocin &8 redpectives verhaa
pata B Copa de Bamco Mandatério; e

v} transferdncia para o Conta de Moviroesta.

ne hipdtese de coominel g de o Bvens de Amonizago Anlecipada:

i} pagamenty dit despetas & custes pecessdras & matitencln da box onlem
administrativa ¢ operacional da Emissora;

11 pagaroepe, sl ou parcial, do salde do valor nomimal & ds Remuneragdo
devida ans tilulares das Nebbntures, pos meio de ransferéncia Jag reapeciivas
verbas para 8 Conle de Banuo Mandaboc,

i1} tranaferénan para s Cools & Movimenio, gpos paghroeaio inte gral das
Debéntures.

ne hipdtese de ocnmrEncia de um Evenio de Yenoimento Antecipado:

ij pagamcoio das despesas o oustos nevessdrias & maovicngdio da boa ordem
sdmmioisizativa ¢ vperaciooal Je Emssor;

DY g prve Qo b geral derv saldy do valog soddide] & Ja Begtutreragho devidn soa
bitwlares das Debloigres, por meio da traosferbacia das respoclivaa verbas
parn & Codle de Bapoe Matdatirio, ¢

Iransfertocie Je eveoloal saldo para 8 Conta de Movimeolo apés o

gament integrat dus Debintures. .

54
. ¥ ﬂ’(

268



CLAUSTTA ¥ - DA AQUISICAD FACULTATIVA E DO RESCATE
ANTECIPADG DOS TITVLDS PELA EMISSORA

1.  Aquivicio Facubaclve

A Emissora poderd, & qualquer fempa, adywinr Deb@piures dests Emisslo om
circulaghvo, por prego niie superior a0 oo selde de seu walor mominal nao amanizedo,
aceescidn da Remupcragho, obmervede o ditpeato pse & 29 atlpo 55, da Lai 1
FHME As Debdoiures objete de 1) aguisigo pouerdn ser camelndas,
permanccer em tesourania da Emiasra ou colocedas novgmente i tercsde, o
cridénio do Cenaclhe de Adminisiragio da Emisaare.

11  FRogaic Astecipado
As Debiolures ofo poderan ser antecipadamente resgatalag.

CLAUSLEA Y1 - DAS OBRIGACOES DA EMISSORA
&), A Einissora se obniga a;

e} formecer o Agenteé Flducrdrio e 4 entidade do mercado de baloko argapirsdo
e Jue forem negociadas a3 Debéotones:

iy denire b, no miximo, Y (zovenia) dias apds o 1Emino de gady ¢perciio
stndal, vu oa dels de swa divulgagan, ofpia de suas demopalrgics
fiddoceiras  complelas  mlalivas 30 respective  eXendvio  sodal,
sumpanhades de parecer dos auditores indepandemes, bem como cfipia
de qualquer comupicagin Fziln paton suditeres ik pendentes i Emisaom
ou b aua sdministragio ¢ reapeclivag eipodiad, com relerfcia ao sistemns
de comtabilidade, pestio ou comtes da Emissors;

ii] ohpia deg informagoes pericdicas € evehlusls exigides pelea mormas da
CVM, noa praces ali previstos;

lin} cépins Jos alas de (odes 39 Assemblias Gerais ¢ rewnites do Consglha de
Adminisiragdn, gque vierem o ser realizadas po vighncia dests e missic Jde
folures. oo praze de £1€ 24 [vioic € quairn) horas contade de sue

allzago; @
l:'.
.4
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iv) of mesme dats de sves publicaghes, o5 a3 € Jecisies relerdos oo item
4.12.1;

v} imedisamente, qualywer inforpngic relevanie para a presemi+ ernisaéo de
Debniures que Ihe veabe a ser solicitada pelo Agente Fidwcidtio:

¥i} cdpia de quilquer cnmespandincis, netificacio judicial o exitajudicinl
recebida pela Emisacra, relacionads a umn evemto de inadimplemeniu, que
possd afctar o5 dircitos, garaolies € preogalivas dos tilulares das
Crebémleres, imedialaments apds o sed recchimente;

vii}os comprovanies de comprimeoto de osues cbogagles petagte s
debenluriniag Jdesta emizsda oo prazge de abé 5 tamo) disd contacey da
respectiva dais de vencimenio dea respectivas obrigapbes;

wiii) informaglhes & respeilg de qualiguer dos eventod indicados oos licds
4.8 x 4.1, imediiamente ap<s & 3w acnrrdncio; ¢

i%) rEtragamiitin, £t até om dia 6l apod & sud endrega, pelo sistema de
informeagies penitdsag © eventusis da OV, 0 misdrie claborado pelo
Agenle Fiduabno previsto ne alinea *o™ do item 74; &

%) na mesma dwla em que as informegdes © dorumenion elaborpdi pela
egtovia dr clessificagic de nsco sejam colocadon & disposigio da
Emisdoma, iovlwsive sluslizagbes ¢ simulas.

b} proceder & adeyuada publicidade doa dades econfinico-finameeirog, mus tETmo

o

exigidos pela Lei 0 64K TS, promovendn o publicagio de suss deponsitmgbes
finaaceiras anuais;

meater a sue contabilidade alualjzada & efaluar o respecibvag egstns de acordo
com a5 procipios coatibeis geralmeote aceitos ne Brasil, bem omne dac ao
Agenle Fidoginie oo scus repreacolanics previamenls ideotificadns acesso
irveatrilo:

i a indo e gqualquer relatorie do suditor jpdependenie epiregue ¥ Bralssora;

i) & fouda g qualyuer informacho refereqle & Emissurs ¢ seus ativos gue scja
wecessina puo ptetdimeoie, pelo Agenie Fiduclino, J¢ aues obrigagics
pactuadas oesta Escrily ok Bilagder e po Comrdraty ok Peghor;

i livros © aos demais egisiros cootélxis o socctinos ke Enmssora, gue
enham a ser zolicitados pelo Agente Fiducifrio; \l":"j_flf/
3 \"-.\.l
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d} wwovocar & Assembléia de debeniurisias par deliberar sobre quelquer das

El

g}

h}

n

k)

maléfian que direts o indiretamente s relacione com B presente emisslo, pog
termos do ilem Bl desla Faerilute de Emissdia, case o Ageote Fiducifirio n%o o

faga;

cuMear i85 despcaan necendring & reafizacho dos procedimentod refenidos nos
sobltens “v"' 11 “z" o e 7.4 desin Excriiems de Emissao;

cumprin com todas an determinagies coengdas dg OVM, com g envie de
docagrientng, presianda, cimda, aq informagdes que The Forem ol icitadas,

subialer, na forma da led, suas demoaaingdes Divaaceires & aoklise de empress
de gudjtoriy independente regisirpde pa OV,

menler seropre aluelizado o registro de compaubia sberis on OV, sos (eTmos
dos poomativos aplicivela, & Tortecer acos Sewd acjvaidias = aod dtulezes das
Dahémtures an demonstraches financeiras elaboredss & sprowadas, confome

previgi na 1ei ot &6, quapdo solicitado;

esdrutvmr & maoler em odeyueddo Fuocicnemento um Grefo pare atcnder, de
forma elaewe, nod htulared dag Tebéolores, podendu viilizar, para esse fim, &
edinium & 0% Srgacs destinpdos po atendimento de scus acionislas ou contrater
inslilelgea finmpeias melooredpd para 2 prestecic desse seoviyo;

ndn realizar operaghes ford de séu objeto socil, obvervades as disposiphcs
estatularies, [cgais ¢ regolameniares om vigar;

informar an Agente Fiducifinio, no praon de 48 horas, & exigtiéneie de proposta da

gcininisdraghin no seplide de pagamentsy dé dividesdet Supetiores a0 minima

previaln o Laj Sd0d776,

tomar a3y medides pecessician para:

i} preservar lodas seus diretton, Uinlos de proprisdude, coneessdes © licenges
yigcdusive licengas amHeniais} desessirions pars cooliouar conduzindo aus

wepdcios, dener do respeativo oljens acsal;

I P&t boas condigted o8 beod & alives ulilzados o3 condughe ds acus

g o s; é;J}/
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liNpagar ou de cura forma quilar, guande devidas, tedas 25 Sews obbpacies
tixcais, trabalhislas, comerisis ¢ oulas;

m) neolificar 0 Agene Fiducisnio ¢ a colidade do mercade de belcio organizado ¢m
que [wrem negociadas a5 Debiolurcs sobre qualquer Sl v [EI0 QUe oS oiedhr
intermupCEn ou Auspeasin dan atividades da Fmisaore,

W) informar ivediatamente & entidade do teercado de halclo opganizado em goe
forem pegocimles ag Debémures qualquer mudanga sigmiflcaliva ou impreciako
Jaa infoemingtes que BFetern dizets ow indicelaments a9 DehEniures;

1) imformar 4 entidede do mercado de balcio organizedn em yue forem negociadax
g8 Mebfpiures o valer € g dats de pagamenlo d&e Iols & qualquer Remuneragho
referenie As Debidolures;

) mapler contrzlada 1 {uma)] agénoia clasnificadors de riseo encugnto exiatiretn
Creb#alures em cieculacia,
k-1

gy premsovet “a atbabradye, go mfnico, aoeel, de dsssifloacke de nisco das
Debotures pela respecliva empresa de classiticagin de rison, 3 qual deverd ser
menlida i disposicho dea debeslorisias & enviada, no prees s lme de 15
{quinze) Jdiag, comiadhy de sus divulgacho, d ANBIDY,

£ emcaminbar, inediatamende, 3 CVM e & ¢ntidade do wercade de beliao
organizado em que forem negociadss as TehEnlures 2 a0 Agenie Fiduclirio ¢
divulgar, oa pigios da rede mundial de cocvpoladores perilnegls, o relabino
contendo o msulado dos procedimeatos referides na alines “q™" acipa; ¢

g) encamigbar ar Agente Fiducidrio, setupee gue solicitado ¢ 04 forma ¢ oas dalas
previstas nu Condralo de Feohor ¢ ov lnstumento de Cessdo, as informaglics
sobre o carteira de IMtekton Credittnios que cormpdem a CGiarantia Real.

CLAUSULA VIl - M} AGENTE FIDUCLARIO
1. Nomescho
111, A Emismera constitui & nomeiz comoe Agente Fiduciinn Ja Envissao olrjeto da
prenentz Encrilura de Emiszsio, 3 Penldgeon 5.A. Dwiribogdors de Tiiulm «
Valores Moblidrioe, acima qualificads, 3 qusl, aesle ato + b3 melbor forma de

digeto, aceita & nomeagdo pard, nos 2roes da Tel ¢ e presenie Eschioma de
misska, repregenihy peranie & Emikssors 2 comuthic des (itutares des Debentures.

P
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T.1.2 Q exercfeio ptroaneole da fuocds de Agenke Flducadnio desia Emistao @
privaliva g iostiuicio finamein.

1L Ihclarscho

O Agenie Fiducidrio nomeads na presentc Fscrilers de Emiasio declara:

2) n3o ler qualquet impedinvento Tegal, sob es penas de lei, conforme exlabelecido
no § 3 do anige & da Lei 07 64040 & nes demprs nurma aplicdveid. pam
exercer & Tundo que The & conlerida,

h) mcejlar 3 fungic que Ibe € confenda, ossumindn inlegralmente os deveres ¢ an
piribuigies previslos na legislagRo especifc: & pesta Cscritura do Emissdg;

o] cceflay {nlepga|tscnte & presenie Escriture de Emisado, todas as soss cliusulas e
condigics; &

d) ealar ciente da regulameniaghe uplicivel, exmuneds do Bages Central do Brasil 2
pela CWM.

7.3 Subailioigic

7.3.1. Maz hipiteses de impedimentos temporinios, reodeciz o qealquer oulro
event dke vaclnoie, serd realizada, denlre de prazo mdximoo de 30 (trinta) dias
comedos du eveoly gue 3 determipar, Agserllfia de Debeniurintas pars a
deliberag@e aobre & escolba oo gonen agegle fidiclifio, 8 qual poders ser convocada
pelo prépric Agente Fiducibrc & sef subatiinido, peia Fmispors, por debeptunoay
que represeniem, oo midingy, 0% (dez. pe conio] daa Deb2elercs em circolagdo ou
pela TWM, Na hipedese de 3 onovocaghe odo scorrer 81€ 15 (quinze) dias aoles da
(Erning do prago acima citado, csberd 3 Emissora efened-la,

7.2, Casu o Ageple Fiducidne pdv puana amtitusr a exercer a8 suas funghea por
circunsiflocies supervenicolgd, bem como e bipdeses previstas go pkem T.3.1.
retre, o Agente Fiduoidno deverd comupicar imedisfamente fal fale sos tfulores dey
Dehéntures, pedindo sua subsliluigho.

7.2.4. E Faculiadn aas titulares das Debdntures, epita o epcerramenio do prazo para &
digtribui@o cdas Debdolwrcs 00 mercade. proceder & mwhstituicie do Agente
Fiducidrin ¢ 3 iodicagic de scu subsiitute, erm Asternbléla de Debeniuristas
especialmente convocada para esae fim

7.3.4, A eubstituigho, em cariler permanenie, do Agemls Fidudine Lica sujelia 3
uicagdo prévia A (WM e 4 nua manifestacio scerca do alendimeolo aos
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735, A subatliulghie do Agenie Fidwckdnio deverd ser ahjeta de sdilamends &
preseote Escrilure de EmissBo, que deve ser averbade ne regstn o comémio onik
sc encoolrar regisicede a presente Escritume ds Erndweshio,

T.2.4. O Agentg Fiducidrio entard oo exercicio de suas funghes 4 panir da dala e
anninatura da preseole Esenlua de Emissae o de evenlual aditdmento relalg & syl
subsglituiclo, devendo permenecer o exefcioio daR mesemas alé Aud eletive
substituicdn.

72,7, Ficn estabglecide que, ne bipétese de vir & ocorrer a substituigdo do Agente
Fiduciario, o Agrote Fiduciino substitwiche deverd repassar a parcels proporcioosi
da rerunscagde idlvialmenle recehids sem & confrapariide doo servigo preatado,
valculade pro rafa femrpeis, desde 3 date de papemenie de retwietegio até o dats
da efeliva sohsituigaa, a0 agenle fidocidno subsiiiolo, voroo forme de réouocmgio
pedod Sepvipnd a serem por eoke prestades.  OF valor & oser pago em caso de
substitnicdo do Agemic Fiducidnio acrd atualizede & partic do dets do efetive
recehimentn da remmnerscie, peld vadagio acumulads do IGP-M - Indice Geml de
Pregus ac Mercado, divulgado pela Fundagis Getilio Varges (v “IGE-M™,

7.3.H. Aplivem-s5¢ is hipitescs de subsiituighe do Agrale Fiduciino a3 oommes ¢
preceilng da TYh.

T4,  Devers
Alem de oulrod previalos em Tei, ¢ gl pormatbva Ja CYM 2 et Exentom de
Emiaskio, constiluem deversa ¢ airibwicdes do Agente Fiducignic;

3} pruteger os direibos € igleredsed dos tiulares drs Debenlured, aplicundo no
exercicio da fungdo o culdido ¢ g dilighecin corm que bodo homem alivo © probo
emprega na administragho de sews proprios hens;

bt reomncier & fungio, 04 hipolese de supervemiacia de amflite de inleresses ou de
gqualquer outra modalidade de ineptiddn, gque I impeca o exewicio de sues

fungies;

c) comeCcrvar om hoa guarda teda 8 escrituracho, correspandEncia ¢ demdis papdis
e lacionadis corm o enercicio de Juas Fumihea;

waificar & ohieprvimcia, pela Emissore, 403 Jhinites de eodlssiv prevlses oo
arrlge 60 dda Lel 57 § 404,76, ¢ Fungla de Garentia KeaF,

W 4
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c) venificar, d0 momenlo de actitar 4 fuogie, 8 verecldmbe Jas informaches
coolidas oesld Eacriture de Emissic, dillgendasdo oo senthiv de que dejam
sanados a5 omissces, falhas ou defeilos & gue tenba mbecimenin;

f) promover oos competentes drgAvd. st 3 Emiadora ndo o faga, o registeo desla
Escriture d¢ Emissdo ¢ mspeciives  wdibementos, Sunindn ac lacupas e
irregularidades porventum nckes exisentas, sendn que, nests hipdiese, 0 oficial
do regisino odificard & administragho da Frpgsose pary gue este lbe firiega as
indicagies ¢ docomentsas oectsadfins;

g} acompapher a chserviocia, pela Emisavm, da pecwdbcbale nn preslagio das
informeyies ohrgalondd, afertgdn ca debeoturistes acera de  cventuais
omissies ou inverdades cmstantes de ais infommaghes,

hy emitir parcoer aohre & splividacie das faformeghes conetantes das preposan de
mcdifcagoen nas condigbes dus Debentures;

[T snolicitar, yquando jelger mecessinio. pam o Hel desempenbo de smas faiabes,
certidbes alualizadas des distobuidores ofveis, Jas varas de Fazenda Polilico,
wartodios de prolesee, Juntar Jdo Coociliagho & Julgamenio ¢ Procuradona da
Fazends Foblwa, omde se localiza 3 sede do estabelecimenie priocipal da
Emissnma;

j) aclicitar, guando coosiderar oeeessarla, audiionls extrordiodria sz Eousaore,

k) cofwncar, quendo ncoossénio, 3 Assembléia de Lebemioriaiag, aizavés de aodnch:
publicade, pele menos pur (8 veees, nod Oogled abe [enprensa omde a Tmfsson
et sfeluar auas publicagics;

Iy enviar & CWM £ & colidade do mercado de balcie orgeoizado em que forem
negociadas a3 Debfotures, a1€ o dais da primeim publicwcio, odpin do ediel de
conwicagdo ¢ da proposty B for subimedida 3 Asasathldia e Tiabe nloristes,

m) cimparccer 3 Assembltia de Debenturistas a fim de prestar as informaghes qoe
bt forem sodicilades;

o} envinr & ©%M & & entidade do mercado de baledo orgenizado em gue forem
negociadan an DehBotwres, ov medmo dle da Asseinbié de [ehonturiates,
sumiana dag deljberaghes lomedss £, oo prazco de L0 (dez) ding, vdpin da ala da
Asscrabidie,

of, clabtiraz relatdrio preparade nos termes da alfred “h™ do § 1™ do artigo 68 de Led
40476, 7 ser colocade & disposicio Joa debepiynisias degire de 4 {guatro}

z}( 2% S
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P

q;

-

moeses o epcermAmento do cxémicio seca] da Emessor, o gual déveni conter, aw
T tioed, A3 Jeguidien infotmaghaa

il

if]

iy

iw}

i)

vii)

evéntual omissio on igverdede, de gue tenha coghecimenio, contids gan
intormagies divulgadas pela Emissora o, alnds, o inaditglemenie on
alresn na ohrigaldnia preslagie de informagoes pela Emissora;

alleraytes ealataldrias teomriday oo pe i,

COMUE DA ing sohre 88 demonstragies conlibeis da Emissom, eofocamdn vs
indivedores eoondmics, Haagceired £ sul eqiouiuce de capital;

posigEn da dstribuigio ou colycagho des DebBmtures mo mervedu,

Teagale, amonizagho ¢ pagameniv de Rermoemagio realizadus oo perfodue,
bem comd agquighes € vendas de Debéntures efctuades pela Emvissons,

coadlinicho e aplicagles do Funda de Amottizacan dan Dohe nlures;
acumpanbamenio da deslinagEo dos Teoumes wapledos siaves da cmissio
de Debdpoturen, de ecordo com oa dados oblidua junto sos administradorca
da Emizsa;

relacho dos beng £ valores entregiecs 3 sua adminiairagda;

comoprimenty de owtas  obrgegdes staumides: pels Emissora meals
Eagriture & Emissao, no Instumenty de Ceasdio & w0 Contmto de Penhar,

declaregio sobre qua apliddo para contiouar exercendo a funcio de Agenle
Filagdir,

clabprar risndro cocténdo reavme Jday informegdes cootides ood relatoros
teferidoa poa subilena “v" 8 “x7 deste dlem 74, o qual deverd 2er erviido Beoa
debeniuristes, oo preze e atg 10 (dez) diss oteis comtado de eotrepgs dos
reapeclivos relildnios ao Ageok Fiduadow,;

colocer v teletdno de que iate 3% aligsas “n” ¢ “p” acimn A diapoaicio dos
trtulares tas Debéplunes, po mends nod dzpmanied ooy

I}

i)

aa sede da Eminsorz;

nr xedie o Agepte Flducidrio, “':d-f,

IL. 6T
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r

&)

)

q)

W)

a)

ii] naCWYM;e
i*}  nainsbiluicAn que lideroe a colocagio des Debéntures;

puhlicar, nos Grgion da impEna omde & Envssors deva  sfatuar  sgag
puhlicagocsd, anoncio carmunicands 205 delEniunslas que o telabddo caconira-ae
g diaposicho i locerd pdcaslos na olfoes *y" acitna;

oaler Atyelizada a1 relegho do3 debriiyrisier £ seos cnlapegod, edlante,
inciusive, gesides junio 4 Cnissora,

administrar o5 recursos oruodos ds emissde de Debéotured 38 eoormBncia da
biptese previsia o § 2° do artigo 60 da Tei n® 640470,

Mxculizar o cumprinento dea clivsulas comeslentes desta Escriturm J& Ernizadoy,
erpocialtietibe aguelas impoaliives de shrigaches Je fuer & Je nln fazer,

realizar, 431 cxpensas da Emissora, por meio de comirelagio de empyesa de
wuditoria independante, de remaome jntermacional, o mfodma, irimesialenie,
teRtes ealalidicos de forma a verificar que o8 Direitos Credibarics de ilularldade
da Enjasors na ocandlio ndc wam ubjete des oondiches resoduiival Jda cesado
previatas no inciae ©. 1. do Ingtruments de Crsgao;

realizar, &% expentds da Lmittere, por meio da comtralaic de empresa de
auditoria independente, de eoome iMernecional, oo mioimo, imestealmenis,
tesles cslabislicos Je Torma e wenificar que oF Diccilds Credildpos eedides &
Lmisaorm, moa lermos do Insirumeniy & Cessdo, slemkrn 205 critfrios de

ele gl bilidade defnldos to incksn &7 do [Estoymeals de Cesaho,

realizar, &9 expepsas ds Emissore, pod mele da cootratagho de empmesa Jde
wuditoria independentz, de repome internaciopal, caso s procedirsenbos
referidon pos subhitens "+ ¢ "w" acima iodiquem qualguer deavio ow
iocentisacia relevanle vis-d-vls 08 salindes eapemdos. (esies ealanislicos, de
fornte & vedbicar o cumpdoedio pels FROCERGS ¢ pelo Bamnisul de swan
eapslives ohrhigagdea definidas oo Instrumenin de Cesslio ¢ oo Coniralo de

Penhor;

¥4, vh r o disposie oo jocdse 6.5 do Coowmio e Penhor quando da

vimentegio dos muarios depoailedoy o Coola de Arrecidagso, oo Funde de
rtizegio ¢ pa Conte & Banco Maodatinio;

zg\ Ly
Z.’g/ S
M
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z) nolificar o3 debenturistas do desoumpriments pela Emisacm, pelo Estsdo, pelo
Tanrsul ou pele. PROCERGS de sups nospegtives obylgaeded atsumidasd o3
Documenios da Operagdo, se possivel individualmenste, no pmro mdzimo de 48
[quarenta ¢ oibad horaz, copiads do mige do pazn edabckecida no compelenis
Cocumentss da Opefndice e que seje sapadn o respectivo inadlmplemento,
indicando o Incal em que fomecerd apn inlersaadon manres esclacimenine. O
descumptitietb, pels Failgtor, de syss shigaghes definides neata Eacrilura de
Fmiesio, deverd ser, lambém, objeto dé contudicado de jgual lear dagquele
anviedo 3 CVM e an 3N

aa} solicitar, no mioime, mensalmente 65 infornngies referidns poa iocisos 6.3 e G4
do Coniraie de Fenhor, €

bbY tanier Sack-up dan informaghes emegues av Agenle Fiduaitino nos lermos do
inciss .6 do Instrumenta de Cessdio ¢ dos inciaos 6.3 ¢ 6.4 do Conlmto de

Fenhnt

7.5, Atribulgoes Eapecificas

751 O Agemie Fiducifrio usard ok gudisyuer prosedicedios  jodicakis v
earajudiciais conirs a Cmissom pars a probegdo & defesn dod direibod, inlerasses ¢
prerrogativas da comueshdo doa debenturistss = de reslizagd@o de feoa coédilos,
devender, en casg de inadinmple i e da Emissora:

a] declitar, obdercaddd a3 oondigDes de presenie Exoriury de Conlasdo,
antecipedeamenls veouidas 43 Deddiilicras ¢ cobrar sen pritcipal & scstsdrios;

by executar 39 gatamtas peais, apllcando & produle fa pagameoio, el an
predal des Debdnlunes,

]  womar yralguer providédein pecessdca paa B orealizacko dos oréditun dias
debenturixias; e

dy  mpresentar os titulares daa Debdntord emo processo de falncie su toocondets
da Emixsora,

752 O Agente Fidwsidnio soments 3¢ eximirk on rexponsabilidade paln s2o edogio
das medides conkempladas nes alioess 2" a2 “¢" do ilem T.5.1 se, convocada a
Assemblédia de Debenturisias, exa ansim 0 aulorizar por delibemgho de 1S (com
por cente) des DebEntures em circulagdo, bastando, porém, & deliberagho da meioris

titulares quando Lal hipsieae se refenr 2o disposdo na alinea "d™ do iem 753

TRl
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153 Caberd o Agrote Fidocidne o scompanbamenls do eoquadrementy da
‘Garanlia Real preqisds aom liniea todilmiog deloddos oests Cxcrilua de Exessbo ¢
o Conifato de Peohkor, mediinte as toformagies colocadas & sun disposigio pela
Emézsoma, pelo Banrisul € pelo Banoo Mendatirio « Eacriurador, oa forma previtia
oo Conlreto de Penhar.

T4 Remanersgho

T L. Serd devild ag Agente Fiduclicnr 3 flivle de lonordtics pelo dese mpenho de
suas alribuigdes, nos termos da lei ¢ dests Eacrturs de Emisaao, vme memmneeragio
pagh Ja 3¢ puitle forma:

aj parcelas irimesirain de RS 75000 (seie mil © quinhenten reals), seado
devide & 1* (primpein) quacde da ascitieiyra da pregeate Baoitura de Emissio
& 43 dennais po mest dia dod Idmesires aolsegaedizs, slé o veocimemo final
da =minsin de Iebdgburces;

b] 2 remuncraghe seri devida mesme aponr ¢ vencimenio daa DebEnures, cas o
Agenle Fidugidrie aiods csteja atuande pa cobmoge de inadimplEaciza nbo
sanadas pele Emiskord; «

c} o impodMas ¢ contribuigdes incideoiex aobre a3 konordrios (lmposio sebre
Servigna de Oumiquer Natureza - [53, Impoats d¢ Resds Betido na Fomie -
IRRF, Conlribuigda pars o Flanclamene da Sepurndade Sowvial - OGFING £
Coatribeicho para o Frograma de Tntegraghe Social - PIS) serdo acrescidon 3
rembberagEn do Agente Fishcdrw pelas aliquotss vigeoies na data dos
Pagamenins.

T.6.2 Ma hiphtese de ccomer o cancelamento ou o ceagale da lotalldade Jas
DebEowres «m circulagho, o Agedle Fiducidrio Tard jus somente 3 remuneragao a
este devida, wilovlads pre rate femporis pele perdodo de efetiva presagio dos
servigoa, devendo restituir 3 Emissora 4 diferena cotre 8 rerouneragiho recehida e
eyucla & gue efelivanients et Eaz jus, alnelizads com bax o8 vanagice pereemival
evu mulade do [ M, dende o pagamento aniecipede ané 8 dais de efeljva devifugilo
dos walures,

763 A rcmoncragio devida so Agente Fiduciine nos termos deste item 7.6 acims

serd atualizade anualmoente, a patlic de 17 de jascins de 2005, com baae na vanagio

pecentual acomalads do IGP-M, ou, na suz falla, pelo mesmn Jodice que vier @
atiluf-lo.

y oo
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764, Em cago Je nmrs a0 paganenio de qualgeer quantie devide em deooméncia
de remuteragio devida w Agente Fiduclinn, o8 débilos e alrase ficarko sujeitos 2
mulis = jums de more, na Fforma defimids par as obrigephes da Emizanra penln
Eacritura de LimissEo.

7.7, Despeas

T7.7.1. A Emmissora ressapdrd o Agente Fiduwridrio de iedes as despesaa em gue tinibn,
comprovadaments, iocunrido pare proleger o8 direilos € loleresdes dos Giulares das
Debémtures ou pate realizhr seus créditns.

T7.2, O magapcimenio gue se refem o item 7 7.0 i serd efetvedo imediataments
apisn 2 cotege & Emissotd doz docwmentos comprebatiros das  despedas
efeljvamente incomdas = necesshries & prodeglin dos dircilon doa filu]ancs das
DebEnlures.

773 NHo caso de ioadimplemenio di Emissors, (oddes s deapesas  oom
procedimenlos legais, inclusive as sdminlsicalsves, em ogque o Agente Fiducidgn
wenht a imcowrer para resguardar os inlerssses doa titoleres des Debintuny deverdn
mzr por eshes previgments aprovadan £ adisntadas se Agemle Fiducibno e,
pagteriormeale, conforme previsio ¢m lol, reasascidss pela Emissom. Tais despesas
n serem Edigntadas peloa Hivlares dag Debépiuces incluem, tembém, o gasos com
hoonririos advoeslivios e fercelms, depdaling, cusas ¢ tacas judiciirias de aghes
propostas pelo Ageple Fiducidrio enguante representante de comonhiio dos lilalares
daz [DebEgiuren. Eventusis despesas, depdsitos ¢ cuslas jedivisis decorrenies da
gucymbdacie em Bgheh judiciais serdo iguelmente suportadss pelus titulares des
[ebdoiures, bem como 2 remuocragie © g1 despesas reembolsivein do Ageole
Fiduciirio, ma hipfileae de & Emissors prrmanccer inedimplente com relagio ao
pagamcnio destas por wm pededo superior & 30 (trinie} dias, podendn o Ageoke
Fiduciino soliciar garanatia prévin diod lilulares das Dels@nlgres paca cobergra do
rlsca de awcuniocia.

774 Ax despesas referides compreemwlerdo, [oclusive, o5 Sequpnies:

1}  publicechn de relaldmios, avises ¢ pofificaphes, confimme previsio mests
Eacritura de Eminafiv, = colras gue vierem & 37 exigidnd poc reguld megios
apalicd vein;

By ernissdo de ceridocs;

¥ incormidos oo ftonsporie J& epresentattes do Ageole Fidwcidrio emm
o5 do Federg@o o respectivay boapedagens, quando neccssinas oo

H/}j/':ﬂ’ ‘:;Ef-*;’
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B2 Serlo exglufdas, oy Assembifizn Gemis, do gucrem de delibemglo, as
Debbolures em tescuraria da Fenlssors & gle Giolaridode, direle ou inditeda, inclunivs
per meio de fundos de investimeno, do Rstada Jo Bive Geande do Sul, de Banriaul £
de szus prepostos, dirclores, conselheiros of wlminMrederes, incluindo aa
respeclivad aociedades contpol adas, coligades ou sob costole comum.

£43 As alieraghes dos guoreas qualificades eslabeiecides nesta Escpiivra de
Lmizssio efou das diaposigies previstes oo item H 4.1, aoime, deve o ser apiovaslas,
et quakquet wonvocagde, por débenturisizs gue representem 100% (oem por cenlo)
et [xbEalores em drilagio,

CLAUSULA IX - DECLARACORS E GARANTIAS
1. Declaraghes 2 Garastinn de Agente Fiduchicio
9.1.1 O Agenie Fiducidrio declam € garame 8 Emissara que:

@} cslb devidemenie auwtorizado o velehear estn Escrliura de¢ Emisslo e o Contrale
de Fenhor v o compfir ¢om suad ohrighydes previsies oesaes instrumenton,
temde sido salicfeitos hdes i requinilos legais ¢ eslalubinos pecessdnios pan

ta Wb,

Py & celebrragfo cesta Eserjtura & do Comlraio de Penhor & 0 cumprimento de aoiss
obrigagica #li previdas ndo {nfAtgetmn gualquer obogagso amierormeta
sasumida pelo Agenle Fiducidrnio, ¢

<) eala Eevitura de Emdssdc € n Contrato de Peohgr constiuem urm obrigagio
legal, vilida e vinculante do Agents Flducsrio, exegoive]l de acordo com oa
se1l lermoa & condighes.

912 0 Agente Fulucidrin declaes, ainda, que wenficow (3} & verscidsds a2y
informeydas conildas e Esciiutd de Emdssie; @ (b) 2 eguisridade da conslilyigin
da Ciapuptia Rea] presads, ebseraande 4 maooleogis de sua suficifacis e
exeqeibilidade,

9.2, Declaragies & Carnatles da Emdsors

A Etiizssora declard & garaol so Agenle Fiduc it gog:

a}  esld devidainenbs autorizadas x Celehrar esta Excilum de Fmissdo, o
Instrumenlc de Cessdo & o Contrato de Feghar e & cumprir com suas

CRAEAGTEE DrEVISIRS BEASeS I0MTUTedtod, lendy sido aalisfeilos iodoa os
quiRiing pegals ¢ eatdluiinog pecensiniod pam olo; J—
g (N2

I
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b}

d)

g

h)

md+=

A velebragio dests Escrilute, do lodtementn de Cessdo © do Contrale de
Penbor & 0 cumprimesin das obrigaghes ali previetas nlo infrngem qualquet
obrigaghn anteniormente assumida pela Emisgora,

eala Escritvea de Emissdo, 0 imastrumeoio de Cessin e o Contrate de Feohor
consliloem ohrigagbea legais, vilidas = virculanies da Emissors, exeqiivel e
aconio 4xam o5 seus lermoa & condighes,

0 pmospeclo prelimingr € o Prospocio, relativwes 4 Emissdo des Debdmturcs
crntd i Issdas a9 jnformegies relevanics em releglo 4 Emissora oo conlexio do
prescnle Emuasdo, AeCEAEGian pars que of inwesildores e 3sud consdlioges
tenbiarm coodigies de lazer weng atdlise cormia dos v, posalwes, 41
respoasabilidukes do Emisavca, de sud wamdicio finaecein, locos, penles =
perapeclivaas ¢ dirciloa em relagie as Debdnlores, nfie conkerdo declarapies
Mulzax oo omisades de fatos relevantes, nas circunstincias em que esgas
declaragies fopam dades, sendo gue (a7 infvonagdes rdo slo eogandses,
Lhanrretas o iver{dicas,

& c¢lebmoio da Excrilum o Efmasao, do iostoemento ok Ceaafice ¢ i Contidio
de Petibor & a woloce e das Delsntured oio iclriogem gualyuer disposigio
legal, comtralo oo imstrumenin de gqual a Emissom seja pads, nem i resultar
e

i} vencareot eplecipade Je qoalguer brigmdo edabelecids em qualyuer
desnes oOriTabos o s b meios, ¢

i1) +miwglo de qualyuer dmax sobre gualgquer ativo on bem Ja Emisasm, excelo
pyoeles reladdwos & Gorantio Real, oy rescishe de qualywer deases coutmtos
g instumemios;

a5 demoasiragies linanceires da Emissors, datadas de 20 de selembro de 20,
epreasob it ermelamrate & posigio financeira da Eovtsavra e (al date ¢ foram
devidamenle clebovadas cm conlormidade com o3 procipins  conidbeis
goralments sccftes 0o Brasil,

& Eminsore st cumprinder aa leis, rcgulamenios, pormas administrativas ¢
determinaghes dos drglas governamenlais, aularquias o tribunais, eplicivels &
cotdugio de sens pegitios,

crocio pelas vontingéecies informaden 0o prospeclo preliminac ¢ oo Froapeeda,
hé qualguer agiio judiciel, procedimente edminisitstivo ow  arhilml,
inyuérite ou outcs lpo de ipvestigedn goveroanteoial gpe possa vic 2 causac

< :'L_, ' is\)p/
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impecly sdverso mlevaole o3 Emissom, cm sues condigbes financoeitas u
crulrns, o0 o suad stividadey, «

iy ndo ter coohecimente de falo que impega o Ageme Fiduciinio de exercer,

pleoatretie, suad funghes, nos termas do § 27 do artign B da Lo o® S.4MT5
das demain arrmas eplicivels, inchisive regnlamenlares.

CLAUSULA X - DAS DISPOSICOES CERAIS

101, RenOncia

Wio se presurmoe 8 reniocia & Yualyuer dos dirtitos decorenies da preseole Escritura
de Emijsadno. Desta forme, oeohem alraaw, omissie ou liberalidade oo exerclcie de
quu |[quer dircilo ou faculdade que caiba aos titulares dan DebEntures em fagho de
qualquer jpadimplemente da Emissora prejudicar 0 exerclicio de al dircilo oy
faculdade, ou serd interpretade como modncia a0 meame, oem conslituind novagEo
au precedente oo locanic L qualquer inadimplemento ou aireso.

10.: Foro

Fiva cleilr v Forr da Cidsde de Porto Alegre, Esiado do Rio Grande do Sul, para
dirimic Guaisquer ddvides o0 controversied criuodes desa Eacrium de Emisado,
COm TEANBCia 8 quelquer outno, por mais privilegiado gue eja.

CLAUSULA X1- DAS DEFINICOES

O 1ermnd ¢ s expresshes adotudes oests Fscrilura de Emissi, grafacies em lelm
maijdscula, lepho oa significadas a eles abaixn abribuldoa, epllcdvers iania 35 fonmes
o slngular quagtn pa plugal:

) “Aditamenio” significa o Priteeipy Adjlamento & Fsodiute Particular oa fa
Emissin Piblica de Debetures, Nio Cogversiveis em Agdes, em Snie
Catlea, da Espécie comt Cratantin Beal, da Calas de Adosaisi sagio da Divide
Piblica Exfadual 5 4,;

b) “Apente Flduclirho™ tem o sty floadks que [he ¢ sldbuibo so prefmboloe deste
Facritura e Emiscam;

| “AMNBEIN jern o 3ign [ficada Que [he & airdvaideo oo item 2.5;
d} “Andima®” tem o igoificado que [he € atnbukde go jiem 1.4;

& “AssemblN" tem o signiflaado gque The £ aidbueido no ilem A1

A4 e *
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)] “Assembléia de Debenlurisias™ km o xignificado gue The & atribule wo ilem
21;

K} “Beoco Maoctkatario ¢ Escritwrador” significs o Baoco ad 5. 4.

h) “Baoco Red” fem o sigoificade gue Ibe € atobuide o afoes “c” do ilem
4.1 1k

i) *anrisul™ sigmifive Beancw to Estade do Rlo Gratde do Sul 5.4,

i “CETIF 1em o significado que Ibe € atrbuide no item 2.4,

kKl “Coola de Amecadagao” tem o sighificado Jue the € atrboido ne alioea “b™
do item 4. 1.1

} “Conta de Bapco Mendating” tem 0 signifcado que (e € alrbufdo oa 2l
“g"alp e 41140,

my  “Coola de Movimento™ signiflay & oomie comenie n* (S 236432 94 de
titulanideds da Emizsora. mantids pa ggenwcia o™ 9100 do Baorisul;

nj “Cooireto de Peabor™ tem o significadn que The £ atobuido no item 3.5.2;

) “Critérie ke Precilivegic™ 1sm o significado que lhe € aibufdo oo ilcm
4411,

) "CWMW significe a Comissan de Yalopes Modrilidricos,

q) "Irata de Emisslio” 1em o sigoificado gquc The & airibufde no item 4.1.5;

Ly “Drat ole Vearificagao™ 10 o sipmifocaho gue [he & atobubdo oo ilem 4.1,11;
5} “Irebitpiupes’ lem o sigaificado que The & aldbuide g Cldusuls ]I

1) “Drlceitos Cradandrion” tenn 0 sigoilisado que [he & atribubde na alinea “a™ do
itenty 4.1, 10,

(Th| "Documtalvs da Dyeacio’ significa este [nstrumento e Cesadio, o Contralo

de Penhor, & Escrllura de ¥missio, o Relettino de Ceacfo, 03 Ralalbpes de
Diceilos Crediténios ¢ oa Balelios de Subacrigao;

vl “Emissic” signifivn 2 erlssiy Jde Debéntures objelo desta Duaitor de
LS,
}( : B
cd N
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“"Fmizga’ lem v sigoificado gee |[he & atibufdn o peeimbele Jeata
Escritura de Emissling

“Escrilura de Emdssic” tem o $ignificalo que Lhe & airibuide wo prebmiale
tlésta Excrituma de Emisadn:

“Eatado™ lem o significadoe yue lhe £ atribuido no item 3.1;

"Eventos de Amortizagdo Anlecipads” em o S ficado gue the € anbuida
morilemd, 9.1,

“Ewventos de Avaliegho' 1em o significado que [he & aitibuldo no item 4.0.7;

"Evendor de Yeocimenin Aptecipade’ e o Rignilicasdo qoe Lbe & abribufda
no ilem AL

“Fundo de Amorhizecho” fem o sigoificado que The € alribolda ne pffneg "“d”
do item 4.1 .11

“Garaoila Beal™ iem o significedo que Ibe & atribulda go em 4,1,10;
“LGF-M" lem o significade gue The & atribuldo 0 e 7.3.7,

“IGET Iem o aigeificado gue e & givlbylda wo item 4.1.10;

“Instrugho (VM ° 400" tem o slpmlicado que The € algbaidn oo ilem 2.3;

"loatrementa de Ceatho" 1em v significado que The & atribulde oy slinea 2™
do e 4,110,

“TVI™ lem o siguiticado gue Ibs € airbuida ne glem 4.1 15,
“Lel &, 38575 lem o significado que [he £ atribp o e flem 2.3,
“Lel 6.404/767 tem o signiftcado que The £ piribuido oo llem 2.3;

“PROCERDS" tem o signiticada que Ibe & alnbuide pa glinea “e™ do flem
4,111k

"Proapect)y’” 1em o significado que lbe £ atebubdo writem 3.5.2;

gfi/ ) /J?r/ S g\

.I. H:

T

285




n
L]

mn)  “Keletrio de CessBo™ significa 0 documento preparado substascialmenls e
forme do Aoezo 1Y do Imalemeoto de Cessfo;

god  “Remonemacho™ tem o significadn que The & wribufdo se liem 4.3,

) “RRE" imin o slgficaco que The & atribufdo oo ilem 4.117;

Yy} “SDT icm o significado que lhe € alnbuido o itemn 2.4,

rey "SMO" tem o significado que The £ abribuids no ikm 2.4,

32 “Spread tem o Signlicade gue The € alobuido oo jlem 43,3,

i} “Taxus BT lem o signiticads que The & mrbuldo oo item 4.3,

E, por zslarern assim jusias e contratedea, Rrmam as partes a presenie Bsoritu de
Bnviasdo, etm 5 (cinco) wias de lgual teor e formu, jumtsmients com sa 2 {duax)
testzmunhas abaixo asqinades, ¢ tudy presenles.

Putto Algre, (13 de janzire de 2005
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