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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 5* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAQ-CONVERSIVEIS EM ACOES, QUIROGRAFARIAS, SEM GARANTIA, EM
DUAS SERIES, DA COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Pelo presente instrumento particular,

1. COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA, companhia
aberta com sede em Salvador, Estado da Bahla, na Avenida Edgard Santos,
300, Bairro Narandiba, Inscrita no CNPYMF sob o n® 15.139.625/0001-94,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (doravante
denominada "Emissora”}; e

2. OLIVEIRA. TRUST DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A,
com sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Ameéricas,
500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPYMF sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social,
representando a comunhdo de titulares das debéntures objeto da presente
emissdo (doravante denominados “Agente Fiducidrio® e "Debenturistas”,
respectivamente),

{doravante denominadas, conjuntamente, "Parte” ou “Partes”),

vém, por esta e na correta forma de direito, celebrar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 5° Emissao de Debéntures Simples, Nao-Conversiveis em
Agoes, Quirografdrias, Sem Garantia, em Duas Séries. da Comparnhia de Eletricidade
do Estado da Bahia - COELBA" (doravante denominada “Escritura™}, contendo as
seguintes cldusulas e condig¢des:

CAPITULO | - DA AUTORIZAGAD

1.1.  Esta Escritura é celebrada com base na delibera¢io tomada na reuniio da
Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 20 de maio de 2005
{"AGE").

1.2. A reunido do Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 20 de abril de 2005,
opinou-favoravelmente a presente emisso.

{3.  Adicionalmente, o Conselho de Administracio da Emisscra aprovard, ao final
do procedimento de boockbuillding. conforme definido na Cldusula V.18.1.3, a
Remuneragao aplicavel as Debéntures da 1° Sérle, conforme definido na Clausula V.4.

CAPITULO T - DOS REQUISITOS
IL1. A 5* (quinta) emissao de debéntures da Emissora (doravante denominadas a

“Emissdo” e as “Debéntures”, conforme definido na Cladusula V.4) é feita com
observancia dos seguintes requisitos:

é
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IL1.1. Arquivamento e publicacdo de deliberacGes societarias. A ata da AGE foi
registrada na Junta Comercial do Estado da Bahia sob o n® 96617414, em 24 de maio
de 2005, tendo sido publicada no "Diario Oficial do Estado da Bahia” e no jornal
“Valor Econdmico” em 1° de junho de 2005. Adicionalmente, a ata da RCA que vier a
aprovar a Remuneracdo aplicavel as Debéntures da 17 Série serd igualmente arquivada
na Junta Comercial do Estado da Bahia e publicada no “Didrio Oficial do Estado da
Bahia” e no jornal “Valor Econdmico”,

I.1.2. Inscricdo da Escritura € de seus aditivas. Fsta  Escritura, bem como  seus
aditivos, serfo inscritos na Junta Comercial do Estado da Bahia,

I.1.3. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios. A distribuicdo puiblica das
Debéntures sera registrada na Comissio de Valores Mobilidrios {(*CVM”), na forma da
Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1978, e alteracSes posteriores, da Lei n® 6,404, de
15 de dezembro 1976, e alteragdes posteriores (“Lei n® 6.404/78"), da Instrugdo CVM
n® 400, de 29 de dezembro de 2003 {"Instrugio n® 400/03"), e demais disposi¢hes
legais e regulamentares pertinentes.

I.1.4. Aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica A Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL ("ANEEL") aprovou a presente Emissao em 30 de maio de

2005, por meio do Despacho n.® 641, publicado no Diario Oficial da Unido em 31 de
maio de 2003,

I.1.5. Registro para distribuicdo no mercado primdrio. Foi solicitado registro para
distribuigao das Debéntures no mercado primario por meio do Sistema de Distribuigio
de Titulos - SDT, administrado pela Associacdo Nacional das Instituigfes do Mercado
Financeiro ("ANDIMA”), sendo a subscricdo liquidada pela CETIP - Camara de
Custddia e Liquidacdo (" CETIP’).

I.1.6. Registro para negociacdo secunddria,  Foi  solicitado  registro  para
negociacio das Debéntures no mercado secundario, {a} no Sistema Nacional de
Debentures {"SND"}, administrado pela ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CETIP, segundo as respectivas normas e procedimentos; e
{b) no Sistema BovespaFix (“BovespaFix"), administrado pela Bolsa de Valores de Sao
Paulo - Bovespa ("Bovespa”), sendo a negociagdo e a liquidagio na Companhia
Brasileira de Liguidagéo e Custédia (*CBLC™).

I.1.7. Registro na Associacao Nacional dos Bancos de Investimento. A oferta das
Debéntures serd estruturada de acordo com o Cddigo de Auto-Regulacio para as
Ofertas Piiblicas de Titulos e Valores Mobilidrios da Associagiio Nacional dos Bancos
de Investimento, de 16 de janeiro de 2002 (*Cédigo de Auto-Regulagdo” e “ANBID”,
respectivamente), e registrada na ANBID, no prazo de 15 {quinze} dias, a contar da
data da coricessdo do respectivo registro na CVM, nos termos do artigo 22 do Caédigo
de Auto-Regulaclo, pela instituigdo intermedidria lider da Emissdo ("Instituigdo
Lider”}, conforme definido no “Contrato de Distribuicie Publica, Sob Regime de
Garantia Firme de Colocacio, de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em AgGes,
Quirografarias, Sem Garantia, em Duas Séries, da 5" Emissdo da Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA” (“Contrato de Distribuigio”). celebrado %1_/

¢

564



’1 coelba

Grupo Neoenergia

entre a Emissora e as instituicdes intermediarias da Emisséo (conforme definicio no
Contrato de Distribuig@o).

CAPTULQ M - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

Atualmente, a Emissora tem por objeto social estudar, projetar, construir e explorar os
sistemas de produgio, transmissdo, transformacao, distribuicdo e comercializacio de
energia elétrica e servicos correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados
por qualquer titulo de direito, bem como atividades associadas ao servigo de energia
elétrica, podendo administrar sistemas de produgdo, transmissio, distribuicao ou
comercializagdo de energia pertencentes ao Estado, & Unido Federal ou a Municipios,
prestar servigos técnicos de sua especialidade, realizar operacdes de exportagdo e
importago, organizar subsidiarias, incorporar ou particlpar de outras empresas e
praticar os demais atos necessarios a consecugao de seu objetivo.

A partir de setembro de 2005, de acordo com a lel do Novo Modelo do Setor
Elétrico, conforme definido na Clausula VIL2, § 1°, as atividades da Emissora estao
restritas a distribuicA¢ de energia elétrica, the sendo vedado o exercicio de qualquer
outra atividade estranha & atividade de distribuicéo,

CAPITULO IV - DA DESTINAGAO DOS RECURSOS

Observada a forma de integralizacdo prevista na Cldusula V.16, ¢ montante liquido
obtido pela Emissora com a distribuicéo publica das Debéntures sera destinado para (i)
0 resgate antecipado integral das debéntures da 4° {quarta) emissdo, no montante
total, equivalente aoc principal, de R$ 450.000.000,00 (guatrocentos e cinglenta
mithdes de reais), (i) ficando os valores restantes apds o pagamento do estabelecido
em (i) destinados a capital de giro.

CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas:

V.1, Numerg de ordem da Emissde.  Esta € a 5% (quinta) emissdo de debéntures
da Emissora.

V.2. Valor total da Emisséo. O valor total da Emissdo € de R$ 540.000.000,00
(guinhentos e quarenta milhdes de reais). na Data de Emissio, conforme definido na
Clausula V.12.

V.2.1. Aumento do valor total da Emisséo a critéric da Emissora.  Nos termos do §
2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n® 400/03, e do Contrato de Distribuicdo, a
Emissora reserva-se o direito de exercer a opgio de aumentar a quantidade de
Dehéntures a serem distribuidas inicialmente requerida em até 20% (vinte por cento),
sendo que, nesse caso, as Instituicbes Intermedidrias poderdo avaliar a eventual
prestacao de garantia firme adicional.

565



’1

coelba

Grupo Neoenergia

V.2.1.1, Exercida a op¢ao referida na cldusula anterior, a presente Escritura sera
aditada com vistas a refletir 0o novo valor total da Emissdo e da quantidade de
Debéntures emitidas, devendo o Agente Fiduciario celebrar referido aditamento
independente de qualquer outra formalidade ou convocacdo dos ttulares das
Debéntures. os quais, no momento da subscricdo, consignam expressa aprovacdc a
adogéo desse procedimento,

V.2.1.2 Fica desde j& esclarecido que a Emissdo ndo contempla a op¢éc de
distribuicdo de lote suplementar prevista no artigo 24 da Instrucdo CVM n® 400/03.

V.3, Valor nominal unitario. O valor nominal unitdric das Debéntures ("Valor
Nominal Unitdrio”} serda de RS 10.0080,00 {dez mil reals), na Data de Fmisséo.

V.4, Numero de séries. As Debéntures serdo emitidas em duas séries, séndo a 12
série no montante total de R$ 440.000.000,00 (guatrocentos e quarenta
milhdes de reais}, com remuneracdo atrelada & taxa média de juros dos
DepGsitos  interfinanceiros  “Over Extra-Grupo” de um dia, calculada e
divulgada pela CETIP (*Debéntures da 1° Série”). e a 2? série no montante total
de R$ 100.000.000,00 {cem milhdes de reais), indexada ao Indice Geral de
Precos de Mercado - IGP-M apurado e divulgado pela Fundacdo Genilio
Vargas - FGV ("Debéntures da 2* Sérde” e, quando consideradas em conjunto
com as Debéntures da 1 Série, “Debéntures”).

V.8, Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio. N&o haverd atualizacdo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 1? Série. Entretanto, haverd atualizagdo do Valor
Nominal Unitdrio no caso das Debéntures da 2° Série, conforme o disposto na
Clausula V.18.2.1.

V.6. Quantidade de Debéntures Serdo emitidas 54.000 (cingiienta e quatre mil)
Debéntures, sendo, 44.000 {quarenta e quatro mil) Debéntures da 1° Série e 10.000
(dez mil) Debéntures da 2° Série, podendo ser emitidas Debéntures adicionais, de
acordo com a clausula V.2.1, unicamente em uma das séries ou em ambas e, nesse
dltimo caso, em qualquer proporgao, a critério da Emissora.

V.7. Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, e néo
contardo com a emissio de certificados representativos. Para todos os fins e efeitos de
direito,-a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de
depésita emitido pelo Banco Bradesco S.A., instituigio depositiria responsavel pela
escrituracdo das Debéntures {"Instituigdo Depositéria”). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o “Relatério de Posico de
Ativos”, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela institui¢do
financeira responséavel pela custédia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas
na CBLC, sera por esta expedido relatorio indicando a titularidade das Debéntures que
estiverem custodiadas na CBLC.

V.8, Conversibilidade em acties. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de

emissdc da Emissora.
0/ _ 4
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V.9. Espécie. As Debéntures serdo quirograférias e sem garantia.

V.10, Limite da Emissfio. Tendo em vista que, em 31 de margo de 2005, (i) ¢ capital
social autorizado da Emissora era de R$ 1.300.000.000,00 um bilhdo e trezentos
milhdes de reais), € o capital integralizado era de R$ 1.068.287.400,82 (um bilhdo,
sessenta € oito milhdes, duzentos e noventa e sete mil, quatrocentos reais e oitenta e
dois centavos); e {ii) o saldo devedor das debéntures da 3* {terceira) e da 4° {quarta)
emissdes de debéntures da Emissora, ainda ndo canceladas ou resgatadas, cujos
valores, devidamente atualizados até 31 de margo de 2005 nos termos das respectivas
escrituras de emissdo, ambas celebradas em 02 de julho de 2004, era de R$
531.114.131,56 {quinhentos e trinta e um milhdes, cento e guatorze mil, cento e
trinta € um reals e cinglienta e seis centavos}, somado ao valor da presente Emissdo,
totalizard R$ 1.071.114.131,56 (um bilhdo, setenta e um milhdes, cento e quatorze
mil, cento e trinta e um reais e cinglienta e seis centavos), o limite de ermissdo previsto
no artigo 60 da Lei n® 6.404/76, observado o disposto em seu §2°, estd cumprido,
especialmente considerando-se a Destinagdo dos Recursos estabelecida no Capitulo
V.

V.10.1, Caso a Emissora exer¢a a opcdo na forma da clausula V.2.1, conforme
facultado pelo § 2° do artigo 14 da Instrugdo CVM n® 400/03, o montante total da
Emissdo atingird, no mdaximo, R$ 648.000.000,00 (seiscentos e quarenta e oito
milhdes de reais), o que, somado ao valor da 3’ (terceira) e da 4° {quarta) emissdes de
debéntures da Emissora, devidamente atualizados até 31 de margo de 2005,
fotalizarda R$ 1.179.114.131,56 (um bilhdo, cento e setenta e nove milhdes, cento e
guatorze mil, cento e trinta e um reais e cinglienta e seis centavos), razéo pela qual,
nessa situacdo, o limite de emisso previsto no artigo 60 da lei n® 6.404/76,
observado o disposto em seu 82° estard também cumpride, especialmente
considerando-se a Destinacdo dos Recursos estabelecida no Capitulo IV,

V.11, Colocachn. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com
intermediacdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, sendo atendidos, obrigatoriamente, na seguinte ordem: (i) os
clientes das instituigbes intermedidrias, que desejarem subscrever as Debéntures; e (i}
as institui¢fes intermedidrias desta Emissdo, sob o regime de garantia firme prestada
nos termos do Contrato de Distribuicho.

V.12. Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissac das
Debéntures serd 01 de junho de 2005 (*Data de Emissao”).

V.13, Prazo e data de vencimento. As Debéntures da 1? Sérfe terdo prazo de
vencimento de 5 {einco) anos contado da Data de Emisséo, vencendo em 01 de junho
de 2010 ("Data de Vencimento das Debéntures da 1* Sérle”} . e as Debéntures da 2°
Série terdo prazo de vencimento de 6 (seis) anos contado da Data de Emissao,
vencendo em 01 de junho de 2011 {"Data de Vencimento das Debéntures da 2*
Série” e, quando considerada em conjunto com a Data de Vencimento das
Debéntures da 1? Série, “Data de Vencimento™).
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V.13.1. A Emissora ndc pode efetuar a emissdo das Debéntures da 2* Série
antes de colocadas todas as Debéntures da 1® Série ou até que as Debéntures da 1°
Serie sejam canceladas,

V.14, Prazo para subscricag. As Debéntures serdo colocadas em até 6 (seis}
meses, contado da data de publicagho do antincio de inicio de distribuigio da
presente Emissdo.

V.15 Preco de subscricio. O preco de subscricdo das Debéntures serd o seu
Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracgéio, conforme definido na Clausula
V.18, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizacdo, conforme definido na Cldusula V.18 (" Prego de Subscrigdo”).

V.16. Formas de subscrigéo e integralizacio. A subscricio das Debéngures sera
efetuada por melo dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Preco de
Subscrigdo sera realizado a vista, no ato da subscricdo {“Data de Integralizacio”), em
moeda corrente nacional.

V.17. Pagamento do Valor Nominal Unitério.

V.i7.1. 0 Valor Nominal Unitario das Debéntures da [® Série serd pago
pela Emissora em 5 (cinco) parcelas iguals, semestrais e sucessivas a partir do final do
36° {trigésimo sexto} més, inclusive, contado da Data de Emissac (" Amortizagio” ou
“Amortizacdes”), de acordo com a tabela abaixo;

‘Datas | % do Valor Nominal das

- o L Debénawesda 1* Série
1. 01 de junho de 2008 20
2.| 01 de dezembro de 2008 20
3. 01 de junho de 2008 20
4.| 01 de dezembro de 2009 20
3 01 de junho de 2010 20

V.17.2. O Valor Nominal Unitério das Debé&ntures da 27 Série serd pago

pela Emissora em 1 (umna) tnica parcela, equivalente a 100% (cem por cento) do
volume total das Debéntures da 2* Série, na Data de Vencimento das Debéntures da
2* Sérig.

V.18. Remuneracéo,

V.18.1. Remuneragdo das Debéntures da 1? Série. Sobre o saldo deo Valor
Nominal Unitario incidirdo juros correspondentes a acumulagio da taxa média diaria
do DI - Depésite Interfinanceiro de um dia, extragrupo ("Taxa DI"}, calculada e
divulgada pela CETIP, capitalizada de um spread méximo ou sobretaxa maxima
(" Spread das Debéntures da 1* Série”) de até 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos por cento), base 252 dias dteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario,
a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizaglo, de
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acordo com a férmula expressa na Clausula V.18.1.4 (Spread das Debéntures da 1*
Série, em conjunto com a Taxa DI, denominados “Remuneracio das Debéntures da 1*
Série"}).

V.18.1.1. A Remuneragio das Debéntures da 1* Sérle serd calculada de forma
exponencial € cumulativa gro rata temporls por dias tteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da [* Série, ou pelo saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 1° Série, desde a Data de Emissdo, ou da data do
vencimento de juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento. O Spread das Debéntures da 1* Série serd definido em
procedimento de bookbuilding e nZo serd supetior ao limite definido na Clausula
V.18.1.

V.18.1.2. O procedimento de bookbullding consiste na verificacdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures da 1* Série da Emissora em diferentes
niveis de taxa de juros. O Spread das Debéntures da 1 Série sera equivalente & menor
taxa oferecida pelos investidores para lotes de Debéntures da 1° Série cujo samatdrio
seja igual ou superior ao ntimero total de Debéntures da 1* Série. Ao final deste
procedimento, o Conselho de Administracdo da Emissora fixard o Spread sobre a Taxa
DI, conforme o artigo 59, § primeiro, da Lei n° 6.404/76. O Spread das Debéntures da
12 Série constara de aditamento & presente Escritura, devendo o mesmo ser averbado
& margem do regisiro a que se refere a Clausula I1.1.2 desta Escritura.

V.18.1.3. O célculo da Remuneracdo das Debéntures da 1* Série obedecera a
seguinte férmula: '

J = WM x|\ PatorDI x FatorSpread - 1])|
onde,

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizago, calculado com 6
(seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario da Deb&nture da 1* Série no inicic do primeiro Periodo
cde Capitalizacfo, ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio no caso dos demais Periodos
de Capitalizacio, informado/calculado com 6 (seis} casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI = produtério das taxas DI Over da data de inicio de capitalizacéo, inclusive,

até a data de cdlculo exclusive, calculade com 8 {oito} casas decimais, com
arredondamento;

Fator DI = ]L[{l +TDI
Xal

onde

n, = mimero total de Taxas DI Over, sendo “n,” um ndmero inteiro;
@ | 7
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TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito} casas decimais com
arredondamento;

1

(D1, Y=
TDI‘—(T()EHJ -1 condek=1,2, ....n

DI, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais, -

d, = niimero de diafs) util(eis} correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI Over,
sendo “d, * um ndmero inteiro;

FatorSpread= scbretaxa de juros fixos calculados com 9 {nove) casas deci'mais, com
arredondamento;

P
o |57

FatorSpread = [ spread + _E]:sz

100

onde:

spread = Spread das Debéntures da 1° Série ou sobretaxa, na forma percentual ao
ano, informado com 4 {quatro) ¢asas decimais;

n = é o niimero de dias uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, ou a Data de Emisséo, no caso do primeiro Pericdo de Remuneracao, sendo
“n” um nimero inteiro;

DT = € o numero de dias dtels entre o dltimo € o préximo evento, sendo "DT” um
nimero inteirg; e

DP = & n nimero de dias dteis entre o iiltimo evento e a data atual, sendo “DP” um
nimero inteirg,

V.18.1.3.1. O fator resultante da expressdo [1+TDL Jg considerado com 16
{dezesseis) casas decimais sem arredondamento,

V.18.1.3.2. Efetua-se o produtorio dos fatores didrios['1 + TDL ]‘ sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante, até o (ltimo considerado.

V.18.1.3.3. Uma vez os fatores estando acurmuladas, considera-se o fator resultante
“Fator DI" com 08 {oito) casas decimais, com arredondamento.

570



’1 coelba

Grupo Neoenergia

V.18.1.3.4. Considera-se o resultado da multiplicacdo ("Fator DI” x “FatorSpread”)
com 09 {nove) casas decimais, com arredondamento.

V.18.1.4. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimerc de casas
decimais divulgado pela CETIP.

V.18.1.5. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do
pagamento de qualquer obrigacAo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada,
em sua substituicfio, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida,
acrescida do Spread das Debéntures da 1* Série, se houver, até a data da aferigéo,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto pelos debenturistas, quando da divalgagao posterior da Taxa Dl respectiva.

V.18.1.6.  Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI pela CETIP por
prazo supertor a 10 {dez} dias consecutivos apds a data esperada para sua divulgacio,
ou, ainda, no caso de sua extingio ou impossibifidade de sua aplica¢do por imposicio
legal, serd utilizado em sua substituicdc o indice que vier a ser determinado
legalmente como seu substituto, se houver, caso o mesmo contenha caracteristicas
semelhantes a Taxa DI Na auséncia de critério legal substituto com caracteristicas
semelhantes a4 Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser
aplicado. Até a deliberacio desse parametro seré utilizada, para o céleulo do valor de
quaisquer obriga¢Bes previstas na Cldusula V.18.1 e seguintes, a mesma taxa didria
produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread das Debéntures da 1°
Série, até a data da deliberacio da Assembléia Geral de Debenturistas.

V.18.1.6.1. Caso ndc haja acordo sobre a nova remuneracio entre titulares de
Debéntures da 1? Série representando pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do
total das Debéntures da 1° Série em circulacio e a Emissora, as Debéntures da 1° Série
deverio ser resgatadas pela Emissora, na sua totalidade, no prazo de 20 {vinte) dias
liteis contado da data da realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo
do Valor Nominal Unitdric acrescido da Remuneragiio das Debéntures da 17 Série
{aplicando-se a ultima Taxa DI divilgada) devida até a data do resgate, calculada pro
rata temports, a partir da Data de Emissdo ou data do dltimo pagamento da
Remunerac@o das Debéntures da 1* Série, o que ocorrer por dltimo. O resgate ao qual
se refere esta Clausula ndo serd acrescide de prémio de qualquer natureza. As
Debéntures resgatadas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observado que as
Debéntures resgatadas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta clusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & Remuneragio que
vier a ser acordada com os demais Debenturistas da referida série.

V.18.2. Remuneracdo das Debéntures da 2° Série. A partir da Data de
Emiss&o, as Debéntures da 2* Série fardo jus a remuneragio que inclui a Atualizagio,
conforme definido na Cldusula V.182.1, do Valor Nominal Unitdrio, e Juros
Remuneratdrios, conforme definido na Clausula V. 18.6 {denominada "Remuneragio
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das Debéntures da 2* Série”, e, quando designada em conjunto com a Remuneragio
das Debéntures da 1* Série, a "Remuneracio”}. na forma descrita a seguir:

V.18.2.1. Atualizacho. As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor
Nominal Unitario atualizado a partir da Data de Emiss@o, de acordo com a variagdo do
nimero-indice do IGP-M - Indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado
pela Fundagio Getdlio Vargas - FGV (o “IGP-M” e a "Atualizacic”, respectivamente),
sendo o produto da Atualizacdo incorporado a este automaticamente, segundo a
seguinte férmula:

sheigy LY g

I-IGP-M B [IGP-M i tapm Toe
\rNﬂ = \INex l w 2 x_ " x Fo)
lIGP-M [IG?-M IGP-M .
0 ! -] .
onde:

VNa = & o Valor Nominal Unitdrio atualizado, calculado com 6 (seis} casas decimais,
sem arredondamento;

Vne = ¢ o Valor Nominal Unitaric na Data de Emissdo, informado/calculade com 6
{seis) casas decimals, sem arredondamento;

IGF-M, = é o valor do nimero indice do més anterior ao més de inicio de Atualizacio;
IGP-M, = & o valor do niimero indice do més de inicio de Atualizacio;

IGP-M, = é o valor do ndmerg indice do més subseqiente ao més de inicio de
Atualizagéo;

IGP-M, = é o valor do nimero indice do més anterior a0 més de Atualizacdo até a
data de aniversério da Debénture. Apss a data de aniversério, valor do nimero indice
do més de Atualizacio;

IGP-M_, = € o valor do numero indice do més anterior ao més "n”;

dup=¢& o nimerc de dias uteis da ditima data de aniversdric até a data de
Atualizacdo, sendo “dup” um mnimero inteiro,

dut = é o ndmero de dias tteis contidos entre a dltima data de aniversario e a
praxima data de aniversdrio, sendo “dut” um numers inteiro.

V.18.2.1.1. Para os efeitos das definicdes acima, consideram-se “datas de
aniversario” as datas correspondentes ao primeiro dia dtil de cada més.

@ 16
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V.18.2.1.2. Q nimero indice do IGP-M deverd ser utilizado considerando-se idéntico
nimero de casas decimais daquele divulgado pelo érgdo responsdvel por seu céleulo.

V.18.3. Na data em que ocorrer a subscricBo das Debéntures da 2* Série, e
somente para fins de apura¢ido do Preco de Subscrigio definido na Cliusula V.15,
caso ndo haja apuracdo e/ou divulgacio do IGP-M referente ao més em que a
subscricBo das Debéntures da 2* Série estiver sendo realizada, devera ser utilizado
para célculo do Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da 2 Série a dltima
projecao de IGP-M da ANDIMA, conforme prévia divulgada pela Fundago Getilio
Vargas - FGV, disponivel no enderego da rede mundial de computadores
“www.andima.com.br”, ou na sua falta o iltimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo
sendo devidas quaisquer compensagbes financeiras entre a Emissora € os
Debenturistas quando da divuigacio posterior do IGP-M que seria aplicével,

V.18.4, A aplicagao do IGP-M serd realizada anualmente, ou no menor periodo
permitido pela legislacdo em vigor; nesse caso. sem necessidade de ajuste & Escritura
ou qualquer outra formalidade.

V.18.5. Se, na data de vencimento de quaisquer obrigaces pecunidrias da
Emissora n#o houver apuragio efou divulgagio do IGP-M, serd aplicado o ltimo IGP-
M divulgado, calculado pro rata fempors, nado sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo
posterior do IGP-M que seria aplicdvel, Se a ndo apuragéo efou divulgacao do IGP-M
for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua
divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicacio
por imposicao legal, serd utilizado o indice que vier a ser determinade como seu
substituto, se houver, caso 0 mesmoe contenha caracteristicas semethantes ao IGP-M.
Na auséncia de critério legal substituto com caracteristicas semelhantes ao IGP-M, o
Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de
comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
parametro, sera utilizada, para o cdkulo do valor de quaisquer obrigagfes previstas na
Cldusula V.18.2.1 e seguintes, o dltimo IGP-M divulgado acrescido do Spread das
Debéntures da 2* Série, conforme definido na Clausula V.18.6.

V.18.5.1. Caso néo haja acordo sobre o nove indice de Atualizacdo entre titulares das
Debéntures da 2° Série representando pelo menos 75% [setenta e ¢inco por cento) do
total das Debéntures da 2* Série em circulacio e a Emissora, as Debéntures da 22 Série
deverdo ser resgatadas pela Emissora, na sua totalidade, no prazo de 20 {vinte) dias
titeis contado da data da realizagfo da Assembléia Geral de Debenturistas, pelo sakio
de seu Valor Nominal Unitéario acrescido da Remuneracio das Debéntures da 2* Série
devida até a data do efetivo resgate, cakulada pro rata ternporis, a partir da Data de
Emissdc ou da data do ultimo pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22
Sérle, conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragéio das
Debéntures da 2° Série aplicdvel as Debéntures da 2° Série a serem resgatadas, serd
utilizado o ltimo [GP-M divulgado oficlalmente, acrescido dos Juros Remuneratérios
conforme definido e estabelecidos na forma da Cldusula V.18.6. O resgate ao qual se
refere esta Clausula ndo serd acrescido de prémio de qualquer natureza. As
Debéntures resgatadas pela Emissora poderdc ser canceladas, permanecer na

o,

573

¢




’1

coelba

Grupo Neoenergia

tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observado gue as
Debéntures resgatadas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & Remuneragdo que
vier a ser acordada com os demais Debenturistas da referida série.

V.185.2. Observagtes:
_dupn

IGP — M LTM:

Os fatores resultantes das expressdes IGP =My -1
(oito) casas decimais, sem arredondamento,

sdo considerados com 8

Q produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sfo calculadoss com 16
(dezesseis} casas decimais, sem arredondamento. O produtdrio final, fator acumulado
das varlacbes mensais do IGP-M, & calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

V.18.6. luros Remuneratérios. As Debéntures da 2* Série farfo jus ao
pagamento de juros remuneratdrios apurados mediante a aplicacdo de uma taxa
percentual fixa de 10,80% (dez inteiros e oitenta centésimos por cento) ao ano
(" Spread das Debéntures da 2° Série” e, quando designado em conjunto com o
Spread das Debéntures da 1° Série, o "Spread”’), incidentes sobre o Valor Nominal
Unitdrio atualizado das Debéntures da 2 Série, calculados por dias titels decorridos,
com base em um ano de 252 {duzentos e cinglienta e dois) dias tteis, a partir da Data
de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, conforme definido na
Clausula V.18.7, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata
temporis por dias tteis (" Juros Remuneratérios”}.

V.18.6.1. O célculo dos juros obedecerd & seguinte férmula:

J = {VNax [Fatorfuros - 1]}

onde.

} = valor unitéric dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 6 (seis} casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unieario atualizado das Debéntures da 2* Série, caleulado com
6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com @ (nove) casas decimais, com

arredondamento,
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353
FatorJuros = [iﬁa—ﬁ]

oncle:

taxa = € a {axa de juros fixa, na forma percentual ac ano, informada com 4 {quatro)
casas decimais;

n = ¢ o namero de dias dtels entre a data do proximo evento e a data do evento
0 N - . * L3 -
anterior, sendo "n” um numero inteiro; .

DT = € o ndmero de dias Gteis entre o ltimo e o proximo evento, sendo “DT” um
numero inteiro,

DP = & o nimero de dias Gteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo "DP” um
mimero inteiro,

V.18.7. Entende-se por periodo de capitalizacio {"Periodo de Capitalizagio”) o
intervalo de tempo entre 2 {duas) datas previstas para o pagamento da Remuneragéo,
ressalvado que o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo tem inicio na Data de Emissao,
inclusive, e término na data prevista para o 1° {primeiro) pagamento da Remuneragéo,
exclusive. Os demais Perfodos de Capitalizacdc tém inicio na data prevista para o
pagamento da Remuneragio do Periodo de Capitalizacdo anterior e término na data
prevista para ¢ pagamento da Remuneracdo subsequente, cada Periodo de
Capitalizagdo sucedendo ¢ anterior, sem solugdo de continuidade. O pagamento da
Remuneragéo serd exigivel somente no final de cada Periodo de Capitalizacio, sem
prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura,

V.19, Pericdicidade do Pagamento da Remuaneracio.

V.191.A Remuneracdo das Debéntures da 1° Série serd paga semestralmente a partir
da Data de Emissdo, razdo pela qual o 1° (primeiro) pagamento ocorrerd em 01 de
dezembro de 2005 e o ditimo, em 01 de junho de 2010. Fardo jus & Remuneracéo
das Debéntures da 1* Série os titulares das Debéntures da 1? Série que assim constem
na Instituicdo Depositdria ao final do dia 1iti anterior & data de seu pagamento.

V.19.2. (s Juros Remuneratérios das Debéntures da 2® Série, bem como sua
Atualizagdo, serdo pagos anualmente a partir da Data de Emissao, razao pela qual o
1% {primeiro} pagamento ocorrerd em 01 de junho de 2006 e o dltimo, em 01 de
junho de 2011, Fardo jus a Remuneragdo das Debéntures da 2* Série os titulares das
Debéntures da 2° Série que assim constem na Instituicdo Depositdria ao final do dia

il anterior 2 data de seu pagamento.
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V.20. Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures
serao efetuados pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP ou pela CBLC, ou por meio do Banco Depositério,
para os titulares das Debéntures que nio estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

V.21. Banco Mandatdrio ¢ Banco Depositdrio. O banco mandatario e banco

depositdrio das Debéntures ser4 o Banco Bradesco S.A. {"Banco Mandatério”).

v.22. Fundo de Amortizacdo.  Nao serd constituido fundo de amortizagdo para a
presente Emissao. '

V.23, AguisicAo Facultativa, A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulacdo, por prego igual ou Inferlor ao seu Valor Nominal Unitédrio,
acrescldo da Remuneracdio pro rata devida até a data de aquisicBo e aindy ndo paga
aos debenturistas, observado ¢ disposte no § 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76.

V.23.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
desta clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracio das demais Debéntures da mesma série em circulagéo.

V.24. Repactuacdo. Nao havera repactuacéo das Debéntures.

V.25. Resgate Antecipado Facultativo. Nao havera resgate antecipado facultativo.

V.26. Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragho das Debéntures,
ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de
2% (dois por cento} e juros de mora de 1% {um por cento) ao més, ambos calculados
sobre os valores em atraso, encargos moratorios esses calculados desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratéros ™).

V.27. Prorrogacdo dos Prazos.  Considerar-se-do automaticamente prorrogados os
prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigacéo prevista ou decorrente da
presente Escritura, até o 1° (primeiro} dia til subseqgtiente, sem acréscimo de juros ou
de qualquer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo ou dia em que ndo houver expediente bancario na
cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos de feriados municipais
para os pagamentos que devam ser realizados por meio da CETIP,

V.28, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
V.26, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, nao The dara direito ao recebimento da
Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios, se houver, relativos ao perigdo em atraso.

Q-
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V.29. Publicidade Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos
os atos e decisdes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, no jornal “Valor Econdmico™ e outros jornais
habitualmente utilizados pela Emissora, informados nas Informacgdes Anuals - JAN, e
através da rede mundial de computadores, por meio do site da Emissora
(hetp://www.coelba.com.br), devendo esta avisar o Agente Fiducidrio,
antecipadamente, da realizagio de qualquer publicagdo. O anuncio de infcio e o
amincio de encerramento da presente Emissdo poderdo ser publicados no jornal
“Valor Econdmico™ na forma de aviso resumido, conforme estabelecido pela
Instrugdo n® 400/03, sendo obrigatoriamente disponibilizados, em sua integra, no
website da Emissora acima indicado.

V.30. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Maptlatdrio e
Banco Depositario, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatdria dessa
imunidade ou isen¢do tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

V.31. Comunicagfes. As comunicacdes a serem enviadas por gualquer das
Partes nos termos desta Escritura deverdio ser consideradas entregues guando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama, nos enderecos constantes abaixo. As comunicagtes feltas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envig, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela mdquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados em até 5
(cinco) dias titeis apds o envio da mensagen:

a. Para a Emissora;

COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Avenida Edgard Santos, 300, Baitro Narandiba

Salvador - BA

CEP: 41186-900

At, Superintendente Financeiro e de Relagdes com Investidores - Sr. Emmanuel
Sampaio Lopo

Telefone: {71) 3370-5502

Fac-simile:  {71) 3370-5506

E-mail: emmanuel lopo@coelba.com.br

b. Para o Agente Fiducidrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Av. das Américas, 500, bloco 13, sala 205, Barra da Tijuca

Rip de Janeiro - R]

CEP. 22640-100

At. Sr. Juarez Dias Costa

Telefone: {21) 2493-7003/8158-8522

15
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Fac-simile:  (21) 2493-4746
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

o Para o Banco Mandatério e Banco Depositério:

BANCO BRADESCO S.A,

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° andar

Osasco - SP

CEF: 06029-900

At,: 5r, Carlos Alberto de Moraes/Luis Claudio de Freitas Coelho Pereira
Telefone: (11) 3684-4522

Fac-simile:  (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco,.com. br

CAPITULO VI - DEFINICOES DE TERMOS FINANCEIROS

VL. Para os fins desta Escritura, espec:almente no que se refere a0 diSpOStO no item
VH.2.1, abaixo 1 1 |

Debenturistas), aplicar-se-do as seguintes definicdes, baseadas em demomtratwos
elaborados com base nos principios contabeis geralmente aceitos no Brasil:

" Divida Liquida”: significa o endividamento oneroso total menos as
disponibilidades em caixa e aplicacdes financeiras;

“EBITDA": significa o lucro antes de juros, tibutos, amortizacio e
depreciacdo a0 longo dos dltimos 12 (doze) meses ao qual deverd ser
adicionado, para efeito da apuracdo dos compromissos financeiros, a parcela da
amortizagao da recomposicao tarifaria do racionamento;

" Resultado Financelro™: significa a diferenga entre a diferenga entre
Receitas Financeiras e Despesas Financeiras ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses, das quals deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre capital préprio. O Resultado Financeiro
serd apurado em moédulo se for negativo e, ser for positivo, serd considerade
# 1 b .

CAPITULO VI - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

VI, 1. Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico. Observado o disposto
na Clausula VI[L4, o Agente Fiducidric declarard antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes da Emissora constantes desta Escritura e exigira dela o imediato
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata tempors, Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses:
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. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio pecunidria perante os
Debenturistas da Emiss&o, prevista nesta Escritura, n&o sanada em 2 (dois) dias
uteis contado da data da inadimpléncia;

. {i} pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora e/ou por seus
acionistas controladores e/ou sociedades controladas pela Emissora; ) pedido
de auto-faléncia ou de faléncia da Emissora, seus acionistas controladores efou
sociedades controladas pela Emissora, formulado pela Emissora e/ou por seus
acionistas controladores: {iii} decretacdo de faléncia da Emissora, seus
acionistas controladores efou de sociedades controladas pela Emissora; (iv} se
a Emissora e/ou seus acicnistas controladores e/ou as sociedades controladas
pela Emissora propuser plano de recuperacfo extrajudicial a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou (v} se a Emissora g/ou seus
aclonistas controladores e/ou sociedades controladas pela Emissora ingressar
em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente,

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, de seus
acionistas controladores efou das sociedades controladas pela Emissora ¢ ndo
devidamente elidido pela Emissora, por seus acionistas controladores e/ou por
suas sociedades controladas pela Emissora no prazo de 10 (dez) dias {prazo
legal);

. término, por qualquer motivo, do Contrato de Concessdo n® 010/97, celebrado
entre a Emissora e o Poder Concedente {Unido). em 08 de agosto de 1997,
conforme aditado em 27 de dezembro de 2002, relativo ao servico piblico de
distribuigdo de energia elétrica para o EBstado da Bahia {"Contrato de
Concess@o”);

. inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigacfes a que esteja sujeita,
como € quando tais obrigacdes tornarem-se exigiveis, observados os pericdos
de caréncia aplicaveis, obrigacio essa em valor agregado igual ou superior a
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), néo regularizado em um periodo
maximo de 30 (trinta) dias, a contar do descumprimento da obrigacao;

vencimento antecipado de quaisquer obrigages da Emissora, como e guando
tais obrigacdes tornarem-se exigivels, em valor agregado igual ou superior a R$
50.000.000,00 {cingiienta mithdes de reals}); e

. protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora,
cujo valor ndo pago ultrapasse R$ 30.000.000.00 {trinta milhdes de reais),
salvo se, no prazo méximo de 30 (trinta} dias contado da ocorréncia do
referide protesto, {) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora, {ii) for cancelado, ou, ainda, (i)
forem prestadas garantias em juizo,

e ¥
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VILZ.  Hipéteses de Vencimento Antecipado através de Assembléia Geral de
Debenturistas. Observado o disposto na Clausula VIL4, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento
da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a declaragho do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o quorum especifico estabelecido na Cldusula VIL3, na ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipdteses:

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo né&o-pecunidria
prevista nesta Escritura, n&o sanada no prazo de 30 (trinta} dias, contado da
data do recebimento de notiticagdo escrita do Agente Fiducidrio nesse sentido,
sendo certo que o prazo de 30 {trinta) dias previsto nesta alinea ndo se aplica a
qualquer outra hipotese deste Capitulo VILZ;

b. ndc cumprimento de qualquer decisic ou sentenga judicial transitada em
julgado contra a Emissora em valor agregado igual ou superior a R$
30.000.000,00 (trinta mithGes de reals) ou seu contra-valor em outras moedas
no prazo de até 30 {trinta) dias da data estipulada para pagamento;

¢. caso as declaragbes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura forem
descumpridas ou provarem-se substancialmente falsas, incorretas, incompletas
OU eNganosas;

d. liquidagéo, dissolugéo, cisfio, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de
reorganizacio societdria envolvendo a Emissora que possa, de qualquer modo,
vir a prejudicar o cumprimento das obrigacdes decormrentes desta Escritura,
excetuadas a cisdo, a fuséo e a incorporagiio quando previamente aprovadas
pelos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim, observado o quorum previsto na
Clausula X.5, sendo que, nesse caso, nao serd admitida a op¢ao de dispensa
da realizagio de Assembléia Geral de Debenturistas prevista no §1° do artigo
231 da Lei n® 6.404/76; ¢

e, alteracfio do atual controle aciondrio da Emisscra, direto ou indireto, sem que
08 Debenturistas previamente reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim aprovem referida alteracio.

§1° Sem prejuizo da Clausula VH.2.(d). a Emissora podera realizar cisdo e/ou
reducdo do seu capital social para implementar o processo de desverticalizagao
da Emissora no que diz respeito aos ativos {i) de Transmisséo, (i} de Geragéo,
(i) Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN, e/ou {iv) Garter
Properties Inc..

§2° Para os fins do artigo 231, da Lel n® 6.404/76, a aquisicdo das
Debéntures acarretara a renuncia expressa, por parte do Debenturista, aos
direitos estabelecidos no artigo 231, da lei n® 6.404/76 no que se refere a
qualquer operacio de cisdo envolvendo a Emissora que observe,
cumulativamente, as condictes estabelecidas no § 1° acima. Dessa maneira, na @/
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hipdtese de tal operacéo, nao serd realizada Assembléia Geral de Debenturistas
especial para sua aprovagdo prévia, nem tampouco sera exigido o resgate das
Debéntures por parte da Emissora, de que tratam o artige 231 da Lei n°
5.404/76, eseu § 1°,

§ 3" Para os fins do § 3° do artigo 174, da Lei n°® 6.404/76, a aquisicdo das
Debéntures acarretarda a renvncia expressa, por parte do Debenturista, aos
direitos estabelecidos no § 3° do artigo 174, da let n® 6.404/76 no que se
refere a qualquer operagdo de redugao de capital social envolvendo a Emissora
que observe, curmnulativamente, as condigdes estabelecidas no §1* acima. Dessa
maneira, na hipétese de tal operagdo, néo serd realizada Assembléia Geral de
Debenturistas especial para sua aprovagao prévia.

VIL2.1, Observado o disposto no Capitulo VI, configurar-se-a, também, hipétese
de vencimento antecipado deliberado através de Assemnbléia Geral de Debenturistas,
o descumprimento da seguinte obrigacdo:

a. manutencdo, pela Emissora, dos indices e limites financeiros a seguir: (a)
Relagdo Divida Liquida/EBITDA, nédo superior a 3 {trés inteiros); (b) Relacdo
EBIDA/Resultado Financeire, ndo inferior a 2 (dofs inteirgs).

VILZ2.1.1. A apuracao pelo Agente Fiducidrio das refacdes previstas na Clausula
anterior deverd ser feita em relacgdo a cada uma das demonstraces financeiras
auditadas da Emissora, seja trimestral ou anual, até 3 {trés) dias tteis apds a sua
disponibilizacdo pela Emissora, na forma de legislagio aplicdvel, &8 CVM.

Vi.2.1.2. As obrigacdes previstas neste Capitulo VH vigerdo durante todo o prazo
das Debéntures, até a Data de Vencimento, ou enquanto houver Debéntures em
circulacao.

VHIL.2.1.3. Os indices e limites financeiros estabelecidos no item VHL2.1.(a) acima
serdo apurados ao final de cada trimestre flscal, sendo certo que, em caso de
descumprimento, & Companhia terd até o final da préxima apuracio pelo Agente
Fducidrio, no proximo trimestre fiscal, para obter o seu restabelecimento.

VH.3. Apds a realizagdo da Assembiéia Geral de Debenturistas mencionada nas
Clausulas VIL.2 e VIL.2.1, o Agente Fducldrio declarard antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1* Série e
o Valor Nominal Unitdric integral das Debéntures da 2* Sérle, acrescidos da
Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das Debéntures da 1*
Série e das Debéntures da 2* Série representando, no minimo, 75% f{(setenta e cinco
por cento) das Debéntures de cada uma das Séries em circulagdo, de maneira
independente, optem por ndo declarar 0 vencimento antecipado das obrigagdes
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decorrentes das Debéntures.

VIL4. Venclmento Antecipado.  Verificada qualquer das hipdteses previstas nas
Clausulas VIL1, VE.2 e VIL2.1, ou qualquer outra hipStese de inadimplemento da
Emissora ou de vencimento antecipado previsto nesta Escritura, o Agente Fiducidrio
deverd, observados os prazos, as formas e as condigdes previstos aqui, de pleno
direito e independeniemente de qualguer aviso ou notificacdo judicial ou extrajudicial,
declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, esta Escritura ou qualquer outro
instrumento relacionado a presente Emisséo.

VILS. Pagamento. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
pagard, conforme aqui previsto, ¢ saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
1? Série e o Valor Nominal Unitdrio integral das Debéntures da 2° Série, ambos
acrescidos {} da Remuneracdo, calculada pro rata temporfs, até a data do efetivo
pagamento, (if} dos Encargos Morat6rios, se houver, ¢ (i) de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

VI.6. Independéncia das Séries. Para que n#o restem duvidas, fica desde ja certo e
ajustado que eventuais decisDes tomadas por Debenturistas titulares das Debéntures
da I* Série n¥3o vinculam, em hipdtese alguma, os Debenturistas titulares das
Debéntures da 2* Série, e vice-versa, sendo a todo e qualguer tempo as mencionadas
decisdes independentes umas das outras.

VIL7. Correcdo de Valores. Para fins de verificacdo do cumprimento das obrigagdes
estabelecidas nos itens VIL1.{e). VIL1.(). VIL1.(g} e VIL.2.{b} acima, os respectivos
valores de referéncia serdo corrigidos pelo IGP-M a partir da data de assinatura desta
Escritura ou. a falta deste, por ouiro indice publicado pela Fundagio Getdlio Vargas
que reflita a perda do poder de compra da moeda nacional ocorrida no periodo.

CAPITULO VII - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
VHL. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
a. encaminhar ao Agente Fiducidrio:

a.1. dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apss o término de seu primeiro
semestre social, coépia de suas demonstragdes financeiras completas,
relativas ao respectivo semestre social, bem como declaragio do Diretor
de RelagOes com Investidores atestando o cumprimento das obrigacdes
previstas nesta Escritura;

a.2. dentro de, no maximo, 90 {noventaj dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respective  exercicio soclal, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como cépia de qualquer comunicago feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou & sua administracdo, e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestao ou as
contas da Emissora, bem comao declaragdo do Diretor de Relagtes com
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Investidores atestando o cumprimento das obrigacdes previstas nesta
Escritura;

a.3.copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas
editadas pela CVM, inclusive a Instru¢do CVM n® 202, de 6 de dezembro
de 1993, nos prazos ali previstos;

a.4. 0 anincio da convocacdo e a ata de qualquer assembléia geral de
“acionistas da Emissora, bem como as atas das reunides do conselho de
administragdo, da diretoria e do conselho fiscal, gue contenham
deliberacdes que guardem relagdo com a presente Emissfio, nos mesmos
prazos previstos na Instrugdo CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1983,
ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 {cinco) dias ttels contado da data
em que forem {ou deveriam ter sido) publicados cu, se nd¢g forem
publicados, da data em que forem realizados;

a.5.na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos na
Clausula V.29;

a.6. na data de sua divulgagao, qualquer fato relevante, divulgado nos termos
da Instrugdo CYM n® 358, de 3 de janeiro de 2002,

a.7.0s comprovantes de cumprimento de suas obrigacbes perante ©s
Debenturistas desta Emissdo. no prazo de até 15 (quinze) dias, contado da
respectiva data de vencimento;

a.8. dentro de, no méximo, 5 (cinco) dias teis apds a disponibilizacdo a CVM
de qualquer informacdo trimestral ({TR) ou anual (DFP-IAN}, devidamente
auditadas, relatério demonstrativo do cumprimento da obrigagéo prevista
na Clausula VIL.2.1, detalhado em relagdo a cada um dos indices a serem
observados, com a respectiva meméria de célculo e contas utilizadas;

a.9. imediatamente, qualquer informac&o relacionada com a presente Emisséo
que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrite, pelo Agente
Fiducidrio;

a.10. informagdes a respeito da ocoréncia de qualquer dos eventos
indicados no Capitulo VII - Vencimento Antecipado, imediatamente apés
a sua ocorréncia;

a.ll, informacdes sobre alteragbes estatutdrias ocorridas na Emissora
dentro de, no maximo, 5 {cinco) dias tteis apads as referidas alteragtes,
que possam impactar qualquer direito dos Debenturistas da presente
Emissao; e

a.lz. anualmente, cépia dos relatérios de classificacdo de risco {rating da
Emissao que vierem a ser emitidos pela agéncia de classificacio de risco
{rating), no prazo de 5 (cinco) dias wteis contado da data de seu
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recebimento.

b. néo efetuar a distribuigdc de dividendos superiores ao minimo obrigatério,
nem pagar juros sobre capital préprio ou realizar qualquer outra forma de
distribuicao de lucro, se estiver inadimplente em relacdo a qualquer obrigacio
pecunidria.

¢. proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lel n® 6.404/76 e pelas normas editadas pela CVM,
inclusive pela Instrugdo CVM n® 207, de 1 de fevereiro de 1994, promovendo a
publicacdo das suas demonstragdes financeiras anuais;

d. manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;, |-

e. manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s
prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Bscritura,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicdio Depositéaria, o Banco Mandatério,
os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundédrio (SND e
Bovespa-Fix) e a agéncia de classificacdo de risco (rating) previstas nesta
Escritura;

f. convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
das matérias que, dirgta ou indiretamente, se relacionem com a presente
Emiss&o, caso o Agente Fiducidrio ndo o faca;

£ cumprir com todas as determinagfes emanadas da CVM, inclusive o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagtes que Thes forem solicitadas;

h. submeter, na forma da legislagdo aplicével, a exame por empresa de auditoria
independente, registrada na CVM, suas demonstragdes financelras;

i. manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e, bem
assim, fornecer aos Debenturistas desta Emissdo, quando assim solicitado, as
demonstra¢es financeiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei n®
6.404/76;

j. manter em adequado funcionamento um &rgado para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas desta Emiss&o. ou contratar instituicdes financeiras
autorizacas para a prestagao desse servigo;

k. ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposiches
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

I notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que (a} possa causar
interrup¢ao ou suspenséo relevante das atividades da Emissora, (b) faca com
que as demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora 2
CVM n#o mais reflitam a real condicao financeira da Emissora; ou (¢} cause
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alteracéo substancial, nas condi¢bes {financelras ou outras) ou nos negocios da
Emissora que possa impossibilitar ou dificultar de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢bes decorrentes desta Escritura; e

m. cbservar os limites de emisséo prescritos no artigo 60, da Lei n® 6.404/76.
CAPITULO IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

[X.1. Nomeacfo. A Emissora nomeia e constitui Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S/A. acima qualificado. para Agente Fiducidrio dos
Debenturistas da Emiss#o objeto desta Escritura, que, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeagao, para, nos termos da legislacdo aplicavel e da Escritura,
representar perante a Emissora a comunhéo dos titulares das Debéntures, A Emissora
declara ndo ter conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio dé exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76, e demais normas aplicdveis,
inchssive regulamentares.

IX.2. Declaracbes. O Agente Fiducidrio declara:

a. ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
§ 3% da Lei n® 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares,
para exercer a fungio que lhe € conferida;

b. n#o se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse, previstas
no artigo 10, da Instrugdo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983;

¢, aceitar a fungdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os deveres €
atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

d. aceitar integralmente os termos da presente Escritura, todas as suas clausulas e
condicdes, tendo verificado a veracidade das informacées nela contidas;

e. estar devidamente autorizado, na forma da lel e de seus atos socletdrios, a
celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacbes nela previstas,

f. que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com suas cldusulas;

g. gque a celebracio desta Lscritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas néo violam qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio; e

k. ser institui¢do devidarmente organizada, constituida e existente de acordo com
as leis brasileiras.

X.3. Substituicdo. Nas hipdteses de auséncia, impedimento tempordrio, renuncia,
interven¢do, liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciério, seréd realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) %U
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dias. contado do evento gque a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas da
presente Emissdo, para a escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debentusristas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, aqui considerados os
Debenturistas de ambas as Séries, ou pela CVM, Na hipdtese de a convocagdo nio
ocorrer em até 15 {quinze} dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituta provisério
enquanto nac se consumar o processo de escotha do novo agente fiducidrio. A
remuneracao do novo agente fiducidrio serd definida na prapria Assembléia Geral de
Debenturistas que escolher ¢ novo agente fiducidrio, observado o disposto na
Cldusula IX.3.4.

X.3.1.Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstédncias supervenienies a esta Escritura, devera ele comunicar
imediatamente ¢ fato aos Debenturistas desta Emissao, pedindo sua substituicio,

[X.3.2.F facultado aos Debenturistas desta Emnissdo, apés o encerramento do prazo
para a distribuicdo publica das Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do
Agente Fiducidrio e & indicacdo de seu substituto, em Assembléia Ceral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

1X.3.3. A substituigdo do Agente Fiduciario, em cardter permanente, fica sujeita &
comunicagdo prévia 2 CVM e a sua manifestagdo acerca do- atendimento aos
requisitos previstos na legislacao aplicdvel, inclusive na Instrugdo CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

1X.3.4. O agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso a Assembléia Geral de Debenturistas desta Emissdo nédo delibere sobre a
matéria. Em hipdiese alguma a remuneragio do agente fiducidrio podera ser superior
4 ora avengada,

IX.3.5.A substituicado do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a
Escritura, averbado na Junta Comercial do Estado da Bahia.

IX.3.8. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fung@es a partir da data desta
Eseritura, ou de eventual aditamento relative a sua substituigdo, devendo permanecer
no exercicio de suas fungdes até a efetiva substituigio,

[X.3.7.0 agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo,
comunica-ta aos Debenturistas desta Emissio, em forma de aviso, de acordo com a
Clausula V.29,

IX.3.8. Aplicam-se as hipGteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados pela CVM, em especial a Instrucdo CVM n® 28, de 23 de
novembro de 1983.

IX.4. Deveres e atribuicées. Além de outros previstos em lei, em ato normativo
da CVM e nesta Escritura, constituem deveres e atribuicSes do Agente Fiducidrio:
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. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessga ativa e proba costuma
empregar na administragido de seus proprios negdcios;

. renunciar & funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo ou impedimento;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

. verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informactes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

. promover, nos competentes 6rglos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo
desta Bscritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administracic da Emissora para que esta lhe forneca as indicages e
documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdras, alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das propostas de
madificactes nas condicdes das Debéntures;

. solicitar, a Emissora, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas
funcoes, certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Piublica, cartérios de protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamenio e
Procuradoria da Fazenda Publica onde se localiza a sede ou o estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessdrio, auditoria
extraordindria na Emissora;

convocear, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas da presente
Emisséo, mediante andncio publicado, pelo menos 3 (és) vezes, nos termos
da Clausula V.29, observadas outras regras relacionadas & publicagdo
constantes da Lei n” 6.404/76, da regulamentacéo aplicdvel e desta Escritura;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, anualmente, relatdrio destinado aos debenturistas, nos termos do
artigo 68, § 1° alinea "b", da lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, ao
menos, as seguintes informacdes:
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1.1.  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conheclmento, contida
nas informagdes divuigadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatoria prestagfo de informagdes pela Emissora;

1.2. alteractes estatutdrias ocorridas no periodo;

I.3.  comentarios sobre as demonstractes contdbeis da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da
Emissora;

1.4. posicio da distribuicdo ou colocac@o das Debéntures no mercado;

1.5. resgate, Amortizacdo, aquisicio facultativa, e pagamento de
Remuneracdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisices e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

6. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

1.7. relagdo dos bens e valores entregues a sua administragaoc;

1.8.  cumprimento de outras obrigagles assumidas pela Emissora nesta
Escritura; e

1.9. declaragéio sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua fungio
de Agente Fiduciario;

m. disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea “I” aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 {guatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

m.1. nasede da Emissora;
m.2. ngo local por ele indicado;
m.3. nasede da CVM;
m.4. nasede da Bovespa e da CETIP, e
m.5, na sede da Instituicho Lider;
n, publicar, na forma da Clausula V.29, amincio comuricando aos Debenturistas

desta Emissfic que o relatdrio se encontra & sua disposicdo nos locais indicados
na alinea “m”,;
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0. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas desta Emissdo, com enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, & Instituicdo Depositdria, 2 CBLC
e a CETIP;

p. fiscalizar o cumprimento das clausulas constarites desta  Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de ndo-fazer; e

g. notificar os Debenturistas desta Emisséo, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, discriminando o0s
procedimentos judicials e/ou extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha
tomado ou esteja tomando para acautelar e proteger os interesses dp$ titulares
das Debéntures. Comunicacdo de igual teor deve ser enviada:

q.1.a CVM;
q.2.a Bovespa e a CETIP; e
q.3. a Emissora,

IX.5. Atribuiches Especificas. ~ Observado as disposicdes desta Escritura, o Agente
Fiduclario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora, para a protecao e defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas
desta Emissao e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento
da Emissora, néo sanado, se for o caso, nos prazos previstos no Capitulo VI

a. declarar, observadas as condi¢bes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b. tomar qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas desta Emissao;

c. requerer & faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira; e

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata, ou, ainda,
em qualquer procedimento judicial andlogo aos previstos nesta alinea, gue
substituam ou complementem a atual legislagio sobre faléncias e concordatas.

IX.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nao-adogao
das medidas contempladas nas alineas “b” a "d”, da Cldusula anterior, se, convocada
a Assembiéia Geral de Debenturistas desta Ermiss3o, aquela assim o autorizar, por
deliberacie da unanimidade dos titulares das Debéntures da 1* Série e das
Debéntures da 2° Séde em circulagho. Para a hipotese prevista na alinea “c¢”, da
Clausula antericr, bastara a deliberacio da maioria dos titulares das Debéntures da [®
Série e das Debéntures da 2* Série em circulacio.

QP
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X6

Remuneracdo. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou 2

instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribui¢bes que The competem, nos termos da legislago
aplicdvel e desta Escritura, remuneracfio paga de seguinte forma:

a.

parcelas trimestrais de R$ 5.500,00 {cinco mil e quinhentos reais}, sendo que, a
primeira parcela, que & devida na data de assinatura da presente Escritura serd
no valor de R$ 3.000,00 {trés mil reais) devido ao desconto da parcela tnica do
item “b” abaixo. O valor da tltima parcela deverd ser calculado pro rata die
até a data de seu efetivo pagamento,

parcela tnica de R$ 2.500,00 {dois mil e quinhentos reais) a titulo de
implantacao da operacdo, a ser paga 5 {cinco) dias apds a andlise da presente
Escritura, observado o disposte no item “a” acima,

as parcelas da remuneracdo serdo acrescidas dos seguintes tributos: ISS
(Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracio Social), COFINS (Contribuicho para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL {Contribuichio Social sobre Lucro Liguido), IRRF
{imposto de renda retido na fonte) e quaisquer outros, que venham a incidir
sobre referida remuneragdo, excetuando-se o Imposto sobre a Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

o Agente Fiducidrio devera enviar aviso de cobranga da remuneracio a
Emissora, com antecedéncia minima de 20 {(vinte} dias da data de cada
pagamento, sendo que, se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do
prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razio
do ndo-recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a
multas ou penalidades;

o valor das parcelas serd atualizado, anualmente, pela variagdo acumulada do
IGP-M, a partir de 01 de abril de 2005, até a data de pagamento de cada
parcela, calculado pro rata die, se necessdrio;

a remuneracdo acima serd devida até o cancelamento das Debéntures e
mesmo apos o vencimento, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo-sanadas pela Emissora;

a remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas, razoavelmente
comprovadas, com publicacbes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias
necessérias ao exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio desta Emissio, sendo
elas de responsabilidade da Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas emitidas diretamente em seu nome, ou reembolso, apds prévia
aAprovasao; e

em caso de mora no pagamento de gualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de
mora, na forma definida para as obrigacfes tratadas nesta Escritura,
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IX.6.1.Nao estdo incluidas na remuneraciio do Agente Fiducidric despesas com
especialistas, caso sejam razoavelmente necessarias, tais como auditoria efou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora,

IX.7. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciério de todas as despesas
em que, comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas desta Emissdo, ou para realizar seus créditos.

IX.7.1. O ressarcimento a que se refere a cldusula anterior serd efetuado em até 10
{dez) dias uteis ap6s a entrega. a Emissora, dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente feitas e necessdrias & protecdo dos direitos dos titulares das
Debéntures. -
X.7.2.Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com
procedimentos legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer, para resguardar 0s interesses dos debenturistas desta Emisséo, deverao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas desta Emissao e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Os recursos para
0 pagamento de tais despesas, a serem adiantados pelos Debenturistas desta Emisso,
incluem, também, gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas
e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrentes de
acbes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou, ainda, que lhe causem
prejuizos ou riscos fnancefros, enquanto representante da comunhdo  dos
debenturistas da presente Emissdo, As eventuais despesas, depositos e custas judiciais,
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas da presente Emissfio, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia, por um periodo superior a 30 {trintay) dias, com relagdo ao pagamento
destas, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas da
presente Emisséo para cobertura do risco da sucumbéncia.

IX.7.3. Excluem-se das obriga¢tes de antecipagdo de recursos estipuladas na Clausula
anterior o8 Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde j& estipulado que
caberd aos demais Debenturistas arcar com tal énus, devendo os Debenturistas
reembolsa-ios quando receberem os valores devidos pela Emissora.

IX.7.4.As despesas a que se refere a cldusula IX.7 e seguintes compreenderdo,
inclusive, aquelas incorridas com:

a. publicacdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis,

b, extragdo de certiddes;

¢. locomocdes entre Estados da Federacdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungles; e

4 @™
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d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierermn a ser
imprescindivels, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

IX.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Ernissdo, ndo saldade na
forma ora estabelecida, serd acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento.

CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

X.1. Qs titulares das Debéntures de cada uma das Séries, ou de ambas as Séries
conjuntamente, poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéra de interesse da comuahiio dos
Debenturistas de cada uma das Séries ou de ambas as Séries,

X.2. Convocacdo. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas da cada uma das Séries que
representem 10% (dez por cento}, no minimo, das Debéntures da cada uma das
Séries em circulagéo, ou pela CVM.

X.3.  Quorum de Instalacao. A Assembliéia Geral de Debenturistas instalar-se-4,
em primeira ¢convocacho, com a presenca de Debenturistas titulares das Debéntures
da 1° Série, das Debéntures da 2° Série, ou de ambas as Séries, conforme o caso, da
presente Emissdo, que representem a metade, no minimo, das Debéntures da 1°
Série, das Debéntures da 2* Série, ou de ambas as Séries, conforme o caso, em
dreulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

X.3.1, Para os fins de apuracio do quorum de instalagio em qualquer Assembiéia
Geral de Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria pela
Emissora, ou que sejam de titularidade, direta ou indireta, de sociedades sob controle
comum da Emissora, sejam elas coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, bem como dos administradores de referidas sociedades.

X.4. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas
caberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures, ou aquele designado
pela CVM,

X5, Quorum de Deliberacdo, Nas deliberactes da  Assembléia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto. As deliberagbes serdo tomadas por
debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures da cada Série em circulagio, com excegao da modificacdo (i) da data de
vencimento das Debéntures, (i) das condigGes da Amortizacio, (i) que diminua a
Remuneragao; ou (iv} que altere qualquer um dos guerf de deliberacio da Assembléia
Geral de Debenturistas previstos na presente Escritura, as quais deverdo ser
deliberadas por Debenturistas que representem a fotalidade das Debéntures em
dreculagdo, na forma do disposto no artigo 71, § §°, da Lei n® 6.404/76, ressalvado o
disposto na clausula IX.5.1.
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X.5.1. Para os fins de apuracdo do quorum de deliberacdo em gualquer Assembléia
Geral de Debenturistas da presente Emiss@io, serdo excluidos 0s votos em branco, as
Debéntures mantidas em tesouratia pela Emissora ou gue sejam de titularidade, direta
ou indireta, de sociedades sob controle comum, coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, bemn como dos administradores de releridas
sociedades.

CAPITULO X1 - DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
XL1. A Emissora declara e garante que:

a. é uma sociedade por agOes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras; |~

b. os representantes legais que assinam esta Escritura t8m poderes estatutérios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigactes ora estabelecidas e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgadaos, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor,

¢. mediante a aprovacdo da ANEEL e da CVM mencionada no Capitulo I, estd
devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e demais contratos
relacionados & Emissdo, e a cumprir com todas as obrigacBes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legals e estatutdrios necessarios para
tanto;

d. a celebraco desta Escritura e o cumprimento de suas obrigaces nela previstas
{d.I) ndo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescisao
de qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora; (d.2) néo
infringem qualquer disposi¢do legal; (d.3) ndo resultem na ¢riacdo de gqualquer
Gnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, (d.4) ndo
infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer
de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (d.5) ndo infrinjam qualquer
ordemn, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

e. esta Escritura constitui obriga¢do legal, vélida e vinculante da Emissora,
exeqilivel de acordo com os seus termos e condigdes;

f. os prospectos preliminar e definitivo ("Prospectos™} contém e conterdo, no
minimo, todas as informagbes relevantes em relagdo 2 Emissora, nas
respectivas datas de cada um dos Prospectos, no contexto da presente
Emissdo, necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham
condicbes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragoes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstdncias em que essas

declaracGes foram dadas; @
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g. as declaracOes e informagfes contidas nos Prospectos prestadas pela Emissora
com relac&o a4 Emissora, suas atividades, sua situagio econdmico-financeira, os
riscas inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagGes relevantes, bem
como que os Prospectos foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes,;

h. as opinides, andlises e previsbes expressas nos Prospectos em relagio &
Emissora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apos serem consideradas
todas as circunstancias relevantes e com base em suposi¢bes razodveis;

i. ndo ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas de cada um dos
Prospectos, ou relativos as Debéntures ndo divulgados nos Prospectos, cula
omissfio, no contexto dessa Emissdo, faga com que alguma geclaracdo
relevante dos Prospectos seja enganosa, incorreta ou inveridica;

J. as demonstracbes financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004. e as demonstracdes
financeiras relativas aos trimestres findos em 31 de marco de 2004 e 2005,
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora, e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e a situacio financeira da Emissora refletida
Demonstracdes Financeiras ora referidas nao sofreu, até a data de assinatura
desta Escritura, qualquer alteracio relevante;

k. observado o disposto nos Prospectos, a Emissora estd cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 2 condugdo de seus
negocios;

1. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo hd qualquer {1.1)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrative ou arbitral; ou (.2)
qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental, que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, em sua condigio financeira ou outras, ou em
sua atividade; e

m. a Emissora possul todas as autorizagBes e licengas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas.

CAPITULO XI - DAS DISPOSICOES GERAIS

X0.1. lrevogabili lrretratabilidade. A presente Escritura ¢ celebrada em
carater irrevogdvel e irvetratdvel, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer

titulo, @
R
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XI1.2. Rentincia.  N&o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Nenhum afraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ac Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
desta Emissdo, em razfo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como remincia ou
concordancla com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou modificacio de
guaisquer outras obriga¢fes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedentes,
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

XI.3. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos () decorrentes da
colocagdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro
na CVM, no SND e no BovespaFix; (i) das taxas de registro; (iii} de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta fscritura e o5 atos
societdrios da Emissora; e (iv) pelas despesas com a contratacao de Agente Fiduciario,
Banco Mandatario e Banco Depositério, e agéncia de classificacio de (scg).

XIL4. Titulg Executivp. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos 1 e I, do Cadigo de Processo
Civil, e as obrigacfes neles encerradas estao sujeitas a execucao especifica, de acordo
com os artigos 632 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

XI5, Independéncia das Clausulas. Caso uma ou mais clausulas da presente
Escritura sejam consideradas invélidas, ilegais, ineficazes ou inexeqtiveis, em qualquer

aspecto, as demais clausulas aqui previstas permanecerdo validas, legais, eficazes e
exeqiiivels, até o cumprimento integral, pelas Partes, de suas obrigacdes, nos termaos
desta Escritura,

XILE. Lei Aplicdvel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

XIL.7. Foro. Fica eleito o Foro de S&o Paulo, Estado de Sac Paulo, para dirimir as
questbes oriundas da presente Escritura e da Emissdo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privileglado que seja.

é S
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Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram a presente Escritura em 4 (quatro} vias, de igual teor e forma, juntamente
com as 2 {duas) testemunhas abaixo-assinadas.

Rio de Janeiro, 1° de junho de 2005.

COMP E DO ESTADO DA BAHIA - COELBA

Nome:ERi & Bh COSTA BRYYEW Nome: Soubsible Trih FNTO RiReiRO
Cargo:tis. FNAN € 1€ ®EL Adhko Cargo: MrgTorh v
tom o INvesHRORES

OLIVEIRA TRUST DISTRIB RA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A

Nome: : Nome:
Gustavo Dazovzert T, Pindo
Cargo: Procuragor Carga:
L
NOME: 4R\ EUNCEWOTTAM. DEF. MELLO Nome: Vaireeos Op|6 B Piln=
RG n% CPF: IB.087.072 o> RG n® D566 MLz
PP 12.057.130-3

596





