INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3¢ EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
QUIROGRAFARIAS, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO
NORTE - COSERN

Pelo presente instrumento particular,

1. COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN, companhia
aberta com sede em Natal, Estado do Rio Grande do Norte, na Rua Mermoz, 150, Bairro
Baldo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.324.196/0001.81, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (doravante denominada “Emissora”); e

2. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede no Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 4.200, bloco
04, sala 514, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representado
na forma de seu Estatuto Social, representando a comunhao de titulares das debéntures
objeto da presente emissdo (doravante denominados “Agente Fiduciario” e
‘Debenturistas”, respectivamente),

(doravante denominadas, conjuntamente, “Parte” ou “Partes”),

vém, por ésta e na correta forma de direito, celebrar o presente “instrumento Particular de Escritura
da 3% Emissao de Debéntures Simples, Quirograférias, em Série Unica, da Companhia Energética
do Rio Grande do Norte — COSERN" (doravante denominada “Escritura”), contendo as seguintes
clausulas e condigdes:

CAPITULO | - DA AUTORIZAGAO

1. Esta Escritura é celebrada com base na deliberagdo tomada na Assembléia Geral
Extraordinaria da Emissora, realizada em 08 de agosto de 2005 (*AGE”).

L2 A reunido do Conselho Fiscal da Emissora, realizada em 26 de julho de 2005, opinou
favoravelmente a presente emisséo.

1.3. Adicionalimente, o Conselhc de Administrag@o da Emissora aprovou, em reunido realizada
em 12 de setembro de 2005, ao final do Procedimento de Bookbuilding (“RCA”), contorme definido
na Clausula V.4.1, a Remuneragao aplicdvel &s Debéntures, o nimero de séries e a quirtidase de
Debéntures a serem emitidas. *

-
4 nme ctotn
- - -
- . -~ LA X B |

CAPITULO Il - DOS REQUISITOS N,
[N A 3° (terceira) emiss&o de debéntures da Emissora (doravante denominadas a “Emlssao" .. :’
e as “Debéntures” ¢ feita com observancia dos seguintes requisitos: o s seeses
I.1.1. Arguivamento e publicagio de deliberacbes societarias. A ata da AGE foi arqulvada srenas

na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte sob o n® 24122304, em 29 de egosto de =~ Tee
2005, e foi publicada no “Didrio Oficiai do Estado do Rio Grande do Norte” e no jorned « "Valor"-"-
Econdmico” em 31 de agosto de 2005. Adicionalmente, a ata da RCA sera igualmentg argujvada ...%..
na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte e publicada no “Diario Oficial do Estado do

Rio Grande do Norte” e no jornal “Valor Econdmico”.

I.1.2. Inscricho da Escritura e de seus aditivos. Esta Escritura, bem como seus aditivos,
serdo inscritos na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Norte.

1.1.3. Registro na Comissao de Valores Mobilidrios. A distribui¢@o pablica das Debéntures sera
registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), na forma da Lei n® 6.385, de 7 de
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dezembro de 1976, e alteragdes posteriores, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro 1976, e
alteragbes posteriores (“Lel n? 6.404/76"), da Instrugo CVM n?® 400, de 29 de dezembro de 2003
{(“Instrugdio n? 400/03"), e demais disposi¢es legais e regulamentares pertinentes.

I.1.4. Aprovacdio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica. A presente Emisséo foi aprovada
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (‘“ANEEL”") em 29 de agosto de 2005, por meio
do despacho n? 1.089, publicado no Diario Oficial da Unido, em 31 de agosto de 2005.

I.1.5. Registro para distribuicio no mercado primario. Foi solicitado registro para distribuicdo no
mercada primério por meio do Sistema de Distribuigdo de Titulos — SDT, administrado pela
Associagao Nacional das Instituigdes do Mercade Financeiro ("ANDIMA"), sendo a subscrigdo
liquidada pela CETIP — Camara de Custédia e Liquidagao (“CETIP").

I.1.6. Reaqistro para negociagdo secundaria. Foi solicitado registro para negociagao no mercado
secundario, (a) no Sistema Nacional de Debéntures ("SND”), administrado pela ANDIMA, sendo os
negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP, segundo as respectivas normas e
procedimentos; e {b) no Sistema BovespaFix (‘BovespaFix”), administrado pela Bolsa de Valores
de Sao Pauloc — Bovespa (“Bovespa”), sendo a negociagdo e a liquidagéo na Companhia Brasileira
de Liquidagéo e Custddia ("CBLC").

I.1.7. Registro na Associagfio Nacional dos Bancos de Investimento. A oferta das Debéntures
sera estruturada de acordo com o Cédigo de Auto-Regulagio para as Ofertas Publicas de Titulos e
Valores Mobiliarios da Associagio Nacional dos Bancos de Investimento, de 16 de janeiro de 2002
(“Cédigo de Auto-Regulagéo” e “ANBID”, respectivamente}, e registrada na ANBID, no prazo de
15 (quinze) dias, a contar da data da concess&o do respectivo registro na CVM, nos termos do
artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulagao, pelo coordenador lider da Emissdo (“Coordenador
Lider”), conforme definido no “Confrato de Distribuigdo Publica, Sob Regime de Garantia Firme de
Colocagéo, de Debéntures Simples, Quirograférias, em Série Unica, da 3" Emissdo da Companhia
Elétrica do Rio Grande do Norte” (“Contrato de Distribuigfio”), celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores da Emisséo (conforme definigdo no Contrato de Distribuiggo}.

CAPITULO 11l - DO OBJETO SOCIAL DA EMISSCRA

Atualmente, a Emissora tem por objeto social estudar, projetar, construir e explorar os sistemas de
produgéo, transmissao, transformagdo, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica e outras

fonies alternativas de energia, renovéveis ou nao, e servicos correlatos que e venham a ser
concedidos ou autorizados por qualquer tituio de direito, bem como atividades assboiadas ao
servigo de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia, renovaveis ou néb‘ podendo -:‘"_
administrar sistemas de produgdo, transmisséo, distribuigdo ou comercializagéo dg.:ér!ergia asmna
pertencentes ac Estado, & Unido Federal ou a Municipios, prestar servigos técnicos de sua*,,...
especialidade, realizar operagdes de exportagdo e importagao, organizar subsidiarias, igcorporar ...,
ou participar de cutras empresas e praticar os demais atos necessarios a consecugdgrde seu”, .’
objetivo.

- - RN
LI - Ld . »
LR - -

A partir de setembro de 2005, de acordo com a Lei do Novo Madelo do Setor Elétrico, conforme ses««.
definido na Clausula VIL2, § 19, as atividades da Emissora esto restritas 4 distribuigic de-energiass «+

elétrica, Ihe sendo vedado o exercicio de qualquer outra atividade estranha a afividede de semees
distribuicao. o I

CAPITULO IV - DA DESTINACAO DOS RECURSOS

Observada a forma de integralizagdo prevista na Clausula V.16, o montante liguido obtido pela

Emissora com a distribuigéo publica das Debéntures serd destinado para (i) o resgate antecipado /\
integral das debéntures da 2% (segunda) emiss&o de Debéntures, e para (i) resgate antecipado de :
outras operagdes financeiras da Emissora.
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CAPITULO V - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
As Debéntures terdo as seguintes caracteristicas:

V. Numero de ordem da Emiss8o. Esta é a 32 (terceira) emisséo de debéntures da Emissora.

V.2.  Valor total da Emisséo. O valor total da Emisséo é de R$ 179.000.000,00 (cento e setenta
e nove milhdes de reais), na Data de Emiss&o, conforme definido na Clausula V.12.

V.2.1.1.Fica desde ja esclarecido que a Emiss&o ndo contempia a opgéo de distribuicdo de lote
suplementar prevista no artigo 24 da Instrugdo CVM n® 400/03, bem como a faculdade de a
Emissora emitir Debéntures adicionais, nos termos do artigo 14, §2° da referida Instrugéo.

V.3. Valor nominal unitario. © valor nominal unitario das Debéntures {(“Valor Nominal
Unitédrio”) sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emisséo.

V.4, Numero de séries. As Debéntures serdao emitidas em uma unica serie.

V.41 Foi realizado Procedimento de Bookbuilding, conduzido para verificagdo, junto aos
investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa de juros (“Procedimento
de Bookbuilding”) no qual foi definido, de acorde com as condigdes de mercado a época da
colocagéo, que as Debéntures serdo emitidas em uma dnica série.

V.4.2 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, foi ratificado, pela RCA: (i) o valor total da
emisséo; (i) a remuneragéo das Debéntures; e (jii) a emissdo das Debéntures em uma Unica série.

V.5.  Atualizacdo do Valor Nominal Unitario. N&o havera atualizagao do Valor Nominal Unitario
das Debéntures.

V.6. Quantidade de Debéntures. Serdao emitidas 17.900 {(dezessete mil e navecentas)
Debéntures em série Unica.

V.6.1 Distribuicdo Parcial. N&o haverd quantidade ou valor minimo de colocagdo para
efetivagdo da Emissao. A presente Emissdo somente sera efetivada na hipétese de colocagéo da
totalidade das Debéntures ofertadas.

- -
mmanew

V.7. Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, e ndo confardo, com e
a emissao de certificados representativos. Para todos os fins e efeitos de direito, a titulagigadg das ... ,.
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Banco Bradesco S.A., *.....
instituicao depositaria responséve! pela escrituragéo das Debéntures (“Instituicdo Depqgsitaria™). ....

Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta o “Refftériode "« "
Posicéio de Ativos”, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituic8o +»---»
financeira responsdvel pefa custédia destes titulos e, para as Debéntures custodiadas #e €BLC,* ~ *
serd por esta expedido relatério indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas =+2~"3
na CBLC. anns s on

- -
... LERE N ]
-

V.8. Conversibilidade em agbes. As Debéntures ndo serdo conversiveis em, a¢hes de ......
emiss&o da Emissora. e

V9. Espécie. As Dehéntures ser&@o quirografarias.
V.10. Limite da Emissédo. Tendo em vista que, na data de celebragéo da presente Escritura,
o capital social autorizado da Emissora é de R$179.787.268,58 {cento e setenta e nove milhdes,

setecentos e oitenta e sete mil e duzentos e sessenta e oito reais @ cinqlienta e oite centavos), P
encontra-se atendido o limite de emissdo previsto no artigo 60 da Lei n® 6.404/76.

e
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V.11, GColocagdo. As Debéntures ser&o objeto de distribuigdo publica, com intermediagao de
instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios. O publico
alvo é composto por (i) quaisquer investidores, pessoas fisicas ou juridicas, ndo qualificados,
clientes dos Coordenadores, desde que atestem ter tido amplo conhecimento dos termos,
condi¢des e riscos inerentes &4 Emissé@o e acesso aos Prospectos Pretiminar e Definitivo, assim
como (i} pelos investidores institucionais ou gualificados, {conforme definigdo do artigo 109 da
Instrugdo CVM n? 409, de 18 de agosto de 2004. . As Dehéntures serdo colocadas sob regime de
garantia firme de subscrigdo, nos termos do Contrato de Distribuigéo,

V.12. Data de emisséo. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures
sera 01 de setembro de 2005 (“Data de Emisséao”).

V.13. Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco)
anos contado da Data de Emissdp, vencendo em 01 de setembro de 2010 (“Data de
Vencimento”).

V.14. Prazo para subscricdo. As Debéntures serdo subscritas em até 6 (seis) meses, contados
da data de publicagdo do antncio de inicio de distribuigdo da presente Emisséo.

V.15. Preco de subscricio. O prego de subscrigdo das Debéntures serd o seu Valor
Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneragéo, conforme definido na Clausula V.18,
calculada preo rata temporis, desde a Data de Emisséo até a Data de Integralizagdo, conforme
definido na Clausula V.16 {"Pre¢o de Subscrigio”).

V.16. Formas de subscri¢@o e integralizagdo. A subscrigdo das Debéntures sera efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigdo sera realizado & vista,
no ato da subscri¢do (“Data de Integralizaga@o”), em moeda corrente nacional.

V.17. Pagamento do Valor Nominal Unitério.

V.71, O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago pela Emissora em 5 (cinco)
parcelas iguais, semestrais e sucessivas a partir do final do 369 (trigésimo sexto} més, inclusive,

EaT

contado da Data de Emisséo (“Amortizagéo” ou “Amortizagdes”), de acordo com a tabela abaixo:

01 de setembro de 2008
01 de margo de 2009
01 de setembro de 2009
01 de margeo de 2010
01 de setembro de 2010

.....

Qi

V.18. Remuneracic.
V.18.1. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario inciif8d Jjuros
remuneratérios correspondentes & variagio percentual acumulada da taxa meédia diarfd do DI - -
Depdsito interfinanceiro de um dia, extragrupc (“Taxa DI”), calculada e divuigada pela s$CETIP, s«s2«-
capitalizada de um spread (“Spread das Debéntures”) de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos

por cento), base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitaric, a partir da Data de
Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizag&o, de acordc com a férmula expressa na
Clausula V.18.1.3 (Spread das Debéntures, em conjunto com a Taxa DI, denominados
“Remuneragéio das Debéntures”’).

v.i8.1.1. A Remuneragéo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
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Debéntures, ou pelo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emissao,
ou da data do vencimento de juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu
etetivo pagamento. O Spread das Debéntures foi definido em Procedimento de Bookbuilding.

V.18.1.2. O Procedimento de Bookbuilding consiste na verificaglo, junto aos investidores, da
demanda pelas Debéntures da Emissora em diferentes niveis de taxa de juros. Ao final deste
procedimento, a RCA ratificou o Spread das Debéntures sobre a Taxa DI e o volume da Emisséo,
conforme o artigo 59, § primeiro, da Lei n® 6.404/76.

V.18.1.3.1 Define-se:

i)

Periodo de Vigéncia de Juros: espago de tempo que se inicia na Data de Emissao e se
encerra na Data de Vencimento das Debéntures;

Periodo de Capitalizagso: intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragao
das Debéntures imediatamente anterior, no case dos demais Periodos de Capitalizagéo, e
termina na data prevista do pagamento da Remuneragio das Debéntures correspondentes
ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade. A Remuneragdo das Debéntures correspondente ao Pericdo de
Capitalizagéo sera devida semestraimente, sendo o primeiro vencimento em 01 de margo
de 2008 e o ultimo em 01 de setembro de 2010;

iii) Subperiodo de Capitalizagdo: prazos definidos de acordo com as Taxas Dl apuradas,
sendo que:

a) o primeiro Subperiodo de Capitalizagdo inicia-se na Data de Emiss&o e termina no
prazo definido peia Taxa Dl apurada naguela data; . .

b) os Subperiodos de Capitalizagéo seguintes sdo definidos apurando-sa, & Taka DI
no vencimento do subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em
vigor o prazo desta taxa, sendo que o Ultimo Subperfodo de Capitalizagaotera seu
vencimento na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizagéo; e ..

c) as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o
critério pro rata temporis por dias uUteis para a Taxa DI e por dias utén:s: bara 0
spread, se necessério, até a data do efetivo pagamento da Remungsagag das
Debéntures, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagéo. .t

V.18.1.3.1 A Remuneragéo das Debéntures serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

Ve

{J = VNe x{FatorJuros — 1), onde:
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“J* corresponde ao valor unitario dos juros flutuantes, acrescido de spread, acumulado no periodo,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamentos, devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagéo.

“yNe” cotresponde ao valor nominal de emissédo da Debénture no inicio do Periodo de
Capitalizag#o, informado/calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamentos.

“Eator Juros” corresponde ao fator de juras composto pelo par@metro de flutuagdo acrescido de
spread, caiculado com 9 {nove} casas decimais, com arredondamentc, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread }, onde:

“Fator DI-=" corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da Data de
Emissdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamentos;, apurado da seguinte forma:

Fator DI =ll[(1+TDIk),

k=1

“n” carresponde ao numero total de Taxas DI consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro;.

“TDI, " corresponde & Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento;, da seguinte forma:

dk
DI, :(%é-+l}m -1,

L) L]

PR ]

- -
Ll

“DI, * corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um} dia Gtil (ovemigmi,.ﬁt.il.tzada .: .:
com 2 (duas) casas decimais. wenna
d« = numero de dia(s) dtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa Dt Over, _se’npo “d v, ’ . .: .
um ndmero inteiro; e M

LT T

“Fator Spread” corresponde ao spread de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimaie, com « - N

arredondamento: PR seense
‘ op - .e - : Sanaw®
| P o7 g
‘ sprea 252
FatorSpread = P +1
100

onde:

v
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spread = Spread das Debéntures, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas
decimais;

n = é 0 numero de dias Uteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior, ou a Data
de Emissio, no caso do primeiro Periodo de Remuneragéo, sendo “n” um numero inteiro;

DT = é o numero de dias Gteis entre o Gitimo e o préximo evento, sendo “DT” um numero inteiro;
DP = é o nimero de dias Gteis entre o Ultimo evento e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

V.18.1.3.2 Para ofeito dos calculos previstos no item anterior uma vez o Fator DI estando
acumulado, considera-se o fator resultante com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

18.1.3.3 A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado peio 6rgéo responsavel pele seu calculo.

V.18.1.4. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa Dl guando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituigdo, a
mesma taxa didria produzida pela tltima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread das Debéntures,
se houver, até a data da aferigdo, nfic sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora, quanto pelos debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI
respectiva.

V.18.1.5. Na auséncia de apuragiio efou divulgagao da Taxa DI pela CETIP por prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua divulgagéo, ou, ainda, no
caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicag8o por imposi¢ao legal, sera utilizado em
sua substituigdo o indice que vier a ser determinado legalmente como seu substituto, se houver,
caso 0 mesmo contenha caracteristicas semelnantes & Taxa DI. Na auséncia de critério legal
substituto com caracteristicas semelhantes a4 Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar
Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD") para definir, de comum acordo com a Emissora, o
parametro a ser aplicado. Até a deliberagao desse parametro ser utilizada, para o calculo do valor
de quaisquer obrigagbes previstas na Clausula V.18.1 e seguintes, a mesma taxa diaria produzida
pela Gltima Taxa DI conhecida, acrescida do Spread das Debéntures, até a data da deliberagéo da
AGD.

V.18.1.5.1. Caso n&o haja acordo sobre a nova remuneragéc entre litulares de Petrttures .
representando pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em £irgidagdo ™. « <«
e a Emissora, as Debéntures deverio ser resgatadas pela Emissora, na sua totalidad®, nb prazo «-«--
de 20 (vinte) dias Uteis contado da data da realizaggo da AGD, pelo saldo do Valor Nominal " «ass»
Unitario acrescido da Remuneragdo das Debéntures (aplicando-se a ultima Taxa DI di\iulgada);u-
devida até a data do resgate, caiculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ow datado - *
dltimo pagamento da Remuneragéo das Debéntures, ¢ gue ocorrer por gltimo. O resgaig &g qual.~*I~7
se refere esta Clausula ndo sera acrescido de prémio de qualquer natureza. As Deténtures . °
resgatadas pela Emissora seréic canceladas. L .
V.19. Periodicidade do Pagamento da Remuneracéo. A Remuneragao das Debéntures BEYA paga .
semestraimente a partir da Data de Emisséo, razao pela qual o 12 (primeiro) pagamentd 66§rreré ennnne
em 01 de margo de 2006 e o ultimo, em 01 de setembro de 2010. Fardo jus 3 Remuneragad das
Debéntures os titulares das Dabéntures que assim constem na Instituigao Depositaria ao final do

dia Gtil anterior & data de seu pagamento.

V.20. Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP ou peia CBLC, ou por meio do Banco Depositério, para os titulares das Debéntures que nao
estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC,

e
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V.21. Banco Mandatario e Banco Depositario.O banco mandatério e banco depositario das
Debéntures sera o Banco Bradesco S.A. (“Banco Mandatario”).

V.22. Fundo de Amortizacéo. Ndo serd constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emisséao.

V.23. Agquisicido Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
circulagéo, por prego igual ou inferior aoc seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo
pro raia devida até a data de aquisi¢do e ainda ndo paga aos debenturistas, observado o disposto
no § 2% do artigo 55 da Lei n® 6.404/76.

V.23.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercade. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta clausula, se e quando recolocadas no
mercado, farao jus & mesma Remuneracéo das demais Debéntures em circulagéo.

V.24. Repactuagdo. N&o haverd repactuacido das Debéntures.

V.25. Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera resgatar antecipadamente
todas as Debéntures em circulagdo a partir do 30¢ (trigésimo) més a contar da Data de Emisséo,
inclusive. O resgate antecipado poderd ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitario da
Debénture, na Data da Emisséo, acrescido da Remuneragac devida até a data do pagamento das
Debéntures resgatadas e de prémio eguivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) sobre o
saldo a ser resgatado. As Debéntures resgatadas serao canceladas.

V.25.1 Na hipétese de deliberagdc de resgate antecipado parcial, adotar-se-a o critério de sorteio,
a ser realizado na presenga do Agente Fiduciaric e com divulgagdo pela imprensa, de acordo com
o item V.29 abaixo, inclusive no que concerne &s regras do sorteio, nos termos do artigo 55, §1% da
Lei n? 6.404/76.

V.25.2 Na hipdtese das Debéntures registradas na CETIP, a operacionalizagéo do resgate
parcial dar-se-a, conforme regulamento do SND, através de operagdc de compra e venda
definitiva, no mercado secundario, das Debéntures registradas no referido sistema. Todas as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos debenturistas, gualificagdo, sorteio, apuragéo
definigao do rateio e de validagdo das quantidades, por debenturista, a serem resgatadas seréo
realizadas fora do Ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implemertas outra
funcionalidade para operacionalizar o resgate parciai, nao havera a necessidade c’e aJuste a-
Escritura ou qualquer outra formalidade. '_ M PO
V.25.3 Na hip6tese das Debéntures registradas no BOVESPA FIX, as Debénturgs serdo ...
resgatadas segundo os procedimentos definidos pela CBLC e, na hipdtese das Debénthfes ndo "+ .°
estarem vinculadas ac CETIP ou CBLC, as Debéntures serdo resgatadas através da.lnsmmgao aeeam
Depositaria. elan ; :

L P
V.26. Encargos Moratérics. Sem prejuizo da Remuneragao das Debéntures, ocorrendo afrasc “
imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os .
débitos em atraso ficardo sujeitos a muita moratéria de 2,0% {dais por cento) e juros ¢e rmpeta de ...l..
1,0% (um por cento) ao més, ambos calcuiados sobre os valores em atraso, encargos mbratrios
esses calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratdrios”).

V.27. Prorrogacéo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos

referentes ao cumprimento de qualquer obrigagao prevista ou decorrente da presente Escritura, até
o 12 (primeiro) dia Util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro Encargo

v
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Moratério, se a data de vencimento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo ou dia em
que nao houver expediente bancério nas cidades de Osasco e/ou de Sao Paulo, no Estado de Sao
Paulo e/ou na cidade de Natal, no Estado do Rio Grande do Norte.

V.28. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimgs. Sem prejuizo do disposto na Clausula
V.26, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, n&o lhe dara direito ao recebimento de nenhum rendimento, acréscimo
ou Encargos Moratérios, se houver, relativos ao periodo correspondente & data em que os
recursos forem colocados & disposicio para pagamento e a data efetiva de comparecimento do
Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

V.29. Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e
decisBes destinados aos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma de
avisos, no jornal “Valor Econdmico” e “Diario Oficial do Rio Grande do Norte” e através da rede
mundial de computadores, por meio do site da Emissora (http://www.cosern.com.br), devendo esta
avisar o Agente Fidugidrio, antecipadamente, da realizagdo de qualquer publicagdo. O anuncio de
infcio e o antncio de encerramento da presente Emissdo poderéio ser publicados no jornal “valor
Econdmico” na forma de aviso resumido, conforme estabelecido pela Instrugdo n? 400/03, sendo
obrigatoriamente disponibilizados, em sua integra, no website da Emissora acima indicado.

V.30. Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengéo tributéria, este devera encaminhar ac Banco Mandatario e Banco Depositario, no prazo
minimo de 10 {(dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagao tributdria em vigor.

V.31. Comunicacdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverio ser consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedide pelo correio ou por telegrama, nos enderegos constantes abaixo. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela
maguina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados em até 5
(cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem:

a. Para a Emissora: ' e
COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN R
Rua Mermoz, 150, Bairro Baldo
Natat - RN .
CEP: 58025-250 g
At. Diretor de Economia, Finangas e de RelagGes com Investidores — Sr. Erik da Costa Breyet
Telefone: (21)3235-9817 fatant
Fac-simile:{21) 3235-9883
E-mail: ebreyer @neoenergia.com I
ahan
b. Para o Agente Fiduciario: Lo

L] -

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, 4.200 Sala 514 - Bloco 04

Rio de Janeiro — Rd

CEP: 22640-102 — Rio de Janeiro — RJ

At. Sr. Mauricio Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

e
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E-mail: mribeiro @ pentagonotrustee.com.br
c. Para o Banco Mandatario e Banco Depositario:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Agbes e Custddia

Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2¢ andar - Osasco
Sao Paulo — SP

CEP: 06029-900

At. Sr. Airton Abel Galvéo /José Donizetti de Oliveira
Telefone: (11) 3684-5133

Fac-simile: (11) 3684-2714

E-mail; bradescocustodia @bradesco.com.br

d. Para a CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO
Av. Republica do Chile, 230, 112 andar

Rio de Jansiro - RJ

CEP 20031-170

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Rua Libero Badaro, 425, 242 andar
Sao0 Paulo - SP

CEP 01009-000

Telefone: (11) 3111-1411

Fax; (11) 3115-1664}

e. Para a CBLC: 5...:, .

COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA: N
Rua XV de Novembro, 275, 62 andar ) o
Sdo Paule - SP b . Wt
CEP: 01014-001 SRS
Telefone: (11) 3247-4824 e vanaen
Fax: (11) 3247-5260)

CAPITULO VI - DEFINIGOES DE TERMOS FINANCEIROS

V1. Para os fins desta Escritura, especialmente no que se refere ao disposto no item Vil.2.1. abaixo
(Hipdteses _de Vencimento Antecipado através de AGD), aplicar-se-8o as seguintes definigGes,
baseadas em demonstrativos etaborados com base nos principios contdbeis geralments aceitos no
Brasil:

Ve
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“Divida Liquida™ significa o endividamento cneroso total menos as disponibilidades em caixa
e aplicagdes financeiras;

“EBITDA™ significa o lucro antes de juros, tributes, amortizagdo e depreciagio ao
lengo dos Gltimos 12 {doze) meses ao qual devera ser adicionado, para efeito da apuragéo
dos compromissos financeiros, a parcela da amortizagdo da recomposigao tarifaria do
racionamento;

“Resultado Financeiro™ significa a diferenga entre Receitas Financeiras e Despesas
Financeiras ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser exciuidos, para
efeito da apuragdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital préprio. O Resultado
Financeiro sera apurado em modulo se for negativo e, ser for positivo, sera considerado “1”.

CAPITULO VIl - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

VII.1. Hipéteses de Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiduciario declarara
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissara constantes desta Escritura e exigira
dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragéo devida até a data do efetivo pagamento, caiculada pro rata temporis, Encargos
Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventuaimente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, na ocorréncia de qualguer uma das seguintes hipdteses:

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdc pecunidria peramte 0s
Debenturistas da Emiss8o, prevista nesta Escritura, ndo sanada em 2 (dois) dias (teis
contado da data da inadimpléncia;

b. (i) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora formulado pela Emissora
e/ou pelos seus controladores COELBA (definigio abaixo) e/ou Neoenergia S.A., esses na
qualidade de controladores diretc ou indireto da Emissora; (ii) pedido de auto-faléncia ou
de faidncia da Emissora, seus acionistas controladores formulado pela Emissora e/ou por
seus acionistas controladores; (ii) decretagdo de faléncia da Emissora, seus acionistas
controladores; e ou (iv)_liquidagdo da Emissora;

¢. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de seus acionistas
controladores e ndo devidamente elidido pela Emissora efou por seus acionistas
controladores, no prazo legal; au

- .
LR Y Y]

d. término ou rescisdo, por qualguer motivo, do Contrato de Concesséo n® 08/97, gel.et:lrado
entre a Emissora e o Poder Concedente {Uni&o), em 31 de dezembro de 1997q'cm°19rme

aditado em 29 de novembro e em 18 de abril de 2005 , relativo ao servigo publico de *

distribuigdo de energia elétrica para o Estado do Rio Grande do Norte {(“Confrato de
Concessao”). b
vil.2. Hipoteses de Vencimento Antecipado através de AGD. Observado o diglast® na
Cldusula VIl.4, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e cito) horas da data
em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a AGD par.ade&il.)erar
sobre a declaragéo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o quorum especifico
estabslecido na Clausufa VI3, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses: = ==
a. protesto legitimo e reiterado de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado
seja igual ou superior a R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) que nao seja sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiducidrio, salvo se (i) tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Emissora, (ii) for cancelado, ou, ainda, (i} forem prestadas
pela Emissora, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo;

/

A-31

»

anasa
anane
LERY PN
anra
- -
- -
LR
- - &
- -
L
- -
an A=

LT TR Y
-

-
LR ]

4\_>



b. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢&o néo pecuniaria prevista nesta
Escritura, ndo sanada no prazo de 30 {trinta) dias, contado da data do recebimento de
notificag@o escrita do Agente Fiduciario nesse sentido, sendo que esse prazo nio se aplica
a qualguer outra hipétese prevista neste Capituio Vil;

c. vencimento antecipado de quaisquer cbrigagdes pecunidrias da Emissora, quando tais
obrigagfes tornarem-se exigfveis, em valor agregado igual ou superior a R$ 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais);

d. alteragdo do controle aciondric direto ou indireto da Emissora, sem que os Debenturistas
previamente reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim aprovem referida
alteragdo, exceto no caso da alteragdo do controle aciondrio da Emissora em razéo do
processo de desverticalizagao da Companhia de Eletricidade da Bahia — COELBA
(“COELBA"), desde gue a Emissora permaneca sob o mesmec controle indireto.

e. cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria enveolvendo a
Emissora que possa, de qualquer modo, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagtes
decorrentes desta Escritura, excetuadas a cis@o, a fusfo e a incorporagdo quando
previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada
para esse fim, observado o quorum previsto na Clausula X.5, sendo que, nesse caso, nao
serd admitida a opgao de dispensa da realizagdo de AGD prevista no §1¢ do artigo 231 da
Lei n® 6.404/76; ou

. realizacdo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvado o disposto no
artigo 202 da Lei n? 6.404/76, ou de qualguer outra participagdo nos lucros
estatutariamente prevista, caso esteja em mora relativamente ao pagamento de qualquer
obrigagao pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio.-e

VI.2.1. Observado o disposto no Capitulo VI, configurar-se-a, também, hipétese de vencimento
antecipado deliberado através de AGD, o descumprimento da seguinte obrigagao:

a. manutengdo, pela Emissora, des indices e limites financeiros a seguir: (a) Relagao Divida
Liquida/EBITDA, ndo superior a 3,0; (b) Relacdo EBITDA/Resultado Financeiro, néo
inferior a 2,0.

viiz2.1.4. A apuragdo pelo Agente Fiducidrio das relaghes previstas na Clausula anterior
devera ser feita em relagédo a cada uma das demonstragfes financeiras auditadas da. Emibsora,
seja trimestral ou anual, até 5 (cinco) dias Uteis apos a sua disponibilizagdo pela Emlssora a CVM,
na forma de legislagéo aplicavel e de acordo com o disposto no item a.8 da Clausula Vltl-gpmxo

Vik.2.1.2. Os indices e limites financeiros estabelecidos no item VI.2.1.(a) acima serdo
apurados ao final de cada trimestre fiscal, sendo certo que, em caso de descumprihtnto, a
Companhia tera até o final da préxima apuragéo pelo Agente Fiduciario, no proximo trlmestremscal
para obter o seu restabelacimento. Terast

ViL2.1.3. As obrigages previstas neste Capitulo VIl vigerao durante tode o preee, das
Debéntures, até a Data de Vencimento, ou enquantc houver Debéntures em circulagéo. »+=--
- . »

VIL3. Apos a realizagéo da AGD mencionada nas Clausulas VI1.2 e Vil.2.1, o Agente Ptdu¢iario
declarara antecipadamente vencidas tocdas as obrigagtes da Emissora constantes desta Escritura
e exigird dela o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo devida ate a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis,
Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, a menos que titulares das Debéntures representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, de maneira independente,
optem por ndo declarar 0 vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures,

F e
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observando-se o previsto no par&grafo Unico do artigo 13 da Instrugdo CVM n® 28/83.

Vil.4. Pagamento. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora pagara,
conforme aqui previsto, o saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures, acrescido (i) da
Remuneragfo, caiculada pro rafa temporis, até a data do efetivo pagamento, (i} dos Encargos
Moratorios, se houver, e (iii) de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura.

VILL5, Corregio de Valores. Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes
estabelecidas nos itens VI1.2 (a) e (c) acima, os respectivos valores de referéncia serdo corrigidos
pelo IGP-M a partir da data de assinatura desta Escritura ou, & falta deste, por outro indice
publicado pela Fundagdo Getllioc Vargas que reflita a perda do poder de compra da moeda
nacional ocorrida no periodo.

CAPITULO VIIl - DAS OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA
VIll. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
a. encaminhar ao Agente Fiducirio:

a.1. dentro de, no maximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro trimestre
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
trimestre social, bem como declaragdo do Diretor de RelagBes com Investidores
atestando o cumprimento das obrigagfes previstas nesta Escritura;

a.2. dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem como copia de
qualguer comunicagéo feita pelos auditores independentes a Emissora, ou & sua
administragéc, e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade,
gestdo ou as contas da Emissora, bem como declaragido do Diretor de Relagbes com
investidores atestando o cumprimento das obrigagtes previstas nesta Escritura;

a.3. copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadas pela
CVM, inclusive a Instrugdo CVM n? 202, de 6 de dezembro de 1993, nos prazos ali
previstos;

- .
PR YY)

a.4. 0 anuncio da convocagéo e a ata de qualquer assembléia geral de acibpist.as da
Emissora, bem como as atas das reunies do conselho de administragao, da .cﬁre:toria

e do conselho fiscal, que contenham deliberagbes que guardem relagdo com a *

presente Emissdo, nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM n? 202, de 6 de

dezembro de 1993, ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco} dias Uteis $ontado *

da data em que forem {ou deveriam ter sido) publicados ou, se nac forem publigados,
da data em que forem realizados; Tamna’

a.5. na mesma data de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos na Ciéus.u&a 4429,
a.6. na data de sua divuigagdo, qualquer fato relevante, divulgado nos {srmeg da
Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002; .o

a.7. os comprovantes de cumprimento de suas obrigacdes perante os Debenturistas
desta Emissdo, no prazo de até 15 (quinze) dias, contado da respectiva data de
vencimento;

a.8. dentro de, no maximo, 3 (irés) dias Uteis apos a disponibilizagao & CVM de qualquer
informagdo trimestral (ITR) ou anual (DFP-IAN), devidamente auditadas, relatério
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demonstrativo do cumprimento da obrigagdo prevista na Clausula VI1.2.1, detalhado
em relagdo a cada um dos indices a serem observados, com a respectiva memoria
de calculo e contas utilizadas;

a.9. imediatamente, qualquer informagéo reiacionada com a presente Emissao que lhe
venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

a.10. informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados no
Capitule VII - Vencimento Antecipado, imediatamente apds a sua ocorréncia;

a1, anuaimente, copia dos relatérios de classificagdo de risco (rating) da Emisséo
que vierem a ser emitidos pela agéncia de classificagdo de risco (rating}, no prazo de
5 (cinco) dias Uteis contado da data de seu recebimento. Esses relatérios deverio ser
entregues & CVM na mesma data em que forem enviados ao Agente Fiduciario em
cumprimento a este item a.11.

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei n? 6.404/76 e pelas normas editadas pela CVM, inclusive pela Instrugao CVM n®
207, de 1 de fevereiro de 1994, promovendo a publicacdo das suas demonstragcbes
financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros, de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s prestadores
de servigos inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente
Fiduciario, a Instituigdo Depositaria, ¢ Banco Mandatario, os sistemas de negociagdo das
Debéntures no mercade secundario (SND e Bovespa-Fix) e a agéncia de classificagdo de
risco (rating) previstas nesta Escritura;

convocar a AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente,
se relacionem com a presente Emissao, caso o Agente Fiduciario néo o faga;

cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive o envio de documentos,
prestando, ainda, as inforrmagdes que lhes forem salicitadas;

submeter, na forma da legislagdo aplicavel, a exame por empresa de-audiona
independente, registrada na CVM, suas demonstragdes financeiras;

- nas
- . =

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM e, bem assim, fornecer
aos Debenturistas desta Emissao, quando assim solicitado, as demonstrages ﬂnancenras
publicadas, previstas no artigo 176 da Lei n? 6.404/76; .

» -w
manter em adequado funcionamento um orgao para atender, de forma eficlrles aos
Debenturistas desta Emissdo, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a
prestagéo desse servigo; sama

.
TR}

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigtes ea;atwaglas,
legais e regulamentaras em vigor;

notificar 0o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que (a) possa causar interrupgao
ou suspenséc relevante das atividades da Emissora, (b} faga com gue as demonstragdes
ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora &4 CVM nao mais reflitam a real
condigéo financeira da Emissora; ou (c) cause alteragdc substancial, nas condigbes
{financeiras ou outras} ou nos negdcios da Emissora que possa impossibilitar ou dificultar
de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes desta
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Escritura; e

I. observar os limites de emisséo prescritos no artigo 60, da Lei n® 6.404/76.

CAPITULO IX - DO AGENTE FIDUCIARIO

IX.1. Nomeag@o. A Emissora nomeia e constitui a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, para Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emisséo
objeto desta Escritura, que, neste ato e pela methor forma de direito, aceita a nomeag#o, para, nos
termos da legisiagio aplicavel e da Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos
titulares das Debéntures. A Emissora declara ndo ter conhecimento de fato que impega ¢ Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n? 6.404/76, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares.

IX.2. Declaragbes. O Agente Fiducidrio declara:

a. ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, § 3% da Lein®
6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungéo
que lhe é conferida,

b. n&o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse, previstas no artigo
10, da Instrugdo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983;

c. aceitar a fungéo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes
previstos na legislaggo especifica e nesta Escritura;

d. aceitar integralmente os termos da presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condigbes, tendo verificado a veracidade das informagdes nela contidas;

e. estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societérios, a celebrar esta
Escritura e a cumprir com suas obrigagfes nela previstas;

f. que esta Escritura constitui uma obrigagéo legal, vafida e vinculante do Agente Fiduciario,
exeqlivel de acorde com suas clausulas;
:Ql » e : -
g. que & celebrag@o desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela preVistas nao
violam qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;e  »° 2%3
h. ser instituigio devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras. ..

IX.3. Substituicdo. Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, *gndrcia,
intervengao, liquidagao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualqguer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado desevento
que a determinar, AGD da presente Emiss&o, para a escolha do novo agente fiducidrie~ &" ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas gue representens no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo ou pela CVM. Na hipélese a
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do términe do prazo acima citado, caberd &
Emissora efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto néo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneragéo do novo agente
fiduciario sera definida na prépria AGD que escolher o novo agente fiduciério, observado o disposto
na Clausula 1X.3.4.

S

A-35

- »
. »
anssma
a & =
- -
arana
PR

*n A
neeman
-
.
LN
P
/""‘K.



I1X.3.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera ele comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas desta Emissao, pedindo sua substituigo.

IX.3.2. E facultado aos Debenturistas desta Emissdo, apés o encerramento do prazo para a
distribuigio pablica das Debéntures no mercado, proceder 4 substituigio do Agente Fiduciario e &
indicag@o de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim,

IX.3.3. A substituigdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, fica sujeita & comunicagao
prévia & CVM e a sua manifestagéo acerca do atendimento aos requisitos previstos na legislagdo
aplicavel, inclusive na Instrugdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas
posteriores.

IX.3.4. O agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneragéo percebida pelo anterior, caso
a AGD desta Emissdo n#c delibere sobre a matéria. Em hiptese alguma a remuneragdo do
agente fiduciario podera ser superior a ora avengada.

IX.3.5. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser cbjeto de aditamento & Escritura, averbado
na Junta Comercial do Estado do Ric Grande do Norte.

1X.3.6. O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas fungfes a partir da data desta Escritura, ou
de eventual aditamento relativo & sua substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a efetiva substituicdo.

1X.3.7. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagéo, comunicé-la aos
Debenturistas desta Emisséo, em forma de aviso, de acordo com a Clausula V.29.

{X.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados pela CVM, em especial a Instrugdo CVYM n? 28, de 23 de novembro de 1983.

iX.4. Deveres e atribuicdes. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta
Escritura, constituem deveres e atribuigcdes do Agente Fiduciério:

a. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costumna empregar na administragéo
de seus préprios negocios;

. »
b. renunciar a fungo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou dé’ gualquer
ouira modalidade de inaptidao ocu impedimento; IR

c. conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais ,papéls
relacionados com o exercicio de suas fungdes; :

3 LX)
d. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidad adsta
Escritura, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos

de gue tenha conhecimento; ILLLI

AN
e. promover, nos competentes ¢rgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscrigio gdgsta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porvenfura
neles existentes. Neste caso, ¢ oficial do registro notificard a administragéo da Emissora

para que esta Ihe forneca as indicagbes e documentos necessarios;

f. acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informagbes obrigatérias,
alertando os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informagbes;
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informagfes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, & Emissora, quando julgar necessdario para o fiel desempenho de suas fungbes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagée e Julgamento e Procuradoria da Fazenda Publica onde se
localiza a sede ou o estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, &s expensas da Emissora, quando considerar necessaric, auditoria extraordinéria
na Emissora;

convocar, quando necessério, a AGD da presente Emisséo, mediante anuncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos termos da Clausula V.29, observadas outras regras
relacionadas a publicagio constantes da Lei n® 6.404/76, da regulamentagao aplicavel e
desta Escritura;

comparecer & AGD, a fim de prestar as informagdes que Ihe forem solicitadas;

elaborar, anuaimente, relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1%,
alinea “o”, da Lei n® 6.404/76, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

1.1, eventual omissdc ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, ¢ inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagéo de informagbes pela Emissora;

1.2. alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

1.3. comentarios sobre as demonstragbes contdbeis da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora,;

1.4. posigéo da distribuigdo ou colocagéo das Debéntures no mercado;

1.5. resgate, Amortizagdo, aquisigio facultativa, e pagamento de Remuneragéo das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

1.6. acompanhamento da destinag@o dos recursos captados através da Eisedh. de
Debéntures, de acordo com 0s cdados obtidos junto aos administra{'qor§§_ da
Emissora; ot

1.7. relagac dos bens e valores entregues a sua administragéo; -

i.8. cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escrityra,g
LI -
LY
9. declaragdo sobre sua aptidfo para continuar o exercicio da sua fungéo de Agente
Fiduciéario; e
EX N
. disponibilizar o refatério de que trata a alinea “I” aos Debenturistas, no prazo maximg=de 4
{quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao meMos hos
seguintes locais:

m.1. nasede da Emissora;
m.2. no local por ele indicado;

m.3. nasede da CVM;
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m.4. nasede da Bovespa e da CETIP; e
m.5. na sede da Instituigdo Lider;

n. publicar, na forma da Clausula V.28, anincio comunicando aos Debenturistas desta
Emisséo que o relatorio se encontra & sua disposi¢io nos locais indicados na alinea “m";

0. manter atualizada a relagao dos Debenturistas desta Emisséo, com enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, & Instituigio Depositéria, 4 CBLC e a CETIP;

p. fiscalizar o cumprimentto das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagGes de fazer e de néo fazer;-e

q. notificar os Debenturistas desta Emissao, se possivel individualmente, no prazo méaximo de
15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, discriminando os procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado ou esieja tomando para acautelar e proteger os interesses dos
titulares das Debéntures. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:

g.1. A CVM;
g.2. a Bovespae a CETIP; e
g.3. 4 Emissora.
r. coordenar o sorteio das Debéntures que forem resgatadas antecipadamente, se for o caso.

IX.5. Atribuicbes Especificas.Observado as disposigbes desta Escritura, o Agente Fiduciario
utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora, para a protegdo e
defesa dos interesses da comunhdo dos debenturistas desta Emissdo e da realizagdo de seus
créditos, devendo, em caso de inadimplementc da Emissora, ndo sanado, se for o caso, nos
prazos previstos no Capitulo VII:

a. declarar, observadas as condigbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios; Tawane

- -

R Y ¥

b. tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagéo dos créditos dos Debefllﬁn’létas e
desta Emiss&o;  rnae

- EER T
-

c. requerer a faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira; e i « "
» - LEE X J

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial, ou, diktatem % " S
qualquer procedimento judicial andlogo aos previstos nesta alinea, que substituam ou ===~

- -

complementem a atual legislacdo sobre faléncias e concordatas. OOt sa ma
LR X - LEE XX

-

IX.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néo-adgedg+das , .%..
medidas contempladas nas alineas “a” a “c”, da Clausula anterior, se, convocada a A?BG désta
Emissdo, aquela assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade dos titulares das Debéntures
em circulagdo. Para a hipétese prevista na alinea “d”, da Clausula anterior, bastara a deliberagéo
da maioria dos titulares das Dabéntures em circulagéo.

1X.8. Remuneracdo. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou a instituicéo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honoréarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que v

S
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lhe competem, nos termos da legislaggo aplicavel e desta Escritura, remuneragéo paga de
seguinte forma:

IX.7.

(a) Parcelas anuais de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais}, devida a primeira em
até 5 dias apGs a data de assinatura desta Escritura e as demais no mesmo dia dos anos
subseqlentes;

(b) O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneragdo 2
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos da data de cada pagamento,
sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os
pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento, pela
Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

(c) A remuneragio prevista no item anterior serd devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias nao sanadas pela Emissora;

(d) As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo
com a variagdo acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, e até as datas de pagamento de cada
parcela seguinte, calculada pro rata die se necessario;

(e) A remuneragao ndo inclui as despesas razodveis com publicagdes, transporte,
alimentagao, extragao de certiddes, viagens e estadias, necessarias ao exercicio da fungéo
de Agente Fiduciario, durante cu apds a implartagdc do servigo, a serem cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome
e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou reembolso, apos prévia aprovagao.
Nao estdo incluidas igualmente despesas razodveis com especialistas, caso sejam
necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a
Emissora.

() Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remunseragao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 % ac més e juros de
mora de 1,0 % a0 més, sem prejuizo da atualizagdo monetéria;

(g) As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Impostos
sobre servicos de quaiquer natureza ), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fontel.PIS

(Contribuicdo ao Programa de Integragdc Social), COFINS (Contribuicd® para o .

Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venhant a hidir
sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas allquotas vigentes nas datas’de dada
pagamento; e .

(h) A remuneragdo cobre os servicos a serem prestados pela equipe téchi.c.a do
Agente Fiducidrio, bem como a participagéo do Agente Fiduciario em assembféqu glou
reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiducidrio.

Despesas. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas &m que,

comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos debenturistas desta
Emissao, ou para realizar seus créditos.

IX.7.1. O ressarcimento a que se refere a clausula anterior sera efetuado em até 10 (dez) dias
Uteis apds a entrega, & Emissora, dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente
feitas e necessarias & protegao dos direitos dos titulares das Debéntures.

e
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IX.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razoaveis com procedimentos
legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer, para resguardar 0s
interesses dos debenturistas desta Emissdo, deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas desta Emissdo e, posteriormente, conforme previsto em lei e na Instrugéo
CVM n® 28/83, ressarcidas pela Emissora. Os recursos para o pagamento de tais despesas, a
serem adiantados pelos Debenturistas desta Emissdo, incluem, também, gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciério, ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua fungéo, ou, ainda,
que lhe causem prejufzos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
debenturistas da presente Emissdc. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais,
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais, serao igualmente suportadas pelos Debenturistas
da presente Emiss3o, bem como a remuneragéo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia, por um periodo superior a 30
{trinta) dias, com relagdo ao pagamento destas, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas da presente Emissédo para cobertura do risco da sucumbéncia.

1X.7.3. Excluem-se das obrigagGes de antecipagdo de recursos estipuladas na Clausula anterior
os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde ja estipulado que cabera aos demais
Debenturistas arcar com 1al dnus, devendo os Debenturistas, entdo impedidos por lei de efetuar
tais antecipagdes, reembolsar os demais Debenturistas quando receberem os valores devidos pela
Emissora.

IX.7.4. As despesas a que se refere a clausula IX.7 e seguintes compreenderdo, inclusive,
aquelas incorridas com:

a. publicagéo de relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis,

b. extragdo de certidbes;

c. locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando necessérias
ao desempenho das fungdes; e

d. eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagbes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

-
IX.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e i'nteresses,
ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emiss@o, ndo saldado na forma ora
estabelecida, serd acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na
ordern de pagamento.

-

CAPITULO X - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

X.1.  Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debentiurisias.

-
X.2. Convocacdio. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,.por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagéo,
ou pela CVM.

X.3. Quorum de Instalagdo. A AGD instalar-se-a4, em primeira convocagéo, com a presenga de

Debenturistas titulares das Debéntures da presente Emisséo, que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em circulagdo, e, em segunda convocagéo, com quaiguer quorum.

e
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X.3.1. Para os fins de apuragdo do qucrum de instalagdc em qualquer AGD, serdo excluidas as
Debéntures mantidas em tescuraria pela Emissora, ou que sejam de titularidade, direta ou indireta,
de sociedades sob controle comum da Emissora, sejam elas coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, ou de pessoas flsicas que sejam contreladoras bem como dos
administradores de referidas sociedades.

X.4. Mesa Diretora. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleifo pelos titulares das
Debéntures, ou aquele designado pela CVM.

X.5.  Quorum de Deliberacdo. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um
voto. As deliperagdes seréio tomadas por debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta
e ¢inco por cento) das Debéntures em circulagdo, com excegdo da modificacéo (i} da data de
vencimento das Debéntures, (i) das condi¢cbes da Amortizagéo, (iii) que diminua a Remunerag&o;
ou {iv) que altere qualquer um dos guori de deliberagéio da AGD previstos na presenie Escritura, as
quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas que representem a totalidade das Debéntures em
circulagdio, na forma do disposto no artigo 71, § 5%, da Lei n? 6.404/76, ressalvado o disposto na
clausula 1X.5.1.

X.5.1. Para os fins de apuragdo do quorum de deliberagdo em qualquer AGD da presente
Emissao, serdo excluidos os votos em branco, as Debéntures mantidas em tesouraria pela
Emissora ou que sejam de titularidade, direta ou indireta, de sociedades sob controle comum,
coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, e de pessoas fisicas que sejam
controladoras bem como dos administradores de referidas sociedades.

CAPITULO XI - DAS DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMISSORA
Xl.1. A Emissora declara e garante gue:

a. & uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

b. os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutdrios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

c. mediante a aprovagdo da ANEEL e da CVM mencionada no Capftulo Ii, estéd devidamente
autorizada a celebrar esta Escritura e demais contratos relacionados & Emisséo, e a
cumprir com todas as cbrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

d. a celebragio desta Escritura e 0 cumprimanto de suas obrigagdes nela previstag [d.L.néo

infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescisao de qualquer®obrigacéo *
g

anteriormente assumida pela Emissora; (d.2) ndc infringem qualquer disposi¢ao lebal @1 3)
nao resultem na criagic de qualquer dnus ou gravame sobre qualguer ativo ou”Bem da
Emissora, (d.4) ndo infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emisgora ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (d.5) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Em;sso;a ou
quaisquer de seus bens e propriedades; LR
e. esta Escritura constitui obrigagio legal, vdlida e vinculante da Emissora, exequwel de
acordo com 0s seus termos e condigdes; acas
f. os prospectos preliminar e definitivo (“Prospectos”) contém e conterdo, no minimo,«odas
as informacgoes relevantes em relagdo a Emissora, nas respectivas datas de cada um dos
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Prospectos, no contexto da presente Emissdo, necessdrias para que os investidores e
seus consultores tenham condigoes de fazer uma andlise corrata dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condigao financeira, lucros, perdas, perspectivas e
direitos em relagao &s Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em que essas declarages foram dadas;

g. as declaragbes e informagdes contidas nos Prospectos prestadas pela Emissora com
relagio & Emissora, suas atividades, sua situagdo econdmico-financeira, os riscos
inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como que 0S$
Prospectos foram elaborados de acordo com as normas pertinentes;

h. as opinides, andlises e previsdes expressas nos Prospectos em relagio & Emissora foram
dadas de hoa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstancias
relevantes e com base em suposicdes razoaveis;

i. ndo ha fatos relativos & Emissora, nas respectivas datas de cada um dos Prospectos, ou
relativos as Debéntures nao divulgados nos Prospectes, cuja omissao, no contexto dessa
Emissdo, faga com que alguma declaragéo relevante dos Prospectos seja enganosa,
incorreta ou inveridica;

j. as demonstrages financeiras da Emissora, relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2002, 2003 e 2004, e as demonstragbes financeiras relativas aos
trimestres findos em 30 de junho de 2004 e 2005, representam corretamente a posicdo
patrimonial e financeira da Emissora, e foram devidamente slaboradas em conformidade
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e a situagéo financeira da
Emissora refletida Demonstragdes Financeiras ora referidas nao sofreu, ate a data de
assinatura desta Escritura, qualquer alteragéo relevante,

k. observado o disposto nos Prospectos, a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagfes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicveis & condugéo de seus negocios;

I. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, nao ha qualquer (l.1)
descumprimento contratual, legal, judicial, administrativo ou arbitral; ou (.2) qualquer agao
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagéo
governamental, que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condigdo financeira ou outras, cu em sua atividade; e

m. a Emissora possui todas as autorizagbes e licengas (inctusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas vélidas.

CAPITULO XNl - DAS DISPOSIGOES GERAIS Taaate
Xil.1. Irrevogabilidade e lrretratabilidade. A presente Escritura é celebrada egt balater

irrevogével e irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Xll.2. Renincia. Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Nenhum atraso, omisséo ou liberatidade no exercicio de qualquer _diFe_it_o ou
faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas desta Emisséo, em wagder de
qualguer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renuncia ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Esctifura. *ou
precedentes, no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso. . saw
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Xll.3. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da colocag@o
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, no SND e no
BovespaFix; (i) das taxas de registro; (iii) de registro e de publicaggo dos atos necessarios &
Emissao, tais como esta Escritura e os atos societarios da Emissora; (iv) pelas despesas ¢om a
contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Mandatario e Banco Depositario, e agéncia de
classificagdo de (risco); (v) despesas gerais (out-of-pockef — limitadas & R$ 50.000,00); e (vi}
despesas com assessoria juridica.

Xil.4. Titulo Executivo. A presente Escritura e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos { e I}, do Codigo de Processo Civil, e as obriga¢des
neles encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes,
do Codigo de Processo Civil.

XiL5. Independéncia das Clausuias. Caso uma ou mais clausulas da presente Escritura sejam
consideradas invalidas, ilegais, ineficazes ou inexeqilivels, em qualquer aspecto, as demais
clusulas aqui previsias permanecerao vélidas, legais, eficazes e exeqliveis, até o cumprimento
integral, pelas Partes, de suas obrigagdes, nos termos desta Escritura.

XIl.6. Lei Aplicavel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

XIl.7. Foro. Fica eleito o Foro do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir as
questdes oriundas da presente Escritura e da Emiss&o, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado gue seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si @ seus sucessores, celebram a

presente Escritura em 4 (quatro) vias, de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas)
testemunhas abaixo-assinadas.

[este espago foi intencionalmente deixado em branco]
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FOLHA DE ASSINATURA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO

DE DEBENTURES SIMPLES, QUIROGRAFARIAS, EM SERIE UNICA, DA COMPANHIA
ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSERN

Rio de Janeiro, 12 de setembrq de 2005.
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