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ESCRITURA D4’ SEGU‘NM EMISSAO DE DEBENIURES SIMPLES
QUIROGRAFAR]AS, COM  GARANTIA  ADICIONAL, NAiO
CDN\’FRQh’EI‘i E’M AGUFS DA ELEKTRO ELETRICIDADE E

SERVICU'ESA-.. R L

Pelo presente instnunento particular:

i. Elektro Eletricidade e Servigos S.A., soviedade com sede va Roa Ary
Antenor de Soura, n* 321, Jardimn Nova América, na Cidade de Campinas,
Estadn de 530 Paulo, insctita no CNPIMFE sob o n® 02,328 280/H01-97,
nesle ata representada na forma de seu Estatuig Social {“EMISS0RA™ e

i, Olveira Trwst Distribuidora de Titulos ¢ Yalores Maobilidrios 5.A.. com
sede na Avenida das Améreas, n° 500, Bloco 13, Grupo 204, Condominic
Downtowst, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Taneiro, inscrita
no CNPYMF sob o n° 36113 876/0001-%1, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social ("AGENTE FIDUCTARIO™),

vém, por esta & na melhor forma de direito, firmnar 2 presente Escritura da Segunda
Emissio de Debéntures Simples, Quirografinas, com Garmtia Adicional, Nio
Conversivets em Agoes da Elektro Eletricidade e Servigos 5.4, fa “ESCRITTIRA™,
a “EMISSAO" e as “Debéntures”, respoclivamente), contendo as seguintes
clausulas e condigdos:

CLAUSULAT- DA AUTORIZACAQ

1.1. Fsta BESCRITURA é firmada com base na aowrizagde deliberada pela
Assembléia Geral Extraordindna da EMISSORA realizada em 31 de agosta de 2003
{“AGE™. Esta ESCRITURA serd aditada apos o Procedimente de Bookbuilding
{confortme definido na Clausula 4.4.3, abaixo), com base em awtotizagio deliberada
pela Reunidia do Conselho de Administragio da EMISS0RA a ser realizada purs
ratificacio do resultado do Procedimento de Bookbuilding (“*RCA™).

1.2, A AGE da EMISSORA delegou poderes ao conselho de administracio para
deliberar sobre a5 taxas de jures da remuneragio das Debéntures, apos a conclusio
do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixe definido), bent como autorizou
a diretoria da EMISS50RA 3 contratar institwigles financeiras antorizadas a operar
no mercado de capitais para p er 1 colocagio piblica das Debérlures, apds o
competente registro da E]".-'[I"':'.qfli(] na n}qh»an de Valores Mobilidrnos {CY M),
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. (:LAL SU‘LA. 11 - DOS REQUISITOS

A EMISSAQ das ngahrure.h sexd ferr com observincia dos seguinfes requisitos:
2.1. Arquivamento ¢ Publica¢dc du Deliberagiio

As atas da AGE ¢ da RCA deverfio ter sido arquivadas na Junia Comercial do
Estado de 530 Paulo (“JUCESE") ¢ publicadas no Digrio Oficial do Estado de Sio
Paulz & no jornal Yalor Econdmico.

2.1, Inscrigao da ESCRITURA

A ESCRITURA ¢ seus aditamentos deverdo ter sido inscritos na JUCESP. de
acorde com disposto no inciso 1l do artigo 62 da Lei n." $.404.76.

2.3, Repistre na Comissdio de Valores Mobilidrios

A EMISSAD deverd ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n® 6,383, de 7 de
dezembro de 1976, da Lei n" 6.404/75, bem como das demais disposicdes legais ¢
regulamentares pertinentes.

2.4. Registro para distribuigie no mercads priméric

A EMISSAD deverd ter sido registrada para distribuigio no mercado primario (i) noe
Sistema de Disiribuicdo de Titulos ("SDF™), administrade pela Associagio
Macional das Tnstituigdes de Mercado Financeiro ("ANTHMMA™) e operacionalizado
pela Camara de {Custodia e Liguidacio (“CETTP”). sendo a integralizagdo das
Debéniures liquidada pela CETIP e (i} no Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix™),
adminisirado e operacionalizado pela Bolsa de Valores de 530 Paulo {“*Bovespa™),
sendo a integralizagio das Debénures liquidads na Companhia Brasileira de
Liguidagidn e Custodia (“CBLET,

5. Registre para negociacae no mercadn secunddrio

A EMISSAQ deverd ter sido registrada para negociagdo no mercado secundanic ()
no Sistema Nacional dejDebénfures (SN, administrudo pela ANDIMA e
operscionalizado pela CETIE, sendo os negdeios liquidados e as Debéntures
:.u-»lud:adas na C‘FTI]" e [u} o Bovespi F,;,gg,aﬂ,@d@ as negocios liquidados 2 as
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1.6. Registro na ANBII}I

A EMISSAD dm?ij:i'ier ﬁeﬁ:ﬂrﬁ&i Jiu‘lm 3 Associagdo Nacwnal dos Bancos de
Investitento {A:NB].I].} ‘uh .pfazu.ﬂc 13 (quinze) dias, a cowkar da data da
concessho do respectivo registro na CWM, nos termos dos artigos 22 e 23 do
Codipe de Auto-Reguolagdo da ANBID para ay Crertas Pablicas de Titulos ¢ Yalores
Mohbilidrios (*Codigo ANBID®).

CLAUSULA 1T} - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
COMUNS AS TRES SERIES

Ax Debéntures terdo as sepuintes caracteristicas e condigdes:
3.1. Valor Total ¢ Nimero da EMISSAO

(3 valor total da EMISSAD € de RE 750.000.000,00 (setecentos e cingiienia mikhdes
de reais), na Dara de Emissio (conforme definide na Clausula 3.5, abaixg). Exa
ESCRITURA representa a segunda emissio de debéntures da EMISSORA.

3.2. ¥alor Nomiboal Unitirio

O valor notiinal anitirio das Debéntures, na Data de Enussio, serd de BRE 10.000,04
(dez mil teais) {“Valor Nominal Unitario™).

. Dantidade de Debéntures e Numero de Séries

Serdo emitidas 75000 (seterta e cinco mil) Debéntures na EMISSAQ. A
EMISSAQ serd tcalizada em 3 (més) sénies, sendo a 19 série composta por 37500
(trinda & sete mil ¢ quinhentas} Debéntares ("Debéntures da 1% S&ne™), a 2° sénie
comnposta por 18,750 (dezoita mil, setecentos e cinglienta) Debéntures {“Debentures
da 2* %&rie™) & a 3 série composta por 18 750 (dezoito mil, setecentos & cingidenta)
Debimures {“Debéntures ds 3" Série™) {as Debéntures da 1* Série. as Debénures da
2% Sénie e as Debéntures da 3* Série em conjunto denominadas simplesmente coma
as “Debénturcs™).

3.4, Forma

As Debéntures terio a [orma eseritural, nominativa, sem a emissdo de caontelas oo
cerlilicados. Para todos os fﬁ b de dirgito, a ttelandade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato da tontd de dep-nsnm emmdn pela msuml:;an re-s.pmnqme!
pcla escrituragdo das Debentures. fdi
na CETIP, serd expedido por esta
de extralo em nome do -:iebf:dlu

:i“ 1.Il.l||I=|1|l.Mrpl.w--.ul
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pela cushdia destes titfos €. pard &3 Debénmures custodiadas na CBLC, serd
expedido pela CBLC, relgong indicagnde a titufandade das Debéntures que

estiverem custodiddas™ga CBEG 130
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1.5. Conversibilidade

As Debéntures nao serd0 Comversiveis em aghes.
1.4, Especie

As Debénrres serio da espécie quirografaria com garantia adicional a ser
constituida nos tormos da Clavsula 3,14, abaro.

3.7. Limite d¢ Emissic

i3 capital social da EMISSE0ORA na data de assinatura desta ESCRITURA & de BY
O34,056.552,16 (novecenios € cingilenta & quatro milhdes, cingiienta ¢ seis nul,
quinhentos ¢ cinglienta € dois reals ¢ dezesseis cenlavos), estando, porlanto,
atendido o limite de emissda previsto no ariigo 80 da Lei n" 640476

3.8. Dara de Emissdo

Para odos o5 efelios legais, a data de emissdo das Debéntures serd 01.09.200%
{“Data de Emissio” )

1.9, L.ocal de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debémures serdio eletuados pela EMISSORA
na dia de sen respective vencimente, viilizando-se o5 procedimentos adorados (i)
pela CETIP, para as Debéntures registradas no SN, (i) pela CBLC, para s
Debéntures registradas no Bovespa Fix ou (ill) pelo BANCO MANDATARIO
{eonforme  definide na Clivsula 316, abaixe}, para as Debéniures que nio
estiverain depositadas em cuswddia vinculada ao Bovespa Fix efou ao SND.

3.10. Prorrogagio dns Prazos

Considerar-se-jo automaticamente prorogados atd o primeito dis dtil subseqients,
sern acréscime de juros op de gualquer outro encarge moratdrio aos valores a serem
pagos nos termos desta) ESCRITURA, os prazas para pagamente de qualquer
obrigagio prevista ou deLorre te da DI"SquE BESCRITURA, quando a data de tais

pagamentes coingidit com fedado naci qahado ou domingo. o /{-%
o :JL'-"‘._‘L"-- ’ LK
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3.11. Encargos Moratgiries § Cod
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Ocomendo atrase impotavel & EMISS0ORA no papamemo de qualquer quantia
devida acs utulares das Debéntures, os débitos em atrazo, independentemente de
qualquer aviso, notificacio ou mterpelagho judicial ou extrapadicial. flcario sujeitos
a multa moratdria de 2% (dois por cento) e jures de mora pro rae temporis de 1%
{uom por cente) a0 wés, amhos incidentes sobre os valores em atraso devidamente
acrescidos do Rendimente das Debéntures {(conforme definido nas Cliusulas 4.4,
54, e 6.4 abaxe) desde a data de inadimplemento até a dua do seu efetiva
ZAMmEnto,

3.12. Mora do Titular de Dehéntures

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.11. acima, o ndo comparecimento do timular
de Debénture para receher o valor corrcipondents a quaisquer das obrnigaches
pecundarias da EMISSOBA nas datss previstas nesta ESCRITURA, ou em
comunicado publicado pela EMISSORA, ndo lhe dard direito ao tecebimento de
gqualquer rendimento, acTéscimos ou encartgos moratdtios no periedo relativo ao
arraso na recebimento, asscpurados, todavia, os direitos adguiridos até a data do sen
respectivD vensimento,

113 Rendimento das Debéntures

3131 Na ocorréncia de desenquadramentn de gualquer dos hmites ¢ indices
financeiros previstos nas alineas (o), {p), (q) e'ou (1) da Cldusula 2.1, abaixo, os
Bandimentos das Dehéntures serio automaticamente elevados, desde g ocotréngia
do evenlo até a sua corte¢io, em 0,5% {zero virgula cineo por cento) ao ano. para as
3 {trésh séries das Debéntures,

3132 130 logo a EMISSORA providencie o reenquadramento dos limites e
indices financeiros previstos nas alineas (o), (p), (g} e'ou (1) da Clausula %1,
abaixo, o acréscimo nos Rendimentos das Debéntures de que ata a Clausula
313} acima deixara de ser aplicado a partir da data do referdo reenguadramento,

3.133. Na hipdtese de gualquer dos limites & Indices fimanceiros previstos nas
alineas (o}, {p}, (q) eou {T) dr Clausula 8.1, abaixg permanecerem desenguadradis
por prazo superior a 12| {dozd) mezes F:h{\tadus de sua ocoménela, aplicar-se-4 O

— !
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M4, Garantia Adicional

O papamentos relatives a3 Debéituoes serao zarantidos por meio da constitnigio de
cessdo fiduribeia de direios credivdrios de lmlaridade da EMISSOEA referentes a
contas de amecadacho de fomecimento de epergia elétmica, garantin esta a ser
tormalizada por meio da celebragio de contrate de cessio fidoeiiria entre
EMISSCRA, o AGENTE FIDUCIARIO e o BANCO MANDATARIO, em
observincia ao disposto no arligo 66-B da Lei n* 4 72865, com a nova redacio
dada pelo artigo 55 da Lei 0 10.931/04 ("Counrato de Garantia”™), & Anexo 1 desta
ESCRITURA £ copia da versdo final do Contrate de (Garantia.

3.15. Publicidade

Todos os atos & decisdes desinados 208 Jebentunstas deverdo ser obhngatoriaments
commmicados, ma torma de avisos, nos jornais Didne (Oticial do Estado de 380 Paula
¢ Valor Econdmico, devendo a EMISS0ORA avisar o AGENTE FIDUCIARIO da
realizagdo de qualquer publicagio ate 5 (cinco) dias dieis antes da sua ocorréncia.

3.14. Banco Mandatdrio ¢ Apente Escriturador

O banco mandatirio ¢ agente escriturador da BMISSAQ serd o Baneo ltad S.A
instituicdo financeira com sede na Cidade de S50 Paulo, Estado de S0 Paulo, na
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranba, n® 100 - Tome ladsa, inscnta no
CHPIME sob n® 60,701 190000 1-04 (“BEANCO MANDATARIO™.

3.17. Comunicacies

AL Comunicacies a serem enviadas em decorréncia desta ESCRITUBRA, se feitas
por fac-simile ou comreio eletrénicoe, sertio consideradas rocebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confimmade por melo de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetenie), devendo os respectivos originais ser
encaminhados atd 5 {cineo) dias dteis apdes o envio da mensagem; se fedas por
correspondéncia, as comunicagdes serfo consideradas entregues quando recebidas
sob protocola o com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
ielegrama, nos enderegos constantes da qualificagho a seguir:

Para a EMISSORA: |'r\
Elekiro Eletricidade e Servigos 5.4, !
Rua Ary Antenor de Souza, n* 321, Jardim Nova Amériga

[3053-024 - Campinas, 5P ot
At: Rinaldo Pecchio Jr,
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Teb: (19 3726-9150 D
Fue: (JN3726.0860 @' o
E-mail: vinaldo pett it ekt com br

fara o AGENTL FIDUCITARLD:

MMiveira Trust Tistribuidera de Titalos € Valores Mohbiliarios S A.
Avepida das Américas, n* 500, Blocoe 13, Grupo 205

A0 100 — Rio de Janere - BRI

At Srofuares Dias Costa

Tals (21 23937007

Fax: (213 2493-4746:4900]

E-mail: agentedoliveiratust.com.hr

Tara o BANCO MANDATARIO:

Banco lea 5.A.

Av. Tngenheiro Amando de Armuds Pereira, nt U7
(k434349002 - Hao Puulo — 5P

AL: 5 José Nilson Cordetro

Tel: (1Y 50291317

Fas: (1§ 30291917

E-mail: juse.nilson cordeiroggilau con be

Paru a CETIR:

Cimara de Cuostadia e Liguidagio s
Huu Lihers Badard, n® 425, 24° andar
Ao Pauln - 30

At 5ra. Anna Maria Bergamo

el (1133011-1403 R
Fax.: {11} 3115-1664 B v kg
E-mail: anpamariadZeetn.com.br

RTINS wtlishs

iy WERHEY L0 lh\‘
5 £

.'v-. iz

Paru o Bovespa i

Bolsa de Valores de 5f0 Paulo

Rua XV de Novembro, 0 273

Hdn Paule - 5P

At S lodo Amdnio Passos Carvalho
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Teeb.: {11 3233 A Lot
E-mail: jears: 1]I1fa'hm Eapa.cd:-m b : gr:eqr'bmupa conhr

318, Destinacio dos Recursos

O montanie ligoido obtido pela EMTSS0RA com a distribuigio das Debéntuces serd
ulilizado da sepuinle funa:

{1 aproximadaments 67% (sessenta ¢ seie por cento) dos recursos captados por
mew da Bmissdo setdo vulizados na liquidagde de empréstimos ponte obtidos pela
EMISS0ORA cm (04 de juthe de 2005 pernte o Banco 1tad BBA 5.A, ¢ 0 Unibanca
- Unao de Bancos Brasileros 5.4 no valor lotal de BY O SO00.0060. 06000
(quinhientos milhdes de reais). com remuneragdo equivalente & variagio didria da
Taxa DI {eonforme definida abaive), acrescida de spread de 2 25% (dois virguls
VInte & Cifco por cento) ac ana, & prazo de vencimento em 180 {cente ¢ oilenla) dias
contados do primeiro desembolso {ps empréstimos ponte em conjunto definidos
coma o “Fmprésiime-Ponte™). (3 Empréstimo-Ponte fol concedido 3 FMISSORA
para financiar o pagameric antecipado, juntamente com recursos proprios da
EMISSORA, do sakde devedor {principal e juros diferidos) da divida, em omoeda
patrangeira, do EMISSORA para com a ETB - Energia Tota]l do Brasil Lida
("ETB™ no valor de TI8% 243542361930 [duzenos e quarenta ¢ cinco milhdes,
guatrceentos g vinte ¢ trés mil, seiscentos o dezenove dalates dos BEstados Tlaidos da
América e trinta ceniayos) ('Divida com ETB™) ¢

il o saldo remanescente dos recursos serd utilizado pasa reforgo do capital de
gire da EMIGSORA.

119, Calocacio das Thebéntures

3.49.L. As Debéntures serdo objeto de distiboigio piblica, sob rezime de garantia

firne, com intermediagdo de insntigdes financeiras ntegrantes do sistema de

distnbuigdn de valores nobilidrios, para distdbuicdn oo mercado primana oo

Bovespa Fix € no SIXT, mediante observancia do plano de distibuicao deserite no

ﬂm;n;ﬂje inicio da distribuicao pdblica das Debéntures (*Animeio de Inicio™).
|

u::]nuaﬁ} pablica das Debéntures ("Oferta™) somente t€rd inicio apds a

]

i
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colocacdo Jda tondedade die Debéntures da ' 5éne. Ax Debéntures da 3 Sénie
soments setin calocddasTahéd "o ercevramente da colocagdo da toralidade das
Debéntures da 2 Sene.

3.19.3. Nao zerd admitida a disteibuigio parcial das Debénlures, seodo que a Olerta
somente setd concluida em havendo a subscricho e integralizagay, durante a prazo
e coocacan a ser estabelecido no Andncio de Inicio, do torl das Tebénmures
distribidas no dmbito da Cnissdo.

3.19.2.1. Ma hipdtese de nio conclusao da Ofena por conta da ndo aendiments do
disposto na Claosala 3093 acima, o5 nvestidores que 4 tiverem subscrito e
integraizado Debéntures tececherdo dos coordenadores du Olerla os montantes. em
moeda corrente pacional, utilizados na integralizagao de Debéntures, na (razo a 50
indicade no Anmincio de Tnicio, deduzidos dos encatgos e tributos devidos, sem
gualguer remnunerag i,

3.2, Ilmunidade dos Debenlaristas

Caso qualguer tibar de Debfniures pore de alpum tipo de imunidade ou isencio
tributdria, este deverd encaminhar 4 EMISSORA efon ao BANCO MANDATARIO,
oo prazo minimo de 10 {dex) dias dwis antes da data prevista para recebimento de
pagamentos referentes ds Debéntures, documentagio comprobatdria da referida
imunidade oo isencio tribularia, sob pena de ter desconladaos dos seus papamentos
o5 valores devidos nos termos d legislacdo trihwlana oim vigor.

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DERENTURES
DA PRIMEIRA SERIE

4.1 Quantidade

A primeira série da PBmissio serd composta por 37300 (trinta e seie mil e
guinhenas) Debéntures da 1® Série.

1,.4.2. Frazo ¢ Data de ¥encimenso
| O prazo de vencimnento das Debéntures du 1* Série serd de 6 (3eis) anos contados da
| Dalade Emissdo, vencendo-se, portamo, em H1.09200 1 {“Data de Vencimento das
-,Deb,g 5 [IL’:i ® Sére”y, dara em que setd pago o Valor Mominal Unitirio das
B it

'W 1) ‘Iﬂﬂ ¥ Sérg dll‘ldﬂ whu amarlizado, juntamente com o valor do
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Rendimento da 1* Setie {pantame defitade ne Cliwals 4.4, ahaixo). om moeda
currenle [Muunal ni_‘lx‘.ltmms (I'I‘.‘..il'.d 'E'EC‘RE.TI A

4.3, Periodicidade de Pagamento do Valer Nominal das Debéntures da 1® Sérje
Cr Nalor Nomnal Lnitario Atvalizade das Debéotures da 1* Série (conforme

definido ghaixe] serd amortizade conforme a rabela a seguir (“Amortizagio Jdas
Lxebémures da 1* Série™):

Perceniual du vV alﬂr |
Mata da Amortzacano “ominal Unitirio das
_ . ._ _ | Debéntuares da 1* Série
692009 33 33
[ OL022010 33 33%
! 01092011 31 3484 '

4.4. Rendimento

A partir da Data de Epussiio, as Debéntures da 1* Séne faro jus ao Zepuinte
rendimento, composto pela Atualizagdo (conforme definida na Clivsula 4.4.1.
ahaixo) & pelos Juros Rentuneratdrios da 1* Série (conforme definido na Clansola
4.4.3, abatsa) (o "Rendimenio da | Séme*E

4.4.1. Atnalizagao

As Debéntures da Y Série retdo o seu Valor ~omimal Umtdnio atvalizado {a
“Atualizagio”) a partir da Data de Lmiss3o. pela vuriagio pereentual do 1GP-M -
Indice Geral de Pregos do Mercado, apurada e divulgada pela Fundagio Gedlio
Wargas ("Valor Wominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 1% 5érie”), sendo o
produte da Atualizacio incorporado wo Valor Nomiosl Unitado das Debéntures da
1* Séne automaticamente, segundo a seguinte farmula:

[w W fu:w M apm 17
W=V Hex I Y
-l

[IGF' M [IGP M

wrile: | i

¥Na & o Valor Mominal Unitdrie Awalizado das Debéntores H.{ e ?’Ne L,Ialmliadm
el 6 {seis) casas decimais, sem armedondamenta: : 1 4 ek

L] nyHL LI By fap A
"?' “:"'I.".,,.ul. ... ]\‘J
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Y¥Ne ¢ o Yalor Nunnh.i] l‘]ul.td.’no i Iebéntures da 17 Série ou saldo do Yabor
Nominal Unitaria das DLhi'Itlun,ﬁ b ¥ Série no indcio do Periode de Capitalizacio
das Debénwres da 1 Séfie Toontorme definide na Cliusula 4.4.3.1. ubaixo),
informadecaloulade com b [seis) casas decimais, sem aredondamsnte;

1GE-My ¢ o valor do ndmero imeice do T0P-M do més anvenor ag més dg indzia de
atualiziagdo;

TGP-M, & o valor do odmers indice do TGP-M do més de inicio de awalizagio:
[GP-1; € o valor do ndrmero indice do IGP-M do més subseqgliente 3o més de inicio
de arualizagiiog

1GP-M, ¢ o valor do nomero mdice do (GP-M o més aneerior a0 més de
atealizagio awe a data de aniversirio da Debénture da | Serie. Apds a daa de
aniversério, valor do dmero indice do 1GP-M do més de anmlizagio;

1GP-M 2o valor do simens indice do TGP-8 do més antenor ao més o™

dug ¢ o namera de dias tels da Gltimg dara base até a data de atwalizagho, sendn
dup um nlmera ingire;

dat £ o wimere de dias wheis contidos entre 3 altina ¢ a prdxima data base, sendo
dul um numero inlcito.

Para efeitos das detinigies indigadas acima, consideram-se “datas de aniversidnio™ as
datas correspondentes ao primeiro dia ot de cads més, e “data base™ o primeito dia
util de cada més.

O} mimere mmdice do P-M devera ser utilizado considerando-se idéntico mimero
de casas decnmais daquele divulgado pelo drgdo responsivel por seu ciloulo.

A aplicagdo do 1GP-M inciditd aoualmente, ou no menor periodo permitido pela
leaislagio em vigor.

4.4.1.1. 5S¢, ma dara do vencimenio de gquaisquer obrigaghes pecunidrias da
EMISSORA relativas as Debditures da 1* Série ndo houver divalpgagdo do IGP-M,
serd aplicado o altima mimere indice do IGP-M divulgado. caleuwlado pro were
femperfs, mao sendo  devidas  guaisquer  compensagdcs fimanceiras eotre a
LEMISSORA e os titulares de Debéntures da 14 Série quando da divulgagio posteniar
do [GP-M que seris aplicdvel. Se a ndo divulzacan do (OP-M for superior ao prazo
de 10 (dez} dias conseculivos, aplicar-se- a?ndsspcsiu nos pardgralos abaixo quanto
& definicio dos novos pardmetros da &.mallmmn das Debdatures da 1" Séne.

‘u
I )

4.4.1.2. No caso de estingdo, avséncia de a uralrg.q\e Gkl dnwlgaciu or mais de 10
(dez} dias consecutivos apds a data sspemdg park sUa apuray ac. efou divulgacio, ou
lmpmuhlhdadx. ]egdl de aphcau;an do IGP s ebf“:' ;_itq!’l 1 Série, o AGENTE

T)r-::lns (i1 do primeifo
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diu em gue o LGP pde enbd side ditAdgado pelo prazo supetior a 10 (dez) dias
conseeutives o 4il) L’FO pr-miurﬂ rli'a mopue o IGP-M nido possa ser wilizado por
proahicio legal ou Judlmal convocar 4 Assemmbléia Geral de titulares de Debéntures
da 1" Sére pars a deliberagino, de comum goordo com a EMISS0R A, observada a
Decudo Conjunla BCBCVM 0 1303 efou repulamentacde aplicivel, do nova
pacdmetre de Amalizacdo do Yalor Nominal Unitieio das Debénlures da 17 Sérle,
denlre aqueles que methor cefletirem o inflacio do pedodo. O guorem necessario
para definigho do povo pardmelre de Awmalizacio do Valor Nominal Unitario
aplicive]l 4 Debéotures da 1% Séric deverd ser composto por debenturistas que
representem, no minro, 73% [setenta & cinco por cento} do total dus Deb@ntures da
I* Serie em circolagin.

4.4.1.3, Caso nidn haja acordo sobre o nove patimetro de Ataahzacio do Yalor
Mominal Linitdrio das Debéntures da 17 Séeie entre a EMISSORA ¢ os debenturistas
da 1 Série represeniando, no minima, 75% (setenta e cineo pot cento) do total das
Debéntures da 1" Série e circulagdo, a BMISSORA, optard, o seu exclusive
critério, por ama das alternativas a seguir estabelecidas, obnigando-se a EMISS50RA
a comunicar por escrite a0 AGENTE FIDUCTARTO, no prazo de 13 {quinze) dias
contados u partir da data de realizagdo du respectiva Assernbliéia Geral de
debenturistas, qual a aliemativa escolhida:

A EMISS0RA poderd reseatar 2 totalidade das Debénlures da 17 Série
em cirewlagas, com o sen consegiente cancelamento, no prazo de 30 (teinta)
dias contados da data da realizacio da respectiva Assemnbléia Geral de
debenturistas, pelo valor eguivalenie {2y av saldo de sen Valor Nominal
Unudrio Atualizado e (b aos Juros Remuneratérios da 1° Série, devidos até
A data do efelivo resgale, calculados gro rata femporis, 2 parir da Data de
LimissEe ou da itima Data de Pagamento de Juros da 1* Série, conforme o
case. Mesta altemativa, para calealo da Atvalizagio aplicavel as Dehéntures
g serem resgatadas, serd utilizado o dltboo [GP-M divulgado oficialmente,
acrescido dos Juros Remuperatdrios da 17 Serie: ou

(i A BEMISSORA podera amortizar a iotalidade das Debéntures da 1°
Séne em circulagdo, em cronograma a ser cstipulado pela EMISS0ORA, o
gual ndo excederd o prazo de vencimento das Debénturss da 1 Série. Na
slicmativa referida neste tem, durante o prazo de awmonizagio das
Dc%rﬁ da 1" Série serho observados o5 seguinles reguisitos: {a) a
perjodigidade do amento dos Juros Remwneratorios Ja 17 Séne ndo
podera der Eupcnmr!wﬁx_la estabelecida na Claosula 4.4.3.1. abaixo [vu suja,
o pdgamento dos .!'uro Jemuneratonios da 1* Série devera ser, no maximo,
anudl);.[ ar_Egona_;___; T:t,ap pagamento da Amortizagfio das Debéntures da
R e T P

RLLTIN -7 B r|“
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I* Série ndp godepd resultar et baldo nio amontizado do Valor Nominal
Unitdrie fywabizadoidal DbbEntfres da |* Séne superior a (b1} 66.67%
(sessenta e seis virgula sessenta e sete por cento} aré 0LO92009. (b))
33, 34% (trinla e trés virguly dola ¢ quatro por conlah até 0009 210 & (h3)
0% {zero por cento} até a Thata de Vencunenw: e {c) até a liguidagio integral
das Debéntures du 1" Sée, serd utilizado o parametre de Atvalizacio
definido pelos debenturistas e apresentado 3 EMISS0RA na referida
Agsemhbléia Creral de debenturistas.

4.4.2 Perviedicidade de Pagamenis da Alualizagio

wf Atualizacdo serd paga juntamente com o Yalor Maninal Unitario, exclusivaments

1} nas daras de Amortizagdo dos Debéoturcs da | Séne, i} na Dam de

Yencimento das Debkéniures da 1* Série efou (ili) nas datas em que sejam realizacos
evenfudis Amottizagdes efou respgakes antecipados das Debéntures.

4.4.3, Jurns Hemuneratdrios da 1° Série

A Debéntures da 1* Série renderdo juros cormespondentes a taxa percentual fixa ao
ang, base 257 {duzentos o cingienta e dois) dias Oteis, imcidente sobre o Valor
Nominal Unitade Atualrzado das Debéntores da 17 Séeie, a partir da Data de
Emissan, ¢ pagos an final de cads Perindn de Capitalizagdo das Debéntures da 17
Sérde, calculados em regime Je capitalizacio composta de focma pro rera reanperis
pot dias ateis de acordo com a fdrmula prevista abaico ("Turgs Boemunenatorios da
1" Série™) A laxa percenlual referida acima serd defimda em procedimenta de
bovkbudlding o ser condvzido pelas ingituighes finapceiras responsaveis pela
coordenacas da Ernssio e folocacdos Jdas  Debéntures (CProcedunento de
Buokbuilding”},

4,421, Dwefine-se “Periodo de Capitalizagio das Debéntures da 1® Séne™ comao
sendo o mmeryale de wmpoe que se inicia na Daga da Emissdo (inchisive), no caso do
primeire Perisde de Capitalizagio das Debéolures da 1* Série, on na IMata de
Pagamenta de Jures da 1* Série {contorme abaixe definide) imedialamente antedor
tinclusive), oo caso dos denais Periodos de Capitalizacio das Debéntures da |?
“ene, v owermona na Data de Pagamanta fqe\luros da | Seric comespondente ag
periodo {exclusivel Cada Peniode de Capifalizagio das Dehlntores du 17 Séne
sucede o anterior sem solugio de conlinuidahu."-.l'[ ¥s Jurcs Remuencralonios da 1 Serie
correspondentes aos Periodos de Capiializgead das D{:hé}uyms da 1" Sirie serdo
devidos em O0.05.2006, 01092047, O I'rl‘.l'i)lllﬁ{]{!lﬂ, [}LE‘}":J".,E[}{]‘J._ JLIM200 ¢
0108, 200§ (referiday dakes Jde pagamento %E'%m% nerftonios da 17 Série, as
“Datas de Pagamento chur@biﬂ}ﬂJﬁﬁﬁfﬂﬁw A Y

ot Ly

-
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A2 0 cdlodde, dds J'.'L_rbsl:ﬁtrﬁuiléramrins da 1* Séne obedecerd & semuinte
h}i mula. '

N[ Sataetorce - 1]

onde:

4 - walor dos Jwios Rermuneratdrios da [* Série devidos no fmal de cada Perodo de
Capitalizacan dus Debdntares da |2 Série, caloulada com & (seis) casas decimais
sern arredendamenno;

Y™&a - Valor Nominal Atmualizado das Debénwres da 7 Sene calculado com 6
{5eis} cusas dechimais. sem wmedondamento;

FatorJures ~ Fator de juros fises calowlado com © (rove) casas decimais, com
arredondamento;

P
L T
- FEF]
A
100

FatorTures =

e

taxa = faxy de juros fixa, na fonma percentual ao ano. informada com 4 {quatro)
casas decimais, a ser definida no Procedimenta de Rookbuoilding:

n = & o namera de dias diels emiee a data do prdsimo evenle @ a data do evento
anterior, seado o’ un numera inteiro:

- 2o nemers de dias Oteis entre o ulbmo e o proddmg eventn. sendo 1T wm
ALTEry Inteinn;

D¥ = ¢ o namere de dias Gieis entre o dliimoe evenlo e a daia areal, sendo TP um
naenarsy inteir;

Crhservagdes:

"

] -
[} O farnres | \n:suhduh: da CRPressio
i considerados com § m:m] asas dcc:mmb sem gredondameanto;

2y O produtdrio & execut!e{l:) partir ttn;} '|||fal,{1r mals reeenbs, acrescentatde-se. em
seguida, os maig r:.mntma\ ( '\l,n_\ul{a -iﬁfﬁﬁf!cd!ﬂﬁ@k sic caleulades com Ih
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(derensers) vasas decinas. somy arfedoadantinio.

»

4.5, Prego de Su'l;srcrit;.in € lntégralizm;ﬁn

4.5.1. O preco de subsertco das Debentures da 1 S60c seed o sen YValor Nominal
Umitirio Atualizado acrescide do Rendimento da 17 Série, calewlade proo ver
fempewis, por dias oteis, desde o Data de Fiissdo (inclusivey até a darm (e
nuegralizacia (exclusivel,

4.5.2. Casn, até a data de intepralizacio das Debéntures, ndo haja divelpacio do
IGP-bt, serd whbivado para cdleulo do Valer Nominal Unitdro Ateslizedo das
Teléntures da 17 Sérte a dhima projecio de 1OP-M da ANDIMA, disponivel na site
wowwandimz comobr, ou pa sua fatta o altimoe [GPA oficialments divalgado, néo
sencde devidas quaisquer compensagdes fnanceiras entre a EMISSORA ¢ as
debentieristas da 19 Série quandn da divualgagio postenor do HGP-M que seria
upledyel,

453, A integralizacio das Debénoares da 17 Séne sera 4 vista, em moeda corrente
aacional, de aoordo com as normas de loquidagdo aplicaveis 3 CETIP efow § CBREL,
confoomi: o caso.

4.6. Respate Antecipado

Além do respate de gue trata a Cliuswla 4413 acima, ndo serd pernutido respate
antecipade das Debéntures da 14 Sénce.

CLAUSULA ¥ - DAS CARACTERISTICAS DAS
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

5.1 Quantidade

A segunda serie da FEmissio serd composta por 13.73) {dezoito mit setecentos a
cingienta) Debéntures da 2° Série,

5.2, Prazo ¢ Data de Vencimento

O paze de vencinimto das Debdntures da 2° Série serd de b (so15) anos contados da
Data de Emissan, yonkendo-se portanto, em G809 2011 {*Data de Venciments das
Debénlores da 2" Béris™, dal,.‘i e qu:, .;,e,ia page o Valor Nomunal Bnitdrio das
Debémures da I% ; JEa _[rib . juntameitle com o wvalor do

@
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Fendinento da 2 Séfie ipantdimg defitiicdo na Clansula 5.4, abuixo), em moeda
corrente nacionak o tgnmok disa HEGRITURA.

5.3, Periodicidade de Pagamento de Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da 2" Séyie

£ Yalor Nomimal Unitane das Debéntures da 2* S6nic serd amertizado confonme a
tubela o sepuir (CAmoMzagao das Debéolures da 2 Sétie™-

Percentual do ¥Valor |

Pata da Amortizacin Nominal Unitario a ser !

|

l_ e Amortizado
' N
T T S B

| e a0t |

3.4, Rendimenta da 2° Série

A purtir da Data de Foissdo, as Debdntures da ¥ Série fardo jus ao seguinte
rendimentn deserito abaixg, fmudo pelos Juros Remuneratérios da 2* Série
{conformae definide na Cliosela 5.4.2.1, abaixe) (CRendunento da 2* Série™)

5.4.1. Atnalizacdo
O Valor Nominal Uhitaro das Nehéntures da 2° Série nao serd atalizado.
5.4.2. Jures Remuneralirios da 2® Série

54.2.1. A Debéntores da 2" Séne renderao juros corespoodentes 3 acumubagia das
taxas medias didrias dos Depasitos Tnterfinanceiros - N de um dia, Extra-Grupo
{“Taxa DN™), caleuladas e divulgaday peta CETIP, capitalizada de win spread a ser
definido o Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das DebColures da 2% Série, a partit da Data de Emissdo, ¢ pagos ao {inal de
cada Periodo de Capitalizagio das Debéntoces da 2* Sévie (conforme definido na
alinea 1™ abaixe), de acordo com o fonmula descrita abamo {Juros Remuperalirios
da 2* Série™),

! \1 Dyeline-se "Perodo de Capitabizacio das Debéntures da 2° Série” cotmo sendo
! bh,,, .# o lterxalo de tempo que se inicia na Data de Lmissiio (inclusive), no casa do

Gty mlmermdn de Capitalizagho das Debéntures da 2* Série. ou na Pata de
i IFE:@E'I.L'I;I.ED do Rendimento da 2 Sére feonforme definido  abaixo)
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imedistamente | angrop {indlgsve), no caso dos demais Perivdos de
Capitalizagdy das i.i.'-'ph;'.;]]'.l:unih" s F Sérig, v tonming na Tratn de Pagamento
do Rendimento da 2 Sévie corespondente wo periodo (exclusivel. Cada
Periode de Capitalizagio das Dehéntures da 2* Série sucede o anlerior sem
solugio de conbnuidade (0 Rendimento du 2 Série comespondents a cada
Ferinde de Capitalizagic das Debéntures da 2¥ Sérle sera  dovido
sermeslraloende. sede a primeira Data de Pagamenta de Rendimento da 3
Série e Q10306 ¢ a alitha e G109 2001 {cada, wma “Data de
Pagamente do Beodinento da 2° Série™):

b. s taxas mediss difrizs <do acumuladas de forma exponencial atilizanda-se o
Crero pro rara femporis, por dias oteis, até a Daa de Pagamendo do
Bendimento da 2* Séne, de forma a cobdr tndo o Perniocto de Capitalizacgio
das Debéntures da 2° Série.

O caleule dos Juros Bemoneratdnios da 2% Sére obedecerd a seguinte frmula:

T = e [ Fator DF = FetorSprvard 1 1]

onde;

J = valor dos Juros Remunetatdrios da 2* Sénie devidos no flnal de cada Periodo dz
Capitalizagdo das Dehéntures da 27 Sénie, calcalado com i (seis) casas decimais
sem arredondatnento,

¥MNe - Valor Nominal Unitario da Debénture da 2° Série ou saldo do Valor
Mominal Unitane das Debéntures da 2 Sénce no inicio do Periodo de Capitalizagio
das Drebéntures da 2 Série. milormadoscaleatado com & (seis) casas decimals, sen
arrcdondamenty, .

FaterlM - produtdrio das taxas 1 Cher da Jlata £ inici capitalizagio,
inclusive, até a data de caleule cxetusive, catenlddo com 8 {oilop cysas decimais,

Fater DI = nﬂ[] w0 7O,

onde;

TDI . . . L.
b Taxa 1 Chyer, expressy ao dia, caleulada com # (oilo) casas decimais com

arvedondamentoy,
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YLy Taxa B Orver devulgada pela CLTIP, wtilizada com 2 [duas) casas decimais;

ay, = nimere de diafz) atilieis) correspondentes o praza de validade da raxg DI
Civer, sendo “dy " um ndmero mteino;

FarerSpread ¢ Sobretaxa de jurcs Naos caloulado com 9 {nove) casas decimais.
co arredongdamenti:

£
;,_m':g_-'j. - m
1o

Talaripread - [

oitde:

spread = spread ou sobretara, na forma percentual ao ane, informado com 4
{guatro) casas decinais, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding:

= F o nimero de dias oteis enlre 3 daga do proximoe evento e a data do evento
anteror, sende "o’ um nlmers intein;
11 - & o niimera de dias dteis entre o dltima e o proximo evento, sendo “0T™ em
nime [t mtelrn;
P - E oo nomers de dias olens eotre o altimo evendo o a data atual, seodo 2P une
namet 1nteiry,

Ohsory ages:

v A Taxa I deverd ser unlizada considerando idénticn namero de casax
dectmas divulgade peda entidade respossdvel peda seu cileula,

23 O fator resultartie da expressao |'s + TDL, ']é considerado com Vo {deresseis)
casas decymais sem armedondaniento.

3} Ffetua-se o produrdtio dos tatores didnos M1ATDh ] sendo gue # cada fabor
digro acumnafado, runcd--¢ o resuliade com 14 { demssa{s} casas decimais,
aplicanda-se o proximo faer diario, & assim por drdi;llm ke o0 OHimw
considerado. | .’F\\

' i~ |

4} Coosidera-se o resultade da mwltipticagdo (“Fator DI 0 °H
9 [nove) casas decimais, com arredondamentn.
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b 1 Foroox [ -
5.4.2.2. No caso Hg inflispunitilidadst teroporatia da Taxa D1 quando do pagainents
di yualquer ohrigagio pecuniaria prevista nesta Clausula, serd wilizada, cm sua
subsliinicio, & mesma taxa didia produzida pels altima Taxs D1 conbecids
acreseida do spread. s2 houver, até a data do cdlculo, n3o sendo devidus quaisguer
compensagdes  financeiras, tante por pate da EMISSORA quanto pelos
dehenturislas, quando Jda divalgacio posterior da Taxa DI respectiva.

5423 Na ausfnoia de apuragdo efon divelgacio da Taxp D1 poe prazo superior a
M) {dew) divs apds esta dat, ou, ainda, no caso de sua exlingdo ou por imposigio
legal, o AGENTFE FIDUCIARIO deverd, no prazo maximo de 3 [cingo) dias
contados {11 do primeiro dis emoque Taxa D] o woha sido divulgada pelo prazo
superior & b0 (dez) dias comsecuiivos on {1} do primeira dia seguinte @
impossibilidade legal oo judicial de aplicagdo da Taxa D convacar Assembléia
Creral e debentunstas tinnlares de Debénigres da 2 Sére para defiwr, de comum
acotdo com a FMISSOIRA, o oo patimetro o ser aplicado, gue melhor reflira as
condigdcs do mercade inetbancino entdo vigenles. Ald g deliberugdo desse
pardmelro serdy utilizada, para o caleulo do valor de quaisquer obrigacdes previstas
nests Clawsula. 4 mesma axa didna prodozida pela dhima Taxa DI conhecida,
aciescida do spread, até a2 data da deliberagio da  Assembléia (eral de
debenturistas.

£.4.2.4. Caso nao haja acordo sobee o novo pardmetre de juros remuneratérios das
Debéntutes da 3" Série entre a EMISSOR A e o5 titulares de Debdénturas da 2° Série
representandgn, no minima, T3% (sctenla ¢ cimeo por cento) do ol das Debéotures
da 2* Série em circulagde, a EMISSORA, optard, a seu exclusivo critério, por ama
das alternativas a segwir estabelecidas, obrigando-se a EMISS0RA a comunicar por
escrtn an AGENTE FIDUCLARI, no praze de 15 {quinZe} dias cormidos contados
a partic da dara de realizagio da respecova Assembléia Geral de debenturistas, qual
a alternativa cscokhida:

iy A BEMISSORA podera resgatar a totalidade das Debéntares da ¥ Série
em circulagio, com o seu conseqlenle cancelainento. no prazo de M (trinta)
dias conrados da data da realizagio Ja respectiva Assembléia Geral de
debenturistas, pelo valor equivalente ao salde de sew Valor Nominal
Unjtario uerescido do Remdimenwr da 2° Série, calculado gro ralo femparis,
a partir da Dara de Emissio ou da Drata de Pagamento Jdp thndimemn tha 2
Séne Lmediatamene anterior i datn do resgate, confipme’ o caso. Mesta
alternativa, para céleulo do Rendimento da 2* Série aplicivelias Debéares
da 2* %érie a serem resgatadas. serd utilizada a ﬁ]limaﬂﬂx:ﬂlm ﬂi\Z’l}éﬂq?:-j ;
oficialmenie; ou o P i iy

e i Hut Al
Wi M Bl I'\
T

e

A .
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(i) A EMISSORA podera amaortivar 3 totalidade das Debénlures da 2°
Sére em circulagia, en} cropoprama a serocstipulade pela FMISSORA, o
qual ndo excederd yipiizo e vedciddnts das Debénures da 2* Série. Na
alernativa referidd. mebie Wéo, " durahte "o prazo de amortizagio das
Debéntures da 2 Série seric observados os seguintes requisitos: {a) a
pericdicidade do pagamente do Rendimento da 2* Sére nfio poderd ser
superior Aquela estabelecida na Clivsula 54201, acima {ou sgja, o
pagamente do Rendimenio da 2* Sére deverd ser, ne maximo, semestraly:
&) o cronograma do pagamento da Amorfizagdo das Debéndures da 7* Séde
ndo podera resullar e saldo ndo amottizado do Valor Nominal Tnitario das
Debéntures da 2" Série superior a (b} 66,67% (sessenta e seis virgula
sessentd e sebe por cento) até 010920048 (020 33,34% {iinra & més virgula
trinta ¢ quawo por cento) até G1.09.2010 e (b3) 0% (zero por cento) até a
Data de Vencimento; e {c) até a liguidagio integral das Debénmures da 2°
Bérie, serd utilizado o parimewros de remuneragio  definddo  pelos
debentunstas e apresentado & EMISSOR A na referida Assembléia (reral de
debenturistas.

5.5, Prego de Subscricio e Integralizacio

5.5.1. O preco de subscrigio das Debéntures da 2* Série serd o seu Valor Nominal
Unitdrio actescide do Rendimento da 2° Série, calenlado prro rate temporis, por dias
1teis, desde a Data de Emissdo (inclusive) até g data de sua efetiva integralizagio
texclusive).

5.5.2. & integrakizacio das Debéntures da 2* Série sera & vista, em moeda comente
nacignal, de acorde com as nommas de louidagio apliciveis & CETIP efou 8 CBLC,
conforme o case.

5.6. Resgate Antecipado

Além do respate de que trata a Clawsula 5.4.2.4 acima, nfo serd permitido resgate
antecipado das Debéntures da 2* Série.

CLAUSULA V1 - DAS CARACTERISTICAS DAS
DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE

|'r\\_\

'.

6.1 Qaantidade

A wercewra série da Emissio serd composta por 18,750 { ezmtﬂr mil semcemﬂs g
cingiiental Debéntures da 3* Série. [ i

0 N1 AT, an
& aEIE | '
"]
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6.2. Prazo e Drata de ¥enchnengte | | . e

[ Y R T S
+ B " 1 r a4

O prazo de yencinento dad Delfénnlss :I:E:E“:Sér're. serd de 6 (3eis) anos contados da
[ata de Binisso, vencendo-se, portanto, em 00.05.2001 (*Data de Vencimento das
Debéntures da 3 Serie™ (a Data de Vencimeanto das Debéntures da 17 Séne, a Data
de Vencimentlo das Deb&nwores da 2* Sére o a Data de Vencimentlo das Debfnmres
da 3* Série; a “Data de Vencimento™), data em que serd pago o Valor Nominal
Llnirarico das Debéntures da 3° Série ainda nde amorizado, juntamente com o valor
do Rendimento da 3* Sénie {conforme definido na Clausula 6.4, abaixo), em moeda
correpte nacional, nos termos desta ESCRITURA,

6.3, Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal Unitdrio das Debéntares
da 3" Série

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 3 Sérde serd amortizado conforme a
tabela a seguir {Amortizagio day Debéntures da 3 Senc™):

| . Percentual do Valor
. Drata da Amortizacho . Naminal Unitério a ser

e Amwrtizade
L 0 L L W - %
P 01.09.2010 o '3_3',3_#;@.’ T
f"'_'_:ﬁfﬁa'.iu?f" T a4 '""]

4.4, Rendimente da 3* Série

A partit da Data de Emissiio, as Debénmres da 3° Série fario jus ao seguinte
renditienta, composto peles Juros Remuneratorios da 3° Séne (conforme definido
na Clansula 6.4 2.1 abaixa) {"Rendimento da 3* Séne™ (o Rendimento da 1% Séoe.
o Benditnento da 2° 5€ne e o Rendimente da 3" 3éne. em conjunto denominados
como o “Rendimento™ das Debéntutres )

6.4.1. Ataalizagda

O Valor Monninal Unitdrie das Debénturss da 3* 3érie ndo seta atualizado.

[N
o™

6.4.2. Juros Bemuncratérios da 3" Série ! \

| Y

[ Sl i:l_;!EI'J"!.Hﬂ'lil;l-nr .
o Bl ifm HCaE JEEC
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Série, a partic da Data de Fmissio, & pagos ao fimal de cada Periodo de
Capitalizagdn das Debléoturgs da 3 Série (conforme definide na alinea “a™ abaixa),

de acorde com a férmula descria ahankn 5 flubek Bemuneratorios da 3 ‘:e:n:."}

r |-| |
lﬂl |... ... ...

a. Define-se Periodo de Capitalizagio das Dabeurures da 3* Bérie como sendo o
intervalo de tempo que se indcia na Data de Eadssio {inclusive), no caso do
primeirg Periode de Capitalizagin das Debéntures da 3* Séde, on na Data de
Pagaments do Kendimenw da 3 S€re (contorme  abaixo  definido)
imediatamente  anterior (ipglusive), no caso dos demais Periedos de
Capitalizagio das Debénwres da 3* Serde, e temmina a Dula de Pagamento
do Rendimente da 3* Sére correspondente ao periodo (exchisive). Cada
Periodo de Capitalizagio das Debénlures da 3* Sére sucede o anterdor sem
solugdo de continuidade. O Rendimento da 3° Séne correspondente a cada
Perodo de Capitalizagfo das Debfntures da 3* S&de serd  devido
semestralmente, sendo a primeita Data de Pagamento de Rendimento da 3*
Serieg em O103.20M6 ¢ a duma em CT0%2011 {cads, uma “Data de
Fagamento de Rendimento da 3° Série™):

h. as taxas médias dianias sho acumuladas de forma exponencial utihzando-se a
crutern pro rafa tomporis, por dias otcis, avé 2 Data de Pagamento do
Rendiments da 3* Sérde, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio
das Debéntures da 3" Séne,

Cr caleulo dos Juros Remuneratorios da 3° Série obedeceri a seguinte fonnula:
J = M = [ FtorDf » FatorSprend |- 1]

onde:

J = valor dos Jures Remuneratonos da 3* Sépe devidos no finad de cada Perioda de
Capitalizagiio das Deb@ntures da 3* S&ne, caleulado com & (seis) casas decimais
sem attedondamento; !

Ve == Valor Nominal Unitane da Debéntre da 3° S\ie ou saldo do Valor
Mominal Unitiro das Debéntures da 3* Série no 1I1IL1£}1.+) Pf:fqudn de Capitalizagio
das Debintures da 3* Séne, informado/caleulado com 6 I[:rEl.S}" casas deuﬁms sEIh
artedondamento; -
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+ e-

FatorTH = produtdrio Jgs_taxas B Cwer oy data de indcio de capiializagho,
inclusive, ate a data de caldold kalﬁ*\n-& mltmmu corn & {oito) casas decimais,
comm arredondarment, .jpuni’dnt pL!a 'd.[!l'[Cdl:s.Hn‘dd sezuinte formula;

Garar DL = ||+ 7000,
k=1

onle:

Np; = nuaomerso lal de avas 12 Over, sendo g um ninens mieino;

T . . , , .
Y508 Taxa DI Over, expressa ac dia, calowlada com 8 foite) cusas decimais com

arrcdondamentn,;

[D! .-
ThF | Tt 'rJ -

L6 conde: k= 1.2,
Phe - Taxa M Cver divilgada pela CETIT, whilizada com 2 (duas) casas decimais,
dy = numero de dials) atiljeis) comespondentes ao prazo de validade da taxa DL
Cheer, seado “dy i Bomers inteiro,

FatorSpread - Sobretaxa de juros fixos calewlado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondanento:

LR E
ru; Fir
FatrqGoread - mread l]

Lon

e

spread = spread ou sobrelaxa, na forma percentoal 2o ano, infummoado com 4
{quatm} casas decimais, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding:,

= B o numero de dias icis cotre a dara do préxime evento € a data do evenlo
dnu,nur sendo “n” i namers inkeirg,
DT - E o nimero de dias fiteis entre o Gltimo ¢ o pmwﬁ\pumﬂ sondo “T¥TT um
namere inleir;
DP = T o nimero de dias fteis ene o dlutio evento e a|data ‘i;mnl sapdo [ um
niunere inlein;

Observagtes:

o
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11 A Taxa 13 deverd ser uklizpda censiderands Wénlice ndmens de casas desimais
divulgado pela eotidude |L:,p'un\uw_' }'L]h. 'i;u.ltn,alculn

Fram .

21 O fwor resuliante Ja expressdo [+ 0T, s considerade com 16 {derassein)
casas decimais sem aredondamenia.

3} Ffetua-se o produkdrio dos fatores didrios [+ T, '], sendo que a cuda Cator
didnie poumulpdo, tupcia-se o tesaltado com 16 (deresseis) casas decimais,
gplicando-se o proxime {3or didrie, ¢ assim por disnte a o altima considerada.

4} Considera-se o resubado da moltiplicagfio (CFator TH” x “FauwSpread™) com 9
inved casas decinnais, com amedondamenio,

f.4.2.2. N0 cpso de indisponibilidade temporana da Taxa D1 quando do pagammenta
de gqualyuer obrigagdo poruniarda prevista nesta Clausula, serd wtilizada, <m sua
substinbgio, a mesma taxa didria produeids pela olimaz Taxa DU corhecida
acrescida do spread, se houver, até a data do cdienlo, ndo zende devidas gualsgquer
coOmMpensagoes  Ananceiras, tanto por parte da EMISSCHLA  quanto pelos
debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa TH respectiva.

6.4.2.3. Na auséncia de aparagiio efou divulgagdo da lTaxa Di por prazo superior a
10 (ddew) dias apos esta data, ou, ainda, no caso de sua cxtingdo oo por imposicio
legal, o AGENTE FIDUCIARIO deverd, no praze miéximo de 3 [anco) dias
contados {1} do primeiro dia em gue Taxa DI ndo tenhs sido divalzada pelo praco
superior a 10 (der} dias consecutives ow (i) du primeiro dia segointe 3
impossibilidade legal ouw judicial de aplicagio da Taxa D, convocar Assembléia
tieral de debenturistas titulares de Debénnures da 3* Serie para definir, de comum
averdo comn a EMISSORA, o nove paddmetro a ser aplicado, que melhor reflita as
condigles do mercado nterhancario enido wipenres. Ale a4 deliberagio desse
padmero serd utilzada, para o calowo do valor Je guaisquer obrigages provistas
nesta Clausula, 8 mesma taxa didgria produzida pela dltima Taxa N conhecida,
acrescida do spresd, alc a4 data da deliberagdo do Assembléia Geral de
debenturistas,

6.4.2.4. Caso ndo haja acorde sobre o nove paddmeto de juros gemunetaldnos das
Dehiénlures da 3* Série entre a EMISS0RA e ox tulares de Dghe fues da 3" Série
repr&wcmandu B0 nnnwn, 3% (selenta & vimeo pur centa) Jo Imtal as [rebénivres
da 3 Série em oimculagio, o ERMISSORA, optard, a scu exc1qu-{5 CTItETIN, PoT uma
das alietnativas a seguir estabelecidas, obrigando se a EMISSORA a 5.mnuml.,ar ]]1 -
esctita an AGENTE FIDUCIARIO. no prazo de 15 (quinze) dins corqdps c:o
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@ partic da data de realizagio da respectiva Asspibicia Geral de dehenturistas, qual
aulemativa eseolhida: t L PR

1 nodoa
Lo B

(0 A BEMISSORA poaderd respatar a toalidade das Drebéntures da 37 Sécie
enl citculagdo. coml o Seu conseydents cancelanento, no prazo de 30 (rata
dias conlados da dara da realizacdo Ja respeciiva Assemnbliia €eral de
debenturistas, pelo valor equivalente ao salde Jde seo Valor Noarooal
Unitaro acreseido do Rendimento da 3 Sécie, caloulado pro st temipors,
a partir da Data de Emissdo ou da Dala de Pagamenw do Rendimento da 3*
Séric imedigtamenie anterior & data do resgate. conforme o caso, Nesta
alternaliva, para vilcule do Rendimento da 3¥ Série aplicave] ds Debéntures
da 3* Seéne a serem resgatadas, serd whilizada a ulima Taxa Dl divulpada
edicialmente; ou

(1) A EMISSORA poderd amorizar a wtalidade das Tebéntures da 3
Série em circulagio. em cronograma a ser estipulado pela EMISS0RA, o
gual ndn excederd o praze de vencimento das Debénnires da 3° Série, Na
alwrmativa referide neste tem, Jdurante o prazo de wmorlizacdo das
Debéntures da 37 %Série serfo observados os seguintes requisites: (a) a
periodicidade do pagamentt do Rendimente da 3 Séric ndo poderd ser
superior agquela estabelecida na Classula 64210 acima {ou sgfa. o
pagumente do Rendimento da 3* Série devera ser, no maximo, semestraly;
(b o cronograma do pagamento da Amortizagio das Debeémtures da 3° Séie
nao podera resullar e salde ndo amottizade do Valor Nominal Unitario das
Dehéntures da 3" Sénie superior a (Bl) 6667% (sessenla e scis virgula
sesgenta e sere por centa) ate 01092000, (b2 33.34% (trinta @ trés virgula
trinla ¢ yualeo por cenund até 01092010 e (b3) 0% {zero por cenm) aw a
Data de Vencimenta; e (¢} até a liguidagio inegral das Debéntures da 37
Sére, serd vlilizado o parimetre  de  temunerscdo  definido  pelos
debenturistas e apresentado 4 EMISS0ORA na referida Assembléia Geral de
debenturisias.

6.5. Prevo de Subscrigio ¢ Integralizagio

6.5.1. O preco de subscricio das Dtbiim}vs da 3" Série serd o seu YValor Nominal
Unitano acrescido do Rendimenta da Ser}? mlcuhdﬁ‘}a‘m Fetd hepors, por dias
iters, desde a Data de Fmissio I::I.T!L]u_\lli‘q.’i..:]pdjl:_ d data ﬂlﬁ fua aﬁ.;pm indepralizagio
(exclusive).
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6.5.2. A integralizacio das Debénturcs da &7 Sérjeserd 3 vista, em moeda corrente
nacional, de acordo com as nr.rnnas dd Ih:[abdag:'.’tchp‘lmaw.m a4 CETIP efou 3 CHILLC,
C[}Hfl‘.ll'ﬂ'lﬂ 0 CAN[E e e

6.6. Resgate Antecipado

b6t A EMISS0ORA tera a faculdade de, a seu exclusivo critdno, e desde que apds
o 24° (vigésimo Quarto} més contado da Dats de Emissdo (*Data de Inicio de
Reswate™), promover o resgate antecipado de parte ou da wtalidade das Debéntures
da 3* Sénig em citculagao. Ma hipdlese de resgale anlecipado parcial, csie devira ser
realizado por meio de sorelo coordenade pele AGENTE FIDUCIARIO, com
observincia do disposto no arligo 55 da Lei n” 6.404/76. () resgate antecipado
parcial ou total das Debéntures da 3* Série serd eferuado mediants o pagamento do
Valor Nomipal Unitino das Debéntures da 3 Séne acrescido do Rendimento da 3°
Bérie, ¢ arrescido de um prémio, estabelecido como percentual a ser aplicado ao
Walor Mominal Unitinio das Debéntures da 3* Série, acrescido do Eendimento da 3°
Série, calculado da seguinte forma:

[P = d/D* 1.00%], onde:
P - prémic a ser page em valor percentual sobre o valor do resgate;

d = quantidade de dias comidos a transcorrer entre a data do efetivo resgate das
Debéntares da 3% Séne & a Dala de Venciments das Debéntures da 3* Séne: e

D = quantidade de dias comides entre a Data de Inicio de Resgate {conforme acima
relendo) & a Dala de Vencimento das Debentures da 3* Série,

6.6.2. As Debénures da 3 Séne que vierem a ser resgatadas antecipadamente serio
vhrigatoriamenie canceladay:, comprometendo-se 2 EMISSORA a providenciar, no
prazo de 45 {quarenla & cinco) dias, o aditamento i presente ESCRITURA e
respecivo arquivamento na forma da legislagio em vigor.

6.6.3. O teszate das Debéntures da 37 Série na forma descrita nesta Cliusula serd
precedido, necessariamente, de avise acs debenfuristas, a ser publicado pela
EMISSORA com antecedéncia minima de 15 {quinze} dias zeidos da data
pretendida para pagamento do referida resgaie. ,- ~..

6.6.4. Eventual resgate parcial das Debénmures da 3° Séne que Estc]am mg1bta£x

no SN[ dar-se-a exclusivamente por meio de operagdo compra & W:ndﬂ
definitiva, no mercado secondirio, conlorms regulamanm de operagd sf?tn‘ Sﬁp

gy U
b

1t
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Independememente do disposte acima, tgdas as opapas deste processo, tais cotre
manifestagio dos tiulares Jde DebEbuids #a 3" Série, qualificacio, sortein
apuragdn, definigie do ratets - de mlfdav:;a-.‘: dﬁs quantidades, por titalar de
Dchénture, serdio realizadas fora do Gmbito da CETIP, de acordo com os termos
condiches previsios uo artigo 55 e paragrafios da Lei n® 6.404/76.

6.6.4.%. Case a CETIF wenba a implementar outra Fancionalidade para
operaciomalizar o resgale parcial de gue frata o ikm 663 acima, nio haverd a
necessidade de qualguer ajuste nesta ESCRITURA ou qualquer outra formalidade.

CLAUSULA V11 - DA NEGOCIACAO DE DEBENTURES PELA
EMISSORA

7.1. A EMISSORA podera, a qualguer tempo, adquiric Debénnreres de qualguer das
séries em circulaglo, por prego ndo superior so seu Valor Nominal Unitano
acrescido do Rendimento aplicavel, calowlado pro rata temporis, observando o
disposto no pardgralt 2%, do artigo 5% da Lel n® 6.404/76. Ax Debéntures objeto
desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em  (esouraria da
EMISSORA ou ser colocadas no mercada,

T.1.1. A EMISSORA poderd, a qualguer momento, aprovar o cancelamente das
Debéntures que s¢ encontramm ém tesontana

CLAUSULA VIl - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1, Vencimeptes Antecipado

() AGENTE FIDUCIARIO devers decharar anlecipadamentc vencidas odas as
obrigagfes relalivamente is Debéntures e exigir, mediante notificacio, o imediato
pagamento pela EMISSORA de saldo do Valor Nominal Unitdrie das Debéntures
acrescide do Rendimente apliciavel, calculado pro rata remporis, conforme disposto
nas Cldwsulas 4.4., 5.4. efou 6.4 acima, independentemente de qualquer aviso,
interpelagico ou notificagdo judicial ou extrajudicial 3 EMISSORA, na gcomineia de
quaisquer dos scpuinies eventos {“Eventox de Inadimplemento™), oz quais a
EMIESORA reconhece desde logo, serem causa direta para awmento indevide do
tisco de inadimplememao das obtigactes assunidas pela EMISSORA relabvamente
as Debhéntures: 'r\\“g
|

(2) liquidagdo, pedido de awe-fzléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legat,

decretacio de faléncia, pedido de recuperagio judicial ou extajudm,zai ﬁu qu.aqu:er P
procedimento andloge gue vemhz a ser cnado por lei, da LMI$SDM eh’tmrg

e l"ll||1u HuL . & .-
\-"- afn meas I b i‘?

s

L
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(b} ocorréncia de qualquer ato de (aléncia ou procedimento analopo gue venha g ser

criade por [el (conforme definido e lei) em relagio & EMISSORA &fou suas
controladas;

{c) ndv pagamento, pela EMISSORA, de qualquer parcela do Valor Nomipal
Unitdrio, Rendimentos ow quaisquer outres valores devidos aos titulares de
Debéntures, nas respectivas Datas de Vencimento,

{d) protestos legitimos e reiterndos de titulos contra a EMISEORA ou suas
coniroladas que nde scjam sanados no prazo de T2 {seienta ¢ duas) homs, cujo
valor, en: conjumo, seja supenior a By 25.000.000,00 {vinte e cinco milhdes de
reaig), & excegdo do protesto efetvado por crro ouw ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado peta EMISSORA,;

{2} descumprimento peia EMISS0RA de toda & qualquer obnigacio nio pecunidria
prevista nesta ESCRITURA ¢ no Contrato de Garantia, ndo sanads dentro do prazo
de 15 (quinze) dias comidos comtados da data da ocerréncia do evento, exceto
guande houver previsio de perfodo de cura especifico para 1l descumprimento ou
configurar vencimento antecipado automérico, conforme Clinsula 3.5, abaino,

() a EMISEORA ¢fou suas contreladss deixarem de papar qualyuer obnipagio
pecuniiria em valor unitirio ou agregado igual ou superior a B3 25.000.0040,00
(vinte & cinco milhdes de reais), ou seu conta-valor em outras moedas, se =l
tnadimplemento oo for sanado no prazo de cura aplicivel a tal pagamento oo se o
prazo para pagamento ndo for proropado de comum acorde enire as partes,
protrogacio esta que deve eslar devidamente comprovada e documéntada pela
EMISSORA ¢ que nio poderd caracterizar vencimento antecipado das respectivas
obrigaches.

(g} declaragio de vencimento antecipade de gualquer divida pecuntaria Ja
EMISSORA e'on suas controladas, cujo valor, unitiric ou agregado, seja igual ou
superior a B3 35.000.000,00 {rinta e cinco milhdes de reais) ou sew contra-valor em
outras moedas; l’_\\

fhy se a EMISSORA dewxar de deter, por qualquer motivo, a congessao cmpﬁaqna
previsto no Conpato de Concessiio de Distribuicgo o” ]E?."E'#, firmado, eml 27 de

n
Ll

agosic de 199K, entre a Apéncia Nacional de Energia Elétﬁcarﬁfl"ﬁNEELT'} eig.an
EMISSCRA para regular a exploracio dos servigos piblicos de Strtbprl\ﬁ&ti} Sy
<.-.I"-- T}}; e '-.- i
=y

e T I AN S
R N

2 ki e
5 o e
A
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Lt
e

258



T YT
kg
(R XL}

Concessao™) ou na legislagio,” & ¢35 "ad 037 .

:-- t:'q- - L) - L]
(i) as declaragdes ¢ garantias prestadas pela EMISS0RA na Cliusala 12.]. abaixo
eou no Cuntrare  de  Gaentia forerm descumpridas  efou provarcin-se
substancialinente falsas, incometas, incompletas gu enganoxas;

(j) casc a EMISSORA transfra ou por gualquer forma ceda ou prometa ceder a
terceiros o5 direitos e obrigagBes que respectivamente adowine 2 assumiu nesta
ESCRITURA e no Conirate de {jarantia, sem a prévia anuéncia do AGENTE
FIBUCIARIO, como tepresentante dos debentyristas;

{k} desapropriagio. conflsco cu qualquer outra medida de gualquer eniidade
govemamental bragileira que tesuite na perda da propriedade ou posse direta de
parte substancial de seus ativos ou ma incapacidade de gestio de seus negécios, pela
EMISSORA ou suas contreladas, desde que tal desapropriagdo, conlisco ou vutra
medida atete substancialmente a capacidade de pagamente da EMISSORA de suas
obtigacbes relativas s Debéntures,

(1} 3o comprimento de qualquer decisao ow sentenga judicial transitada em julgado
contra a EMISSOREA ou suas conmoladas, em valor unitanio on agregado supetior a
ES 23000000, (vinte e cingo milhoes de reais), ou séu contra-valor cm outras
micredas no prazo de até 30 {trnta) dias contados da data estipulada para pagaimento;

{m} transferéncia do controle aciopdrio da EMISSORA ou suas controladas sem a
Mtvia & cxpressa aulorizacio de debenturistas representando 73% (setenta € cinco
por cenie) das Debéniures em circulagao, exceto quanko realizada dentro do grupo
de controle da EMISE(RA ou quande realizada no #mbite do processo de
reestuturacio da Eoron Corp. 0. 01- 16024 (AJG), com base no Capitulo 11 da el
de Faléncias dos Fstados Unidos (Chaprer £ of the U5 Bonkruprcy Code), em
trimite perante a Corte de Faléncias do Distrito Sul de Mova lorque (a “Corte™), e
no imbits do plano conjunte dz Enren Corp. € algumas de suas afiliadas aprovado
pela Corte, o qual entrou em pleno eleito em 17 de novembeo de 2004,

in) a deliberagio ou a diswibuigio de divideodes ¢ pagamentos de juros sobre
capital propno para os acionistas da EMIESORA em monmawte. superior a 1§10%
{cento e dez por cento) do lucre Hauido ajustado da EMISSDEIM pis dedugio da
reserva legal de 5% (cinco por cento)y, s

r'\\ o

I
o
{0} cazo a relagio entre o Endividamenio Financeiro Liquide e ﬂ pamhmmc ligpas
da EMISSORA seja superior a 0,80 (zero virgula oitenta) pm’ (Lf ot} j‘gﬁ‘a{

R V(T
e -"1 ETR e e
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supenior a 12 (doze} mesey- Copnsiderg-ge, “Endigtdamento Financeire Liguide®,
para os fins desta ESCRITURA, b endlibidéincniy Higanceito deduzido do saldo de
caixa © das dlspcrmhlhrlades -fnanceis da” LMISSORA (incluinde valorcs
cmpenhiedos), excluidos: (i} o ifnanciamento obfido do RBanco Nacional de
Desenvolvimento Econdnlice e Social — BNDES (“BMNDES"] araveés do {Joptrato
de Financiamento Mediante Abertura de Crédign 0.% 02,2,057 3.1, datado de 07 de
fevereina de 2002, no imhbito do Programa Emergencial e Excepeional de Apoio
Financeiro a3 Concessionanas de Servigos Piblicos de Energia Eléirica, referente 4
reposicio das perdas com o racionamento de energia de 200! (“Financiamento
referente ao Racionamento de Energia de 20007); (i} o finangiamento obtido do
BNDES através do Contrawn de Financiamento Mediante Abettura de Urédito o
U3.25683.1, datado de 23 de outubrg de 203, no dmbito do Programa
Emergencial e Excepcional de Apoio 43 Concessiondrias de Servigos Pablicos de
Enerpia Blémica — OWA - Conta das Varages da Parcela A (“Financiamento
referente & CVA™); (ili) o5 empréstimos setoriais concedidos e a serem concedidos
pela Centrais Elétricas Brasileiras 5.A. - ELETROBRAS (“Empréstimos da
ELETRCBRAS™ e (¥} o losiomento Particolar de Assuncio Parcial de
Obrigagdes de Ajuste de Reservas ¢ Confissio de Dividas existentes entre a CESP -
Companhia Enerpética de %30 Paulo e a Fundagio CESP, pela Elektro Elewicidade
e Servigos 8.A. e Ouwas Avengas, datado 26 de jusho de 1998 (“Divida com a
Fundagio CESP™),

(p} case a relagio enire o Dndividemento Financeiro Liguido ¢ o EBITDA da
EMISSORA seja superiog a 2.5 (dois virgula cipco) por praza igual ou superior a 12
{doze) meses. Considers-se “EBITDA”, pam os s desla ESCRITURA, o
somatdrio do resultado antes de deduzidos fi} o iroposto de renda e conuribuigao
yocial, (i) a depreciagdo ¢ as amortzagdes, inclusive 2 amortizagie de 4gio pago na
aquisigio da EMISSORA, (i} as despesas financeiras dedundas das ceceitas
fimanceiras, {iv) 05 resubtados de participagBes societdrias e (v) o resultado nio
operacional;

() caso a relagdo eptre Endividamenw Financeiro de Curto Prazo & o
Endividamento Financeiro Total da EMISSORA seja superior a 0,30 por prazo
igual ou soperior a 12 (doze} meses. Considera-se “Endividamento Financeiro
Total”, para fins desta ESCRITURA, o endividamento financeire da EMISS0ORA
excluidos: (i} Financiamente referente a0 Racionamento de Habygia de 2001, (i) o
Etnanciamento veferene 4 CVA, (iil) Emprésiimos da ELET D%\S e [iv}) Divida
cam a Fundagio CESP. Considera-se o “Endividamento | Finageeiro de © :10
Prazo”, para fins destra ESCRITURA, o saldo do Endividarrl!ento ?anﬁ:im iTo
cuje vencimenle seja inferior vu igual a 12 (doze) meses, dxcluf arparce!a
saldo da presents emissio de debéntures cujo vencimento seja infen

u &up*
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(T} caso a relagio enlre o LE!"I e ad DtSPLb-E'S- Frtunceiras Liquidas seja inferior
a iy 2,5 {dois vlrgula cinco) para o exercicio de 2003 ou (i) 3,0 (més virgula zero)
pira 08 demals exercicios pot prazo igual ou superior a 12 (doze) meses. Considora-
s¢ “Despesas Financeiras Liquidas™, para os fins desta ESCRITURA | as despesas
financeiras deduzidas das rteceitas financeiras. As despesas financeiras excluem
aquelas associadas (i) a0 Financiamento referente ao Racipnamento de Encrpia de
2001; (i) ao Financiamemo referente 4 CWVA; (iil) acs Empréstimos da
ELETEOBRAS: (iv) & Divida com a Fundacio CESP; (v} ao PIS ¢ COFINE sobre
teceita financeirs; {vi} 4 Contribuicio Provisoris sebre Movimentagdo Financeira -
CEMLG (vily aos Juros sebre Capital Propro, (viil) § varagio cambial sobre as
compras de encrpia de Fumas f Ttaipu e (ix) & amoizagdo da variagio cambial
difenda;

(%) mudanca do objete social da EMISS0RA ou realizagan de qualquer negacio fora
do objeto social da EMISSORA, exceto quande determinadas pela ANEEL ou peia
legislagio aplicdvel,

(t) a redugio do capital social da EMISSORA;

{u] 0 Contrale de Garantia {a) for objeto de questonamento judicial, anulagio oo
rescisdo, de maneira que afete o comprimento de quaisquer obrigagdes previstas
nesta ESCRITURA e/'ou no Contrate de Garantia, desde que as parantias nic sejam
satisfaloriamente substiluidas, a critério dos debenturistas representando 75%
(sefenta & cinco por cento) das Debéntures em circulagio, pela EMISSORA oo
prazer de até 30 (trinta) dias contados do recebimento de notificag@o escrita neste
sentido; {(b) nic For devidamente comstituido; (¢} for anulado; ou {d) de yualquer
forma, deizar de exstic ou for rescindido;

ivi caso a EMISSORA celebre qualiquer tipn de acordo ou comirate pelo gual
yualquer espécie de receilas ou lucros da EMISSORA seja dividida com ou
arriboida a qualquer pessoa, exceto em decorréncia de determinagio da ANEEL ocu
programas de participagdo nos lucros ¢ resultades institwidos em benclicio de
emprepades efou administradores da EMISSORA nos termos ﬁf‘\ les;

ou parte televante de seus ativos operacionais, seja emn wna finicd ransacao ou enl
woa série de ansagdes, relacionadas ou ndo, em valor superiotta 2% {duf\po: a~"
centa} do seu capital social;, & ' | l y :

{x) caso a EMISSORA venda, ceda, alugue ou de yualguer anj“-glient a tpalidade
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(z} a ocorméncia simultinea ge 2, {doi@d, o majs ddt eventos previstos nas alineas

(o), (P (Q) £ (7} desta Cliusut 831 mdezpdenE:mmw do periado durante o qual
s verifique a ocorréncia de wtswemug -

8.2 Os limites e [ndices financeiras previstos nas allneas {o), (p), {g) ¢ {r) da
Cliusula 8.1, acinta serao calewlados com base nas Demonstracdes Financeiras
prowcolizadas junto & CYM {“Demonstragdes Fimanceiras™), referentes aos
trimestees encomados em margo, junho, setembro ¢ dezembro de cada exercicio
social (“Trimestres de Apuragho™), ou sgja {i) ITR — laformagdes Trimestrais
MITR™} e (i) DFP — Demonstragoes Financeiras Padronizadas (“DFPF).

8.3, Os cileulos dos limiles e indices financeiros previsios nas allneas (o) e {q) da
Clavsala 8.1, acima serdo bascades nos saldos contemplados nas Demanstragdes
Financeiras dos Tomestres de Apuragio, Para o cdleulo dos indices financeiros
previstes na alinea (p) da Clausula 3.). acima, serd considerado para o cilculo do
Endividamente Financeiro Liquide ¢ salde contemplade nas Demomstraghes
Fingneeiras dos Trmestres de Apuragio ¢, pzra 0 EBITDA o valor incormidoe nos
ltimos 4 {quatro) trimestres.,

#.4. Durante o primeiro ape apds o inicio da distribuigio das Dlebéntures, o
EEITDA e as Despesas Financeiras Liquidas, considerados na alinea (v} da Clausula
8.1, acima deverko refletir aqueles valores incormidos para o pericdo decormdoe entre
a data da dismbuigio das Debéntures ¢ o encemmments dos respeclives Trimestres
de Apuragiio. Nos anes subseqientes, esses cleulos serdo baseados nos ultimos 4
{guatra) (rimesires,

8.5 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
alineas {a}, (b), (g}, {g), (k) ¢ (z) da Cliusula 8.1. acitna, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures.

£.6. Ma ocorréncia de qualquer dos Jemais Eventos de inadimplemeniv, o AGENTE
FIDUCIARIO deverd convocar 2 Assembléia Geral de debenturisias no prazo de 5
(cinco) dias a contar da data em que temar conhectmento do Evento de
Inadimplemento. Realizada a Assembléia Geral dos debentunstas, o vencimenlo
antecipade somente nic servd declarade case assim seja deliberado na veferida
assembléia, por deliberagio de debentunistas representantes de ?S% {setenta e cioco
por cenva) das Debéntures em cireulagio. ™

b

pmzu ah previsto, ou ndo havendn dellberacan nas data
gstabelecidas para realizacio da Assemblgia Geral de :l::hc:h
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Cléusula 8.6. acima, seja na primeira ou na sepunda eonvocagio, conforme o caso,
0 AGENTE FIDUCIARIO deverd declarar anfeCipadamente vencidas todas as
obngactes decommentes das ‘Debidntures ‘e exigir o imediato pagamento pela
EMISS0ORA do Valor Nominal Unithoo das Deb8ntures, acrescido do respectivo
Eendimento ¢ encargos até a data de scu cfelive pagamento.

8.7.1. A eventual suspensio dos wabalhos da Assembiéia Geral de debenturistas,
para teabertura em data diversa daquela ornginalmenie estabelecida para a sua
realizagio, desde gue a data para reaberturs da referida Asscmbiéia Geral seja
deliberada pelos debenturistas na Assembléia Geral de debenturistas cujos trabalhes
tiverem sido chieto de suspensie, ndo serd considerada como causa de declaragio
de vencimento antecipado das obrigagBes da EMISSORA nos termoes da Cliauszula
§.7. acima.

B.A. Em conformidade com o artigo 231 da Lei n® 640476, a incorporacin, a fusio
vu a cisao da EMISSORA (exceto pela cisSo que resuliard na exclusio das duas
peradoras de energia defidas pela EMISS0ORA, na daa de assinatura deria
ESCRITURA, do seu conjunto de ativos, cm decorréncia de determinacdo da
AMEEL — Dflcio 1078/2004 e apds a aprovacio da ANEEL) dependerd da prévia
aprovacao de T3% (setenta e cinco por cento] das Debénbures em cironlagiio, por
debentorisias reunidos em assemnbléia especialments convocada com esse fim,
dispensada tal aprovacho se a EMISSORA assegurar aos debenturistas que assim o
desejarem a aguisi¢io pela EMISSORA das Debéntures de gue lorem titulares,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da daw de poblicagiio das
asgembléias relativas & operagio.

8.8.1. Tendo em vista a excecdo referidz no item 8.8, acima, os debenturistas gue
adquirirem Debéntures no imbito da EMISSAO renunciardo expressaments a
qualquer direitp a elex atbuido nos termo: da Lei o 6.404/76 referente a
aprovagio da operacio de cisbo gue resultard na exclusio das duas geradoras de
epergia detidas pela EMISSORA do sew conjunte de ativos, em decorréncia de
determinagio do ANEEL — (Hicio 10782004, conforme acima referido.

CLAUSULA 1X - DAS OBRIGACOES ADICTONAIS T'A EMISSORA

8.1, A EMISSORA esta adicionalmente obrigada a:
lﬂ\-\.
fa) encaminhar ap AGFNTE FIDUCIARIC: (i) dentro de no ms himo 90 (noventa)
dias comidos apds o término de cada exerccio social, ou na data de,sua divulgagan,
o Que oeorrer primeiro, copia de suas demonstragbes financel co;};plut:‘is relafivas Sy
a0 respective exercicio, acompanhadas do relatorio da adminiktracah. € dp gﬁek;-w‘
o | I,

e

i g, U L ILIN il
Q i Bbr e 55

EX |
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dos auditores independemes, dem coms Peelamgeiodo Tiretor de Relagdes com
lovesndores aestande o cwnprimefid tdaa’ ESCRITURA ¢ do Contrato de
Garantia. acormpanhadas de tHatdrio daauditdria demonateande a apuracds do
indices & limires Nnanceiros sispostos nas alineas (o), {p), (g e (r) da Clausula 8.1
acima: {ii) deotro de no maximo 3 {cinco) dias iteis contados da entrega, peti
EMISSORA & VM, de copa de seus arguivos de ITR ¢ IDFP, ou na dara de sus
divulgagin, o gue ocorer primeis; (1) copia das informagdes pericdicas e
eveniuals exigidas pelas nonnas da CV M. nos prazos provistos, (i) na mesma data
de suas publicagdes, os atos e decisdes referidos na Clausela 3160 acima; (v)
imcdigtamente yualgquer infmmagio relevante para o presente EMISSAD: & {vi)
copa de gualquer coreespondéncia ou notificagao judicial ou extrajudicial recebida
prela EMISSORA relacionada a um Frenio de Inadimplemente, imediataments apds
o eu recebimento;

(b} convocar Assenibléia Geral de debenturisias, para detiberar sobre qualyuer das
malérias que se refacionem com a presente EMISSAL. caso o AGENTE
UL LA B i o figu:

(o) compric as detenminagdes emanadas da WM, entregande os  docutnentos
solicitados e presiando, ainda, as informacdes que thes forem solicitadas;

{d) submeter. na forma da led. suas demonsiragdes financeiras a exame de empresa
de puditons independente devidamente tegisirada na (W

(e} manter sempre atualizado o sew registro de companhia aberta jumio 3 YW, pos
termnos dis Instrogdes O M apliciveis:

() muamien srendimento adequado aos debenturstas, awsés do seu Diretor de
Relagdes cotn Investidores, para assepurpr-lhes tratamento eficiente e para prestar
esclarecimentos o indormagtes dos deborduristas ¢oao AGENTL FIGLCIARLO) o
respeita de suas demonstragdes financearras, sua contabilidade. seus ativos e suas
aperaghes:

{g] ndv reatizar operaghes fora de seu objeto social, okservadas as disposices
estptutirias, legais 2 regtlamentares em vigos

(h} nouficar imediatamente o AGENTE FIDUCTARE Hﬁ gualyuer ato ou Fudo

(U pOssA CAUAAN TRECITUREan o suspensin dis dtnuiad{:\ d&' LMiHHUKPx\S:E‘:
1135

gualguoer mudancd na naturess ou escope dos negdcios & 11]:1-:1&\. es da EMIS ML
ou iobre qualguer evento ou faw que afete ou que pessi afefay, }d\x-erﬁ

forma significativa, a condicio Ananceira da EMI"ESDRﬂ r;r % i %;‘L‘gglc
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cuoperir suas ohrigacoes o 'ﬁ;rrppa, r.I!L, f.-*l,} ( fmtr'a[r.‘ﬂde Comcessio, <fou (B desta
LECRITURA, . : S

}
Rer o an +

(i} manter comratada agéncia chassificadora de osce pars atualizacio do relatorio
apresentade por ocasido da colocagho das Debéntures, até o venchimeo das
Lebémures, devendo (1) manter stualizads a classificacdo de risco, {171 dovalgar ou
perminr que 2 agéncip divolgee relatdne com a simuala da classifcacdo de riseo,
fiii) entregar an AGLENTE FIDUCIARI) o5 relatérios de classificario de visca no
prazo de w5 {cincod dias oleis contados da data de sen tocchimento: ¢ {iv)
comupicar imediataments a0 AGENTE FIDUCIARIO qualquer alwragio da
clagsificagio de misco das Debéntures e o inicio de qualquer processe de revisdo de
tal chassificagde a que a EMISSORA tiver acesso;

() encarinhar imedistaments 3 CVM ¢ a0 AGENTE FITHICIARID & divalgar na
pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatdme referido np alinea
anterior;

(k} formerer av AGENTE FIDUCTARIO copia de qualguer comunicacio soviada
pela ANEEL & EMISSOR A relativa a uma possive! causa de términe ou resolugio
ooy Crmtraio de ConoessAdn,

(1% nmowficar imediatamente o AGEMNTE FIDUCIARIO sohre 1 ocoméncia de
quatsgquer [A) descumprimentas de obrigagies previstas nesta VSCRITURAL ([3)
Eventos de Inadimplementa (confonne definidos na Clausula &.1. acimay;

{m} manier arealizadas lodas as concessdes, awtorizacdes ¢ hicengas {mgclusive
ficenyas ambicotais) necessdrias § exploracio de seus oegdcios, cspeclalmente com
relugdn As leengas e awtorizagtes requeridas noes termes do Contrate Jde Concessio:

(n] cwnpric com todas as obrigacdes assumdas no Conrato de Garuntia, praticando
tudos 08 atos para que a garantia permanega valida € eficaz até o cwmprimento de
iddas as ohripaces assumidas nosta ESCRITUIR A,

(o} manter sgus ativos Adcquadamente segurados;

{p} ulilizar os recursos otiwndos da EMISSAQ (i) pﬂmnnh-ﬂml.ntL na Pagamentn
Antecipado da Divida cnm s ETR. ouw na lguidacio do mnrut11nn Fomle. quie Serd
urlizade para financiar o Pagamendy Antecipado da 1 nldﬂ com a BTy caso a
EMISSORA venhy a toma-do. ¢ (i} reforce de capital de piro da ;b{uss;(jiﬂ.- i giones

Fa
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com o AGENTE FIDUCIARJO {0 qual. deve ten informade previamente

EMISEORA suhre csse contgfo, *estando® i

rmemiitida a participagic da

EMISSORA durante esse comtatoyparddinmis juedties acerca da contabilidade ¢
operagdcs da EMISSORA, e fomecer cépia de tal autorizagio ao AGENTE

FIDUCIARIO,

CLAUSULA X - DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeagio

A BEMISSORA consittui @ nomeia come agente fNduciario dos titalares de
Debéntures da EMISSAQ obieto desta ESCRITURA, (Miveira Trust Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios 5.A., acima gualificado, o qual, neste aiw e pela
melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lel e da
ESCRITURA, representar perante a EMISSORA & comunhdo dos tilufares das

Dehéntures.

10.5.1. { exercicio permanente da fongdo de AGENTE FIDUCIARIC é privanvo
das pessoas indicadas no artigo 7° da Instrugdo CVM 0 28/83.

10.2. Declaragies

O AGENTE FIDUCIARIO declara:

{a) nao ter qualquer impedimenta legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, &
3 dz Lei n® £.404/76, & demais nommas apliciveis, inchisive regulamentares, para

exercet a funcdo que lhe £ conferida;

(bY aceitar a fungio que the é conferds, assumindo imiegralments os deveres e
atribuigdes previsios na legisiacio especifica e nesta ESCRITURA.

{c) ageitar integralmenie a ESCRITURA  1odas as suas eliusulas ¢ condigdes;

(d} estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Bancu {Zentral do Brasil;

(@) estar devidamente autorizado a celebrar esta ESCRITURAL &\cumprlr COm Suas

obtigaches aqul previstas, tendo sido satisfeitos tod

estabANos NECCsSAMes [rara tants;

wisifos e
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(£} que a celebragdo desta ESCRITURA & o cumprimento de suas obrigaghies agui
previstas nio infringem qualqus:‘r nbns,ﬂ:;!o‘ahtenurmmte assumida pelo AGENTE
FIDUCIARIC, s osre n

{2) que esta ESCRITURA contém obrigagdes validas € vinculantes do AGENTE
FIDUCIARIC, exigiveis de acordo coim o5 seus termos e condicdes;

(h) ndo ter gualquer ligagio com a EMISSORA que o impega de exercer,
plenamente, suas fungies;

{1) ter venificado a regulandade da constituigho, suficiéncia e exeqlibilidade das
paraniias presiadas pela EMIESORA; e

(3} ter verificado os limites de emissdo previstos no artigo &) da Lei n® 6.404/76.

10.2.1. A EMISSORA, por sua vez, declara niio ter conhecimente de fato que
impega o AGENTE FIDUCIARICH de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei 0" 6.404/76, e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares.

10.3. Substituigio

10.3.1, MNas hipoteses de  ausEncia, impedimentos  temporanos,  ©ningia,
intervencao, hiquidagdo judicial oo exirajudicial, aléncia, ou qualquer outro caso de
vacipcia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (ininta) dias, contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de debentunistas para a escolha do novo
agente fiducidrio, a qual poderd ser convecada pelo préprio AGENTE
FIDUCIARIO a ser subsbhido, pela BEMISS0ORA, por debenturisias gque
represenlern 10% {der por cento), no minime, das Debéntures em circoalagio, oo
pela CVM.

10,3.2, Se a convocagfio da Assemnbléia fieral de debenturistay a que se refere a
Cldugula 10051, acima nio ocorter em até 15 {quinee) dias corridos antes do
térnine do praszo acima citade, cabera 3 EMISSO®RA efetwi-la, sendo certo que a
CWM poderd nomear substitubo provisdrio enquanio nao lr.=.;e CONSWRAT 0 processo de
escolha do novo agente Gducidnio. .

| &
1033, A remuneragio do novo agente fiduciario sera\m‘-ﬁﬁnid{ ha propoa
Assembieia Geral de debenturistas que o escolher, ohﬁm»adu,gﬂ:@qtq na' Llausula
1037 abaixo. ) L

o Ihl-i'nl'
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10.3.4, Na hipdrese de nfo poder 0.AGENTE, FIRLIELARICY continuar a exercer as
suas Rmgles por circunstandhs .suplaltmmes 8 esta ESURITURA, deverd
comunicar o fata aos debenturfaus; 'j:redm&u'sua subsntutr;ao

10.3.5. E facultado acs debenturistas, apés o encerramento da distribuigiio das
Debéntures ng mercado, proceder 3 substituigio do AGENTE FIDUCLARID ¢ 4
indicacio de seuw substimuto, e Assenibléia especialimente convocada para case im.

10.3.6. A substituigdo, em cardter permanente, do AGENTE FIDUCIARIO fica
sujeits & comunicacio previa & CVM £ 3 sua manilestacio acerca do atendimento
20% Tequisilos previstos ne artigo §° da Instregdo CVM n” 23/83, e eveniuais normas
[rostenores.,

10,7, O AGENTE FIDUCIARIO substituto fard jus & mesma remuneragio
percebida pelo anlerior, caso a Assembléia dos debennristas nfo deliberne sobre a
matéria, observado que o eventual substituto ndo poderd, em hindtese alguma,
Teccher TEMmuNeragas SUPETLoT A0 SEU anlecessor.

10.3.8. A substituigio do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser operada por meio de
Adilamento 4 prosente ESCRITURA.

10.3.9. O AGENTE FIDUCIARIO entrard no exercicie de suas fungfies a partir da
data da lavratura da ESCRITURA ou de evenmal aditamento em que for nomeado
come sihstituta pama exercer a fungino, devendo permanecer no exercicio de snasz
funpies alé a efetiva substitticio ou até & data de vencimenilo das Debéntures.

10.3.10. Aplicam-se is hipdteses de substituicio do AGENTE FIDUCIARIO as
NOIS € preceivos emanacos da TV,

10.4. Deveres

Além de outros previstos em lei, ou em ate normative da CVM, g na presente
ESCRITURA, constiluem deveres & atnbuigdes do AGENTE FIDUCIARIO;

{a) proteger os direitos e interesses dos debentucistas, aplicando no exercicio da
fungio o cuidado € a diligéncia gue toda pessoa albiva £ pmha’h.\tuma empregat 18
adiministrasao de seus priprios negbcioy,;

l:-lllrluu,ll'nt:u (' -
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{c} conservar em boa guarda teda 2 escrnuraghc, .comaspondéncia e demais papéis
relacionados com o exerciclo de%uds lutyDedss 71 ° .,

 w ok
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{d) verfiear, no momento de accitar 2 fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta ESCRITURA, dilgenciando no septido de que sgjam sanadas as
omissiies, falhas ou defeitos de que tenha conbecimento;

{e) promover, nos competenies drgdos, case a EMISSORA ndo o faga, a inscricio
desta ESCRITURA e respectivos Aditamentos, sanando as tacunas € imegonlandades
purveniira neles existentes;

{f) acompanhar a phservineia da periodicidade na prestagio das informagies
cbrigatirias, alertando os debenturistas acerca de evenluais omissdes ou
ingonsistEncias constantes de tais informagbes,

{g} emitiv parecer sobre A subiciéncia day informapdes constantes daz propostas de
modificacies nas condipdes das Debéntures;

(R zolicitar, quando julgar necessano para o Hel desempenho de suas FungBes,
certidbes aalizadas perante Otgios e entidades publicas e oficios de regismos
pubiicos;

{1} solicitar, quanda considerar necessdrio, e desde que permindo pela legislacio
aplicdvel, auditoria extracrdinaria na EMISS0RA,

(i) convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de debenturistas;

(&} enviar a CWM, 20 Bovespa Fix € ao SND, t30 logo dispondvel, edpia do edital de
convocagio e da proposta a ser submetida & Assemabléia Geral de debenturistas;

fI} comparecer & Assemblaia Geral de debenfuristas a fim de prestar as informagdes
que Jhe forem solicitadas;

{m) enviar 3 CVM, ao Bovespa Fix € agp SN, em até 2 {dois) dias apds a realizacio
da Assembiéia Ciermal de debenturistas, swmdnoe das deliberacdes tomadas e, no
prazp de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia,

{n} elaborar relatério destinadso zos debentluristas, nos ternios 2‘1@ artigo 63 4§17,
alinea “b", da Lei n® 6.404/76, o qual deverd conter, ag menps, as s gu
informagdes: (i) eveniual omissio oo inconsisiéncia de qult toniq
contida nas informacses divulgadas pela EMISSORA, ou, amd.?

A lrlmrm,ﬂnhi I
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ou atrase na prestagio ebrigatina de infynpagces pale EMISS0RA; (i) alteragdes
estatutinias ocornidas no perfdd; (#i} ‘sdmdntifios sobre as demonstragdes
financeiras da EMISSORA erfocanto os itticadores Emnﬁmmus financeiros € a
estrutura de capital da EMISSORA, (Iv) posigho da distribuigdo ou colocacio das
Debéntures no mercado; (v] aquisigio facultaliva e pagamento de rendimento das
{>ebéntures realizados no periodo, bem come aquisiges e vendas de Debéntures
efenadas pela EMISSORA; {vi] acompanhamento da destinagio dos recursos
captados por meio da EMISSAQ de Debéntures, de acordn com os dados obtidos
Junre aos administradores da EMISSORA; (vil) cumprimento de outras obrigagdes
assemides pela EMISSORA nesta ESCRITURA e no Contrato de Garantia; {viii)
declaragio acerea da suficiéncia e exeqiibilidade das garantiag das Deb@ntures, &
(ix) declaragdo sobre sua aptidio para continuar exercendo a funcio de AGENTE
IIDULIARIU

{v) disponibilizar exemplar do relatdnio de que trata a alinea anterior aos
debenturtstas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerraiments do
exercicio social da EMISSORA, ac menos nos seguintes locals: (i) na sede da
EMISSORA; (i) no local indicado pelo AGENTE FlDUCL-iR.IU; (i1} ma CVM;
(iv) no Bovespa Fix e po SWDY; (v) na institwigio Vder da colocacas das Debénbares,
na hipdtese do praro para a apresentacio do relaténo vencer antes do encerramento
do prazo maximao da distnibyicie primaria das Debéntres;

{p} publicar, nos Srgfos da imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas
publicagdes, anincio cormunicando aos debenturistas que o relatdrio se encontra a

w1

sua disposicio nos locais indicados na alinea “o" acima;

{q) manter atualizada a relagic dos debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gesiies junto 3 EMISSORA, i Instituicio Depositiria, & CETIP e CBLC,

iry fscalizar o compomenty das cliusulas constantes desta ESCRITURA,
especinlmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de niio fazer,

(s} notificar os debenturizias, por edital ¢ individualmenie, ne praze maximo de 30
{trints) dias corridos, de qualquer inadimpleniento, pela EMISS0RA, de obrigacbes
assumidas na presente ESCRITURA, indicando o local em que fomecerd aos
interessados niajores esclarecimentos, Comunicacio de 1gml\tmr deve ser enviada:

(i) & CVME: {i1) a0 Bovespa Fix e (iii) ao SND, ~
(t) verificar a reguiaridade da constimaigiio das garantias dal.g D tes, 'bem-{:?ﬁg?
o valor dos bens dados em parantia, ohservando a manutenr;ap d U S w‘ﬂj £
exciiibilidade; ¢
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{u} intimar a EMISS0RA a refafr;aﬁ a girﬁntu: d&iﬂ ﬁﬂuhlpﬂtESL de sua deterigragio
ou dﬁprmla;;.:m u-t . n .

10.5. Atribuicdes Especificas

O AGENTE FIDUCIARIO utilizard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais conita a EMISSORA para a protecdo e defess dos interesses da
comunhdo dos debentaristas ¢ da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de
mnadimplemento da EMISS0RA:

{a) declarar, ohservadas as condigdes da ESCRITURA, antecipadamente vencidas
as Dehifinlures e cobrar seu principal © acessonios;

(b} tomar toda e qualquer providéncia necessiria para a realizacio dos eréditos dos
dehentunstas;

(¢} requerer a faléncia da EMISSORA e

(d} represeniar os titwlares de Debéntures em processe de faléncia, intervengiio ou
liguidagho extrajudiciat da EMISS0ORA.

14.5.1. O AGENTE FIDUCTARIO somense se eximira da responsabilidade pela nio
adogio das medidas contempladas nas alineas “b™ e “¢” da Clanswla anterior se,
comvocada a Assembléia Geral de debenturistas, eSta assim o autorizar por
deliberacio de debenmristas que representem 3% (setents e cinco por centa) das
Debéntures em circulacio, bastande, porém, a deliberagic da maioria das
Pebéntares am cireelagio quando ta) hipitese se refent ao disposio na alinea “d” da
mesma Clausula.

0.6, Remumeragio

Sera devida ao AGENTE FIDUCIARIO ou 3 instituigdo que vier a substitwi-lo nesta
qualidade, a titulo de honoririos pelo desempenho dos deveres e atribuiges que The
competem, nos termos da ke ¢ desta ESCRITURA, yma remunerago a ser paga da
seguinte forma: .

{3} parcelas toimestrais de BY 750000 (sete mil & uml,‘i,ﬁ;qmb [eals |d.1
primeita quando da assinatura desta ESCRITURA e as dergais, mﬂsrlm é‘li

trimestres subseqientes, sendo que essa primeita parce:la in '[,f.a iﬁ'ﬁxﬂgﬁ
L .;#-" LY
,;‘ll P

T ,ﬂ'lulm HI
II:I:Inullﬁ'r' i © Hl" h‘i:
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RE 4.500,00 {quatro mil e qunr;hl.,:uqq re.,ns}l,dgwgh 2 tlesconte da parcela tnica do
item “b" abaixo; noRv .ol

|. - l‘. L] a-llli
R AN * [ . -

thy Pargels doica de RE 300000 (rés mil reais), a titelo de implantacio da
operagio, devida e 24 de junho de 2005;

{c} Para assessoria aos debenturistas exclusivamente em processo de renegociagio
das condigtes das Debéntures requeride pela EMISSORA, em reundo formal on
em Assembléls Geral de debenturistas dai decorrentes, serd devida  uma
remuneraghe adicional equivalente a RS 350,00 {dusentos ¢ cingiienta reais) por
hora-homem de trabatho dedicado 4 (ais atividades, hem como para implementagio
das decisbes womadas nas referidas reunifes ou Assembléias, paga 5 {cinca) dias

apds comprovagio a entrega pelo AGENTE FIDUCIARIO de “relatério de horas™ 2
ERISSORA;

(d) A remuneragic Srf:ﬁl devida mesmo apds v vencimento das Debénrures, caso o
AGENTE FIDUCIARIC ainda esteja atwando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadax pela EMISS0RA;

{e} o AGENTE FIDUCLARLD deverd enviar aviso de cobranga da remuneracio 4
EMISSORA com antecedéncia mfnima de 5 (cinco) dias corridos da data de cada
pagamento, sende que xe a EMISSOBRA nio receber referido aviso denmo do prazo
acima, o8 pAgamentos evenlualmente efetuadns com atraso, em razio do ndo
recebimentn, pela EMISSOBRA, de referido aviso, ndo estardo syjeitos a multas ou
penalidades;

(f) as remuneracdes em atrase do AGENTE FIDUCIARIO serio devidas mesmo
apds o vencimento das Debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanudas pela EMISSORA

() a5 parcelas referidas acima serfo atualizadas pelo 1PC-FIPE, ou na sua faita,
pelo mesmo indice que vier a substitvi-lo, a partir de 01.06.2005 até as datas de
ragamento de cada parcela, calowladas pro rate dia se necessario;

(h} a4 remuneragdes ndo incluem as despesas comprovadas com publicaghes,
tansposte, alimentagio, viagens e estadias necessirias a0 exerclcio da fungao de
AGENTE FIDUCIARIC, durante ou apds a implantq:;ﬁ‘qa do senico, a xerem

cobertas pela EMISSORA, mediante pagamenlo das rbspeptivas fal.ns.gs mgu}ﬂ-as
diretamente em seu nome, ou reembolso, apds préha “afwovacap.

Lty oMl oy

= il lr::,u-_
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necessinios, mis coma anditong n;qu ﬁscalmﬁ;ao NIy onRos, ou fsnisnoria Jegal a
EMISSOR A, I

1) em caso de inadimphencia da BEMTISEORA. todas as despesas compravadas com
praceditnentos  legais, inchesive  as administrativas, em gque o AGENTE
FIGUCIARKID venha a incorrer para resguardar o5 interesses dos debenturisias
deverdn  ser previamente  aprovadas e adiantadas  pelos debentudstas, o
posierivemenie, conforme previsto em lel, ressarcidas pela EMISSORA. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debeoturistas incluem também os gastos com
honoraries advocalivios di teroeiros, depositos, cusias ¢ taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO oo decorrentes de acdes conla ele
propostas o esercicio de sua fungdo, cu ainda que The causem prepiizng ou riscos
finunceiros, enquanlo représentate da comunhin dos debeoturislas. As cventuais
despesas, deposiios © custas judicials decormendes da socuwhéncin em agies
judiciais serdo ippalimente suportadas pelos debenturistas, bem cotno & temuneragic
¢ as despesas remmbolsaveis do AGENTE FIDUCIARIO na hipdlese de o
UMISSORA permanecer em inadimpléncia com eelagio ao pagamento destas por
um periode superior a M) (rinta) dias corndos, podendo o AGENTE FIDUCTARIO
solicitar garantia privia dos debenforistas para cobertura do msoo da sueombéncia,

(1) em case de mota no pagamento d2 qualquer quaniia devida em decorr@ncia desta
remuneraciio; os débilos em arase Aeardo sujeitos a molta de 2 % {dois por centa) €
Juros de morn de 1% (um por cento) a0 mes, sem prejuizo da atualizacdo ownngtana;
€

(k)] a5 rermuncragoes setdo acresuidas dos sepwintes tmbuwlos: Impostos sobee
servigos de gquakgquer natuteza (155 ou ootrps), Contdbuigho ao Programa de
integragio social (P18}, Uolins, ¢ guaisquer outros mbutos gque venham a incidir
sobre a remaneragio do AGENTE FIDUCTARTIO, nas aliquotas vigentes nas duatas
Je cada pagamsnto.

CLAUSLILA X1 - DA ASSEMBIELA DF DEBENTURISTAS

11.1. Convocagiao

A Assembléia Geral de debentunstas pode  ser cmw,ncad': pele AGENTE
FIDUCLARLO, p-ela EMISQDR#‘; ou pu:rr de:hl.,ntun-\ta'i qu r::‘prf:aull&m lﬂ“’ [de:

del!l.hua;a{: ou pela C ‘I.’M
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Ii.1.]. A vonvocagdo se darg -meggdamie apipeiy poblicado, pelo menos 3 (mméu)
vezes, nos Orpdos de imprepda us gudiss al EMISSORA deve efeluar suas
publicagdes, respeitadas oot féfras® rdbcionidad mode de convocagio de
asscmbléias gernis comstantes da Ler n® 6 404776, especiulmente o parigrafo quana
do arlige 124, da regulamentagin aplicdvel e desta FSCRITUR A,

11.2, eorim: de Instalagzo

A Assembléia se instalard, em primeira convocagis, cum A presengy de
debentunistas que represeotem a metade, no minima, das Debéntures em circulagio
da série a que se refenir a deltberacio e, em sepunda convocacdio, com gualquer
EFeCHT T

LL.Z.1. Para os bos de venticacdo das Debéntares em cirendacio, conforme acima
referida, serd whlizado o conceito descring ua Clausula 11,47, abuize.

113 Mesa Piretora

A presidéncin da Asserabléls caberd ao dehenturista cleite pelos litelares das
Dekénmres oo aquele que for designado pela CVM,

114, Ouornm d¢ Deliberaciio

11.4.1. Nas deliberagdes cta Assembléia, a cada Debéntire em circulagio da série a
yue se referic a deliberagio caberd um voto, admitide a constinuiglio de mancdatario,
debepturista ou nan,

11.4.2. A remincia & declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 8.6, desta ESCRITURA dependera de aprovacio coojunta de
debenturistas que representem, no mioimo, 75% [setema e cinco por cento) de
Ulebéntures de todas a5 sénes ap clrculagio.

1A A alteragdes do prazo de viedncia das Debéntares, das daras de amorizacao
de principal e day disposigbes do Cootrato de Garantiz depemderdo de aprovacao de
debenturistas que representens 100% {cem por cenla) das Debéntures de odas as
séries em circokagio. Alteragdes dos Rendimentos dependygfic de aprovagio de
debenturistas que representem [00% (cent por cente) das Debéntures em circulagiio
da série a que se referir o Rendimento. Y

-
1144, Toda ¢ goalguer alterzgio nas claosulas ou condii;ﬁesl'_ p‘i‘bzi t
ESCRITUREA. dependerd de aprovacdo de debenturistas gue 'k b
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miniog. A% (setenia ¢ cincg mE pende dast Deblotives e circulagio do todas as
FENEs, XM 58 NUYET Oulro quiTup espgcifiew prev)sip para a matéria.
g .ren =P N

YLAS Toda v gqualgoer alteracdo dos gquonns previstos nesta FRCRITURA ¢ ao
Contrato de Garamia dependerd du aprovacio dos debenturistas com wm guorass no
minimo igual an gue esta scndo atterado.

11.46. A deliheracdo de matériazs que impliquen em reducio ou extingdo e
draitos 2fon garaniias de apenas uma Jas sénes de Lrebéntures dependera da
aprovagio dos debenturistas da referida série, conforme guernm previsto para a
mideria,

11.4.7. Fara efeito da conshituec@o Jdo grorier de mslalagae ¢ deliberacae Jde
qualguer assembléia genat dos debentunistas previstas pesia ESCRITLIR A, nio serio
consideradas  Debémures em circulagho aguelas (1) que forem detidas por
coptrobadores, direrns oo mgdicers, exeeutivos, ou pdministradores Jda FRMISS0OR A,
(1] gue {orem detidas por socedades coligadas oo conttoladas pela EMISSORA
e seus controladores, ow [0} mantidas em eseurana da EMISSOR A,

CLAUSULA XII - DECELARACOES E GARANTIAS
12.1. eclaraghes ¢ Carantias da ENTISSORA

A EMISSORA declara e garante an AGENTFE FIDUCTARIC, na data da assinatura
da LRCRITUR A que:

{a} extit devidamente aotonzada a celebrar esta ESCRITTIRA ¢ o cumpeir com lodas
as obogagdes agqui provistas, lendo sido satisferlos todos os requisitos legais e
estalutdrioy WECESANioE A tani;

(b a celebracio desta ESCRITERA e do Comrpto de Oarantia, bem cvmo a
colocagio das Debéntures, ndo infringem gualquer disposicao legal, contralo ou
instruments do qual a EMISSORA sela parte. nem ird resultar em: (1) vencimenio
antecipadoe de qualguer ohngacdo estabelecida em qun]qqu desses contralos ou
instrumientes; (i) eriagdo de gualguer Gnuy ou gravame § b‘q; qualguer ative ou bem
da EMISSORA | excelo pot aqueles j4 exisienies na preqfnte\dah ou prevyiytos nesta
CECRITURA ou no Contrato e Garantia; ou {1ii) TE#«LME de gualguey dumuu
CONFATOS 01 instrumentos; '\ I';.':H :

‘_"- l..l.l nml-: N
N L

a

275




ey a celebracio desta LS{:EI'I'Uﬂﬁ § 0 wusmprimento de osuas obrigacies squi
previstas  nde  infringgm nuaig;uer’ ﬂhtrmﬁu ameriormente  assunvida  pela
ERISSORA; e '

(dy esta ESCRITURA & ax obripagdes aqui previstas constituem obrigacdes Ja
EMISSORA, exigiveds de acordo com os sews tenmos e condigbes;

{£} os prospectos preliminar ¢ definitive (“Prospectos™ da EMISSAQ contém 2
conterdo, o0 miniioo, e observadas as disposigGes legais e regulamentares
pettinentes, todas s informagies televantes em relaghe & FMISSORA, nas
respectivis datas ¢ na dula de publicagdce do andneio do inlcie de distriboigdn, no
conlexte da presemte EMISSAQ, necessirias para que os investidorss ¢ seus
consgitores tenham condigdes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responzabilidades da EMISS0RA, de sua condigdo Bnanceira, lucros, perdoss.
perspechivas € diteitos em relagho s Debéntores, ndo contendo declaracies falsas
ou onissdes de Fulos televandes, nas circunstineiss em gque essas declaracdes foram
dadas;

(N as declaragdes contidas nos Prospectos da EMISSAQ em relacio 3 EMISSORA
s&0 verdadeiras € ndo 580 coganosas, mcomeias ou inveridicas;

fp} as opinkes, andlises ¢ capeclativas expressas nos Prospectos da LMISSAG em
refacan 4 EMISSORA  foram dadas de boa-18, sendo expressas apos setem
consideradas todas as circunstncias relevantes ¢ com buse e suposicoes
TADAVEIS:

{h) nie ha fatos relatives 4 EMISS0OKRA que. nas respectivas datas de cada
Prospecto da EMISSA0, ou relativos s Debéntures nio divulgados nos Prospectis
da EMISSACL cuja omisso, no contexto dessa FMISEAD, Fava comn gue algumu
declaracio relevante do Prospecto da EMISSAG seja enganosa, incotreta ou
inveridica,

(t} todos os esforgos foram fenos pels EMISBORA pam assepurar que as
declaragies, informaches e fatos desedtos nos Prospectos da EMISSAC em relacic
4 EMISS0ORA sejam verdadeiros;

T

(i} a5 demonstragdes tinanviras da EMISRIHA | relalivas do 'I.ﬂiliﬂﬂ thrC},Q!D social
cncerrmby ¢ a0 imedislamente anterior, representam conc}@meme ! pmu;an

conformidade com os principios contibgis gernlmente ace m mJ| B J'b'l[":"l'.g L
TOTRISTENiS conm ['IITHHCHS pﬂﬁ.‘iada.‘i; ‘]I,p':" b

patrimonial e fmaaceira da EMISSORA & foram devidanmenrie Llahm'radaﬁj-!;tw,n
| “_.j'_,
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[k} a5 informagdes da EMI%UEJ‘E r‘ﬁlp.tna: fib- alieme trimestee encerrado 0w ao
imediatamente  anterior,”” réfitesehtafl cotretfments a posicao  pavimonial e
Ananceira da EMISSORA ¢ foram devidamenle elaboradas em conformidade com
o principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(1) o EMISSORA esth comprindo as lews, regulamenrios, oornus administoativas o
determinagies dox orgios govemamenlais, avtarquias ou tribemais, aplicdveis &
condueio de seus negocios: o

(m) exveta pelas comtingéncias inforadas nos Prospeetos da EMISSAD, nio ha
qualkgquer acio judicial, procedimento administrative ou arbiigal, inguérito ou outra
bpa de investipagdo povernamental gque possa vir o causar impacty adverso
refevantz na EMISSORA. em sva condigho financeira oo cuiras, oU ent sua
atividade.

CLAUSULA XHI - DAS DESPESAS

Correran por conta da FMISSORA 1odos o8 custos incorridos com a estiuturacio,
vmissdo, registre, distribuicio e execugio das Debéntures, incluindo publicages,
repistros. comtrtagio do AGENTE FIDUCIARIO, da imstituicio deposiiana ¢ de
prestadores de servicos & guaisguer owtres custos relacionados 3s Debéntures.

CLAUSULA X1V - DAS DISPOSICOES GERAILS

1.1, Niw se presume a renancia 2 gualguer des direitos decorentes da presente
LSCENURA. Nenbhom atraso, omissdo oo hberalidade wo exercicio de gualquer
direito ou faculdade que caiba a0 AGENTE FIDHUCIARIO ciou aos debenturistas
e cagao Je quakgquer inaditoplements da EMISSCHA pegjudicard o exeteicio de 1al
dirpite oo facoldade, o serd Derpretado comr constitoindo wma renancia ao
mesmo oy concordineia com tal inadimplemente, oemn constiuird novagio ou
modificacdo de gquaisquer owtras obrigagdes assumidas pela EMISSORA nesta
FACRITURA v precedente no becanie a gualiquer outeo madimplemento oo alraso,

14.2 O valores indicados na Clivsula VTIT desta ESCRITURA serdo atualizados
pele IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmao indice que vier a sOfstitui-le, a partic da
dats de celebracio desta FSCRITURA, calculados pra rata ﬂ'{q': SE i]lLﬁ.',C.‘\'.‘\'C:lTlll}ﬁ\

b [
14.3. Fica eleito o Forg da Comarca da Capival do Estade de Sio ™
quaisquer dinvidas ou controvérsias oriundas desta ESCRITURA ¢

D Wl iH
SHaR N o
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dai obrigagies de papgdinefy p‘[‘tuﬂ,dh n,;.u;u FSCRITIRA, com rendncia a
Ui beuer outteo, poT maﬁ_prmiequp qﬂp btld ':
Estando assint, as parles, certas ¢ ajustadas, fimmam o presente instromento, &m 4

fquatro} vias de igual teot & forma. juntamente com 2 (duas} testernunhas, gue
também o assinam,

$Go Paulo, 14 de sctembro de 20005,
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ANEXO T A ESCRITURA DASEGUN] Y EMISSAO DE DEBENTIRES
SIMPLES QUIRDGRAFAREAS] GOMIGARANTIA ADICIONAL, NAD
CONVERSIVEISEM ACOES DA ELYKTRO ELETRICIDADE E
SERVICOS S.A,

WTNUTA FINAL B CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARLA
EM GARANTIA E QLUTRAS AVENCAS™
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