INSTHUMENLO PARTICULAR IE PUMEIRC ARTITAMENTO A
ESCRITLURA DA
SEGLNDA EALISSAD D DEBENTLURES SIMPLES QUIROGRAFARIAS,
COM GARANTIA AINCIONAL, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES
DA FLEKTRO ELETRICIDARE ESERVICOS 5 A,

Felo presents msrmaiienle paiioalds

.. Elekitre Eletricidade ¢ Serviges 5 A sociedads com sede na Boa Ary
Anterin i Sooven, o A2 Jandim N Sroeiriea, pa Croalde de Cappinas,
Lszcober o Sfa Paaio, iamerita ng CRTARTY solh o n™ 09 505 JR0SCIOT-2T,
TS s et b T e ihe sy Fataheto Soeiah U REMISBR0RAY, ©

i iweira Trost Distribidora de Titalos ¢ Yalores Mobilidrios S.A.,
cott aesle ta Aoveninle dus Aowtcass ot 300, Blows 13, Grope <05,
Conndonmed o o Do ntooen, o Cluoske oo Ay de Janeive, slado da Hie de
Tavwira, fzeerita no CRPLVAE cul o 0¥ A1 1A ATHIU00T 91, neste At
representiin ma bertea de s P ttung Secial DAGENRTE FITHICTARIOM,

EM, ey vsla v e nmc e bt e lioeson, fienae o presente Aditamento A
Eseviowrs o Sewonda Faivlesic e Debdrares Stoples, Quivogratinasg, conm
Garanua Sbepnal, M30 Cons ersivels vm dcdes da Elelors Flemricidade ¢ Servigos
SA Do CATETAMEENTO a  ERCRIIT RA, o "EMIBRAOY ¢ oas "Delsnures”,

TR AMC R L bk A seminles claasilae e comli s

CLAUSLLA ] - DA ESCRITURA DE EMISSAQ

P10 LB b oo aetemlas e 2wy Ini relelnads o ESCHRPTTIEA, a qual ki
protocelala, tari vegisten, o Tevn Coneeteial de Bstade de Sae Paale - TVCESP
SICERP

CLAUSUILA T - DA AUTORIZACAD

2.1 (3 wreseate Aol @ celerado conlorme Gehberwdes tomadas na
Assennbléin Goral Motraneaoiiei du ot sealizuds cmey de ouosire de 20035
rAGLET Y e e Weamia do Cree i de Snlincstragdo da Mmissora replizada ein 10
de owtubiee e 25io . AT
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CLAUSULA 111 - DA AVERBACAG DO ADITAMENTD

5000 preseote Aditamento serd registrcde na JUCESP, jwiaimente com a
ESCRITURA.

CLAUSULA [V - DA ALTERACAQ DA FSCRITURA DE EMISSA0

Al De forma s conternplar i 4 taxa final dos juros remuonetardcoios das
Debéotures, conforme defivida em procedimente de bookfndding conduzide peloy
coatdenadores da oberta poblica das 1debfntuces. realizade em 10 de cutubro de
2005, ¢ tanhcada por deliberagho da ROA {"Remuperagao™! e (i) a decisio da AGLE
de alwrar o cveato de venciinente antecpado das Debentures peevisto na letes m,
do dtern s.t, comsiante da Claoswla WITT - Do Venclinenro Aptecipadn da
LSCRITUIRA, o EMISSORA ¢ o AGENTE FINUCTARIO deliberacun attecur o
itens L1, LE, kA, 4 R3H, 3l GEEY. G405, B2, 32D, dAdE o
s m, e i iad de FRCRUTVUA L on quals passscie & wigarar com o5 scguintes
novas redacies:

LI Pata ESCRUIURA 6 firmada com base na awtorizaglo deliberads pets
Avgembiéia Ceral Estravvdindiia da KMISEORA realivada em 31 de agosto e
#0058, pela Assembléia Geral Exorpordingna da EMISSORA realizada em 7 de
vutubro e soos CAGEY ¢ opela Reuniae do Consclhe de Adonnistrugao da
EMISSORA realizada eny 60 de outubre de 2005 {"REATS

g A AGE da EMISSOBA delegou pederes ao conselhno de ad namist racio para
deliberar sobre as taxas de juros da remuncragio das D ebdntures, apds 4 cunciusio
du Procedimento de Beobfalding iconforn abaixo defioide) as quals foram
:ngt-:'.;.:-vudaa pela RCA, bern comio awtoricou  ditezoria da EMISSOIRA & conteatar
Lrsttighes financciegs sutorizadas a operar no mercado ge capitais [Rra proveder 3
volacagao piblica das [Debéntures, apos o competente registro da EMISSAO ma
Cowntssdo de Valores Mobiligrios CUVMMLY

"t Jurcs Remuneratdrios da 1* Série

.ﬁ_:‘- Diebérures da 1% Sére vendecdo jures corsespondentes 3 11 =0 fomze virgauln
Quenta por vento) ap ane, base 259 {duzentes ¢ cingienta e dois) dias iteis,
mq:u.h'me sobre o Vidor Kominal Uniting Atoalizsde das Debénrures da 3* Série 4
frarti da iJata e {zn,:ssﬁn. ¢ pagos au final de cada Peclodo de Capiralizacio das
DreliEntures da 17 Sénie, valedadoes £ regime de capitalizacs »

y e capitalizacio composta de S

POl tempares " ddias At *agnr 3
! Forer por dias diteis de acocdo conr o frmuels prevista abainn lapos
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Remuneratdres da 10 Séeie”) A tnxa prreeasual veferida acioa () definida am
procedimente de hookduidlngr condazido pelas institnigdes financeiras responsiyely
ek coovdensgan ds Vindssie @ colocagdo das Debéntwes (Procedinento de
Boakhuilding™.",

"t.4.5.% O cileulo dos Juros Bemuneratdcios da 1* S&re obedecerd § sepuinte
IHrmala.

Jom e M[Pun:ar..-‘ums - '.L
onde:

J o valor dos Jueos Remuoneratdeios da 17 Sérte devidos ne finad de cada Pertoduo de
Cacitalizagio das Debéntures da 1 Séeie, caloulado v 6 sels) casas decimais sem
arcednndamento;

¥Na = ¥alor Nominah Amalizads das Deréotures da 1° 50090 caloulado com e
(sl casas decinwis, semarredondaine o,

Fatordurns  Fator de jures fxes calewdado com @ [nove] casus decimais, vom
arvedondame e

[5]
;51 T
Fatorures = —t-a;xi 1
190

okt

taxa = 11 A0% fonre vipwla oitenta por ventod contorme definida oo Irocedinuento
de Hoohbuibding:

n = ¢ o nimero de dias Oteis entre a data do préxime evento e 2 data do eventa
ANTCI0T, SEnao "1 T e En inieo;

T¥T - & u ninpern de dias Oteis entre o dltime o o pedsione esentn, sendo TV wu
nimmerc Inkeirg

P = ¢ nondmero de ding dtels ontre o alimo cvente ¢ a data atoal, sendo "1 wm
TITELE ED TELTL YL,

Observughes:

P - M,

. IGP -
17 Cre fatores resultantes da CAPressio n-d

g consiierados com & foite? casas decimais sem arcedondmnentn;
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2! O provdutdrio & execrtace o portic o B mais recente, seresceoiando—se, vm

. o - L] - - - - .
geguda, o8 s remotos. Gs resgdtsdos intermedidnios s8o caleulades com L5
fleresseis) casas decimais, sem arredondamente.”;

“HA 1 As Deli@ntures da o Bévie renderio pares corresponcdenties B acomadagio
das taxas médias didrins dos Depdsitos lnterfinanceiros -- O de wm dia, Extra-
Creapo {"Taxa DI calewadss e divolgadas pela CETIP, capitalizada de um sprend
de VASE (wn virgula sessenta e cined poy centu), definido e Provedineato de
Bookinilding, incideates sobre o ¥alor Nomninal Unicirio das Debéntuces da 2°

ST,

w parrir da Data de Foussio, ¢ pagos ao tpal de eads Perfode e

Camealizacao das Debéntures da 2° Série Jconforme definido na alinea "a” abaixo),
der georido com a [Srmuoly descein abaixe S horos Remuooneratdeios da 2 Série™

Dietine-se “Pericds de Capitatizagie das Lebéntures da w® Séric” coma senedo
wointersalo de empo e s inicn os Thata de missao Jinclusive;, oo caso
do primeive Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da 2* Sévie. ou na
Lata de 'agamenta do Readinente da @ Série (conforme delinide abaixn®
imediatamente antetior Jnclusive), o case dos demals Peviodes  de
Canitalizache das Dehéntures da 2 Séne, ¢ werming na Na de Pagamento
do Heodimento da ¢ Série corvespondente ao periodo Jexelusive). Cada
Periodo Jde Capitalizagdo das Debéntures da 2™ Série sucede o anterior sem
solugdo e contmdade, 0 Rendimente da 2@* S5ie correspondente a cada
Periodo  de Capitalizagac das Debdowres da 2" Séeie serd devido
suimestralmente, sendo a primeira Data de Pagamento de Rendimento da ¢
Sfrie em 0LOS2006 ¢ a dhiuma em 01082000 (cads uma “Data de
Fapgamenta do Rendinento de 2 Sére"),

s tawas médias diarias siie acumuladas de borma exponencial utilizando-se o
critérie pro rata femporis, por dias Oteis, até a Dara de VPagameors do
Rendimento da 2* Bérie de Barma a cobric wdo o Perindo de Capitalizagio
dias Deldéntures Ja 2 Sevie.

O calendo dos Juros Remmneratdrios da 2* S6cie obedecsrd & sepainte tdnmuola.

J = N < | FadorDI x FatorSpread - §].

.1 j{?‘ )r/" % :I:?‘-:ll
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ormde:

I - valor dos Juros Remuoneratdrion da 2 Série devidos oo linal Je cada Periodo de
Capitadecagiio das Pebéndures da 2* Séoe, caleulado com 6 [#€15) caras decimais sem
arredrpdamenta,

¥Ne = Valor Wominal Unitdcio da Debfoture da 2 Série ou salde ge Valor
Naomtingl Unitdrio das Debéntures da 2* Série no inleie do Periado de Capizalizagio
das Pebéntures da 9° Série, informadoes valewiado com § (seis) rasas decimais. sem
arredurdasent,

Fator[¥ = produtdrio Gas taxas 13 Oner da date de onlowo de capitalizagan,
inciusive, até a data de cilewlo exclusive, caloulads rom & (2ite] casus decimas,
cot arredondaments, apurados pela aplicagfo de seguinte ool

Faror DL = [L{[: +0 TOf,

b
ol

s = moarnseree botad e Goacas D1 Orver, seooe "nee” une nimers el
DL, . . . o
+ Taxa [ Over, expressa ao dia, calewlada com & (oite) casas decimaly com

srvedondaiento,

. -
Tl - L%* ] -

* comles koo 2, L
DI . Taxa D Qver divadgrada pela CETIP, wilizacda com 2 {duas) casas decimais;
de = pdmero de diwdsy mMilies) eorvespondentes ao prago de validade da taxa D1
Chver, Setwhs "dg " uny nopwers inteito:
Fatorbpread = Sobretaxa de juras fivos caleuladsn com # (oove) casas decimais,
corn acredondamenoe:

Sotap3oread = ﬂxcfd rl =
on

wnde:

spread = 1.63% jum virgula sessenta ¢ Qoce por cento] ao ang, conforoe defimda
e Provedimente de Boobbuilding,
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n - E o nomere de dias oteis entre a data de neésime evento ¢ a data do eventn
unterior, sepdo "n”owm aenero e

DT . £ owimero de dius dords entie o G imo e o proximoe evente, sendn "DT o
nimero inteirs,

DP - E o odowio de diss treis entre o 0lboo evento © a data atual, senco 131
VAT LT T T

3

Clservagies:

15 A& Taxa 121 deserd ser utilialda cousulerande wléntico nimero de casas
decinais arvalgada pela entidade responsave] pelo sen calewio.

+ DL | ) . .
25 O fator cosultante cha cxprrcssan [ Iy ]lé considerado com 16 (deresseis)

s i !
cukas devingis seo arcetkndament o,

4] Eferia-se o produtdrio dos fatares didrios [1+ o, '1-, BENAD e A cada Eator
chidnio acunodade, braoca-se o resaltado coin 18 {dezesseis) rasas deeimais.
apheande-se o présiom tator didre, e assim por ot ae o dome
censiderado.

b Considers-se o resultade da mollipleagdo Fator D17 % “FaterSpread ™) cam
& (v casas decitnais, coan aredondamento™;

"5.4.2.8. Mo caso de ndisconibilidade temporicia Jda Taxa 1] quands do
papanenta de gualquer obrgacde peconiitia previsra nesia Cldusula, serd
utilizadsa, em s0a substitvigdo, 2 mesnma taxa didvia produzida pela vdtina Taxs DI
venheculy avrescida do gpresd de 16E3% (um virgula sewsents e cinen por ceninl, se
Wopver, até oo dela do carodn, ndn semle devidas AUAISQIET  LONTIREThSAG (s
fingocewas, tanto por parte do BEMISSOHA quanto pelas debenturistas, quamio da
dividgacdo posterior Jda Taxa D1 respectiva ™

"Bod2.8. Wa zosencia de apuragdu edou divalpacae da Taxa 0] por praso superior
a 10 (e dhas apds esta data, o, acncda e case de sua exlingio oo por impeosicio
lewal. o AGENTE FIDUCTARIO deverd, ne praze maximo de § icinco) dias
contados (% do prineire dis emgue Taxa D ndo enha side divolgads pelo prazo
superior 3 boddeet Jas comsecutivos ou (10 do priroeiroe dia segointe i
impesaibilidade legal on judicw! deoaplivagio da Tass D1 convecar Sssembléia
Cieral de debenturistas tinwlaces de Debéntares da 2% 5ée para definir, de comuam
acurdo com g EMISSOWA, o nove pardimetro o ser aplicado, que melhor reflity as
vondipies do mercado gdecbancirio entio vigentes, Al o deliberagio desse
parinw o sevl utiliwsda. para o calowda do valor de quaisguer obrigagdes previstas




nesta lavsala, o mesma taxa didvia produsicda pela nltima Taxe B conhecida,
acreacidn do .'-prmd de 1.65% (um virguls sessenty ¢ cimen por centod, até a daca da
deliboragiio da Assermlaéig Geral de dehoniuriseas”;

"Hak 2. 1. As Debéutures da 3° Série renderie juros correspondentes & actanulagio
e Taxa U capitalizada de am spread de 065% (un eeola sessenta e cinee par
conteh, defisida no Provedimentn de Bookbuilding, inchlentes solne o Valor
Norminal Unitdrie das Lebéntures da 37 Série, a partir da Data de Lmbssio. e pagos
aa liosl de cada Periedo Je Capitalizagde das Debéntures da 37 Série (conforme
definido oa alinea "a" abaivo), de scorde cony a formela descrita abaixo {7luros

"

Hemuneraldres da 5% Serie.

a  Dehne-se Periodo de Capitalizagao das Debéntures da 3° Série comu sende o
intervali de teanpe que se iowa ng Daia de Emdssdo (inclisive), oo caso do
priteire Periade de Capitaltogdo das Debdniures da #* Secwe, oo na Daraode
Pugamento  Jo Hendimentn du 2% Héric (conforme abaixe  definide)
imeaigtaments anterior (nclosivel, oo caso dos demeis Perfodes e
Capitaliragcao das Debenores da 8% Scvie, v ormina na Dina de Pagamenls
do Hewdimenen da 3 Série correspondente po periodn (ewclusive)  Cailda
Periada de Capitalizagio das Debéntures da 3° Séric sueede o anterior sem
solugao de continuidade. O Hendimento da 8" Série correspondente a cada
Perinde de Copitalizugéio das Debéntures da 5™ Série sera devido
sernestralinente, sende 2 primeics Dhata de Pagamento de Rerdiinento da 37
Herie e OLO52008 e a Ollboa e OV OR2O11 Qaca, vnma TPa e
Fagaments de Rendivaento da 8 Serie”;

L. oas taxas médias didcias s3o acamuladas de fora exponencial oblizando-se o
COIETIL frrn rufi lemfir, por dias adreds, atdé a Dlaga ode Papamento oo
UHendioente da 8 Série, de fonma s cobrit tedo o Poriodo de Capitalizagfio
das Depéntures da 8 Sfric

Credhde dos Juros Remuomeratorios da 3" Série obedecers i seguinte broula:

T VAR [| FateyDf » Fatyriprag 41— .’]f

undp:

F — valin dos Jores Remeneratdeos da 37 5&vie devildos noe tinal de cads Perioda de
Capitalizagie dis Debéntores da 8° Série, caloulsde com 6 (scis) casas decimais sem
arredondaroens;

VMe - Valor Wondanal Unidaoe dp Delintore ds 3 Série op saldo do Valor
Nomingl Unitdrio das Debénres da 3" Bérie no initio do Periode dedoapitalizado
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slws [eldntures da 3 5écke, mbmmadoscaleulade com G (seis] casas decimas, sem
arredondame g,

FatorDM = produtério das taxas 1] Over da data de ioicie de capitalizagio,
inclusive, atd a data de ailealo exclosive, calculado com # {oito) casas decimais,
com arredondamenie., apurados pela aplcagio da segoime Kromula;

n

Fasor DL = [ {fi + 701, ]

k-l
o e

N = nomere ol de taxas 1 Over, sendo "nen” urn ndmero Inteiyo:
DL, o . - -

- Tasa D Over, expresss ao dia, calewdada com 8 {oito] easas Jecimals com
arceonlamente;

by B
T =|(£—ﬂ+ JIJ =-f
L4006 coendes oo 1w,

Lo
LT, . . - . L
%~ Taxa DT (rver divulpada pela CETIP, utilizada com 2 1duas) casas decimais:
de = nomere de diads dtilielst correspondentes an prazo de validade da taxa DI
Over, sence el ™ wm nanwera e,

FatprSpread = Sobrotaxy de pueos Dxos calenlado com 9 (noved casas decimads,

com arredondamento:

L
et
FatarSpress = spread +1 #
100

sl

spread = 6% (um virguls sessent ¢ vinen por centn’ oo ane, conlerme definida
oo Frocedimenta de Bookbuilding;

n= Lo nimers de dias oteis entre 2 daw do préxime svento o a data do evento
anterier, sendo "0 um pdmeso inteir;

YT = E o nimero de dias dteis entre o dltime e o présime evento, sendo L0 ums
AUmCrD Inteic,

DP = E o nimere de dias dieis entre o dltime svento e a data atoal, seado "1
LLET) AINTEIR LR A tedirey,
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Obgervages:

1A Tuna D deverd wey utilizada considerando idéntico niners de casas decimiais
divulgada pela cotidade responsdae] pelo seu cdlona,

. - 11 ¢+ 1] - . - -
g3 O fawer resultante aa expressdo [1+TPL e considerade com 16 fdezessoin)
casas decimais sem arredondamenie.,

_ Lo . V.. + 1 .
&Y Ffetua-se o prodoticie dos fatores Jidrios {1+ 108, ] seodo que a cada P
diarns aweonnlacde, Grunca-se o resaliade coms 16 Tdesesseis) casas deciimas,
aplicando-se o priveine fator dideio, ¢ assim por diante aré o dltimo considerada.

) Considera se o resultade da radduplicscdo | Fawr DF7 5 "FaterSpread™) com 9
P casas deciemdis, comoarredondarento

"ot Moovaso de iodisperabaliclade tempocdse da Taxe 11 guarde o
pagamentn  de qualquer obrigagdo  pecuniiria crevist pesta Clausula, serd
ulilizads, e sua substiweieo, o mesma Gaxa didria prodeeida pely 31ms Taxa T
vonhecids aoveselda Jo gprerd due JGA% um virguls sessenta e cinco por ceng), se
houver. até o data de calonls, obo seode devidas goansouer  compensagbes
financeivas, tante por parte da EXMISS0RA quanto pelos debenturistas, quando da
ivulpagao pesterior da "Uasa 13 respreetiva.”;

"B S Na ausfncha de apuracin ofou divolpago da Taxa D por praze soperioe
4 10 (:{e'.r,;l ifias AP 5Ty datd, ou, aimla, nocase de sus exPRcks on Por dnpasigio
legal, o AGENTE FIDUCIARID deverd. nu prasu mixime de 3 juineo) diss
contadus (1) do primeito dia em que Tasa M ado tenha side divulgada pelo prazo
suptrior a M idegd dias consecutives s (i} dv primeire dia segainte 4
irpossibilidade lepal oo indicial de aplivagao da Taxs 21 convocar Aesepblons
Creral de debenoristas titulares de Deb@oowes da 3° Série para dedinir, de camnm
acocdo comn a EMISSORA, o nove pardmetro g ser aplicado, que methor roBita as
condighes do mercade interbancirio entdo wgentes. At oa deliberagho desso
parhmelra serd utilida, para o cdivulo do ovalar de guaisooer obelmoges presvistas
nesta Claosola, o meszoa taxa didvia peoduzida pela Atima Taxs 11 conliecicls,
acresvida do spread doe 1T455% fame virgula sessenta e cineo par ceako). até & data da
deliberagio da Assembléia Geral de debenturistas.”;

“8#.1.6m) rransferéncia do conorele aciondniodsucetiie, direto o indireto, g
EMIBSOA o0 suas controladas semoa prévia e exprossa sutorizacho Je

debenturistas tepresentandoe T3% (setenta © e por cenbod das Lebéntures em
caccubacie, exceto (i) quamds renlieaeda deotre do "grupo de controle Jda Flektro™,
7

291



aque dien definide coma senda o conpunto das sociedades contesladas, diveta oo
inditetamente, pela Prisma Enevgy Torernational loc., ou (14 pela traostecéncia do
controle acinario/ soctrtino da Pricnia Encrgy International Tocs” ¢

“#.1. () encaminhar a0 AGENTLE FIDUCIARTO: {i) dentro de no mdximo %0
inuventa) dias corrides apds o téhrming de cada exerciclo social, ou na data de sua
divalgaedo, o gue ocorrer primeire, copm de suas deomonstragdcs fnanceivas
complelas  relativas a0 eespectivo exercicio, acommpanbadas de  relatdrie da
administracan ¢ do parecey dos wwditores independentes, bom come Declaracao de
Lireter e Relacdes  wcom lovestidores  atestando o cenprimento  desta
PSCRITLRA ¢ do Coowrate de Garantia, acompaobadas de relatdog daauditona
demenstrando 4 aporagio do indices o lioites lindoceiros dispostos nas alineas {o),
ol e ) g Cliuswda =01 acimay (g dentro de no maxime 5 doinced dias eis
contades da enleepra, peia EMISS0MA 4 CVM. de eipia de seos arqoivos de ITR ¢
BFE, ou na data de soa divelgagZo, o gue acorrer primeive; fil) cdpia das
intormaghes periddias v ocventugis exigidas pelas normes da UVNLD nos prazos
provisios, (v ng mesma data de suas publicacdes. oz atos € decisbes releridos na
Clinsula 915 aomag O finediatamente quadguer iformacio relevante para a
Jresente FAWIS5A0; ¢ ivi] eApia de qualguer correspondinela ou naotifleagio
judicial ow exerajudicial recehida pela EMLISSORA relacionada o um Evento de
Inadimnlermento, inediatamente apds o seu recebimenta,

CLAUSULA ¥ - DAS RATIFICACOES E DA CONSOLIDAGAD
DA ESCRITURA DE EMISSAQ

51 Lwarn ratificadas todas a5 demais dispusicoes constantes do ESCRITTURA
gue ndo furam expressamente alteradas pelo presente Adiumento, sendo yue segue
shaixe a versdu consolidads da Eserituwa de Fmnissdo. apds Unslementadas as
alievagdcs reteridas nivitem $.1. acima:

CLAUSULA 1 - DA AUTORIZACAO

L Fsty ERCEITURA & bomada com base na autonwagio deliberada pela
Assermbléia Ceral Excraordindria da EMIBSORA realizada e 51 de agnsta doe
gons, pela Assembldia Geral Extraordiniria Jda EATISSOBRA realizada em 7 de
ontubre de 20058 MAGET) e pela Heunido do Consellhn de Administragio da
LM ISS0RA realizaca em 1% de outndseo e 2005 §HOA")

Le. A AGE da EMISSORA delegon poderes ao conselho de sdministragic para
deliberar sobre as taxas de Jueas da remuneeagiio das Debéntures, aphs o conclusio

E L14]
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Ao Procedimento de Boetbarbirng fconterme abaizo defioido). a5 quais foram
aprovadas pela RUA, Lemn cote anorecn a dirctoria da EMISSOHA » contralar
instituigaes financeiras astocizadas o cperar no oercade de capitais para proceder 4
colucagdo piblica das Debéntures. apds o competente regisiro da EMISSA0 na
Comissio de Valores Mobilidvios ("0 M7

CLAUSLLA [1-DOS REQUISITOS
A EMUISEAD dus Deldniures serd feita com observancia Jdos seguintes requisitos:
2.1, Arquivamenta € Publicagio da Deliberagio

Az atus da AGLE ¢ da RUA deverdo ter sido arquivadas na Junta Comneroial do
Lstada de S20 Panlo (JUCESE") & publicadas no Didrie Oficlal do Letado de 580
Pawlo e me jorns) Valor Evondmico.

g2, Inscrigdo da KSCRITURA

A FSCRITLRNY & seus aditamendes diverdio ter side inseeitos na JOCLESP, de

acorda cone disposte no bwmsa 1E o acrig G2 da Lei ot G.404/74,
¢ 3. Repistro na Comissdo de Valares Moebilidrios

A EMISRA0 dovera ter sido vepgistrada og OV, na lorima da Tei nv 5855, e 7 de
dicembre e 1976 da Led 1% 6401776, bew coma das demas disposiges legais ¢
regulanuentares pertinentes.

£+ Registro para distribuigic no mereado primirio

A FMISSAD deverd ter sido registrudy pars distribuicin no mercads primdno §;
no Sistema de Distribuicio de Tiules T80T administrado pela Associagio
Macional dus [nstivigdes de Mercado Fimaceern CANTHRA™Y ¢ upe aconaliadn
pely Chmaray de Custddia e Liguidaghe DCETIPY), sendo a intepralizacao das
administrads o operacionalizade pela Valsa de Valoves de 580 Paulo ["Bovespu'?,
sende @ integialicagde das Debéatures liquidada na Compualia Brasilewa de
Linuidagdlos @ Costddia ["URLC™.
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2.5, Registro para negnciacio uo vurcade secundario

A EMISBAC deverd ter sido registrals pura negoviaylo no mwrcady ssounddrio (i)
no Sistema Nacional de Debdntures USNUFY, admindstrade pela ANDIMA e
opetacanalizado pela CETIP, seado os negdcios lepidados o oas DebEntures
custodiudas na CETIP ¢ (3i] no Bovewpa Fix. senda os neghcios higuidadas e as
Dreldiures custudizelas aa CBLC.

2.6, Registro nn ANRID

A EMISSAD ceverd ser regigtrada unte & Associagdo Naciona dos Bancos de
lovestimento ("ANBILD", no prazo de 15 {guinee: dias, a contar da data da
voncessAn adn respective repnstro ns CVAL oes wemos dos artigos 28 ¢ 23 do
Cichgo de Aoto-Repulagdo ds ANBID pars we Ofietas Pablicas de Titulos e
Valores hMobilidrios ("Cadign AR

CLAUSULA NI - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
COMURNS AS TRES SERIES

As Debéntares teTA0 a5 segUiRes caTactoristicas ¢ enndigdes:
5.1, Valor Total ¢ Namere da EMISSAD

01 walor fotal da FMISSAC & de BF 750000 00000 {setocentos o cnnlenta
mithies e reais) na Data de Kissan fconforme detinida m Clivnsula 8w alaixo),
Fsta ESCRITURA representa a segunca conissda de debéntures da EMISSORA,

4.4 ¥alor Nominal Unitirio

O ovador notmnal unitéow das Debinoares, na [Dats e Frioussao, serd de R

1000 00 Cdew mil veas) " Vakher Naminal Vmitiria™h,

5.2, Quantidade de Debéntures ¢ Nimers de Séries

Serdo emilidas TOO00 (seterta e wove ool] Debfotures na EMISS30.0 A
EMISSACY serd realizada oo 8 teés) stries, sendo a 17 série composta por #7.81H)
ftrinta ¢ gere mil ¢ quinhentas’ Debéntures ("Thebéntures da 1% Série™), a 2 série
ceenposta por 18730 {deroie mal, seteveniox oo coigienta)  Thebvorures
Debdntures da 2" SE00") v oa 57 sbrie coanpiosty por TET50 Glezuito el setecentos
£ ringienca) Debénoures ("Debdnnwes da 5% S&rie™ (a5 Debénnwes da 1° 56, a8
Inehéntures da @ Sévie o as Debéntores da 3 Série em conjunto denciinadas
sinvplesmente contie as Tlebéoutures”, g

PR
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4.4, Fprma

J"_Lb l_}t“l'_ltr'l]:u]t"r 1UrAD A tl:}l]':'lﬂ l:"bi'.l'itl,]l'i"l._ [11.:!”[‘1[]3'.1"-'“.\, SE'IM A l\r['ll‘du-lu (J.t' Cilutfluﬁ I
certihcados, Para todos os fips e dgweito, a0 tibwiacidade das Debénoees sera
comprovida pelo extrato da conti de depdsito emitide pela insrituicio responsavel
pela eserituragio das Debéntures Adicionalmente, para as Debdntures custadiadas
va CETIP, serd cxpedido por esta o "Relavdeie de Posigao de Atives”,
acermpanhade de esteato e ose do debentorista, emitide pela instiwdgie
Hnanceics  responsdve] pela costédia alesies Gtules e, para as  Debéntures
custodiadas va CELC, serd cxpedido pela CELC eelatdrio todicando a todasdade
das Debfotures que estiverem custodindas ny CBLC,

8.5, Conversihilidade
As Debentures nio sor@o conversivels enn agdes,
3.6, Espécie

As Deberures serdn da espécie quiregraliria com garantia adicional a2 ser
constituida nos rereeos da Clawsula 300+ abaixo.

3.5, Limite de Emissdo

e caparal sovial da EMISSORA na g de assinatara desta FSCRETTIHA & de %
ME1RHGASL G Tnovecrntos @ cingienta o quatre milhoes, cinguenta ¢ seis mil,
qpdnlienbos o cidiienty e ders ceals e deaessens LENLAYUS), eslanche, [ e,
alendide o linite de craiss3o previste no ardeo 60 da [e o 404776

#.4. Dard de Emisxdo

Vara todos es eleitos legais, o dots de omissdo das Debéntures semd 010920005
1 khata de Fmissao® ).

1.9, l.ocal de Pagamentn

O pagaimentos o gque tizerern jus a8 Debentres serde efetuados pela EMISS0RA
no i de sew sespective venciimento, utilizando-se os procedimentos adotadas (3
ela CETIE, para as Debéntures registradas s SN, i pela CBLEC, para as
Debéntures registradas ne Bovespa Fix oo (i) pelo BANCO MANDATARIL
feanforme definide na Cliusaia 306, abaixe}, para as Debéntures que ndo
estiverent depositadas em custddia vinculsda ao Bovespa Fix edow s SKD,

AR

-f_l.f (]
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3.14. Prorrogagiao dos Pracos

Considerar-se-u autaMatiatenls  profogacos  ad o oeinwire dia el
sibsecfiente, semacrésomw de juros ou de gualquer outro encargo moratinge aos
valnres a sorem pagos nos fermes desta ESCRITURA, as prrazos para papamento
de qualnuer obrigagio prevista o decorrente da prosente ESCRTTUIA. quands
data Je tais paganentos coincidir cons feriado nacional, sdlado ou deminge,

3.11. Encargos Muoratirios

Creorrendu atrazo mpotdvel 3 EMISS0HA no pagamenta de gqualgues guantia
devida aos titgdares das Debéntores, os débitos em atraso. independintemente di
gualiuer Aviso, nediticagdo ou interpelacin udicial o extrajudicial, ficavio sijeitos
aonalty owcatieia dle 2% (dois por centod © Tuvos de mora o raeta femporis de 1%
(LTI OT Centah ao mis, ambos inculentos sobre os valores em aoraso devidaments
avresvidos do Bendimenta das Debéntures (eonforme definido nas Cliusalus 4.,
£ ¢ fict abaine’ desde a dats de iosdunplemento até o dwa doosew elitivo
paganmeila,

4. 1% Mora do Timular de Debéntures

Semn prejuizn de disposto ne Clausala 3 11 acima, o ndo compacecimenie du titular
cle Debdmtore para receber o valor correspandente a guaisaquer das obrigagines
peoumdcins g ERISSORA was daras previstis oesa BESCRITURA, ou cm
comunicado publicade pela ERISS0ORA. 0o tbe dacd direite ae cecelumento di
gualguer vendinento, acrdscimes ou encargos moratirics oo peiodo relative so
atrast oo cecebitnento, assegurados, todavia, os direites adquiridos até a dea do
SEL FESpeclivg veneimenis.

213, Rendimento das Debéntures

31450 Na ncorrinria de desenquadiameno de gquaiquer dos limites e indices
financeirns previstns nas alincas (o), (ph, () /o (1) da Cldusunla 8.1, abaixa, os
Rendimeontas das Debéntures sevao avtomaticamente elevados, desde a ocmréncia
der evernmr até a sua correcio, em O.3% (weTe virgold cloos por cento) do a1, pard as
3 (trés) séries das Dehéntures,

8152 Tan lege a FMISSORA providencie o reenquadeamento dos linutes e
[odives Ananceiros previstos nas alineas (ol fp, 1gedow el da Clausula 3.1 abaise,
woacresciiue tos Hendimments das Debéntores de oguoe trata s Clawsnla 3,150, qeima
Acixari de ser aplicado a partir da data do ceferido reenguadreamenze.

g
&1 i . TI:I:I]
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5438 N hipdeese de oqoalawer des lovics o indices financelros presistns nas
alineas {0l (pi (q) efou v da Clinsal. 810 abaiw perwanccerem desencuasirados
Sl pragn superior a 1@ (dored meses conlados de soa ocurréncia, aphicar-se-a o
disposte na Clausula =1, alaiso,

#.14. Garantia Adicional

O pagamentos relativos s Debintures serfio gavanbidos por e da constitigao
dee ceszdo fducidria de diveitas creditdrios de titudacddads da VMISSORA,
veferentes a contas de arrecadacho e forpecimenta dv energis eléteic, paranta
vaba A ser formalizada vor meie da celebracdo de contrato de cessdo flducidria entre
4 EMISSORA, o AGENTE FUMICIARIG ¢ o BANCO MANDATARI, em
observiociy ao disposte no arbgn 66-1 da Lel n® 1728/65, com a nova redagin
dada peler artipo 55 da Led o 1088 L0 "Conteate de Garantia™y. O Anexe [ desta
ESCRITUIA ¢ copin du versto load do Cootrac de Crargtia,

3,15, Pablicidade

Terndos o5 aros ¢ docisées  destinades  aos debentoristas  deverds ser
obrigatacannnbe comunicados, na fotina de avisos, nos jornais Didrio Oficial do
Fstade Jde Sac Paulo & Valor Econdomeo, devendo o EMISS0RA avisar o
AGENTE FIDUCIARIO da realizagdo de qualguer publicagio até § (cinco’ dias
nters ances da sua ocosTénoia.

2.16. Banco Mandatidrio ¢ Agenie Fseriturador

O banco mandatério © agente eseriturador da EMISSACY serd o Banco tad 5.4
imstituicae Onanceira com sode na Cidade de Sa0 Paule, Estade de S8 Paule. na
Praga Alftede Egydio de Souwra Aranha. o 100 Torre ltadsa, inscrita oo
CNEPIME sob n” 80,701,190/ 000104 CBANCO MANDATARIO",

217, Comunicapdes

A ocornunicagfes q serem envindas em decorrinels desta FSCLRITUMMA, se feitas
por fue-simile o corveio eletrioien, serio consilerulas recebidas na data de seu
erecii desde que seo recefumenter sefn confirmadn per meio de indwadvo Srecibe
emitider pela méguing ualizada pelo remetente?l, devendn os respectivos oTiginais
ser ecacaminlalos atd § feince) dids dters apds o oenvio da mensagen; se feitas por
currespond S, ds comunicagies setdo considetalas eatregnes guando recetidas
soby protocalo ou com “avise de recebimente” expedide pelos Correios ou por
wlegrams, nos encherogos constantes du qualificay e a segoir
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Paraa EMIGSORA:

Elektro Eletricidade e Servigos 5. A4,

Hua Ay Anteror de Seuzd, n¥ 321 Jardim Neva Amériva
13065024 - Campinas, 51

At: Binaldo Mecchio Tr.

Tel- 18 §T26- 1080

Fax: [189%472a-1580

Lmrnl. sreabd o pecchiogiielekiro.com by

Para o AGENTE FIDUCLARTO:

Oliveira Trust Disiribnidora de Tiules ¢ YValoreg Mobilidrnios 5 A,
Avenida das Amdricas, nf 500, Bloco 13, Gripo 24035

dEr k- Lo — Bao de Janearo - BRI

At: Br. Juarez Thas Costy

Tel: {217 pdrs-T008

Fax: (210 2 415-4 T35 4001

Fi-mail: s nneolivecatast.com, i

Fara ¢ BANCO MANDATARIO:

Bapga [tat S.A,

Av Engrenheiro Anoando de Arveuda Pereira, 0" 707
(8440012 - Sio Paolo - 5P

At Sc josd Nilson Cordeire

Teli (10) 891517

Faw: {115 50e8-1817

F-mail jose-nilson cordelra@itau com by

Fuara a CETIF:

Cimara de Custédia e Liquidag o
Fua Libero Badao, 2™ b, <498 amlar
80 Panla 5P

A Srac Anna Maria Berpamo

Tel 2117 8111-1400%

Fax - {117 5115-14301

F-mal. apnumana@cetipreom. i

s50)
[E

3% 4
o
g M

298



Para o Bovesps Fix:

Boixa de ¥alores de 530 Paulo

Boa XV e Novemnbte, 0t ¥7s

Sac Faulo - 5P

A &r Toda Antanio Passos Carvalho

Ter; (11342552177

E-mail: jearvath@boyespacancbe S eref@ihbovespaconbe

4.14. Destinacio dos Recursos

O montante lguide obtido pela EMESSOHA com g distribuigiio das Delséntores
serd ntihizado da sepuinte lurma:

an aproximadamente 7% Jsessenta e sete por cento] dos recurses captados por
meie da Einissiio serdo uilizados 1a liguidacdo de empréstinng ponte obtidos pela
EMISSOUA cm 04 de julho de 20038 preante o Banco Tad BEA 54 ¢ u Unibancn
- Unide de Bancos Brasilelros 5.5, ne valor total de RS SURuDeC0 i
fquinhentos milhtes Ge Tears), com remnneracao equivalente d variagio didda da
Taxa Ol iconforme definida abaixo], acresoida de spread de 225% (dois virpula
ville & cinew por cents] ao o, @ praco de venamens e 150 (cento o mitenia)
dias conticles do primeirn desembalso Jus emgréstitns ponte emw conqunto
definiios como o "Empristimo-Ponte”) O Empréstimoe-Ponte i concedido &
EMISSORA para financiar o paganwunte antecipade, Juntacence com recursos
proprios da ENMESSORA . do saldo devedor (principal & juras diferides) da divida,
emomecda estraageira, da UMISS0RA pas cow a F'UB = Foergoa Votal de Beasi]
Ledz, E'UB™)L oo valer de US§ 2951285618 30 Sdogentos ¢ quarcnta e cinen
rmilhges, quatrocentos ¢ vinte ¢ wés mil selscenos o dezenove ddlares Jos Estados
Unidos da Ansérica e trinta ceamseos) CDivida com FETH ) ¢

fiy o saldo remancseente dos recursos seed ahlizade para ceforee deocapital de

piro da EMISSORA.
5.19, Calocacio das Drebéntures

39,1 As Drelbéntures serdn objero de distrtbuicdo piblica, sub regiine de raracta
frme, com intermediagao de instiodigaes financeiras mtegrantes do sistema de
distribuigan de valores mobalidvios, paes disiriloigde oo mercado primdrio oo
Bovespa Fix e ne SIVE mediante oheervineia do plane de distriboigio deserita oo
anincio de inicio da chstriboghe piblica das Debéntoees "Andocia de Inicioe”.
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$.19.2. A wolocagdo pliblica das Dehéntures ("Ohera’ ) seownle lerd nieas apis a
voncessio do registrn da Fmissao pela CVM = 2 publizagda do Anoneie de Lafuic,
Ax Debéntures da 2" Série semente ser@o alocalas apas o cneerramentn da
colovigio dy tetalidade das Lebénruves do 1 Série. As Debéntures da 57 Série
spmente serdo colocadas apds o ebeerraento da colocacio da totalidade dlas
Thelbedinres i 27 Série,

$.19.5, Nig serd aclmiida a disteibmgdo paccial das Dehéntures, sendo que a
Crerts somente serd concluida em bavendo a sulsorigde ¢ intepralivagio, duraote o
prazo de coloeagdo @ oser estabelecido no Andncio e Inicio, deo total das
e béntires dist=abwidas oo dmboe da Fodssdo,

31081, Na hipitese de ndo vonclusio da Oterta per conra do mloe arendimento do
digposte na Cléusuly 518035 acima, os Dnesticderes que jd liveremm subseritn e
ntegralizade Debendures receleran dus coerdenadores da (derta os montantes, oo
moeda corvente nackomal, wtilizades no ineegralizagdo de 1debéniwes, no praso g
ser ndicado no Anincio de Inicia, deduzidos dos cneargos o tributos devidos, sem
qualtuer remhe rag i,

3,20, Limupulade dos Debenturistas

Caso qualoper ttular de Debéntures gore de alygum tipo de imunidade ou isengie
tricutdria,  este  deverd  encaminher & EMISSORA  eiou ao BANCO
MANDATARIG, ne prazo mininw de 10 {dez) dias oteis antes u data prevista
Pra recelnmentn e sapamentus ceferentes ds Debénboes, doecumentagdo
carnprobatieiy da veferda imweddacde ou seoghe trihuocicia, sol pena de tor
descontadas dos seos pagamentas os valores devidos nos fenmes da Tegislacas
ribvatdria oo vipnr

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTUKES
NA PRIMEIRA SERIE

4.1 Quantidade

A prwneira setic da Panissdo serd cmuposta por 37000 (trinta o scete mil e
quinhentas) Debéntures da 19 Série

+.2, Prazo ¢ Data de Vencimento
O prgzo de vencimento das Debéntures aa 1* Série serd de 6 (se15) anos coolados

da Uata de Emiszdo, vencendo-se, portanto. om 01082011 ["Data de Veneimento
das Debéntures da 17 Série™). dary e que serd papo o Valor Noonina] Unitgrie das
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lebértares ca 1* Rérie ainda oie amortizade, jeotemoente oo oo valor do
Hendimento da 1 Sice (eonforme definido na Clinaly 14 abaiwn), con meeda
corrente nacivaal, nos rermes desta ESCRUTTILA.

4.5, Perindicidade de Pagamento do Valer Neminal das Debéntures da 17
Série

0 ¥alor Mominal Unitivie Atalizado das Debéntores da 1% Séric jconforme
definido ahaixe] serd amortdzade conferme a tabela o seguir (" Amortizagio das
Dehéntures da 17 Séewe™:

| "1 "Percentual do Yalor
Data da Amortizagio MWominal Lnitario das

' Debineures a1 Sirie

o Arlomgods . Esush

| atowgoly  33.83% -

__ ossony oy sesh |

4.4, Rendimenin

A partir da Uata e Emissio, as Debéntures da 1% Série fardo s so seguinte
remdirmenta, composto pela Atoalizagdo Jconforme definida nan Cldusuala b,
abaixod ¢ pelos Jores Remuneratirios da 1" Série feenlorme definido oa Cldusula
+ 4 % abaigolio "Hendimento da 17 5érie™h

A1 Amalizagdo

Ay Debértures da 1% Série terdo o seo Valor Nominal Unitdrio atualizado [a
“Atmalizacde”) a parwe da Data de Faoessao, pela vamacdo percentual do I0P-M -
fndice Gera! Jde Precos do Mercade, apurada e divulgada prla Fundagie Cetdlio
Vargas {"Valor Nowinal Uaitdrio Acaalizado das Debénonres da 18 580", senlo o
produte da Avwadizagie incorporade ao Valor Neninal Unicdria dag Debdatures da
1% mévie Automalicanentr, sepunde a seguinde 15 mla:

[:L:-r-m - II'IGP-M - 113F 4
WAz VMex Ll = 2l x| —
l]"_'rP.Ma f_[GP.r.fJI [GP-8

1] 1]

anehe

¥hva oo Valor Mominal Uhntacie Atealizado das Debéntges da 12 Série, caloulido
GO Csest casas decimais, sem arrcdemlamento:
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Y¥e & o Valor Nominal Unitdrio das Lrebéntures de 1* Sé0c oo =aldo an Valer
Wominol Unuldrio das Daebéntoces da 1 88 noontews Jdo Perialde de Casitaloaagin
das [ebéntures da 1" Sfrie Deonforme adelnida pa Clausvls 264010 aboixed,
informade caloulado com 6 {seis) casas decimais, seen arredondaimento:

IGP-Mof o ovalor do nimero indice do TGE-K do més anterior ao mis de inigio de
atualizagan

1GTP-M ¢ valer do nammery indice de 1GH-M do més de inicie de ataalizagdo:
1GP-M: ¢ o walor do aimero iodice do JGP-N do mis subsegiicnee ao mis de
inicie de arualizacho:

IGPE-M. & o valow Jdo ndowea indice o TGP-M do més anterior ao més de
arualizagdo atd o duta de aniversdrie da Deldntare da 1% Séele, Apos a data e
anmversdting valor do nodmeres indiee do LG P-M do més de aroabizacaes,
1GP-Mey ¢ 0 valer do nimera indice do TGP-AT do més anterior ao més "n’™;

dup ¢ o niimera de dias Oteis da MMima data base até a data de atoalizagio, seodo
Jdupr wan mimere indeie:

dut ¢ o ndanweree dedias Otels conticlos entre 3 Wtimg e oa prdxiog data base, sendo
dut um nomero Inteire.

Fara elemos das Jdefinggdes tdicadas acima, consideram-se “datas de aniversirio” as
datas correspondentes ao prineire dia Gtil de cada més, e “data base” o primeiro dis
dgil cle cada mds,

O anmere dndice do TGR-M deverd ser utilizado consvderando-se idénticn ntmera
de casis decimals daquele divalpalo pelo orgdo reapoasis el pore sew cdloolo.

A apleagin do JGP-R ineicdicd anualiente, ou noe menaor periods peenilebe pela
lemisiagio em vipnr

441,01, e, na data de vencimento de guaisqoer obrgapdes pecunidrias da
EMISSORA relativas as Debéntures da 17 Série nao bouver divolypacio do [G1-M,
serd aplade o dltmo wimern indice de WKGEP-M divulgade. caleulado peo rats
fewiporrs, nan sendo devidas  quatsquer cormpensagoes  Bnanceiras wnire oa
FRIISSOMA ¢ s orolares e Debdntores da 17 Serie guando da divalgacan
posierior do IGP-M que seria aphedvel. S¢ ou ndoe dwalgacio Jo LGP-M e
suPericr au prado de 10 jdec) dias coosecmivos, aplicar—se-4 o dispasta nos
pardgraing abaine rplante & defingBo dos noves pardieetres iy Aaalizagdo das
Deléntures da 1% Série.

4 1.2 Nocaso de extingdo, austneid de apuragio e/on dividgacao por mais de 10
ielem ) dins comsecntivos apis A data esperada para sua apuracao ofou divalFagan, ou
impossibilidade lewal de aplicagio do 1G17-M ds Debéntures da 1% Série, o
AGENTE FIDUCIARIO dever, ne prago wdsine de 3 ‘cinco’ dias contados {i
du priviwiro dincem que o HEP-M pdo tenba side divalgado selo UDECT

e
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10 Ddes dias consecutives ou (i do prineiro dia e que o HG1M ndo pessa ser
ubilizadv por proilegio jegal oo udicial, coovoeear a Assemblein Geral de tituiares
de Debéneures da 1 Bérie para a delileracio, de commur acordo com » EMISSORA,
chazervada a Decisdo Conpunty BOB/CVM 0 18708 «fou repulamentagdo
aplicdvel, du pevo parfmctre de Atoalizagio do Yalor Noonnal Unitacio das
Lebiotures da 1° Série, denire aqueles qae melhor reflesicem a soflagao du periode.
O guorieR necessdrio para definicio do nove pardmene de Atualizagdo do Vaor
Womvinn] Unitdcio aplicAve]l as Debéntures da 1" Série deverd ser composte por
clebenlurstay que reprosentemn, oo mnos, 75% (serentd e cineo por cente] do
portad das Debslntures aa 1 5fre e arcalagio.

Ao 1.8 Case ndo haja acordo sobre o nove pardmetro de Atualizacde de Valor
Nerninal  Unitdro cas Pebéntores da 1% Série entre 3 EMISS0ORA ¢ o
debenturistas da 1* 36 revrerentaods. oo mlome, 73% {setenta ¢ cloce por
centerd clo torn] das Deldntores da 17 Sévie e circalagae, 4 EMISSORA, opara, 1
sel eaclusiva crilério, por uma das alternasivas a segnir t‘ﬁtflllt'|t:i'-5{|ﬁ?i. nhripando-
e g EMISHORA a comunicar por cserite an MAENTE FINUCTARIY, no prazo de
15 icpuinee) dias contades a partit da dam de vealizagio da respectiva Asscmbldia
Geral de debenroristas, gual a alternativa escolhida:

i A ENISSORA poderd resgatar a totalidade das Tobéntures da 1"
Séric eml circllagdo, eotn O seU conseqlonte cancelamiento. ne prazo de 30
Mrinta) dias contados da data da realizagido da respectiva Assembléla Geral
de debernturistas, peloe valor eguivalente {a) ac saldo de seu Valor Maminal
Ulnndria Atualicado o (B aes Turos Benwmeratdrios da 1% Sevie, devidos ane
a data do cfetve resgate, caleulados pro vt fesspors, a parore Ja Dar de
Emissae ouw du s Daa de Paganwnte de Juros da 18 S6vice, confurme o
caso. Meata alternutiva, para chloulo da Azsalizagio aplicis el is Deldntures
& seretn resgataclas, serd ntilizade o dltime 1GP-8 divalpadao oficialnente,
acrescide dos Jures Remuneratdrios da 1* Béne; ou

(A EMISSOIRA poderd smoertizar o totalidade das Debéntures da 1
Série em cirvwlagie. em rronegramd # ser estipalade pela TEMISSR0HY, o
oual afin excederd o prazo de venchmento das DebéEntures da 17 Série. Ha
alternativa relerida neste iem, cdoranre o prazo de amortizacdo Jas
Debitntures da 17 Série serfin observados os seguintes requisitos. ()
]nrriu:'ﬁit:jnlm]v iy pagamento o Turas Hemuneratdrios dy 10 Série nda
podera ser supeeior duela essabelecida pa Cliusala #2030 abaixo fon sea,
o pagamente dos Juras Remuneratérios da 1* Sévie deverd ser, no miximo,
anualy; bt o cronegrama Jo pagainento da Amortizacio das Deldntures da
1" Séne ngo pockerd tesaltar e sulde ndo amortivado do Valor Mominal
Uwirdario Atializade das [debdnrures Jda 1 Série supetior a (b)) 66,674
isessenta o seis virgola sessenta oo osers por cento] até O oeo0g, Th
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33.54% (einta o teés virgula inta e quatso por cento] alé 01092010 e [h3)
O Ceera pror cento abd a Mt de Yeocooento: o (o) azé 4 lguidagao mtegral
das [debintures da 1% Sécke, setd utlizado o sacdimen e de Atoalizaggo
delinidn pelos debentaristas o apresentade i EMISSORA na retenida
Assembleia Geral de debenturisias,

¢.4.2. Perindicidade de Pagamento da Atoalizagio

A Attalizagio  serd paga Juntaments oo o Yalor Mominal  Unitdrio,
exclusivamente [i) nas daeas de Amortizagio das Debdénores da 17 Sérke, Dl na
Daa de Vencimento das Debénoures da 1* Bérie eon Dl nas datas em gue sejain
realizados eventuais arortizagdes e/ oo resgates anteri]:ar]nﬁ cas Pebbinuares,

4+.4.%. Jurns Remuoneratorios da 1" Série

Ay Drebéntures du 1* Sévie renduecdo juros correspendentes & 11,50% (onze virgula
oienta par cerlol ac s, base 252 Sosentos ¢ cinguema e dosd dias dteis.
incidente sohre o Yaler Bominal Uinininio Atualizadn das Debiarures da 14 Séeie, a
partic da Data de Emissdo. e pagos wo final de cada Periode de Capotahizacio das
Debénrures da 1* Bérie, calowlados em regime Jde capitalizacio composla de forma
Brie rale demporis por diss dteis de acordo com a rmula prevista abaixe "Juros
Hennmeratdeios da 1% Série") A taxa peccendual refericds acuna foi Jefiuda em
procedimento de boosbuilding conduzide pelas instituignes tinanceiras responsyveis
pela veordenacao da Emissie e colocagio dus Deliéntures "Frocedimentn de
Bookboiling ™

4451 elioe-se "Perialo de Capitalizagan das Debfutures da 1* 3écie” como
sendn o inkervalo de tempeo que seomica na Data da Erissdo Gnelusive?, no cose do
primeire Perdodo de Capitalizagio dax Debdntures da [* Série, ou na Daty de
Papamento de Juros da 17 Série {conforme abaixa Jefinide’ imediatamente aonterior
finclusivel, no caso dos demais Periodos de Capitalizacho das Debéntures da 1°
Bhrie, e erming na Datg de Pagamente Jde Juros da 10 3rie correspondenie o
perindo jexclusvel Cada Periodo e Capitalizagdo das Debéntures da 17 Série
sweede o anterior som selugdo de continuidade. O3 Joros Renumerstérios s 17
Sevie eorresponcentes ans Periodos Jde Capitalizacho das Debéntures da 1" Sévie
serdo devidos em QLGN 4 09 2007, OLOSMKKE, O1.00 2008, 01.09.2010 ¢
oL 2o L referidas datas de pagamento dos Juros Bemuneratérios da 17 Stvie, as
“IMatas Jde Papamento de oz da 1¢ Rérie

_j' '5\4'_[ i

ﬁx
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4.4.3.2. O cilenle des Jurce Bemuneratdrios da 17 Sére obedecers § aoguinte
1Grmila;

J o PR | Baserdieos :I]
onde;

J _ valer dos Twes Rewmuneratérios da 1 Série devidos ne final de cada Perfode de
Capitalizagac das Dehéntuces Ja 1° Série, calunlado com & [seis) casas decimais semn
arredondamenio;

¥iva = Valor Nooinal Atoalizade das Debéntures da 1% S8 caleoladn corn 8
(st caxas Jecimals, seon arcedoindamento;

FatorJuros = Fator de jures fxos calendade com @ (nove) casas decimais. oom
arrctandamento

o7
LN,
taka =
Fatorhuos =¢ || —= +!
100
it
taka = 1L=0% (enze virguly oitenta por cento), centieme  definida ne

Procedimente de Bookbuilding;

o B oaocamero deodias drels entre o datd Go prdsimw evenro & g dats do evento
dnterine, semdo "n" o0 nlew o Dnteieo;

DT =& o ndmere e afias dtevs cotre o Gltinw e o NI e, sendu I3 um
NOTCre inteir;

DP = £ o numero de Jas deeis entre o dltimoe events @ o data atoal, sende "DP wn
ety wwileiro;

Ohservacies:
IGP-M, |
1] (0 fatoTes vesultantes ekt erprissfio IGP-M,,

sfo constderados coos & [oile] masas decmans sem aoredondamendas,

210 procutérie & exccutado @ partr de fator mals recente, acrescentando-se, em
segwda, mromals remetos, O resoliados inermediaons (30 calowlados com 16

-

Cdezessens ) casas Jecimins, sern arredondaceni,

@_ a1

1
il \.‘l ey
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4.5, Preco de Subserigie e Intepralizagiv

5.1 L} preca de subserigda das Debéntures da 1° S6rie serd o seu ¥alor Noaninal
Univirio Atmalizade acreseide do Rendimento da (7 Série. calculudo pro rada
fz‘mpon',;, por dizs Oteis, desde a Dat de Bissdo (Inclusioe) até a daea de
integralizavio fexclusive)

#.8.2. Uase, ati & dala cle sntegralizacho das Debéntures, ndo baja divulgagde do
IGP-I, serd wtilizado pary ralewln do Valor Normnal Llmitivie Awealizade day
Gubénlures da 1" Série o dltima peojeco de [GP-M da ANDIMA, disponivel ne
e wowow andimacom by oa o sua falts o altiono JGP-M oficialnweme divalpace,
riler sendes cevilas quatsguer compensaydes Dnanceias citre a EMISSOWA © os
delwntntistar da V0 Serie quands da hvalgacho posterior do 1GP-M o que setin
aphudvel.

+.5.8. A Integralizagao dax DebiEntores da 17 Sécie secd & vista, emomoeda corrente
nacional. de arovde com as normas de liguidagSa aplicdveis & CETI oo 4 CIMLC,
conf et 0 cAsoe.

+.6, Resgate Anlecipado

Além chis Tesgate du que trata a Cldusnla 4.1 5 quima, nadn seri ]':u:r]rlitinlcr respale
antecipada dus Debdmtures da 1% Série.

CLALUSULA ¥V — DAS CARACTERISTICAS DAS
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

4.1 Quantidade

A sepunda sirie da Emissdo serd composin por 18730 (deveilo nil setecentos o
vingilenta, Debéntures du 2 Série.

A4, Prayo ¢ Data de Yencimento

O proco de vencimente das Delidntuees da 2 Série serd de 6 (sens) anos contacdos
da Crata de Eimigsio, veoceilo-se, portanio, s 740 008010 ("Data de Yencunento
das Lebéntures da " Serie” . data om qoe serd pagae o Yalar Nominal Univirio das
Dwbéntures da @ Série ainda ndo amodlizado, Jjuntameate com o valor do
Rendinwnte Jda 2* Série {confirme Jolinido na Cliosula 5040 abaiso!, em moeda
corrente pacinal, oog termos desta BESCHITTIHAL Do

IR
73RN
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5.5. Periodicidade de Pugamente do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
da 2° Sirie

0 Valin Wonuoal Vdtane das [elbentures da @* Séne serd smertcado conforme a
tahela a sepuir MAnortizagho das Debéntures Ju 2® Série:

- Percentual do ¥alor !
| Datada Amortizagio Worpmal Unitaric a ser
Amortizado !
| . AR R _ _ sE3wm
_OLAORBOL0 i seas%
Tovemzort” | T wsam

5.1 Rendimente da 2° Séric

A paror da Prta de Emiesie, ax Thebiadures da @ Sévie fardo jus o segrinee
rendonente desoiln alwxe, wemade pelas Juros Renuneratacios da 2" Sioe
reonforme detinide no Clinsula 34200 alaiso} (" Bewdimento da 2 Séie:

a4 1. Aualizacio
O Valor Nooinal Unildacio das Pelfotures du 2 Sécwe nio serd atmalizadn,
5k 2 bures Hemuneratorios da £ Séric

5421, As Drebiotures da 2* Série renderdo juras corcesporlentes & aconulagdo
das taxas mddias diariag dos Thepdusitos [nterfipaneeicos — D de um dia, Extra-
Crowpw (7 Tawa [307), caleuladas o divalgadas pela CLETIP, capitalizada de im shread
e 1,685% Jume virgula sessonta ¢ cinee por cento’, definide ne Procedimenrs de
Rookbulding, incidentes scobre o Yalor Nowinal Unitdrio das Debéntures da @7
arie, d partiv da Data de Emissdo, e pagos ao boa!l de cada Periods de
Capitalizagin das {ebéntures da 2° Série {ronlorme definide na alinea "a" abaiag),
de acordo com a Srmulo deserita abaixo "uros Remuneratirios da 2 Série”)

d. Deline-se "Periodo Jde Capitadizacie das Debértures da 2* Sicre” amng
sendo o intervalo de temge e se ol ta PData de inissie (oclusioe),
no casa do primeiro Periodo de Capitalizagio das Debentures da @ Série,
o na Data de Paggments do Rendimenes da 2* Séoie fconforme detinido
abaiset bmediatamente aoterioe Oachisive), oo caso dos Jeoads Peciodos
de Capitalizagle dus Dkebentres da 2 S&re, o leoming na [t de
FPagamento do Bendimento ada €7 Série corresponcente ao perioda
(exciusive; Cada Periodn de Capitalizagdo das Debéntures da 2° Séne

jj; P -,I
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sipede o antersor sem selucda ode continmpdade. O Rendimenta da 27
Série corvespendente a cadds Periodo de Capislizacho dus Denéetores da
o' Borje serd devido serestralmente, sendo & primedrs Pota de
Pagamento de Hendimento da 2% Série em 01052006 & o allima em
O1.08.2011 icarla, uma "lkaiz de Pagamento de Reodimento da 2° Série™),

b as taxas médias duicing s80 acumoladys de forina exponencial utilizando-
se o eritivion proovaly emporis, por dias dtels, até g Da de Pagameno
do Bendimmento da 2° Série. b forma 2 cobrir todo o Perlode de
Capntalizacho gas [ debontures da &% Semie,

Crcaledn dos Jures Reruoneranires da @™ Série abedecerd 4 sepimte fdrmula:

T = WM [ FatorDf w Fitor Spread v f]

rinacle

J o valor dex Tiros Rernuneratérios da o Séde devidos oo Onal de caea Peviodo de
Cupitalizacho dus Delntures da 27 Série, caleulado cunn 8 {sens) citsas decitnais sem
arvedonndameno;

¥iNe = Valor Neminal Cnitdcle da Debéntuee da 2% Série ou salde do Valor
Normnal Unicdrio das Debéntuees da 2 Série oo infeio do Perfode de Capitalizagao
das Debépomwes da 2 Seric, informado/vdouiade com 6 (seis) casas decimais, sem
acredendanentes,

Fatorl?l = produtdrie das taxas 13T Ower da data de ioicie de capitalizagio,
inclusive, até o data de cilowo exelusive, calewlade com & foite] rasas decimais,
com arvedondamento, apurados pelz aplicagdo da seguinte $rmila:

B

Fator DZ= ] [1+ 70/, 1]
[F¥]

anle:

e = morers botal e facas 131 Cheer, gencdo “ng™ umn pineere pseine

TDI . .
X~ Taxa DT Over, expressn an dia, calculada com & {nita) casas deciais com

arredondmmento;
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r::rf:[f‘r_u] -7
Log condes k- 1,92, .0

Py = Taxa D1 Over divulgada pela CETIP, urilizada com & [duas? casaz decimais:

dv — mimers de diads? atilieis) coreespondentes ac weaze de validade da taxa T
Over, sende 7y ™ urn e inero,

FalorSeread — Solielaxy de jures bxos calinlado cemn 9 fuoved casas deairmais
com arredendamentn

(=
W
sprc@i +1 m
177

EarerZpaead = [

ol

spread - 1G5% (wm virgpuls sessenta e vioce por centu’ so ane, contorme definide
1o Proacedimento de BoulDbuilding,

n . E o oimers de dias geeds entee a dara do privame events ¢ oa data do cvenm
anieriar, sendu "n" um nomera ineire;

DT = E o noners de dias reis entre o dltime £ 0 préxime evento, sendo "1 um
TIETS LILET;

DF  F o ndmecs de dins deens entre o Altiog svento e data atual, semdo 71
E1T At o nkecey

-

Ohseryacdes:

11 A Tasa 171 deverd ser ublizada coosideraods déntico niunern de casas
decimais divuigado peka entidade respunsavel pelo sew cileulo.

_ +
21O fator resoltanty da exprossao [1+ oL, |
curas devirmus semarcedondagnento.

& comsiderado com 106 (dezessels)

['1J +'I0L, '], argle e g cada lator
chidrns acnmulade, trunca-se o resultage cem 16 fdezcsscis) rasas decimais,
aplicande-se o prémme tatar didno. ¢ sssim opor diante até o dltimo
comsicerales,

A Fiewa-se v produddnio des Braees didrios

B Comsiddera-se o vesaltada da muoltiplicagdo ["atoer D" x5 "FooorSpread”) vom
B i) pasas decimens, com arredomlamente
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Fop24. No caso de indispenibilidade wenwpordria da Vaxa TH owandn o
pagatmentn  de qualquer obrigagdo  pecunidria prevista eesta Clacsuly, serd
utilicaca, em s sulmtinngdo, 2 yoesma taxa didria peodiceida pela Gltima Tasa T
vonlievida acrescida du spreadd de 1,65% Do virgula sessenta @ cineo por eentu), se
howver, até a cdata do cdlewln, bpae senda devidas quaisquer compensagies
Hnanceiras, tanta por parte da ERTISSOHRA quanto pelos debenturistas, quanda da
civulpracho posterior da Uaxa [H cespeetiva,

.42, Na aosiocia de apurngdo aof o dival paciiu da Taxa 11 por prato supelior o
10 ider’ diny apés esta data, ou, aindz, ne caso de spa extingdo ou por impesiglo
legal, & AGENTLE FIDUCTARIO deverd, no prazo mdxime de 3 {cincoi dias
contados (1) do primeiro dia em que Taxa D1 wae tenha side divalgada pelo praze
supetior o Lo fdex) diss wonsecurivos o 1 do primeiro dis seguinte 4
impossibilidiele legral ow juilicial de aplivagan da Taxs DT, convoear Assernidléia
Geral de debearuristas ttulares de Deldntores da @ Série para detiniv, di comum
acovde com & ERMITSS0ORA, o novo parfmetro a ser aplicade. que nelhor reflita as
condigdes e mercado interbancirie cnido digentes. Até a deliberagio desse
paciwtro serd oblizala paca o calowks do valor de quasguer olrigagtes previstas
nesta Clansula, & mesma taxa didria prodduziecla pda tiroa Taxa 021 conhecida,
acresvicda do gpread Jie 185% fum vicpull sessenta e cineo por cento, ant a data da
deliberacho da Assembléla CGeral de depenierizias.

S8k Caso nde huja dcurdy soDre 0 revo vardinetrae de juras remuneratdrios das
Deldontures da ¢ Séeie rntre o EMISS0RA ¢ s ptalares de Debénumes da 2
Stme represtmiandn, o minimo, T3 (Selenta o cinco por cento) do total das
Pelséntures da 2% Béne e orculagio, a EMISR0RA, oprard, a scu exclusive
eritério, por wma dos alternativas a seguir estabelecidas, olwigando-se a
EMISSORA 1 comunicar por esvrite ao AGENTE FIDUCTARIO, no prazo de 15
rquinze) digs corrides contadus g partir dn data de reslizagdo da vespoctiva
Assembl@a Geral de debenturistas, qual a alternatieva escolhicda:

f A EMISSORA poderd vesgatar o totalidade das Deléntures da @
Stcic em circulagBo, cume o seu conseqilente cancelamentu, ne prago de 30
strinta) diax comades da data da realizagdo da respectiva Assernbléa Geral
de debenouvistas, pelo valor equivaienss ap salde de osen Valor Neaninal
Unitério acrescido do Rendimento da 2° Sévie, caluwdade pro raft demperis, a
pacliv wa Drava de Enssieo oo da Drata e Pagaments do Reodinents da 2
Sérw mendalmnente anierior A cdata do resgate, comfarme o caso Mests
alterpariva, para vilents do Henditnento da 2 Série aplicdve: 3s Delentures
da 2! Bévie g seren resgalaclas, cerd utilizada a dltima Vaxa 11 divolgada

vlicialence; oo

Py k2] Il
J .
w(/?. e
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aip A PMISSORA puderd amorizar o totadelade das Deléotues Jda 2°
Serie em cirvulagio, omocrenogtame A ser estipulado pola FMISECHA, o
gqual n8n excederd v prago de vencimento das Llehéetures dv o Série Na
alternativa referids neste jtemy, durante o prazo de amortizaglo das
Drebemtores da 2% Sérle serdo observados os sepnintes reguisitos [a) 2
prewdicidade Jo paramento do Hendunenre da 2 S€rie ndo podeld ser
superior dquela esiabelecida nma Clawsula s-b2.10 acima {ou seja, o
pagamente do Rerdimento da 2* Série deverd ser, no maximo, senesteall:
o cronegrama o pagraments da Amortizagio das Debéntures da 2 Séne
wder peacletd resnltar emosaldo oo amaortizade do Valor Nomdral Unitdne
das Iebéntores da 2" 5ére superior a (b1 G667% (ressenta ¢ seis virgula
SOSECNLE £ SULE POC cento® até o] i, (L 83 04N Hrinta o trés vicgula
RNt e uatco por cento, wté J1.00 2010 ¢ Mhet 0% (wero por cento? até
Data de Vencinmnte: e (o) até s liquidacde wtegral das Debéntures da &
B, serd  otllizado o parfietre de cemuceragdo defuide  pelos
debenturistas e anresentado & EMISSORA na reforida Assembléia Georal de
clebenturisas.

5.5 Prego de Subscricdo ¢ Intepralizagio

55,1, 1 prege de subsericlo das Debdntures da ¢7 Sévic sevi o sen Valor Neminal
Unitdrie screscide do Rendimento da 2 Série. caleulado pre rada tempurrs. por dias
dttie, desde o Data de Fodssde finelusive) até a data de soa efetva integralizaco
rexclusive )

B52 Aineegrulicacdo das Debdnrures da 2* Série serd 4 vista, om mosda corrente
nacional, de avordu voim as normeas de Siguidagio aplicdveis 8 CETTP efou i CBLC,
eonfiormme o caso

5.6. Resgate Antecipado

Além do resgate de que orata a Cldesula 5002 1 acima, nde 508 permitide resgae
sukecipado das Debdnures Ju ¢ Série.

CLAUSULA ¥1 - DAS CARACTERISTICAS DAS
DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE

5.1 Quantidade

A rerceira série da Fanissdo serd cmoposts por 18750 (deroite mil setecenoos €

cing benta’ Debéntures da 4° Série.
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0.2, Prazo ¢ Data de Yencimentn

O} prazo de vencinento das Debéntures da 3" Série serd Qe 6 {seish anos contades
da Chazs de Emissdo, veocemlo-ge, portanto, e 0104 20601 ("Data de Venclmento
das [rebintures da B S8 fa Data de Vencimento das Delentures da 17 5éie, a
Lata de Vencinwnto das Debintures da 2* Sérle ¢ a Thata de Yencimeote das
Dehintures da 3* Sérvie. o "Datn de Venchoenta ™), data emque sera pago o Yalor
Mominal Tinitdes das Diebéotiures da 3% S8rie ainda odn amostizade, juntaments:
vom o valor do Hendimento da 3% Série -,'_r.uulin‘rn:' cdetinida na Clawsula .4 abaizo},
e ey corrente pacinnal, noe termos desa FRCRTTLEA

6.5. Periodicidade de Pagamento de Valor Nominal Unirario das Debfntures
da 3" Séric

Cr Valew Wominal Unitdrie das Beldntures da 3° Série sevd amarnizado conforme a
tahels a sepir CAmortizagao das Debéntures da 87 Série”):

T Percentual do Valor

Data da Amnrtizagde Nominal Univarie 3 ser
| Amortizado ,
041,09, 200% : 23,93% |
OLOw 00 _ Tossas%
- OL09.2010 1 33.54%

ii#. Rendimento da 3° Série

A purtic da Data de Emissfo, as Debértores da 37 Série tarde jus so sepuinte
rendimento, coanposto pelos Juros Rewuneraodrios da 3 Seee [eonfiroe difinide
na Clavsula 6421, abaise) ("Rendiments da 59 Série™ fn Bembavenne da 17 See,
o Renclimento da 2" Srie ¢ o Rendimenta da 3 S€rie, v compunta denominados
come o " Rendimente” das Debénrurest:

G b Atualizagie

O Valor Mominal Liniticie das Debéorures da 8* Séric nde secd atualizacdo.

G.4.2, Jures Remuonetatarios da 8 Série

fidg ] As Debintures da 8 5¢me renderio juros correspondentes § acumulagio

i Tana D) capitalizads de um sprecd de 1,63% Jum virgula sessenta o cineo por
centnd, definide no Procedinents de Bookbuilding  fneidentes solve o Valor
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Nenninal Unitarie das Dhebdntuees da 3* Série, a partir du Thata de Einissiio, e pgamos
ao fnul de cads Perfode de Capitalizagio das Debénmures da #7 S3érs vontormme
definnly na alines "a” ahaixne!, de acordy com a Hrmola aeserea #haixo Clomos
Remnvruvardrios da 3 Série” ).

a Define-ze Periodo de Capitalizagho das Debénturrs da 3° Sétie camu
seruly o intervale de tempe que sooimicia na Data de Emissdn
fimdusive], no cazo do pomeiro Periodo de Capitalizagio  das
[ebintures da 3 Série. e na Data de MPagamento 4o Rendimento da
3 Rérie (vunfornwe  abaiae  delinide)  lnediataroente  anterioer
Dawlusine), oo casw dos dems Periodes de Capitalizagdo aas
Debéntures dy 3 Série, ¢ ternnina na 1data de Pagamento do
Rendimente da 3 Séric correspondente ao periodo Jexclusivel. Cady
Teriodo de Capitalizaciy das Debéntures da 3* Série swealde o
anterior semosolucde e contipuidade, 1 Bendirmento da 3% Série
correspondente a cada eriode de Camtalizacde das Liebfntures da #°
Série serd devido semestralmente, sendo a primeits Data de
Papamento de Rendimento da &' S€rie em U1.02.2006 ¢ a (ltima em
Oroseerl [eada, uma "Dala de Pagiunente de Reodiments da 8°
SErie’)

b oas taxas mbdias difros s3o acomaladas de Forma caponcencal
dtiliando-ge v ceitério pro raa Leepotis, pac dias Oeets, abéoa Dada e
Pagammenta Ju Hendimento da 3* Séeie, de doowa g cnbre dodo o
Periode i Capitalisacio das Deltnrares da 4 Stowe

Credlewds dos Turos Remmunvratdrios da 3 Série obedecerd & sepuinte fomula:

4= Whe % FamorBy < Fatordpread — 7]

onde:

J 0 valor dos Jares Rernuperatdrios da 3% Sévie devidos no final de acda Periodeo dwe
Capnahizagdo dax Debéntures da 5% Secie, calealadu com i (ses) casas decinas sem
arredondaments

¥Ne = Valor Nominal Unitdsie da Debénture da 5* Série ou saldo de Valor
Nominul Unitdrio das Debéntures da $* Série no inicio do Periodo de Capitalizagio
s Phebénenres da 3 Birie, intormade/ caleulade com 6 (sels) vasas decimais, sen
H['I'C(,l(?ﬂ.d annio:

FaterDI = predutério das taxas DI Ower oda data de fwicio e capitalizagio,
inclusive, até a4 data de cileuln exclusive, calculade con & Jolton casas decimals,
comt arredeislaments, spurades pela aplicacio Ja segmnle oy,
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Fator T = ﬁ[1 +o T2 ]

onde:

Ao - oomers total dieocasas D Onvers sende " um nidmero inivico:

T - . . —
b Faxa 131 Over, expressa ao dia, calouluds com 8 foite’ casas decimais com

atrredondaiments,
p —

TCI - Lﬂ N .'] -1

o v k=12, . m

DI . oy . \ .
o Tana TH Over divalgada pela CETIT, ueitizada oot 2 {duash cusas decimais:

do = niumern de diads: Otileis) corressondentes av prazoe de validade da taxa DI

ey, sendo "oy nmn nimmere nteirm,
FatcerSprend  Schretaxn de juros fisos caloonlsde com 9 (nove) casas decins,

coin arredondanento:

d |
3| P =
FutorZpiead - [ F;":A "'1]

e

spread = [G3% (i virgula sessenta v oo por conta) ao ang, conboroee delinde
e Preocedinwento de Bookbailding;

n = E o nimcee de diss dteis cnbee 3 data do préxime cventa © 2 data do evenio
anterior, sendo “n" um namere inteire;

DT  Eeoooero de dias Gmeis entre o oleiim ¢ o prosdmo evesto, setde "I um
tuilttier o nteiv;

DF _ F o nomere de dias iders endne o iltime evente + a lata abaal, sende "D
LI LMo inteie;

Cihae v acses:
1A Tasa L devera 2o utilicada corsader sende wlénbes odimero de casas deciinais
divuigardo pela entidade responsave] pele seo calouke

o " . . - - -. —+ e .1 .. - .
2302 fator resulianie da expressio ML g considerado com e Celegrssens )
casys decimais sem arredomlamenta,
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J— . . Lo + 1 .
3] Efetua-se o produtdrio dos falores didrios [1+ T, ] sendu que a cada fater
v acormwlade, trumca—se o resuliodo com 16 CDesesselsd cacas CECHITA,
aplicando-se o préximmw faror didrio, & assine por diaote até o allinw considerado.

+) Considera se o resultado da moltiplicagiio Fater T s "FatorSpremd™} com 9
frove] casas decirmais, comn arredondameats

G422, MNo o cua de indisponibilidade tempordria da Tawa DD guando do
pagamentn  de qualquer obripagio pecunidria srevista nesta Cliosula, secd
ucilizada, em soa substitiicie, 2 wesnia taxa dideia peoduzida pela oltima Taxa 121
cemhecily serescida do gprege de 163% (o vivrula sessonta e cluco por cento}, se
hrecr, até a data do cilewlo, nae sende devidas quaisquer  compensagdes
financeiras, tanto por paree da EXMISSORA quano pelos debenreristas, quande da
cdividgrupio pusterior da Taxa DI respectiva.

6428, Na asdocia de apuragdo efou divnlpacio da Taxa B3] par prazo superiar a
140 (dez) dias aphs osta datn, ou. ainda. oo case de sua extingdo on por imposican
legal, o AGENTE FIQUCTARNY deverd, no prazo méxime de 5 feincod dias
contudos (i} do prizoeive Do em que Taxa DI ndo tenha sido divadgada pele prae
superior g 10 fdes) digs consecutivos ow Gy de prineire dis sepuinte a
impassibilulade legal cu udicial de aplicagdu sda Taxa 12, vonsovar Asserlaléia
Cieral de debeoturistas titulares de Debénnores da 3 Série para deDnir, de comem
acordo com a EMISSORA, o nogve parimwetvo a ser aplicado, que melhor reflieg as
condivbes du oercado oterbancirio entio vigentes, Ard & debheracio desse
pardinelre serd utilizada, pars o caleuls do valor de quatsguer obrigacies previstas
nesta Clavnsula, 2 mesma taxa dedria producida pela dlthma Laxa 231 eonhecicda,
acrescida do sprgad de 1E5% Jum virgala sessenta ¢ vines par cente), até a dica da
celiberncdo da Assernbléia Geral de Gelwnonristas.

£.4.2.¢4, Case nie baja acorde sobee o nove pachoetes de Jums 1enwoeratiorios das
Debintures da 5% 5érie entre a2 EMISSORA & os titulaves de Debintres da g
Serie represemanco, oo mipime, 3% (setenia o cines por contel do tatal das
Drehéndures o 3" Sérae cme cieculagio, @ ENISSORA. oplard, 2 seu caclusive
Criénn, pow o owena das alternativas oa seguir ENIFJ!N‘]!‘['iEJH.‘i_ obrigando-ie 4
FAIBSORA o comuauear peor eserit an AGENTE FPHYUCIARIO, no praec de 15
cquinge; dins cotridos conrudos a partir da data de reslizagio da respectiva
Axserulddg Geral due debeenenristas, quad & alteenativa escolhidy:

7 A EMISSORA poderd resgatar a totalidade das Debentures da 5°
Sivie enarculagio, com o seu consegicnte cancelamento, ne prazoe de 30
ftramta) dias contados da lata da realicacio da respecliva Assembléa Geral
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de debenturistas, pelo valer eqaivalence ao saldo deoseu Yalor Nesninal
Limitana acresendo do Reodineoa da 3° Sére, celendado po e tewpars, a
paciie da Dara de Umissdo au da Data de Pagaments Jdo Reodinwente da o
Sérne imediatamente anterier & data do resgate, conforme o caso Mesa
aleernagjva, para calewlo do Rendimento da 3 Série aplicdvel bs Delénlures
da 3* Séric a surem resgatadas, serd arilizada a dltima Taxa D1 divolgada
ativialnwnte; oo

it A EMISSORA poderd amartizar 2 wralidade das Denénwres da 3
Serie vm gireulagin, e ceonegrama o ser estipulado pela EMESS0RA, o
yual oo excederi g prace de veociomenlo das Deldntuces da 5% Séric. Ma
aleermative referidy neste e, durante o prazo de amorozacio das
Debéntures cda 3% Bérie serdo observados os sepuintes roguisitos (2] a
prriodividude do pagamento do Headimento da 2 Série ndo poderd aer
snperior diguela estabelerida na Clinsula 64210 acima {ou selE, L
pagamenie do Bendimento da 3° Seric deverd ser, nn mdxime. semwstral;
{bj o cronmgorama o pagamenco da Amarvtizagae das Debéntures da 37 Sérte
nde poderd resultar em saldo ndo amortizado de Valor Nomimal Unitdria
it PRebéntures da 3* Bérle superior a [b1) §6,67% {sessenta e seis virguly
sessenla v sfle por cento) até 01002000, (b2) 53.51% (lrinta & wés virgula
trinta ¢ qualre per centel até L0200 ¢ (bS} 4% (2era por centa) mé a
Drasi de Yencnmentod ¢ (¢ atd 2 tiguidagde integral das Debénoures da 3°
Série, oserd  wibdgado o pardmwtro de seiouperagdo definide pelos
detserturistas o apresentadn § EMISSCHA na velerida Assembliia Geral de
debenturistas.

4.5. Prego de Subscrigio e Integralizagae

&850 0 preqoer de subsesTgio das Dlebentoes da 3% Sérle serd o sew ¥alor Noaroimal
Usitieie aceescida de Bendinento da 3 Séne, caleulado pro rale fempares. por dias
Geels, desde a Data de Emissdo (nclusived ar® a divg de sim ctietive integralizagdo
fexglugive)

§.5.2. A mtegralizagio das Debéntures da 8% 58 serd & ista, em oo rda corrente
naciomal. de acorda com as normas de liquidaggo aplicdvels § CETTP e/ou a ORLE,
conforime o casg.

6.0, Besgare Antecipado

6.6.1. A EMISSORA wrd a faculdade de. a sow exclusivo aritério, & desde gque apos

o 247 vipisimo quarm’ mds contada da Thata de Eonssdio Dac de Inicio de
Resgate™, promuver u resgate anteaipado de pacte vu da totalidade das Debiotares

ala 5" 5 e e orccalagio, Wa higeitese de respate anleci pada pareial deverd ser
' ﬁ\ A
b
,W_;? * ! [ i
. ,
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realizado por meio de sorteio coovdenadn pelo AGERTLE FIRDUCIARIO, com
vhservinea de disposto neoattigo 53 da Ler w' 64042 76 0 rergate anrecipuio
parcial ou total das Debéntuces da 3% Sévie serd cfetuado o aiante o papaon.esta da
Valor Nominal Uinitdro das Debdntures da " Sarie gerescide doomevdiomenta da s*
Sériv, e acrescida deoum prémio, estubelecide comne percentual o oser aplicada an
Valur Noninal Unitarie das Debéntures Jda 37 Séciwe, acrescido do Readinento da
37 5erie, caloulado da seguinte fomma:

TP =l T L oo®, onde:
| LS [}l‘{"‘min HOSCT TREE vilar J‘.»Eru_-n'tllzl] sorhwre 11 valor o regEale,

d = quantidade de diss corvides o transeorrer eotre a data de eofetivo resgate das
[Debéntures da 3° Série ¢ a Duta de Vencimento das Bebéntures da 5* Sévie: e

D — guaotihade de dias corvidos enere a Dats de Inicie de Besprate {contoroe: acimy
relerided e Daty de Yenounento das Debdntures da 5 Sére

G2 bn Liebéntures aly 3% Sévie que vieremn ooser resgatudas antecipadamente
serfiny  obrigaloriamente  canereladas,  comprommetenclo-se o EAMISSO1RA o
providenciar, no praze de 5 ‘quarenta « cince] dms o aditamento & presente
EBURITURA ¢ cespectivo arguivacrnenia ny fiema da lepislaglo em vigor,

688, (7 respate dus Tebinores da #* St ny forog deserita nesta Clawsula seed
precedicda, aecessaviamente, de avise aos debwoturistas, o oser poblicado pela
FAISSORA com amtecedinos mivina de 15 [quinze? dias corridos da data
pretendudn para paganwenty do referido resgaze

G.G.4. Lventual resgaee parcial das Debéntures da 37 Série que estejam registraday
nu SNIT dar-se-d exclusivaments por mele de operachn de compra e venda
definiteva, o mercado secondiarno, conlirme regwlamentn de operecies do SN
Lele pendentemente do dispastn acima. todas as etapas deste processe, tais como
manifestagio dos Utalaces e Deldéntures da 8° Série, qualificagia, sorteio,
aparagio, etindgio do ratein o ode walidagdo das guantidades, por titular de
LrelEndure, serdo reabizadys fora de §milate da CETIP, de acordn com os termos @
concligfies presdstos e artiga 35 « pardgralas da Led no 5304756,

GEAL Case a CETIP venha a implementar owrg  tunclosalidade  para
aperavionalizar o resgate parcial de que trate o dem GH b acima, pao haverd s

necessidade de qualquer ajuste nesta RESCRUTUBRA o qualouer cotra Brnalidade

CLAUSULA VII - DA NEGOUSACAD DE DEBENTURES PELA
EMISS0RA

Q—T':.D—.E
%
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7.1 A EMISS0OUA poderd, a qualquer teropo, adqiitiy Debéntores de goalouer das
serwes e cirealaciio, o prego ndo superor ao seo Yalar Nemindl Leitdcio
acrescide du Hendimento aphodvel, calovlade pro ratr femporzs, observundn o
cdisposta no paragrafe 27 do artigo 35 da Lel 0 G408 78, As Debdntures objetn
desve  procedimente  podero ser canceluadas, permanecer e tesouraria ala
LEMIsS0HA v ser colecpdas e nercads.

1001, A EAISHROEA poderd, @ qualgoer momente, aprovar o cancelamencs dus
Lrebntures pue se eTConiTareim o tesouraria.

CLAUSULA VIII - DO VENCIMENTO ANTECIPADO
B.1. Vencimento Antecipado

{3 AGENTE FIDUCTARTG deverd declarar antecipadamente veneidas todas as
ebrigagies relativamente &= Delfnures o eaipic, mediante nocificagio, o enediat
pagamento pela FMISSOHA o sabio do Valor Neaninal Thuitaris das Delsnires
acrescido da Bendimento aplicivel, calculicdle pro rata temporn, contorme disposta
nas Clawsulas 14, 54 efow 61 acima, independentemente de qualquer aviso,
interpelagio ou notificaclo judicial o extrajudicial & FPMISSORA, o ocarréncia de
quaisquer dos sepaintes eventos [ Lventos de Inadimplentento®), os gudis o
EATESSOIA recombeer desde logo, serem causa direea para aumenta e ido da
risco de inadimplemento das obrigactes assumidaz pels EMISS0ORA relativamente
ds Debéntures:

(o) Thquidagio, pedido de auto-faléncia ou de faléocia nae elndido e pracs hegal,
decretagao de [léncia, pedido de reecpecagao judicial su extrajudicial ou {Ill.'l_]{:ll.]Ll'
procedimento andlopo que veoba i ser criado por el da EMISSORA ofou soas
1.(?].[’ﬁ]ad=‘|h rt'\.';,t Liy IH.]H. .l(lu!\ il';rd.u ';,I.H {.(T]lt[l]lﬂdﬂ TEr: Aol IT.\I. LIty Lt{l . Lonn
seade nay [has Cayveman,

b overréncia de qualguer ato de faléncia ou procedimento anélogo que venba a ser
erigdo por lei jconforne definide em ledd em relacao & EMISSORA e/00 scas
conlredadas:

fel omio pagamento, pela EMLISS0RA, de qualguer parecla do Valor Meorninal
Unitirio, Remdimentos ou guaisquer outros valores devidos aos titolares de
Lrebinpures, nas respectivas Datas de Vencinente;

idy protestos legimos o reiterados de titwdos contra o EMISSORA ou zuas
vontredadas gue ndo sejn samadoes no prace de 72 (setenta e duss) horas, cujo
valor, emoconpoeto, seja .'iuiwriu a WE 25 KOO0 fvinte e cinco mulboes de

£ A
J{Vn ‘\;:25‘5
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reaist, & cxcegdo do protesto eferusde por erro on md-E de terveire, desde que
validanwente comprovade peln EMISSORA;

i) desenrmprimernto pela EMISSORA de toda e gqualopuer ebegagio ndo pecuniaoa
previsti nesta EXSCHUTUHA e ne Contrato de Carantia, ndo sanaco denwre do
prago de V5 [ouinze) dias caeridos contados da data da eeorcencia do evento, exceto
quancle luver previsao de periode de cara sspecifiee pavic ) descumpricoento oo
canfigurar venclinente antecipads antamd@tion, confortoe Clinsula 5.5, abaiwo;

(0 a EMISSORA v/ou s controladas deivarem de pagar qualuer obrigacio
Pecunidria em valor unitdree oo agrepade igozl oo superior a e 25 000000000
(vinte e cireo milkies de reals), ou sen contra-vaior em outras moedds, s¢ tal
inadimplemento nae for sanade ne wrazo de cura aplicdvel a tal pagamento o se o
prazue para pagamento bdo tor proveegede de oeormom acordo enrre as paries,
provrogdeio esta gque deve estar devidamente comprovads e docurtuentada pela
EMISSCOHA & que nde poderd caracterizar venocimeate antecipado das rospectivas
nhrigacies.

iy declaragdo de vencinento antecipado de gqualgoer divids pecuniana da
EATISSORA Ao smax contruladas, age valor, unitario on agregada, sepa igoal oo
superics g K8 35000000000 Jirinta & cines milhées de ceais) ou sen contra-valot
B QLTI mU('{".Hﬁi

i ae a FRTISSUIA deixar e deter, por gualgquer mativo, a concessfo conlinme
previsto ne Contrato de Concessio de Distribuicho n® 187788, firmade, em 27 de
aposte de 1998, cotee a Agéncia Nacienal de Energia Elétrica "ANEEL ) e 2
EMISSORA pars regular o exploragde Jdos servigos piblicos de distribuicio de
energin elétriva das cobeesstes de gue & titddar a EMINSORA "Contratn de
Concessde”) au na logislacllo:

i as declaragies o parantias prestadas pela EMISSORA na Clicanla 12 1. abnixo
efal nw Oembrato e Garantia forem  descomprdas efou provares e
aubszanciahinente flsas, Tocerretas, necamplelas ou eopansss;

O caso 3 EMISSORA transliva ou pot qualgoer forma coda ou prometa ceder a
wereeiros o direitos e ubrigacdes gue respecoivamente adeuicin & assooin nesta
FECRITURA ¢ ne Contrare de Garantia, sem a prévia anoiocis o AGENTE
FIEUCTARIO. coenn representanie dos debenturig
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ik aesapropriacio, confisco o gualiqoer ciiee owdida de oueluuer entidode
governamental brasileira que resulte na perds da propriecace cu posse direta de
rarte substancial de seus ativos oo no incapacidade de pestio de seus negdiios. pela
EMISSORA ou suas controdadas, desde que tal desapropriagdo, confisee ou outra
medida altle substancialmente a capacidade de paganente Ja EMISSORA de soas
abwigacies relateas ax Debéntures;

i) ndo cumprimento de qualquer cecsdo ou sentenga Judiaal transtadi om jelgade
vontra 4 ENISSORA ou cngs contraladas, ean valor anitdre au agregalo soperior
A 1§ 25 O 00K Dvinge o i roilhiwes oo TR SR Y contra-valor e nutras

moedas no pravo de até 30 (trinda! dias contados Jda dats estipulacda pars
pagamento;

im) transteréncis do controle  aciondriofsecieticio. direte oo Indircro,  da
LEMISSGHRA  cu suas controludus sem o prévia e expressia antorizacia de
dehenturistas represemzande 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagan. excetn (i} quande realizada dentro de "prapo de controle da Flekoo!
eper e delinido con semdu o cenjunte de socledades conoroladas, diceta oy
iliretsnente, pele Mrisma Enevgy Internaconal T, oo (1] pela transfecencia do
controle acionario/ societario da Prisma Enerpy International Tne;

iny a deliberagdo oo a disribuigdo de dividendeos o pagarmenros de juros sobwe
capizal proprio para ox acionistes da KMISSORA covwmantante superior & 110%;
feento g por centad do Juers yguide ajustado da ERTISSORA Dapds dedugioda
reserva legal de 5% (oinco pre cental];

io) caso a relagiio entre o Endividameneo Finaneeiro Liquida e o patrinyinio liquidn
da EMISS0RA seja superior o 080 (zern virpula oitenta) por praco gl ow
solprerin w12 (doeed meses, Considera-se " Eacbvidmmento Fioaoceive Liguisie”,
para oy ins desta ESCRUTUIRA, o endividamenoo finangara deduznlo do saldo de
vaing e das  dispenibilidades  finaneeiras da FMTSSORA Jncluindo valores
empenhados), escluidos: {07 o financiamenw cliide da Banco Naonnal  de
Ueservolvimente Heondimice ¢ Socal — BROES CENDES" arravés do Contrarn
les Wancuamendo dlediante Aberoara de Crédaeoe oo 02 2057 8.1, dgtado de o7 de
levererra die 2002, no Ambity do Programs Foerpeooal o Fxeepeionan] Jde Apoio
Frounueing ds Concessiunies de Sevvigos Piadlicos de Energria BElétrica, referente §
reprosicio das perdas com o raciensmente de energia de 2000 " Floanciioento
eefeeente au Raciomameete de Foeega de 2001 G o financiamenio obtido dn
RNTIES através do Conteate de oanciamente Mediaote Aberturg de Crédize n®
04256531, datado de 23 de vutuben Je 2008 no dmbito do Programs
Frerpencinl ¢ Encepomnal de Apoic s Concessiondreias de Servigos Pibdicos e
Fuergia Hétriea C¥A Conla das Varmagies da Paccelgd S Financiamentn

Q:\DI'Q .
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eeferente 4 CVA™Y i) os emprestimos setorials concedidos & a serem concedidos
Py Centrais Elétricas Brasileiras SA. - ELUTROBREAY ["Emoréstimos da
FLIETROBRASY ¢ (0 o [ostromente Pertodar de Assoocio Parcal de
Obrigagaes de Ajuste de Reservas v Condissdo de Dividas cxistontes ontre s CESE
- Companhia Energética de Sdo Paule o o Fundacio CESP. pela Efektro
Lletricidade e Servigos SA e Cuoras Avengas, datado 26 de junho de 189=
M Avida vom o 1Mandis o CESEY,

ipj caso 8 relagdo entre o Endividamento Financeire Ligudo ¢ o FERITDRA da
EATISSORA seja superior 2 2,5 fdois virgula cineo) per prase igual ou superior a
1 fdoae) meses. Cansidera-se "EBITTIAY, para s fins desca ESCRITUA, o
samatdrin de resultado anzes de dedugidos [0 0 impaesto de renda @ comobmgio
sowial, (i) x depreciagho o as smortizagdes, inclusive a smoertizagdo do dgin page ng
aquisicio da EMISSORA, (i} as despesas Bnanceiras dedwzadas dus recuitas

Onanceiras. fivh os reswtados de participagdes societirias e /] o resnltado nio

v b

operacional;

frtocaso oa relaghn cnere Endividamente Financeiro de Cwroe Praro e o
Eodividamento Financeire Total de EMISSORA seja superior 2 430 por prazo
igual va superior w12 [duzel teses. Considers-se "Erdicidumento Pinaoeeino
Total”, para fins desta ESCRTUTITIRA, o endividaroento fioanceire da FEMISS0RA
excluidos: (1} Firancamente referente ae Racienamento de Energia de 200, {i1) o
Financiamenty referente 3 CVA i) Empréstimnos da ELETRORBILAS ¢ (ivh Divida
coin w Fundagdo CESF. Consideri-se o "Endividamentw Finaoceire de Curio
Fiuzo", para bes destra E2SCRITURA, o saldo do Endividamenta Finaocelzo Total
e vencitnenty sepy Ioferior au e a0 12 (doee) meses, eaclofda o parcela do
saldo da presente erlssao de debintimes cuja veaginenie sea inferior o igual 4 12
Do aneses:

it case a relagdo entre o EBITIIA ¢ as Despesas Financeivas Liguidas scja interior
a (1: 2,5 [dois virgula vineo! pars o exercicio de 2005 oi 3 0 00k virgula eerod
para o5 dvmals exerviclos por praze agual og seperier g BF fdooe) meses
Considera-se "Despesas Finaneeiras [iquidas”, para o5 fins desta FSCTIVTUTHA, s
desprsas linanceiras dedueidas das recritas manceiras. Az despesas fimaocciras
cxcloem aquelas associadas {0 a0 Financiamence referente ao Racionanmento e
Encrgia de 2001 {11} a0 Financiamente referente d CYAG [Nl aos Empréstimns da
ELETROBILAS, (vd & Divida cean o Pondagde CESF; () aw PTS S COTING solee
recelta Bnancenra; Sl & Contribupo Provisdria selee Movimentagio Financews -
CEME: iy ans Juras solwe Capital Prapeies (vidi) & variaghe camilial solre as
compras Jde cnergia de Fuenas S Ttaipo e {ix) & amortizacio da vamagdo catmbial

diferila; o
R

$55%
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i#: mudanca do abjeto secial da EMISSORA v realizayio do gualguer negdeio fora
du estern social da EMISSORA, excete quande determicadis pela ANFEL ou pela
tepislagde aplcavel;

ftya reduchn do capital sowal da ERTISSOEA;

k) o Cantrato de Garantia i} ul)je:m de question:a mento _jl::]ir:i}a'l, anlacdo nu
revscisBo. el maneiza gque sl o camprirento de guaisouer shrigagdes previstas
nesta ESCHITURA ¢fou ne Contrate de Garantia, desde que as parantias nan
sejam satistatorinente substituidaz, s cricdrin dos debenturistas representandn
Y% Jsetenta e cineo por cento! das Debéntures em circwagio, pela EMISSORA no
pride de até S0 frinta) dias contadoes Ju recebimento de potilicaydo escrita neste
senrido; (b ndo for devidamente consttuido, (o3 for amcade; oo {d) de gualeue
forma, deixar de existic oo for rescindides

vy caso o EMISSORA celehre qualgquer tpo de acerdoe ou contrate pelo qual
qualquer espécie de recedtax ou lieras da ERTISSORA seqa dlivklida com ou
atribuicla g qualquer pessod, exeeto em decorréneia de dereeminagio da ANEFEL o0
wroepramas de participagdo nos locres ¢ resultados institeidos em beneticio do
empregados e/ on adeinistradores da EMISS0RA nos termes da led:

ix] casc a EMISSORA venda. cedy, alugee ou de qualquer farma aliene a totalidade
ou parte relevinte e sens ativos operacionais, seja £m uma dnica transagdu oo e
uma sérle de teansacéos, relacionadas oo ndo, e vaior superior a 2% (dois pos
cento) do sen capital secial; e

iz] a ecoreéncia simuleines de ¥ (doisy o anais dos evenmms previstos nas ulineas
o, f]‘J:l, !:q;I I {l'} desta Clausuda =.1., :II'H’]{‘[’?l('l’i(l.[‘llt{'n:l;‘]'le" ¢ ])t}rimln Jursnee n qual
s veri Reoque m aearrincia de s evenbos

B2 Os limites ¢ indices fnacccires previstos nas aliceas fo) (p), (y) e (rioda
Cliwsala ®1 aciioa secdn calonlades com base nas Demonstracies inanceiras
protocoiizadas junta § CWAM ("Demonsoracdes  Financeiras”, referentes aos
trimestres encerrados cm mareo, junho, setembro e dezembro de cada exercicio
social MTrimestoes ode Apurache™) on seja (3 TR - Informagies Trimestrais
CITH e (11 1P Idemonstracdes Financeivas Padronizadas {LFE ).

#.3. 0= calodos dos limites o indices financeirms previstos mas alioeas fof 4 i) da

Clavsula S0, aciow serdo basealos vy syados contemplades was Demenstracdes

Firancemras dos Trhuestres de Apuracie. Para o caleole des indiees linaneeivos

previstos ma alinea fp)oda Clivaola 500 acme, serd consulerado para o céiralo de

Endividamente Finarceiro Liguide o saldo cnr:rvmp]adnﬂ,xsqa.,\J)v:rmmtraq:‘}cs
Ca
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Financeiras dios Tronestres de Aparag@io o, para o EBITDA o valor ancorride nos
(s & Squatro) Srimestees

4.4, Durante o primewrn ano spds @ inicie da dstiibuiclo das Dekéntures, o
EBITDA e as Despesas Financeivas Liquidas, considervados na alinea (v} «da
Clavsula 5.1, acima Jdeverdo refletic agueles valores incorvidos paza o periods
deceriide entre a duta ga distribuicie das Deldéobmes o o eneecramense dos
respectives "Urimestres de Apuragio Nos anos subseqicntes, esses cdlculos serdo
baseados nos (ltimos b {quatra’ trimesores.

8.5, A vcorréocla de guaizquer dos Eventos de Tmadivmplemente indwadas nas
allmeas fah (b, el ign (10 e red da Claosula 8010 aeima, acacretard o vencimento
antecipada auemitce das Debéniures.

g4, Wy ocarréncg e gualquer dos demais Evencos de Inadimplementa, o
AGENTE FIDUCIARDD devera convoenr a Assembléia Geral de debentutistas ne
praza de 3 drace) dias a contar da data e que toman condecnoento do Feenlo de
lnadimplemento, Realizada a Assembléia Geral dos debentoristas, o vengimente
antedipacle sumente nio serd declaradn caso assim seja deliberadn na nderida
assermbigiz, por deliberacao de debenturislas representantes Je 70% ‘setenta e
rinco por conto} das Dreldnlm es ean rculagio.

A7, WA sende comvieada o Assemnbléin Ceral prevista na Clavsula 5.4, acima no
prazo i previsto, ou nde havende deliberagde oas datas  originalmenie
vatabelecidas pura realivacdo da Assembléia Crerzl de deluntoristas prevista na
Clausuli 4.6, acime, seja na peimeiva oo ea sepands convecagde. conliome o case. ¢
AGENTE FINUCIARIO) deverd declarse antecipadamente vencidas todas as
phrgagies decorrentes das Debéntures ¢ exigic o imediate pagatente pela
FAMISSORA do Valor Nominal Linitarie das Debéntwres, acrescido do respeecive
Resshinendo ¢ encargos atdé i duts de seu efedve pagamento.

BT A eventual suspensio dos trabalhos da Assembléia Geral de debenturistas,
para reabertora omodata diversa dagquela ovigivaloente cstalwelecida para a0 sun
realizagao, desde q.e a data para reabertura da veferids Assembléia Geral sepn
deliberada pelos  delenturistas oa Asseobliia Geral de debenturistas cojos
ttabalbios tiverem sule abjety de suspensio, odo serd consilerada como causa de
declaracio de vencimenta antecipado das obripagies da EMISS0HA nos dermes da
Clinsula 4.7 avima.

S P cotformidade comee actiga 250 da Lei 0" G306/ 76, o incorporaghe, a fusia
o a cisde da EMIBSORA fexceto pela cisAo gque resudtari ma exclusdio das duoas
g‘m'mlrsrasi i cnergia letidus prls TEMISS0RA, na dama de assinatura desia
ESCRITURA, dor sen conjuntn de atives, em decoerréncia creTpinagan Ju

N

323



ANEEL - Cifcio 1787200+ ¢ apds a aprovagao da ANEE]L) dependerd dla privia
aprovagcio de THW (sotenta o cioce por conto! das Deliniures om civenlagio, por
debenturistas rewnidos em assembléia especialments cobvovcads cormn esse How
dispensnda tal aprosacio sea ERTSSORA assepurar aos debenturistas gue assim o
desejarem a agquisigie pela EMISSORA das Debstotwraes e que forem titulares,
durante u praco minitno de 6 Jsels) messs a contar da data de poblicacao das
asacmbiéiag relativas a operagan.

AR Uendo emovista & exeec®o relerida ow 1t 85 aconm, os delenturislas que
adquiviremy [ehéntures o ambito da EMISSAO renunciario cxpressamente
qualquer direita a cles atribuido nos termns da Led n® 6400 TH relerente &
apeovacio da operagao de cisde goe cesaMard o exclusiioodas doas peradoras de
coergia detidas pela EMISS0ORA do sen comjuote deativos, e decorréncia de
derer numagae da ANERL - (e 1078572004, conforne aciena celerido.

CLAUSULA [X - DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
.1, A EMISSGRA extd adicionalimw ot abripada a:

[ajeowarminbar o AGENTE FLUILICIARIG. Qi dentro de no mdsimo 30 Tnoventa)
dias corridos upis v términe de cada exercicio soeal, ou nadata de son divcalgacao,
o due vcorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras corpletas
relitivas ao respective exercicio, avompantiedss de relatorio da sdonpistragde e de
parecer dos audizores independentes, becn conme Declavagiu do Thretur de Belagies
com lovestidores ateszande o oumprinwnie desta ESCRITURA e do Conrany de
Ciaraniia, acotoparhadas de celatdoe da amliwzia demonserarnsde 2 apouracio do
indices ¢ limites financeiros dispostos nas alineas {e). {ph. (q) e (v} da Cliusdla 5.1,
avinug i) dentro de oo aodxime 5 fcince) diss Gleis contados daoenteeges, sela
FRISS0MA & CVM, de wopla de seus ampuives de ITR ¢ DFP, on oa date de saa
divilgacie, o oo ocorrer peomeiro, (o) cdpian das ndormagavs perddicas e
eveniuas cxigidas pelas aortmas da CVM, oos prazes previstos, Jiv o omesma data
de suas publiacacs, osoalos ¢ deasdes referidos na Cldusola 315 aciom: ()
imediataments qualquer informogio relevante para a presente EMISSA0: & vi)
capin de qualquezr cerrespondéncia ou nedilicagdo judivial ow extrajudivial fecelida
pela EMTES0EA relacienada aowm BEvente de Inadimplernento, iroediatanwente
wpds o seu recebimenro:

i} convocar Assemnbléls Geral de debenturistas, para deliberar sobre qualquer das
matériaz que #e relationem <om 2 presente EMIESSAD), case o AGENTE
FIDLCTATLC ndoe o faga:

e cumpeir as detemminagdes emanadas dy CVMLD enwrepancle us ducwenentos
soliviczdes ¢ prestande, ainda, a5 intbrmagées que Thes forem selicipaaas,
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id] submeter, na forma da lei, suas demonstrer3es linareeiras @ exems de empresa
de suditoria independente devidamente repistreda na OV M,

i ananter sempre atoalizade o seo registes de cempanhia aberta junto & CVM, nos
termos das [rstrogies OV A aplicivels,

i) wmanter arerdimento gdegoado sos delenoristas, através do sen THrclor e
Helagdes comt Investicores. pava asseguraralles tratmmenta eficiente ¢ para [restar
esclarecimentos ou informagtes aos debontoristas ¢oao AGENTLE FIDUCIARICD a
resprito de suss demonstragies financeiras. sua contabilidade, sews ativos e suss
OPETIGOES]

'E1 nde vealizar cperagdes Tora de sew objerr social, obscrvadas as disposigdcs
eatatutirias, legais ¢ regulamentares e vigor,;

b nwstificar imediatamente ¢ AGENTE PIDUCIARIO sobre qualquer ato ou fate
s pressa cdusar nterrupedu oo suspensia das anvidacdes da EXMTREORA solue
epmalquer mucinga na narureza o esenpo dos neghaoes - opersgies da EMISS0EA,
cu sobre qualynoer evento ou Fato gue alete ou gue possa alerar adversamenie, de
forma significativa, a condigde Ooanceira da EMISSORA vu sua capacidade de
cumprie suax obrigagors nos ternos do LAY Contrato de Corcessdn, efon (3 desta
IERURTIUIA;

‘0 manter conoratada sgéncia classiticadora die riseo para atualizago do relatdrie
apreseltado por ocasido da colocacio das Deléndures, are o vebcimento dus
CrebEnowres, devendo {1 wanter atualizada o classificagio de riseo, (1) divulrar o
permitiv que a agéncia divelgse reiatdrio come g simuta da classificagdo de riseo,
prazu de até 5 {conco) dizs Ofess contides da date de sew weoebimente, ¢ {v)
coentinica? moediatarmente an AGENTE FIDUCIARIO) qualguer alteragao da
classificagler de vises das Vebfntures e o inicio de gualepuer processo de revisao de
tal clagsificagio a que a EMISSOMRA tiver acosse;

OFenciminhac imediataroenee & CVM ¢ ao AGENTE FIDUCIARIC e divulgar ta
Iligina da rece renclial e mmlmtadnrm ]Jl't’T'i]'IL*I]TE‘, o relalderg relerdo na alines
anterior;

(kY fornceer a0 AGENTLE FIDUCTARIO eipia de qualqner comunicagie enviada

pela ANEEL & EMIBRONRA relative a utna possivel cansg de eéroding on reselugio
Ao Contramo de Congessdo,
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(1) notihcar imediatamente o AGERNTE FIVUCTARY)Y cobre s ooorréneia de
gquaisquer (A) descumprimentos de obrigagdes previstas nesta ESCHITUIRA, (B
Foaentes Je Inadimplementa fconforme delinidos pa Clansula 2 1. acima).

fny nenter arualivadas lodas as concessdes, auterizagdes o dcengas (inclosioe
eengas ambientais} oecessdras & exploragiode seus begdeos, especialoenbs com
relacio as Tevncas ¢ auborizagdes requernidas nos Leemos do Contrate de Coneesséo,

(nd cumpric con todas as obrgraedes assunadas ne Contrato de Crarantia,
pratiands todus o atos para que 4 garantis permaneca vAlda e eficar até o
cubipritnento e todas as vlrigagoes assumidas nesta ERCRITHRA:

‘o] MEnTeT sens ativos adecuadamente seguracdos:

A7 utilizar oy recurses eriundos da EMISSA {0 primardialiente. no Pagamente
Antecipile da THvde com o ETR, oo na lguidagae de Empeéstime Ponte, que
serd neilizada para financiar o Paramento Anlecipade da Thvida cotm a ETB, casoa
EMISS0ORA venha 4 wonei-lo, ¢ fii) refurgo de capital de pire da EMISSORA; @

agb anturiar ox awditoces iT:f]t:;!N_'r1d:1r1t:~:ﬂ da WRIISSORA g entrar e contatn dire e
com o AGENTIE FIDUCIARIG fo qual deve ter iniormado previamente §
EMISSORA sobwe esse contato. estands também permitides 2 poticipagio da
LEAISSORA durante exse contate) para divimir guestdes acerca da contabilidade e
operagtes da LLMISSORA o fornecer cépha e sal anterizagan ae AGLENTE
FILUCTARIO

CLAUSLLA X - DO AGENTE FIDUCTARIO
14,1, Nomeacio

A EMISEORA constitui ¢ nomesa come agente Odocidnn dos titalares de
Drelintares da EMISSAC objets desta ESCRITURA, Cliveira Trust
IHeteibuickera de Tirwlos o ¥alores Molitdelos 5AL acima quabificade, o gual,
neste ato o pela melhee fiarina e direits, aeitm o womeacds para, oos termas da e
edla ESCRITURA, represear perante a FMISSORA o comunldio das titulares
dus Dewentopes.

10,11, 13 exercicio permanente da fungdo de AGENTE FTDUCTARID ¢ privadive
das pessoas indivadas no artige 77 i Instrugie VM " 24763
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1.4, Declarapies

3 AGENTL FIDGCIARIO declara,

) nde ter qualoner impedimento legal, sob as peaas da led, conforme artigo 56, 4§
A da Lol o & 004470 e denis oo aplicis ey, inclusive regulamentares, para

exercer a hmgao que The & contferida,

ibl aceitar a lungio que The & conferida, assumindo integralnwnte oz deveres e
atrtbudydes previstos na legislagdo especilics o oesta FSCRTTURA;

roh aceitar inkegralmente a ESCHITURA, todas as suas cidusulas « condigies:
‘dyesvar clente da cegulameniacdn aphcivel, enanada do Banco Central do Brasil;
o) cutar devidamente auterizade a crlebrar ests ESCHRITURA ¢ 4 cangrie com
suay obrigagdes agqul previstas, teode sido sarisfeitos tndos oz requisiios legais o
estutubdrion necessarios para tanbo

M gque a velebeagao desta ESCRITURA ¢ & comprimente de suas alrigacies agui
provistas ndo  infringem  gqualquer  obrigagie  anreriormente  assurnida pelo

AGENTE FIDUCIARI,

i oue esta ESCRITURA contém obrigacdes vilidas e vinculantes do AGENTIL
FINUCEARIC, exigivels de acorde con o sous termos ¢ condipbes:

(hi oo er qualguer ligeghe com a EMISSORA gue o impegn de exerver,
pleniznen e, suas fungies,

i ter verificada g regdaridade da consatuivan, suliciéneda ¢ cxequibilidade das
pmarantiys prestadas pela ENISSORA: o

iTi tor verificadu as Brotes Ji cmissao previstos no artgo G0 da Lei n® GO0 4706
1020, A EMISSORA, per suy ver, declarn nde ter conlwecionento de Gt que
impeva 0 AGENTE FIDUCTARIO de exercer, plenamente, suas fungdes, s
terrais a Ter o 60 TH, & demian normas aplicivels, inclusive regulamentales,

108, Substituicdo

boLE L. Max hipdteses de ansfncia,  imopedimeides lempocdnios,  seodocia,
intervengan, liquidagio judicial ou cvtrajudicial. falfoeia, ou quailquer outra casn e

—
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vachovia, serd realizada, dentro do praso méximo de 30 (oina) dias, contades do
eveutn gue a determirar, Assembléin Geral ve Jetenmuriztas pari o escolla do
novy agente Bdueideio, a qual poderd ser convocada pelo preprin AGENTTE
FIDCCIARIGY 2 ser sndabiouido, peia EMAISSGRA, por deventuristas e
represettern Lo% fdew por cental, na minimg, das Debéntures em circulugas, ou
pela CVM,

10.5.2, 5e 0 convoeagho de Assemb!éia Creral de debenturistas a que se relere A
Cldusula 131 acima naoe ocorrer em até 13 {guinze! dias corndos antes do
eirmied do prazo acima citado, caberd & EMISSOHA eieod-la, sends cormo que a
CVAT porderd nemear subsotuto pruvisdrio ciguanio odo se Cconywngr ooroeuesse
de esrolha do nove agente Bduciir.

1085 A remuneragie do novo apente Bduddrie serd definida na prépria
Avsernbnéia Gerul de debenturistas que o escolher, olservado o disposto na
Claasula 10,57, albmixe.

10,34, Nz hipitese e ndo peder o AGENTE FIPUCLARIO continuar a cxcecer
as suas fungdes per circunstincias supeevenientes a esta KSCRITURA, deverd
cotnunicar o fato aos Jeberturistas, pedindo swa 5 ubstituicdo.

1L3.5. K taeulrade ang debenturiseas, apds o encerramenio da distribuigie das
Rebéntures o mercado, proccder & substituiggo du AGENTE FIDUCTARIO & 3
indicacio de seu substituto. em Assembléia especialmente convocacda para #sse o

10.5.6. A substitawdo, om cariter perimanenie, do AGENTE FINUCTARIC fiva
sujeita A comunicacio prévia & YA e d s manifestagin acerca do steadimento
At reuisitos previstos no oactigo 8% da Dnstrucio OVM o0t 28755, ¢ cventuais
NOT s PDET{'[’i.UTES.

10.8.7. O AGENTE FIDUCTARIO substituto fard jus & wesim remnueragdo
percebicla puelo anterior case o Assernbléla dos debentoristas nio delibere sobre a
naderia, adeervanlo gpie o eveninal subsonide ndo [‘H}dt‘l'&, e h]pu’:ttbc a]gumﬂ,
reeeliet FCTnUne rHER SUPETIOE 36 500 Antec eskor

10.5.5. A substituicho do AGENTE FIDUCIARIO deverd ser operada por mew de
Aditamiento & presente ESCRITUHAL

134 O AGENTE FIDUCIARIG entrard no cxercivio de suas tuncdes a partiv
di dots da Javratura da ESCRITURA ou de eveniual aditamento em que for
pemmedide como substitatn pars exdercer & fungda, devende permanecer no exercicio
e suas fuopdes and a clfeciva subsobuivdo onoatd g dats e vencimento das

Ihéntures, %,f
&
A3 R

£ ‘E'é{t . 4

ﬁf ’ \}"}
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10,510, Aplicam-se ds hipdeses de substitoican do AGENTE FiDiCTARIO as
Bortus e preceitos emanadoys da VM

10.4. [overes

Além de vutres previstos em led, ow em st nurmative da CVM, ¢ na presente
ESCHRITIURA, constituem deverss e atribuicdes do AGENTLE FIDULUEALLIO:

ia) prerteger ox direitos o meresses dos debenturistaz, aplicando ne exercicio da
Fungle o cuidada ¢ a diligineia que toda pessoa 2tiva ¢ praba costuma campregar na
adranistracks de sens proprios negocios;

() eenunciac & fuogiao, oa pGlese de supervenitneia de conflitos de nteresse ou de
qualquer auera civeimazancia que e impega o exercicio da lungae,

i) vonservar eoz bea pustds mda s escetoragiu, col lespond©encla e deinals papéis
relacinnados crm o exereives de suas Tuncdes;

(el verificar, no momento de aceitar a lunche, a verncilade das inforinagocs
conticdas nesta FRCRITURA, diligenciaeido no sentido de gque sejain sanadas ay
crrisstes, bFalls oo defeitos de gue tenha conhecnnento;

fgh promover. nos competentos Srpaos, caso a EMISSORA ndo o faga o inserigie
desma ESCRITUHA e respectives  Aditumentos.  sanando as  lacunas e
irreg lacicales porventura tieles existentes;

Noweompanlkar 4 phservinelz da o

/ slicidade ma prestacio das informagdes

obrigatdrias,  alvrtundy ox delentoristas acvrca de evenluais oemissies oo
IncensistEncias cunstaandes de taos milermactes;

{or: cenitir parccer sobre a soliciéneia das infnmagoes constantes dus propostas de
mecifcades oas condgies das Delsdorarcs;

{h) salicitar, quando julgar pecessacn para oo Hel desenapenlo de suas fungdes,
certiddes arualizadas perante drgios o entidades pabdicas ¢ offcios de registros
pallicos;

i3 salicitar, quando considerar neressdrio. o desde que permitide pela legislagio
AplicAvel, audimr extrnondindrin on BEATSS0RA;

i[5 comvocar, quainly necessario, a Assenblda Geral de delenturiseas;

¢
3
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ik enciar 8 WM, ao Bovespa 1Mx e e SN, to logro disp-nm'vel, reipia dev edital cle
convocaedn ¢ da propesta a see subowebida i Assenblés Geral de delectisistas

iI* comparecer & Assembléia Ceral de debentunstas a i de prestar as inforzoagdes
que The foreny solicitadas:

rond emviar & OV N an Bovespy 1ix e ao SN envaté o (dois! dhias apds a realizacho
da Assembléia Geral de debentucistas, surmdrne das deliberagdes fomadns e, ne
praza de 10 fder) dias, copia da ara da Assembléiag

ind elabarar relutorio desonads acs debentuciztas, nos wrmos do arligo 65, §1°,
alivea "R da Len a® k30, o qual deverd conter, a0 menos, as sepnintes
informagoes: (0} eventual omissac oo ibconsistbngia de gue lenba conhecimente,
vontnda nes informagdes divalpadas pela EMISSORA, w, ablda, o inadimplenzentes
o atraso oy prestacdo abeigatdéria de intbeaces pela KAISSOEA; il alteragies
cetututirias ocorridas no periodo; 1) comentivios subee ws delmwnstragies
financeiras da EMISSORA enfrcande o3 indicadores eoondmicos, Hinaneeiras ¢ a
estrutura de capital da EMISSOMA (v} posipde da distribuivie oo colocacio das
Debéntuves no mercaco; ivi agquisiche faculcativa e pagainente de rendimento das
Debéatures realicados a0 periedo. ben como aquisigoes ¢ venudas de Debéntures
clituacdas pels EMISSOHEA: (v) acompanliaments da destinagiio dos recarsos
captados por meie di FM 8530 de Debénrures, de acordo com os dados obtidas
Juntes o aclrminidcraderss da EMLAS0RA; fvild compriteente de autras obrigagdes
asstmilas pela EMISSQRA pesta ESCRITURA ¢ oo Contrato de Garantia, i)
declaragdo acerca da suficibnela o cxequibilidade das garantias daz Thebéntures: e
(ix) deciaragio sobre sua apticdio parva continuar excreende a fungao de AGENTE
FIDUCIARIO:

(o) adisponilalizar exerplar do relatdrio de gue trats aoalinea anteowr s
debenturistas no prago mdxime de + {qualre) meses, 3 contar do cocerrainente do
exercivio sucial da EMISSORA. a0 menss pos sepgaintes locais: (13 ny sede da
EMISSORA: fi) no local iredicade pelo AGENTE FIDCCIARIC, ‘i) na OVM;
(v} ne Bovespa EFiv e e WX S0 na inskitaiclo lider da colneagdo das 1ebéntures,
na  hipétese do preso para o apresentagdo doo Telatario vencer  antes  do
rrcerratmenty do praze maximn Ja disteiboicao prirmdria das Debéntures,

(P publicee, nos drpdos da drmprensa cmogque a EMISS0BRA deva efetuar soas
publicacdes, antmcio comunicande aos deponturistas que o relatdrio so =noonira
sua disposipde nos locals indicados na alinea "o wclime;

iq; mancer arualizada A rvelaghn das debentunstas © seus enderegos, mediante,
inclugive, gestdes junte i EMIESONRA, 4 Iostituigio Depositdria, & CETIP &
CBLC
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oy tiscalizar o cumprimento Jas  chdnsulos consiontis rlests FECHETTTIRA,
cspegialmente daquelas imposifvas de obrigagdes de taser o de npo -

‘53 notificar 03 debenturistas, por edical e individoalmenze, no prazo mdxinge de $0
drimtal dias  corridos, de gualiqoer madimplenenco, pela EMISS0RA, e
oluipagies waswoidas na presente ESCRITURA, ndicando o Toeal wmoaue
leraecerd aus tecessacdos oaioces esclarecimentas, Comomcagio e igual teoc
drve sev enviada: (33 CVIML a0 Bovespa Fix ¢ i} av SND.

.
cortip, o valor dos Lens dados om gargntia, observanda @ manutencdo de sua
suliciénria o exeqiibilidade; o

A% overifear a oregalaridade da constituigan das garantias das Debfntuees, ben

oy oantimar a EAISS0RA 8 relorcar o garantia dads, pa hipdrese de sua
drierioragdo ou depreciagdc.

10,5, Atribuiefes Especificas

£ AGENTE FIDUCTARIO utlizard de quansguer srocedimentos judiciais on
extrajudicialy contra a EMISSCRA pura o protecio e odetesa dos inberesses da
comunhio dos debeaturizeas ¢ da roalizagho de seus eréditos, devendo, et cano de
inadimplements da EMISSORA:

g declurar, observadas as comlices dn ESCRITURA, anwecipacdamente vencidas
as Dehéntwres @ cobear seo principal © acessdros;

by romar wda & qualquer proveltnoia necessdria para o realizagdo dos créditos dos
delieniristas,

e vegquerer a flEncio da KM ISSOHA; ¢

:{i} FEPIESEILAR LS Litndlaees ode [elsfntiares e Priteess de [aléncia, intervencio ou
liepundagzcr extrapudicul da WSSO

10.5.1. O AGENTE FIDUCIARIO somente se oximird da responsalilicade pela
nho adoeedo day medidas conrempladas nas alineas "1 ¢ o da Clausula anterior se,
comvocada 2 Assembléim Geeal e debentaristas, esta assim o amlolizar por
deliberavho de debenturistas que representean 7% Jsetenta ¢ vinen por cenen) das
Uebiéntures emy virculagan, bastando, porén:, a deliberacio da majoris das
Llebénlm es en circalagdo quamlo tal iy seomeferie ao dispesto na alines "d”
da mesma Clausal g

-
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111 6. Remuneracio

Sevh devida me AGLENTE PIDUCIARILY au & instibigle e vies o substisut=lo
ncsta qualidade, A tituln de benordries pelo desempenho dos deveres e ateibuigées
e Lhe cormpetennn, nes terinas da led o desta ESCRITLDRA. uma remuaneragie g ser
rdea da sepiinge rma:

{a) parcelas trinesleas de RE 700000 ale il e yninhentos eeans), devicda a
prisnwirg quande da assinatura desta FSCHITURA e as demads no mesmo dia des
trinestres subsegentes, sendu que exsa primweira parcele trimestral serd ne valar
cle B Lo500,00 fyuatro mil e quinbentos reaiz]. devide ao desconte da parceld Goica
e dtenn TET almliso

M) Parcela dnics de B3 300000 (trés mil reals), o tiozdo de implantagao da
operavio, devida emn ¢+ de junho de 2005

‘i Para assessoria gos debenturistas exeliaivamente om peocesso de Tenegociagan
das condigdes das Debéntures reguerido pela EMISSORA, em reuniio formal ou
e Assembléis Geral de debenturistas dai decorrenter. serd dewida uwma
rennneragdo adiciony. equivalente w 8% 350,00 fduzentos & cingaients reals’ por
Lora-humemn de trabalao dedicacdo @orais atividades, benocesoo praca implementacio
daz decizdes remadas nas veleridas counices an Assenbléas, paga 5 fonco) dias
apds comprovagdn & eatrega pelo AGENTLE FIDUCTARLIO de “relatirio de horas”
3 LMISS0RA;

() A remuneragio serd devida mesme apds o vencimenee das Debéntures, raso o
AGLERTE FIDUCIARIO winda csteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pels ERTSSORA;

ey o AGENTE FHAJCIARIO deverd enviar avise de cobranga da renvmeracio 3
ERMISSOMA com antreedéneia minima de 5 [cineo) digs corrides da date de cada
Fagamento, sende que e o EMISS0HA nao receber referido avise denwro de prago
ACiTha. b papramentus eventualmente efetuados com atraso, e razdo do nfe
recebinenio. pela EMIBSORA, de celerndu avise, ndo estario supeitos 3 multas ou
penalidaddes;

i) s remuperagdes em atraso Jo AGENTE FIDUCTARND serao devidas mesmo
apds o vencitento dus Debéntures, case o AGEINTE FINDUCTARID ainda esteja
atuando na cobranga de inadinpléncias mio sanadas pela LRV TSS0RA,;

fEdoas parcelas referidas aeima serdo stualizadas pueto IPC-FIPE, vu na sws fafta,
pele mesmo indice que vier g substini-le, o parie de O1OG20405 wlé as datax de
pagamento de cads parcela, calouladas pre reda dia se necessirio,

4 17 2
Py [ kS
.&/{i;'. LTI \&ﬁ_’ {E'K.‘f‘-;
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fht awx remunersgtes wde incluem as elesposas cotzprovadat com publicagics,
transputte, alimentaglo. viagens e estadias necessangs ao ~ser<icdy da fungle de
AGENTE FIDUCIARI, durante nu apds a implantagdo do servico, a serem
cosertas pely EMISSOHA, mediano pagamence das respectivas Jatures enatidas
diretaments emosen nome, aou ceembolse, apds préviy gprovagio. WEn cstao
includdas igualinente despesas o cutnprovadas com especialistas, caso sopam
necessdrios, bals comw auditoria e/ o fiscalizagdo, entre outres, on assessoria lepal
§ EMISsOIA,

(1t e case de inadimpléncia da EMISSORA, unlas a5 despesas comprovadas com
srocedimentos  legais.  inclusive  as adminstrativas, em ogque o AGENTE
FINDDCIARLY veala a incorrer para rosguardar os interesses dos debentiristas
deveran  ser proviemente  aprovadas e adianmsdas  pelos  debentaeistas, e
rosteriermende, conlorme previsro ert le), ressarcidas pela EMIGSORA. Lais
despoesas @ sereim zdinntadas pelos debenturistas nclvem também o5 gastas com
hoannraring advocaticios de trroeires, depdsitos, cusdas e taxas udicidnas nas acdes
cropostas prlo AGENTE FIDUCIARIY on decorreates de aghes contra cle
propostas ne cxerivio deosua lungdo, oo sinda que e cavsemn prejulzos ow risces
finanveivos, enguanto representante da concnhio dos delbentutistas, As eventuals
despesas, depisios o oustas Judhvias decorrendes da socambéncia em agbes
pudiciais serEe igualmene suportadas pelos alebenturistas, hem comn a
remuneragide ¢ as despesas reembolsdveis do AGENTFE FIDUCTARIO na hipdtese
de s EMISSOIA permanceer em ingdicnpléneia cam relago ao pagaimento destas
R um periede superiot A S0 {rinta) dins corrvides, podende o AGENTE
FIDUCTARICY solicizar garantia prévis dos debenturistay para cobermmes do riseo
da soeumbénes;

A1 emn caso de mora no sepamento de qualguer guantia devida em decorrénecia
desta remuoneracho, ox débitos e atraso ficarfio sujeitos 4 molta de 2 % [dois por
cento) e frns de mora de 3 (om por centa) ac mis, sem prejuize du atealizagio
i lL"Li'fI['IIH. i

Eoas renmeragins serio gorvscidas dos sepuintes dobotos: Impostos sobee
servivos de qualiyoer nataress (IS5 oo norras), Contorbuican ao Programa de
insegragio soctal P18 Colins, o quatsguer oulros dobatos que venhaom a incndie
sohre o remumeragho do AGENTE PIDUCTARIQ, nas aliquotas vipentes oas
datas de cada pagamenti.
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CLAUSULA XI - DA ASSEMBLEIA DE DEBYNTLURIATAS
11.1. Convocagio

A Agsembléin Geral Je debenwuvistas pede wer convocada pelo AGENTE
EIDUCTARION pela EMISSCHA ou nor debenturistas que reproscniemn 104 Sleg
Tt cental, ao minime, das Dekdénoures 2o civcelagiio da séric a gue =e reterir
delitheragde, ou pela CVATL

ILLY. A vovocapdo se dard mediante andncio publicaas, pelo nienos § (teés)
vezes, nus Orgdes v imprensg nos ogeais a0 BEMISSORA deve efcloar suas
publicaghes, wespritadas outras rvegras relacionadas modo de convocacio de
asseinbléise Feraiz constantes da Lei 17 6103776, especial menty o pardgrafo quarts
ey atzign 194 da rewdamentagbo aplicivel e destan ESCRITILAL

1.2, Prorm de Instalagio

A Assembléin se instalurd, em primeis convocagio, com s presenga de
debienzueistas que representern a metade, no adnimo. das Debéntures emocironlaglo
da aévie a que se referic a deliberaglo o emosepunda convocagdo, com qualguer
LY

11.2.1. Para os fins de verificacio day Debénures em cirewlacho, conforing acima
referida, serd utilivado o cencerto deserice aa Clausula 10 k7. abuixn,

1.3 Mesa Dirctora

A presidéncia da Assembléia caberi ao debenoerista eleito pelos titulures das
Drebetzires ou dguele que Jor designado pela TV,

11k Luaror de Deliberagio

11.4. 1. Mus deliberacdes da Assembléla, a cada Debénture em circulackao da série a
ciu se relerie g delibseracio calerd uin volo, aditida a constibuigio Jde maondatdrs,
delientuzizia ou o,

142, A rentnela § declaragdo de vencimente antecipacdo dus Debéntures, nos
rermos da Cliusws 2.6, desta ESCRITURA dependeri de aprovacio conjunta de
delenturisteds ue representent. wo nuninw, T5% (setepla ¢ clice por centod de
DNetnrures de tndas 25 séries em aircnlagcdn. /"ff_:u'_I_

gy

334



145 As alteragies do prazo de vigéneia das IWhéntres, das datas de
arnorizagio de principal o das disposicdes do Conlrato de Garertia dependerio de
aprovacio de debentarisos que repeesenteny LR (oo pou aenkod oas Delintuees
de belas ax séties o cirenlagdy Alleragdes dos Kendienugs dependesdo e
aprovagie de delentoristas gue representem W00% feen por cented) das ebentres
vant citenlag@o da série a que se reteriv o Hemdimento.

LiAd Toda v oqualyuer aslterago nos clivsulazs ou condighes previstas nesta
LERCRUTUMA, dependers de aprovagho de debenturistas que representem, no
minime. 75% {setenta e cineo por centa) das Iebéutures em airculacio de todas as
3{13']{‘.5, ERMETET I REY J'.Iﬂll"-'l'r wnln aWrrunt l,‘.:ilh{"l:,'i‘i';ll'.ﬂ F'I]'I:"". i.!il(ln iﬁ]'ﬂ d Tnﬁ'[i""l'i.'-] .

5, Tocda e qualgner alwracko dos quiruns previstes nesia ESCRITURA ¢ ne
Contrece de Garvantiy dependerd Jda sprovacho dos debemturistas oo urmn guorim
N R yruAl a0 gque estd sendn alternde.

LG, A deiberagio ae mutérias que ampliguem em redugdo ou extingdo de
Jireites efou grruntiay de apenss uma das séries de Debéntures dependerd da
aprovagio Jos debenouristas da referida série, condforme qrarem previsto para a
Foateria.

147, Parn eteito da constituigBo do guersst de instalagdo e aeliberagio de
qualquer assembléla geral dos debenturistas presistas nesa FRCRITURA, o
servlle consideradas Rebérduces ein crculacan aguelas 15 que fereme detidas por
controluadores,  divetus oo indiretos,  exerubives, oo admimistradores  Ja
EMTSEONRA, 033 que focein detzdas por socmsdacdes coligadas ou contdooiadas pela
EMISSORA ofmu acus eontroladores, o vy mantidas e resowraria e
EMISSORA.

CLAUSULA XI1- DECLARACOES E GARANTIAS
12.1. Declaragdes e Garantias da EMISSOHA

A FMISSORA declaras o parante aa AGENTE FIDUCIARIG. na data da
assimatira da KSCHITRA, que

o oestd devidaownge auterizada g welehrar esta ESCRITURA ¢ @ cumpric com
enlux as ubipacies agui proevistas, ndo sl satisteitog lodoes os requisitos legais
Eoeslablaros Deressrius para tanhy,;

Mo celebrragho dests ESCHRITURA ¢ do Cuptrate de Garantia, bem como a
velovagie das Deb@ntures, rao indringen goalaquer dispasiclo legal, contrato oo
instrionento da gqual o MISS0ORA sepa parte, nem ird res
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antecipadhe de qualyuer obrigacdoe estbelecitls om qualquer desses comtratos o
instrumentes; (i criagdo de qualquer fnus ou gravere sobre quzlguer ative oo
bem da EMISS0ORA, cxcetn por agueles [d existentes na [iesente dad o provisas
nesta ERCRITURA oo no Contrate de Garanoa;, ou (i) rescisao de qualguer
dirsses contratus 0L InStEUERErtos;

il A crichragao desza ESCRITUHRA ¢ o comprienento de suas obrigaghes agui
provislas  nao nfringem  gualquer ebnigacio  anferiormente  assummida pela
EMISSORA,

[y esta ESCRITUIRA ¢ as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes da
LA 1SSOIA, exigiveis de acorde com vs seuws termos ¢ condigdes;

Ao wrospectos preliminar o delinifive Mrospecilos” da EMISSAO contém e
conterde, no minime, © observadas as Aisposydes legals ¢ regulamentares
pertinentes, toilas as informagdes relevantes tinoeelagio & EMISSORA, nas
respecivas dands ¢ na data de paidicacio do amincio do initio de distribuicio, no
contesto ala presente FMISSAQ, nucessinas para que vs Javestdores e seus
consul rures tenbaen coredicfes de Gazer ame aonalise correty dos ativos, patssives, das
I’l?.‘:])l:}:’l.‘_-‘.’l]‘]lliijarj{".\.- da ERTISSOKA, de sua vendigio lipanacera, lugros, p{*r{laﬁ,
perspectivas o direitos em orelagio ds Debéntores, ndo contendo declaragdes falsas
ou aenisioes e Gles relevanies, oas circunstancias em e essas declaraediss foram
dadas;

17 as declaragoes contidas nos Prospectos da EMISSAO em relaghe 3§ EMISSORA
st verdadeeras @ oo sdo CTLEATISES  INGOTTELEY Gl i veridicus,

() a8 npimdes, andtises ¢ expectativas cxpressas nos Prospectos da EMISSA0 em
relaciae 4 EMISSORA loram dadas de boa B, sendo oxpressas apds -setem
colsicleradis  todas sz circunstineiss velevantes o com base o suposicies
razodvels.

thy ndo hi fatos relatives 4 EMISSORA que, nas respectivas datas de cada
Frospecta da Ef"rﬂﬁﬁ;ﬂl.ﬂ, ou relativos 3s Deldnluces  ndo dix'_u]ga('[us nos
Prospecton da EMISSAD, cuja cmnissie, ne contexto dessa EMISSACH faca com
que alguma declaragio relevane do Praspecto da FRIISSAD .-il'_'ra ErEanasa,
incorrela on myveridica,

(i wedos os estorgos Toram eitos pels EMISSORA  para assegurar que as
cdeclarayties, inlrnuges & Fatos deseritos nos Prospeetos da EMISSAOQ em relugio

i EMISS0RA sejam verdadeiros,
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() as demwonstracées luanceras da EMISSORA, rdlatihas ac altimo excrcicio
social encerrade e ao imediatamente anterior, represettam corretanients a esgdo
patrimotial e Gnaoceira da EMISS0CRA ¢ forain devidanente olabworadas <m
conformidadde com os principios contabeis peralmentc aceitos no Brasi), de forma
cunsistente com priticas passadas;

(k} as intormaedes da EMISSORA relativas ao dltitne trimestre encetradn ou ao
imediatarments  anterior, represcnlam  corretaments a posicio patrimnmemal e
finavceira da KMISSO0RA & foram devidamente elaboraday em confiermidade com
s principios contdbels geralinents aceitos no Brasil;

(I a EMISSORA esta cumprinde as los, regulamentos, noras administrativas o
determmnagies dos Orghos gevernamentals, autarquias ou tribunals, aplicdvers 4
vendugiu de seus negdeios; e

s excetn pelas contingéncias informadas nos Prospectos da EMISSAC, ndo ha
rualguer avio [udicial, procedimento administrative ou arbiceal, ingueérite ou outro
tpe de investigagle povernzmental gque possa vir o causar impacto advetso
relevante g EMISS0RA, em sus condigio financeiva ou outras, oo em sua
atividade,

CLAUSULA XiI1 - DAS DESPESAS

Correrdo por conta da KMISSORA todos os custos incorridos com a estruturagio,
enissio, regisire, disoibuicio e execugdo das Debéntures, incluinde publicagtes,
registros, contratagio do AGENTE FIDUCIARIO, du institwcao depositdria ¢ de
prostaderos de servigos ¢ Quaisquer outres custos relacionados ds Debéntures,

CLAUSULA X1V - DAS DISPOSICOES GERAIS

). Ko se presume a renincia a qualquer dos diveitns decorrentes da presente
ESCRITURA, Menhum atrase, otossdo ou Iiht-ra.hda‘de ne exercivio de qualguer
diveite vu fucaldade gue cnba ao AGENTE FIDUCTARIO efou aos debenturistas
gtn razde de qualguer mnaditoplemente da EMISSORA prejudivard o exercleio de
tal direite ou faculdade, ou serd interpretado como constituinde ura rentinela ao
mesme ou cencordidneia com tal inadtmplementa, nem constituira novagdo ou
modilivardo de guilsyuer outras obngagtes assumidas pela EMISS50RA nesta
ESCRITUTRA ou precedente no tecante 2 qualguer oatro inadimplemento on
atraso,

14.2 O valores mibcades na Clausula VI desta ESCRITURA serfo atualizades

pelo 1GE-M. ou na sua falta, pelonesmo indice gue vier a substitui-lo, a partir da
data de colebragio desta ESCRITURA, caleulados pro rede die se necessa

?-‘Wm -
.-/ e |
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FAECD £ AN R4,05 valiee sotnte oo

sela e aeterts:idede, SELOS FHEDS FiTS i
E TESE, ﬂEEI}ﬁ‘II[FE —

L4, Fiea elesto i Forg da Comarca da Capital de Eslade - 5an Pavio para
dirimir quaisquer diviclas ma controvérsias orundas dests LSCHRITTHLA © para a
execucdn das obrigagdes de pagamente previstas pesta ESCHITTIRA, com
Fenincia aoqualguer auera, e mais privilegiade gue seja.”

Cliusula ¥1 - DO FORD

6.1, Fica eleito o kore da Comarcy de 580 Paule, com exclwsdo de qualjuer outro,
Pt mats privilegiade que seja. para divinir as questdes porveniura oriundas deste
Aeitaanutie,

Lstande assine as partes, certas € ajustaddas, B o presents Instrumente. 2o -1
fguatte) vias de wroal veor e Jurma, juntaotente comn 2 fduas) testernoiias, q e

tarmhém o assinam, v
-
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