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ESCRINRA’PART.I'GULAR DA 8 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERS“’JEIS:ZM AC'OE§, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SEM GARANTIA NEM
PREFERENCIA DA ELETROPAULD M‘ETROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular,

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A., sociedade por
agdes com sede na Rua Lourengo Marques, 158, 3° andar, Vila Olimpia, na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 61.695.227/0001-93, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social, (a “Emissora™);

¢, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A,, instituigdo financeira autorizada pelo Banco Central do
Brasil e pela CVM - Comissé@o de Valores Mobiliarios, com sede na Avenida das Américas,
500, Bloco 13, Grupo 205, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, representando a comunh&o dos
debenturistas, adquirentes das Debéntures objeto da presente emissdo (“Debenturistas”),
neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (o “Agente Fiduciario™);

vém, por esta, ¢ na methor forma de direito, celebrar a Escritura Particular da 8* Emisséo
Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série unica, da Espécie
sem Garantia nem Preferéncia, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo
S.A. (a “Escritura”), mediante as seguintes clausulas e condiges:

CLAUsULA T
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ celebrada com base em deliberagdo tomada em Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 8 de setembro de 2005 (“RCA”).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

A 8 emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, nominativas e escriturais,
da espécie quirografaria, em série Unica (a “Emissdo” e as “Debéntures”, respectivamente),
para distribuigfo publica nos termos da Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
(a “Oferta” e a “Instrucio CVM 400™), sera realizada com observancia dos seguintes
requisitos:
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ul.vam;r:nto'e Plﬁ)’licqéﬁo da Ata de RCA

a RCA que deliberou sobre a Emissdo, referida no item 1.1. acima, sera arquivada
a Junta’ ‘Cahertial do*Estddo de Sap*Paulo e seu extrato serd publicado no Diario Oficial
do Estado de; Sao-faufo ¢ ne gomaF Valor Econémico.

eose e

2.2. Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo, de acordo com o exigido pelo artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Ac¢des”).

2.3. Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

A Emissdo sera registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) na forma
da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Agdes, da Instrugdo CVM 400, e demais disposi¢des legais, regulamentares e auto-
regulatorias aplicaveis.

2.4. .Emissio no Ambito do Programa de Distribuiciio de Valores Mobili4rios

A presente Emissdo ¢ realizada no dmbito do Primeiro Programa de Distribuigdo de
Valores Mobilidrios da Emissora, aprovado na reunido do Conselho de Administragéo da
Emissora, realizada em 10.5.2005, arquivado na CVM sob o n® CVM/SER/PR0O/2005/009,
em 21.6.2005 (o “Programa”), o qual tem prazo de duragdo de 2 (dois) anos e limite de
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), nos termos da Instrugdo
CVM 400.

2.5. Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)

A Emissdo das Debéntures sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdo do respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Codigo de Auto-
Regulagdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de
janeiro de 2002 (“Cédigo ANBID”).

2.6.  Registro para Distribuicdo e Negociacio

2.6.1. As Debéntures terdo registro para distribuigio no mercado primario no Sistema de
Distribuigdo de Titulos (“SDT”), administrado pela Associagdo Nacional das Instituigdes
do Mercado Financeiro - ANDIMA (“ANDIMA”) e operacmnallzado pela CETIP —
Camara de Custodia e Liquidagdo (“CETIP”).

2.6.2. As Debéntures terdo registro para negociag@o no mercado secundario no (i) Sistema
Nacional de Debéntures — SND (“SND”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado
pela CETIP. As Debéntures submeter-se-d0 aos controles de compensagao e liquidagdo da
CETIP.
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CLAUSULA 111
E . :': :':C@t,tc' ERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeéfo Social da Ethissorfa *

A Emissora tem por objeto: (i) a explorag@o de servigos publicos de energia, principalmente
a elétrica, nas areas referidas no Contrato de Concessdo € nas outras em que, de acordo com
a legislagdo aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar, projetar, executar,
explorar ou transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento que visem
qualquer tipo ou forma de energia, bem como de outras atividades correlatas a tecnologia
disponivel, quer diretamente, quer em colaboragdo com orgdos estatais ou particulares; (iii)
participar nos empreendimentos que tenham por finalidade a distribui¢do e o comércio de
energia, principalmente a elétrica, bem como a prestagdo de servigos que, direta ou
indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais como: uso multiplo de postes, mediante
cessdo onerosa a outros usuarios; transmissdo de dados, através de suas instalagdes,
observada a legislagdo pertinente; prestagio de servigos técnicos de operagdo, manutengio
e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros; prestagdo de servicos de otimizagdo de
processos energéticos e instalagdes elétricas de consumidores; cessdo onerosa de faixas de
serviddo de linhas e areas de terra exploraveis de usinas e reservatorios; (iv) prestar outros
servigos de natureza publica ou privada, inclusive servigos de informatica mediante a
exploragdo de sua infra-estrutura, com o fim de produzir receitas alternativas
complementares ou acessorias; (v) contribuir para a preservagdo do meio ambiente, no
ambito de suas atividades, bem como participar em programas sociais de interesse
comunitario; (vi) participar, em associagdo com terceiros, de empreendimentos que
propiciem melhor aproveitamento de seu patrimdnio imobiliario; e (vii) participagdo em
outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

3.2. Numero da Emissio
A presente Escritura constitui a 8* emissdo de debéntures da Emissora.
3.3, Valor da Emissio

O valor da Emissdo é de até R$800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo.

3.4. Quantidade de Debéntures
Serdo emitidas 80.000 (oitenta mil) Debéntures.
3.5. Numero de Séries

A Emissédo € realizada em série unica.
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estipgedo dgs Récursdy |

s--recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serfio destinados da

ogfnaz (i) ne*migfimo 9Q%¢ (hoventa por cento) para pré-pagamento das dividas

rer egomadag em-2004 cnﬁ'e-a Emlssora e os seus credores significativos, divididas em 4

ranches defdminadas*ent reais © 4 tranches denominadas em délares norte- americanos,

- com valor principal original de R$ 1.597,4 milhdes e US$ 237,0 milhdes com datas de
vencimento variando entre 2006 e 2008, detalhadas no quadro abaixo; e (ii) o valor
remanescente para investimentos visando a redugfio da indisponibilidade de energia e
melhoria na qualidade dos servigos da Emissora, reserva de caixa e pagamentos de outras
obrigagdes vincendas.

Tranches denominadas em Real

Juros apés Valor
Inicio da Vencimento Pagamento Pagamento (milhdes de
Série Amortizagio Final Juros Iniciais Inicial Inicial reais)
) S 31/3/2005 31/12/2006 CDI +2,5% 12,5% CDI+225% RS 1470
B, 31/3/2005 31/12/2007 CDI + 3,0% 15,0% CDI +2,75% 153,6
[ S 30/9/2005 31/12/2008 CDI +4,25% 17,5% CDI + 4,0% 599,9
Do 30/6/2006 31/12/2008 CDI +4,75% 20,0% CDI +4,5% 696,9
SUBLOtal..cone et rertineetenetearte et stsa ety nenereaserans RS 1.5974
Tranches denominadas em Ddlar Norte-Americano
Juros apés Valor
Inicio da Vencimento Pagamento Pagamento (milhdes de
Série Amortizagio Final Juros Iniciais Inicial Inicial Délares)
31/3/2005 31/12/2006  LIBOR +2,5% 12,5% LIBOR +2,25% USS$ 96,9
31/3/2005 31/12/2007 LIBOR +3,0% 15,0% LIBOR +2,75% 35,3
30/9/2005 31/12/2008 LIBOR + 17,5% LIBOR + 4,0% 67,0
4,25%
| D 2SRRI 30/6/2006 31/12/2008 LIBOR + 20,0% LIBOR + 4,5% 378
4,75%
SUDLOLAL......cooceiriiii ettt ar s st se bt s s s st en s e ss st e r s s aenan e sanees . US$237,0
Total (MIlREES A€ 7e@is) .......oveveeiieecierrecriereee et e es e asestersrserererens [ R$ 2.287

3.7. Colocagio e Procedimento de Distribuicio
3.7.1. Os Coordenadores estruturardo a emissdo da seguinte forma:

6] As Debéntures representando um limite maximo de R$ 600.000.000,00 (seiscentos
milhdes de reais) serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme de
distribuigio.

.

(ii)  As restantes Debéntures representando um limite maximo de R$ 200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de melhores
esforgos, com intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
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uiclo de-valdras .mbblllarrbs. por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e
¢ionalizado pela CETIP, utflizdndo-se o plano de distribuiciio previsto no Suplemeiito
3 conforme abaixo definido)._

3. 7 2. A colocag’d(i pdbﬁcé'das ‘Dtbpnxures somente terd inicio apds o arquivamento do
Programa na a'CVM, a concessio do registro da Oferta pela CVM, a publicagdo do anincio
de inicio de distribui¢do e a disponibilizagdo do Prospecto e do Suplemento (conforme
abaixo definidos) aos investidores.

3.7.3 A manuten¢io e conclusdo da Oferta esta condicionada a subscrigd@o e integralizagdo
de, no minimo, R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) no ambito da Oferta.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitirio das Debéntures é de R$
10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Numero de Séries: A Emissdo é realizada em série Uinica.

4.1.3. Forma: As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados.

4.1.4. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures: A Emissora ndo emitira certificados
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada
pelo extrato emitido pelo Banco Itau S.A., instituigdo financeira responsavel pela
escrituragdo das Debéntures e pela prestagdo dos servigos de banco mandatario desta
Emissdo (o “Banco Mandatirio”). Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante
de titularidade das Debéntures o Relatorio de Posigdo de Ativos, expedido pelo SND,
acompanhado de extrato, em nome do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira
responsdvel pela custodia destes titulos, que serd igualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.

4.1.5. Espécie: As Debéntures sdo da espécie sem garantia nem preferéncia
(quirografaria).

4.1.6. Conversibilidade: As Debéntures sdo simples (ndo conversiveis em agdes).

.

4.1.7. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo ¢ 20 de
agosto de 2005 (a “Data de Emissio™).

4.1.8. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures € de S (cinco)
anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 20.08.2010 (a “Data de
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iento™y. Por dchsiad da Data: te Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
nto das Debéntu’res'due dinda estejam em circulagdo, pelo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis a partir da dltima data de
* pagamento d¢ Remuneragie’até a datd ‘o efetivo pagamento.

4.2. Remunera¢io - °° ¢t

A Remuneragdo das Debéntures esté estabelecida no Anexo I a presente.

4.3. Condigdes de Subscri¢iao e Integraliza¢io e Condigoes de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo: O prego de subscrigdo das
Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remunerag#o, calculado pro

rata temporis desde a Data de Emisséo até a data de integraliza¢8o, de acordo com o item
4.2. acima. As Debéntures serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional.

4.3.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para
as Debéntures registradas no SND; ou (ii) para os titulares de Debéntures desta Emisséo
que ndo estejam vinculados a esse sistema, por meio do Banco Mandatario da presente
Emiss&o.

4.3.3. Prorroga¢do dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de subscrigéo, até o
primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario
na Cidade de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir
com sabado, domingo ou feriado nacional.

4.3.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures
disposta no Anexo I da Escritura, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de
qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a
multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao mes,
ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item 4.3.4
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagGes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratdrios no periodo correspondente & data em que
os recursos forem colocados a disposi¢do para pagamento e a data efetiva de

7 V'( D W
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nc;menu) do De.bemtur;stg para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todav1a .
dos 08 direitosadqUiridds até a data do respectivo vencimento.

4.3.6. Imunidade de .Deben.turhstas..Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
‘imunidade ou 1§ett<;aq t:xbutﬁrla' qstg: gevera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 1V (deZ) dids Wtdis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou iseng#o tributaria.

4.3.7. Amortizacdo Programada: As Debéntures serdo objeto de amortizagdo programada
de modo que o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado nas seguintes
datas: 20 de agosto de 2007, 20 de agosto de 2008, 20 de agosto de 2009 e 20 de agosto de
2010 e nas propor¢des de 25% a cada ano, comprometendo-se a Emissora a liquidar,
juntamente com a ultima prestagéo, todas as obrigag6es decorrentes desta Escritura. O valor
de cada uma das parcelas de amortizagdo sera equivalente a 25% (vinte e cinco por cento)
do Valor Nominal Unitario.

4.3.8. Pagamento da Remuneracio:

4.3.8.1. O pagamento da remuneragdo das Debéntures sera feito semestralmente, a partir da
Data de Emissdo, nos meses de agosto e fevereiro de cada ano, sendo o ltimo pagamento
em 20.08.2010.

4.4. Limite Legal e Limite do Programa

4.4.1. A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agdes, uma vez que o capital social da Emissora, na Data de Emissdo, era de R$
1.057.629.316,47 (um bilhdo, cinqiienta e sete milhdes, seiscentos e vinte € nove mil,
trezentos e dezesseis reais € quarenta e sete centavos).

4.42. Ademais, o valor da presente Emissdo dentro do Programa, totaliza RS
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), estando, portanto, dentro do limite do
Programa.

4.5. Direito de Preferéncia

Nio havera preferéncia para subscrigo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.6. Repactuagio

As Debéntures desta Emissao néo estardo sujeitas a repactuagao programada.

4.7.  Amortiza¢do Extraordinaria e Resgate Antecipado

4.7.1. A Emissora podera amortizar extraordinariamente as Debéntures em circulagfo, a
partir de 20 de agosto de 2008, mediante publicagdo de "Aviso aos Debenturistas", com

8 c D J‘J
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.5. (ci,ﬁCoi dias uteis da data pretendida para pagamento da

4.7.2. A amortigagios extedqrdindsis "Podera ser total ou parcial, pelo Valor Nominal
Unitario n3o amdtfizaflo] actpscrdq d:a Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissto ou da%ltima dath de“pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a
data de pagamento da amortizagdo das Debéntures, acrescido de prémio equivalente a
1,00% (um por cento) se a amortizagio for feita entre 20 de agosto de 2008 e 20 de agosto
de 2009, e de 0,50% (zero virgula cingiienta por cento) se a amortizagdo for feita a partir de
20 de agosto de 2009. A amortizagdo de que trata este item deverd atingir todas as
Debéntures, na mesma proporgéo.

4.7.3. As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado pela
Emissora, com exce¢do da clausula 4.7.2. acima.

4.8. Aquisic¢do Facultativa

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo no mercado,
por pre¢o néo superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragfo, calculado pro
rata temporis, observado o disposto no paragrafo segundo, do artigo 55, da Lei das
Sociedades por Ag¢des. As Debéntures objeto de tal aquisigdo poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

4.9. Liquidez e Estabilizacio

Nio sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4.10. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, na edigéo
nacional do jornal Valor Econdémico, bem como na pagina da Emissora na rede
internacional de computadores - INTERNET (http://www.eletropaulo.com.br), excecdo feita
ao anuncio de inicio de distribuigdo das Debéntures, aniuncio de encerramento de
distribui¢do das Debéntures € do aviso aos investidores, que apenas serdo publicados na
edi¢d0 nacional do jornal Valor Econdmico. Caso seja publicado na forma de resumo, o
inteiro teor do anUncio de inicio de distribuicdo das Debéntures constara, também, da
pagina da Emissora na rede internacional de computadores — INTERNET, no endere¢o acima
referido.
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VENCIMENTO ANTECIPADO

5. I ~Observadog, og igenss5.k1s $71.1.1 ¢ 5.1.2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar: antempédimdntk véhc1da$ todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o
imediato pagamento pela " Emissora, "do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das
Debentures, acrescido da Remunerag¢do, devida desde a data da Emissdo, ou da dltima data
de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo
ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
(“Evento de Inadimplemento™):

(a)

(b)

©

(d)

(®)

()

(2

(h)

pedido de recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela Emissora, ou
por suas controladas, diretas ou indiretas;

extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagdo de faléncia da Emissora, ou de
suas controladas, diretas ou indiretas;

falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragdo das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento, ndo sanadas no prazo de 2 (dois)
dias uteis contados das respectivas datas de vencimento;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista nesta escritura dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificagdo do
Agente Fiduciario a respeito do descumprimento;

alteragdo do controle acionario da Emissora que ndo resulte na AES Corporation
ou no Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, ou
ambos, como controladores (direta ou indiretamente) da Emissora;

término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploragdo de

servigos de distribuigdo de energia;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo da
Emissora em valor individual ou global superior ao equivalente em reais a US$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de délares norte-americanos);

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de
garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a
US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de doélares norte-americanos) salvo se
(i) no prazo de 5 (cinco) dias uteis a Emissora tiver comprovado que o protesto
foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (iii) tiver a
sua exigibilidade suspensa por sentenga judicial;

10
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decxsa'lo- judocml transnlada em Julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatorna conira a Emissora, cujo valor total ultrapasse o equivalente em
reais a US$ 25.000. OOO 00 gvmte e cinco milhdes de dolares norte-americanos),
destle Qug a £mpigsqra pi pde gomprove o pagamento ao Agente Fiduciario no prazo
de 30 (ttintaj cﬁas ﬁtels' apartd do referido pagamento, do referido valor total, nos
prazos e termos estabelécidos em referida decisio judicial transitada em julgado
ou decisdo arbitral definitiva;

comprovagdo da inveracidade de qualquer declaragdo feita pela Emissora nesta
Escritura que afete de forma adversa e relevante as Debéntures;

ndo-manutengdo, até o Vencimento das Debéntures, e desde que haja Debéntures
em circulag#o, dos seguintes indices e limites:

@) O indice obtido da divisdo da Divida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) ndo devera ser igual ou superior a 3,5.

Onde:

“Divida Financeira” significa a divida consolidada da Emissora e das suas
subsidiarias em base consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil
mais recente;

“EBITDA” significa o somatério dos ultimos doze meses (i) do resultado
operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da
Emissora na linha "Resultado Operacional" (excluindo as receitas e despesas
financeiras) , (ii) todos os montantes de depreciagdo e amortizagfo, (iii) todo
caixa recebido atribuivel ao reajuste tarifario extraordinario de acordo com a
Medida Proviséria 14 de 21 de Dezembro de 2001 (Lei numero 10.438, datado de
26 de abril de 2002) e (iv) todos os montantes relativos a despesas com entidade
de previdéncia privada classificado na conta de "custo de operagdo".

(ii) O indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima)
pelas Despesas Financeiras (conforme definido abaixo) ndo deverd ser
igual ou inferior a 1,75.

Onde:

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias
em qualquer periodo, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da
divida a pagar em tal periodo, incluindo comissGes, descontos, honorarios e
despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos a medida que
tais financiamentos constituam Divida.
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“DlVlda s-ngmﬁca 0 somafono de (a) todas as obrigagdes da Emissora por fundos
tomados em empréstlmo ou’em relagdo a depositos ou adiantamento de qualquer
tipo, (b) todas as obrlgacoes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures,
notag,scoptratos Qengptlvos- (e que ndo sejam celebrados para fim de protecdo de
ﬂutuafao'dé taiaﬁ d¢ }urds .m.pe:ias inflagdo ou prego de energia), ou instrumentos
similares; (c) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relagdo a qual o
titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido)
qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou nio a
divida garantida sido assumida; (d) todas as obriga¢des relativas a arrendamentos
mercantis da Emissora; (€) todas as obrigagdes, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (f) todas as
obriga¢des, condicionais ou ndo, da Emissora em relag@o a aceites bancarios.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c) e (f)
acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente
de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

5.1.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na clausula 5.1. supra, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagéo previsto na Clausula VIII abaixo e o quorum
especifico estabelecido no item 5.1.2. abaixo.

5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1. anterior podera,
por deliberagdo de 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

5.1.3. Néo se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas conforme disposto no item
5.1.2. supra, ndo havendo sua convocagdo ou n3o havendo deliberagdo na data
originalmente estabelecida para sua realizagdo, salvo se por suspensdo da Assembléia Geral
de Debenturistas, em qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel ao Agente
Fiduciario, este devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneragdo e encargos até a data de seu efetivo pagamento.

5.1.4. Para fins das alineas “a” e “b” do item 5.1. acima, sera considerado como decretagéo
de faléncia, recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de
plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extra-judicial ou judicial
analogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislagdo
aplicavel a faléncias, recuperagdo judicial e extrajudicial. ‘

5.1.5. Os valores mencionados nas alineas (g), (h) e (i), serdo atualizados pelo fator de
varia¢do da cotagdo de fechamento na data da ocorréncia do evento, da taxa de venda de
cambio de reais por dolares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de
Informagdes do Banco Central — SISBACEN (“SISBACEN”), transagdo PTAX800, opgéo
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6.1. Observadas as demais obriga¢Ges previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,

ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(H

(@

dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada
exercicio social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social acompanhadas do relatério da administragio e do parecer dos auditores
independentes, bem como (i) copia de qualquer comunicagdo feita pelos
auditores independentes a Emissora, ou a sua administragdo e respectivas
respostas, com referéncia as demonstragdes financeiras e (ii) declaragdo do
Vice Presidente Financeiro ¢ de Relagdes com Investidores da Emissora
atestando o cumprimento das obriga¢es constantes nesta Escritura;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n°
202, de 6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstos e,
dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término dos trimestres
encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, copia
de suas Informag¢des Trimestrais (ITRs), acompanhadas de revisdo dos
auditores independentes, bem como declaragdo do Diretor de Relagdes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagGes constantes
nesta Escritura;

os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em
que forem publicados;

imediatamente, qualquer informag#o relevante para a Emissdo que lhe venha a
ser solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta
Escritura, imediatamente ap6s o seu recebimento;

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de

vencimento;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, imediatamente ap6s a sua ocorréncia. Essas informagdes
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devepa o' Vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descrigdo
da ocorréncia ¢ das medidas que a Emissora pretende tomar com relagdo a tal
ocorréncia. Caso essas mformag:oes decorram de evento, ato ou fato que enseje
- pu!bl;ca@q dg: ﬁato-rejevante pela Emissora, nos termos da Instrugdo CVM n°
358"d'e 03 de jdnefro.,df' 2002, conforme alterada (a “Instrugdo 358/02”), a
dlvulgag:ao de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario devera ocorrer
concomitantemente a sua divulgagdo ao mercado, nos termos da referida
Instrugdo 358/02, observado o prazo maximo aqui previsto;

(h) até um dia util apés disponivel, retransmitir pelo sistema de informagdes
periddicas e eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas elaborado pelo
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”, da
Lei das Sociedades por Agdes;

(i) no mesmo dia de sua publicagdo, o respectivo Edital de Convocagdo de
qualquer Assembléia Geral, e, prontamente, fornecer cdpias de todas as atas
de todas as Assembléias Gerais; e

(G) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apés o término de cada
exercicio social, ou em até 5 (cinco) dias ap6s sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, copia do relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de
risco da presente Emissdo, contratada na forma do item 6.1.15. abaixo.

6.1.2. Proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas
demonstrag¢des financeiras anuais.

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do
Agente Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, a expensas da
Emissora) tenha acesso irrestrito (i) a todo e qualquer relatério do auditor independente
entregue a Emissora referente as suas demonstragGes financeiras; e (ii) aos livros e aos
demais registros contabeis da Emissora, quando deliberado pela Assembléia Geral de
Debenturistas, desde que estes tenham tornado-se publicos.

6.1.4. Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario ndo o faca.

6.1.5. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informag&es que lhes forem solicitadas.

v

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

6.1.7. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instru¢des da CVM aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
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demonstragdes, 1mance~|ras .elalx)rhdas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, quando solicitado.

6.1.8. Estru'torat'e ma;1ter erp aQeouqao funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debéntuﬁstafs .podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos
destinados 20 atendimento de ‘Seus acionistas, ou contratar institui¢cdes financeiras
autorizadas para a presta¢do desse servigo.

6.1.9. Nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa
causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30
(trinta) dias ap6s a ocorréncia do evento.

6.1.11. Manter os bens necessarios para condugdo de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes
da industria de energia elétrica.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessdrias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas
(inclusive licengas ambientais), alvards e ativos necessarios para continuar
conduzindo seus negodcios € os negocios de suas controladas dentro do
respectivo objeto social e das praticas comerciais usuais;

(if) manter em boas condi¢des de conservagdo os bens utilizados na condugio de
seus negocios e na condugdo dos negdcios de suas controladas, excetuando-se
pelo desgaste normal;

(iii) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes inclusive sem se limitar a, fiscais,
trabalhistas e comerciais, salvo se, cumulativamente: (a) a validade ou o
montante estiver sendo contestado pelas medidas judiciais ou administrativas
cabiveis; (b) a Emissora tiver provisionado em seus livros reservas adequadas
em relagdo a tais reivindicagdes, em conformidade com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil; ¢ (c) tal contestagdo efetivamente
suspender a cobranga da obrigagdo contestada e a execugdo de qualquer 6nus
garantindo tal obrigagdo.

(iv) estender as medidas listadas nos itens “i”’ a “iii” acima para as sociedades sob
seu controle.

6.1.13. Informar imediatamente a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio

organizado em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo
que afete direta ou indiretamente as informagdes prestadas no Prospecto.
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6.1.14. Informar a bolsa de valores du eftidade dd mercallo de balcdo organizado em qu
forem negociadas as Debéntures, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
remuneracdo referente as Debéntusds. ‘e o ‘e 3t

6.1.15. Manter contratada uma ag@f¢ia classificaddra de’riscb para atualizagdo do relatdrio
apresentado por ocasifio da colocagdo das Debéntures, até a integral liquidagdo destas,
fornecendo ao Agente Fiduciario e 8 ANBID copia das avaliagdes e reavaliagdes anuais de
rating em até 5 (cinco) dias uteis apds sua divulgacio.

6.1.16. Encaminhar, imediatamente, 4 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e

divulgar na pagina da rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido no item
6.1.15. acima.

6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis, em qualquer jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua bens.

CLAusuLA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagio

7.1.1. A Emissora constitui € nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emisséo,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima identificado, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeag@o para, nos termos da lei e
da presente Escritura, representar perante a Emissora a comunhio dos Debenturistas.

7.2.  Remuneragio do Agente Fiduciario

Sera devida ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragéo a ser
paga da seguinte forma:

(a) Parcelas trimestrais de R$ 5.250,00 (cinco mil duzentos e cingiienta reais),
devida a primeira na data da assinatura da escritura de emissdo das Debéntures,
sendo que a primeira parcela trimestral sera no valor de R$ 3.150,00 (trés mil
cento e cinqiienta reais), devido ao desconto da parcela tinica do item “b”
abaixo, e as demais no mesmo dia dos trimestres subseqiiente;

(b) Parcela unica de R$ 2.100,00 (dois mil e cem reais), a titulo de implantagéo da -

operagdo, devida quando em 30.08.2005, observado o disposto no item “a”
acima;

(c) O valor de R$ 2.000,00 (dois mil reais) por Assembléia Geral de Debenturistas
ou reunido formal realizada com a Emissora ou com os Debenturistas;
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(d)

(e)

®

(2

(h)

@

®

(k)

Para implementagdo das*decides®torhadas® enl reunido formal ou Assembléia
Geral de Debenturistas, se houver, serd devida uma remuneragdo adicional
equivalente a R$ 350,00 [trezentes.&.cindiedld reais) por hora-homem de
trabalho dedicado 2 tais; atividades: pagas § (cince) dias ap6s comprovagdo da
entrega, pelo Agente Fithftiarid, de "rélatorio’de Horas" a Emissora;

O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranga da remuneragdo a
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada
pagamento, sendo que se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo
acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso, em razdo do ndo
recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou
penalidades;

A remuneragdo prevista no item anterior sera devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

As parcelas referentes 4 alinea “a” serdo atualizadas, anualmente, de acordo com
IGP-M, ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir de 20
de agosto de 2005 até as datas de pagamento de cada parcela, calculada pro rata
die se necessario;

A remuneragdo ndo inclui as despesas razoaveis com publicagdes, transporte,
alimentagdo, extragdo de certidSes, viagens ¢ estadias, necessarias ao exercicio
da fun¢do de Agente Fiduciario, durante ou apds a implantagdo do servico, a
serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagdo. Ndo estdo incluidas
igualmente despesas razoaveis com especialistas, caso sejam necessarios, tais
como auditoria e/ou fiscalizag@o, entre outros, ou assessoria legal & Emissora.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2 %e juros
de mora de 1,0 % ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetaria;

As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servigos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros), IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuigio ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social, CSLL (Contribuigdo Social sobre Lucro Liquida), € quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remunerag@o do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

A remuneragdo cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do
Agente Fiduciario, bem como a participagdo do Agente Fiducidrio em
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assembléias e/ou reunige$ de: Debeﬁt.urist'as }e§saltando a possibilidade dos
referidos eventos serem réalizddos na $éde do Aigente Fiduciario.

73.  Substituigo Sl ster sit.

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuincia, intervengdo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos titulos em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio enquanto néo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera definida na propria Assembléia Geral
de Debenturistas que escolher o novo agente fiduciario, € seu pagamento sera de
responsabilidade da Emissora.

7.3.3. Na hipotese de ndo poder, o Agente Fiduciario, continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribui¢do das
Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituicdio, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivada na Junta Comercial de Sdo Paulo.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, no caso de agente
fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substitui¢do ou até a data de vencimento das Debéntures.

.

7.3.8. Aplicam-se as hip6teses de substitui¢do do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

7.4. Deveres e w
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7.4.1. Além de outros previstos e Jer, £ at.o m'):m}rti.vo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribhi¢cdés do’ Agénte Fiddciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(e)

()

®

k)

proteger os direitos ¢intdresses’dos ‘Debentudistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado % > diligengia *que stoxdg, essoa ativa e proba costuma
empregar na admmlstl‘at;ao de sels proprio bers;

renunciar a fun¢do na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e
documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante orgéos e entidades publicas e oficios de registros
publicos certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos deverdo ser
arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagéo
referidos no item 4.10. desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;

enviar a CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
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(m)

organizado em que fqremznégOci.a(ias as.Deiféntures, até¢ a data da primejra
publicagdo, cépia do edital’de Convocagdo & da proposta a ser submetida a
Assembléia Geral de Debenturistas;

comparecer a Asseniblé%&i Gérea .dé D.eliexit.wistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enViar a CVM e a bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(m.1)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

(m.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(m.3) comentirios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(m.4)  posigdo da distribui¢do ou colocag¢do das Debéntures no mercado;

(m.5) aquisigdo facultativa e pagamento de remuneragdo das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(m.6)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores

da Emissora;

(m.7)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(m.8)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo de
Agente Fiduciario.

(m.9) resgate, amortizagdo, e pagamento de juros das Debéntures realizado
no periodo, conforme aplicavel, bem como aquisigdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(m.10) relagdo dos bens e valores entregues a sua administrag@o.
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7.5.

(n) Colocar a disposigdo. ¢ telutdrip dde qup Jdtata o inciso “m” acima aps

Debenturistas no prazo maximo de 4 {quafro)’meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(n.1) nasededaErﬁiss.tnﬂél; E 3 .'E E 3 :.:'

(n.2) no seu escritorio, localizado na Avenida das Américas, 500, Bloco
13, Grupo 205, Barra da Tijuca, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro;

(n.3) na CVM;
(n.4) no SND; e

(n.5) na sede da instituigdo financeira que liderou a colocagdo das
Debéntures, na hipétese do prazo para a apresentagdo do relatério
vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribuigdo
primaria das Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgéos da imprensa em que a Emissora
deva efetuar suas publica¢Ges, anincio comunicando aos Debenturistas que o

€92

relatério se encontra a sua disposigdo nos locais indicados no inciso “n” acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, a Institui¢do Depositaria, e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méaximo de 15
(quinze) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser
enviada 8 CVM, a BOVESPA e ao Banco Central do Brasil;

examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria,
ou aprovar, a alteragdo proposta; e

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.

Atribuicdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegfo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e
para a realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora,
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(b) requerer a faléncia da"Emissora s

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e
extrajudicial, interveng&o ou liquidag@o extrajudicial da Emissora;

(e) se aplicavel, executar garantias aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas “a” a “c” acima se, convocada a Assembléia dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da maioria das Debéntures em
Circula¢do, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagdo presentes a respectiva Assembléia quando tal hipdtese se referir ao disposto na
alinea “d” acima.

7.6.  Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, imediatamente, ap6s a
realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e
taxas judiciarias de ag¢bes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes
ajuizadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em-agdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia.
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(@) publicagdo de relatérigs, éditais, gvises ¢ jnoiiﬁéqg:(‘ies, conforme previsto nesta
Escritura, € outras que vieren a 8er &Xigidds pof regulamentos aplicaveis;

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes;

(d) eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a elas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1. Convocacgio

8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagdo dar-se-4 mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anlincio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocagéo.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e hesta Escritura, sera
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulag3o.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
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8.2.1. A assembléia se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer numero de Debenturistas.

8.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagido da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da
Emissora, incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas com excegio da Fundagdo CESP.

8.3. Mesa Diretora

A preéidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacgio

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou n3o.
Observado o disposto neste item, as alteragbes nas caracteristicas e condigdes das
Debéntures e da Emissio deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no
minimo, a maioria das Debéntures em circulagdo, observado que alteragGes na
Remuneragéo e/ou garantias e/ou Prazos de Vencimento, Repactuagdo ou Amortizagdo das
Debéntures deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando 100% (cem por
cento) das Debéntures em Circulagdo, e as alteragGes nas clausulas de vencimento
antecipado deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 80%
(oitenta por cento) das Debéntures em circulagdo. Alteragdes a qualquer quorum de
deliberagdo previsto nesta Escritura, sobre uma determinada matéria, dependerdo da
aprovagdio de debenturistas que representem o quorum de deliberagdo previsto nesta
Escritura para referida matéria.

8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 8.4.1. acima, na
hipotese de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgagdo por mais de 60 (sessenta) dias
consecutivos apos a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagéo, ou impossibilidade
legal de aplicagdo de indice, taxa ou fator componente da Remuneragdo, o quorum
necessario para definigdo da nova Remuneragdo aplicavel as Debéntures devera ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das

Debéntures em Circulagio.
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9.2.

O Agente Fiduciério declara e garante éfEmis;éga:; ‘.
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CLAUSBLAIX: . ¢ .2 .°
DECLARACOES E GARANT[AS ¢
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sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento’legdl, conforme paragrafo
terceiro do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, € o artigo 10 da
Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, para exercer a fungdo que
lhe é conferida;

aceitar a fun¢do que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condi¢des;

estar ciente da regulamentagdo aplicdvel, emanada do Banco Central do
Brasil,;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigagéo legal, valida e eficaz do Agente
Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem nenhuma obrigagéo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

que verificou os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, € que esses limites foram atendidos pela Emissora;

A Emissora neste ato declara e garante que:

(@

)

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, €
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

v

¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade an6nima;

.
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estd devidamente autorizada a-celebrar-a présente Esctitura e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos fodos os requisitos legais
e estatutdrios e obtidas todas as autonzac;oes necessarlas para tanto;

esta Escritura constitui obrlg.agao legal . vaﬂda e .vaulante da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condicdes;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e
fornecidas ao mercado durante a distribuicio das Debéntures sdo e serdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes;

os prospectos preliminar e definitivo do Programa (em conjunto doravante
denominados “Prospecto”), bem como os suplementos preliminar e definitivo
de distribuicdo das Debéntures (em conjunto doravante denominados
“Suplemento”) conterdo, nas suas respectivas datas: (a) todas as informagdes
atualizadas relevantes em relagdo a Emissora, suas controladas e coligadas no
contexto da Emissdo, necessédrias para que os investidores € seus consultores
tenham condi¢cGes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das
responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes
falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstancias em que essas
declaragbes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sdo enganosas,
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informagges,
fatos e declaragbes em relagdo a Emissora, suas controladas e coligadas,
necessarias para que os investidores possam formar criteriosamente a sua
decisdo de investimento nas Debéntures, sendo essas informacdes, fatos e
declaragdes verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em
linguagem acessivel.

as opinides, andlises e previsdes (se houver), relativas a Emissora, expressas
no Prospecto e no Suplemento, foram dadas de forma correta e de boa-fé,
sendo expressas apos consideradas todas as circunstdncias relevantes e com
base em suposigdes razoaveis;

ndo ha outros fatos com relagdo a Emissora, suas controladas e coligadas ou as
Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faca com que alguma
declaragdo do Prospecto ou do Suplemento seja incompleta, enganosa,
inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebragdo da Escritura, e o cumprimento de suas obrigagdes nela
estabelecidas, bem como a emissio e a colocagdo das Debéntures, ndo
infringem nenhuma disposi¢do legal, ou ordem, ou sentenga, ou decisdo
administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades, contrato ou obrigag¢do anteriormente assumida pela
Emissora; ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas, nem iré resultar
em:
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i. vencimento antecipado de €|uhlquer owlgaqaq estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrutentds; * * iy

ii. criagdo de qualquer dmps sobre-qualquer .d’uvb' bu bem da
Emissora ou de suas controladas o1 ¢ollg;1da's ou N

iii. rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

a Emissora, suas controladas e coligadas possuem as concessdes, licengas,
permissdes, alvards e autorizagbes expedidas por todas as autoridades
competentes, necessarias para conduzir seu negocio conforme descrito no
Prospecto e no Suplemento; ¢ a Emissora, suas controladas e coligadas nio
receberam nenhuma notificagdo relacionada a revogacio ou a modificagéo de
qualquer concessdo, licenga, permissdo, alvara ou autorizagio que, conjunta
ou individualmente, se for o objeto de uma deciséo, determinag&o ou sentenga
contrdria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente
apurdvel sobre a Emissora, suas controladas ou suas coligadas, a ndo ser
conforme descrito no Prospecto e no Suplemento;

as demonstragdes financeiras da Emissora constantes do Prospecto ¢ do
Suplemento representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora e de
suas controladas e coligadas nas datas de sua elaboragdo e foram devidamente
preparadas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos
no Brasil;

tanto a Emissora quanto suas controladas e coligadas, em seu melhor
conhecimento, estdo cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas
e determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais,
aplicaveis a condugdo e realizagdo de seus negécios, exceto conforme
informado no Prospecto e no Suplemento;

ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes
pendentes nos quais a Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou
coligadas seja parte ou aos quais os seus bens estejam sujeitos, que ndo
estejam descritos no Prospecto € no Suplemento e a Emissora ndo tem
conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra ela ou suas
controladas ou coligadas ajuizado ou com relagdo a qualquer um de seus bens
ou dos bens de suas controladas ou coligadas;

ndo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificagdo, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento e
a ndo-observdncia devidos com relagdo a qualquer termo, avenga ou
disposi¢do de qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a
Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas seja parte ou pelo
qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito
no Prospecto e no Suplemento;
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9.2.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretrativel a indenizar os
Debenturistas, o Agente Fiduciario e os Coordenadores desta Emissdo, bem como seus
respectivos diretores, empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos pelos Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelos Coordenadores da Emisséo,
seus respectivos diretores, empregados e consultores, em razio da inveracidade,
insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisdo ou incorre¢do de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nos termos desta Clausula.

9.2.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1. acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DiSPOSICOES GERAIS

10.1. Renincia

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

10.2. Corregao de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obriga¢Ses constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de
Mercado — IGPM, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, a partir da data de assinatura

desta Escritura. Essa disposi¢do ndo se aplica a Clausula IV, a qual sera regida por seus
termos especificos.

(
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10.3. Custos de Registro .

Todos e quaisquer custos incorridos em razo do reglstro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societarios relacnot;ados a esta-Emlssao nos “registros competentes,
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serdo de responsabilidade exclusiva da Emlt;sofd. i IR

10.4. Comunicagdes

10.4.1.As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

*« o o o
eece . ve . °

Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora

Para o0 Agente
Fiducidrio

Para o Banco
Mandatdrio

Camara de Liquidagdo

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Rua Lourengo Marques 158, 3° andar

Sdo Paulo, SP

CEP: 04547-100

At. Diretora de Relacionamento Financeiro
Telefone: (11) 2195-2286

Fac-simile: (11) 2195-2503

E-mail: ana.granato@aes.com

Oliveira Trust DTVM S.A.

Avenida das Américas, 500, Bloco 13, Grupo 205
Rio de Janeiro, RJ

CEP: 22640-100

At. Juarez Dias Costa

Telefone: (021) 2493-7003

Fac-simile: (021) 2493-4746/4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br

Banco Itai S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 4° andar

Sdo Paulo, SP

CEP: 04538-132

At. Pedro Henrique Giavina Bianchi
Departamento: Diretoria de Mercado de Capitais
Telefone: (011) 3708-8697

Fac-simile: (011) 3708-8107

E-mail: pbianchi@itaubba.com.br

CETIP - Camara de Custédia e Liquidagao
Rua Libero Badaro, 425, 24° andar

S&o Paulo, SP  01009-000 g
At. Fabio Benites

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3115-1564

E-mail: fbenites@cetip.com.br
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10.4. 2 As comunicagdes serdo consideradas entregués quandd retebidas sob protocolo du
com “aviso de recebimento” expedido pelo COI‘I‘CIO sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagbes fenqs por fac<sm11e ob. ddﬁelo eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu en\zlo 'désdd cgle sgu reqeblmento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela” maquifd utiltzadd pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
dias uteis apds o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.5. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03

(trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.
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Esta Pdgina é parte integrante da ‘Escrityrada 88 Emassaa.%hl?ca de Debéntures, em
série unica, da Espécie sem Garantia nem Preferencza “da Eletropaulo Metropolitana *
Eletricidade de Sdo Paulo S.A.", celebrada em 8 de setembro de 2005

[ ® o o o e o o
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Sdo Paulo, 8 de setembro de 2005. "

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SA0 PAULO S.A.

W C 7’2.&: /C;jqﬁva/t/

Nome: Anguig, C Rusrann Nome:
Cargo: Dnkog Viw thm;,/ Cargo:
Nnenugvoe o @Joucn om
vty oA -
OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
~

lrbihins coSTH TE TRETVITD Nome:

Cargo: m/ r&ici® Cargo:

Testemunhas:

e Wi o

Nome RPF&&L ThU BN EB¢p vhmpy Nome: MA WA RodicoE® Macuaro PoR¢ES
“Cargon

QPP . 341.323 008 - 60 CPPI B35S, $99-V>

ED000156-9/000 SECRETARIO GERA
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Taxa DI

4.2. Remuneragio

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fario jus a seguinte remuneragio
("Remuneracgéo"):

4.2.1 Atualizacdo

O Valor Nominal n#o sera atualizado.

4.2.2. Juros RemuneratOrios

As Debéntures render@o juros, correspondentes a 100% da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI),
calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobre-taxa de 2,90% ao
ano, base 252 dias uteis, incidentes sobre o Valor Nominal da Debénture, a partir da Data
de Emissdo ou da dltima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso, € pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, de acordo com a férmula abaixo.

Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia em Data
de Emiss@o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do
pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data
de Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdo serdo devidos
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo que a Gltima Data de Pagamento de
Remuneragdo devera coincidir com a Data de Vencimento das Debéntures. Desse modo, a
Data de Pagamento da Remunerag@o ocorrerd nos meses de agosto e fevereiro de cada ano
até agosto de 2010.

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rata temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo
de Capitalizagdo.

O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:
J= {VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]},

onde: —
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J valor da remuneragdo, calculado com 6 (seis} casas decimais sem

arredondamento; devidos no final de cada Periodo de Capltallzac;ao

VNe Valor Nominal Unitario ndo :!rhortlzadoc da Deberxtuge-no inicio do Periodo de
Capitalizagdo, mformado/calgy.ado: cegy K (shlﬁ) disas  decimais, sem
arredondamento; ’

FatorDI produtério das taxas DI Over com uso de percentual aplicado, a partir da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneragio
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

FatorDI = H[l B (TDI* x iﬂ
k=1 100

onde:

n namero total de taxas DI Over consideradas na anualizagdo, sendo
"n" um numero inteiro;

P Percentual aplicado sobre a taxa DI, informado com 2 (duas) casas

[199e 2]

decimais. Onde “p” ¢é igual a 100 (cem);
TDI, Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, da seguinte forma:

TDI, :(%n]m -1

onde:
k 1,2,..,n
DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

r lor
FatorSpred = (M + IJN
100

33

137



T s M L L - a0
* . e ® Y ) . - :
. : o« ’ : - M ey
- - : . .« ¢ w
» L\ d L]
Onde:
. :‘ ; “ a . .. . o e o ese
. ~ . : * - e . [ ) [ ] .' :
Spread = Taxa de spread, na forma ;')egcer;t.u'al ad arfo,sinfatmada com 4 (quatro)

casas decimais. Onde “spread” é igual a 2,90 (dois virgula noventa).

N= 252;

n = nimero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT =  namero de dias lteis entre o Gltimo e o proximo evento, sendo “DT” um
namero inteiro;

DP = namero de dias uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo “DP” um

numero inteiro.

O fator resultante da expressdo (1 +TDI, x 1—8(;) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (l +TDI, x Tg_OJ , sendo que a cada fator diario

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsével pelo seu célculo. .

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniéria prevista nesta Clausula, seré utilizada, em sua substituigéo, a
mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se
houver, até a data do calculo, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
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por parte da Emissora, guanto pelos Debentyiistas, chanég da diviigacdo posterior da Taxa
DI respectiva. '
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4.2.2.2. Na auséncia de apuragdo e/ou dﬂvul};a&;ﬁo:da JgxaDi ﬁor prazo superior a 30
(trinta) dias uteis contados da data esperagfjx_par‘ai su'aﬁpqr:a‘i;éo‘ elov divulgagdo (o “Periodo
de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua exting;éo‘ ou por imposi¢do legal ou
determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
A¢des), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de Debenturistas sera
realizada no prazo maximo de 20 dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI.

4.2.2.3. Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 do total das Debéntures em Circulagéo, a Emissora optara, a
seu exclusivo critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias
contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,
qual a alternativa escolhida:

(i) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral
de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Gltima data de pagamento da
remuneragdo, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da
Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, para cada dia do
periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou

(ii) A Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo exceder4 o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate deveré ser
realizado mediante sorteio, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 55 da
Lei das Sociedades por Agdes. Durante o prazo de resgate das Debéntures
pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuara
sendo aquela estabelecida no item 4.3.8.1 da Escritura, observado que, até o
resgate integral das Debéntures serd utilizada uma taxa de Remuneragdo
definida pelos Debenturistas e apresentada a Emissora na referida Assembléia
Geral de Debenturistas. Caso a respectiva taxa de Remuneragdo seja
referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias,
essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinqgiienta e dois) dias.
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