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COMPANHIA ABERTA 

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO 
REALIZADA EM 08 DE SETEMBRO DE 2005 

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada aos 08 dias do m&s de setembro de 2005, as 

14h00 horas, na cidade de S b  Paulo, Estado de Slo Paulo, na Rua Lourenp Marques, 158, 
Vila Olimpia. 

2. PRESENCAS: Presentes os Conselheiros de AdministraqZo Eduardo Jose Bemini, 
Charles Lenzi, Helena Ken do Amaral, Jeffery Atwood Safford, Lucio da Silva Santos, Luiz 
Carlos Ciocchi, Mauricio Namur Muscat, Vito Joseph Mandilovich e a Conselheirs Fiscal 

Lidiane Delesdenier Gonqalves. 

3. MESA: Presidida pel0 Sr. Eduardo Jose Bemini e secretariada pela Sra. Silvia Maria 

Ribeiro Lopes. 

4. ORDEM DO DLA: Deliberar sobre a Sa Emisdo P6blica de Debhtures, no h b i t o  do 
Primeiro Programa de Distribuiqb de Valores Mobilihrios da Companhia, aprovado na 
reuniso do Conselho de Administraqb da Companhia, realizada em 10.5.2005, o qua1 tem 
prazo de duraqlo de 2 (dois) anos e limite de R$1.500.000.000,00 (um bilhlo e quinhentos 
milh6es de reais), nos termos da Instruqb CVM 400, a serem emitidas em s h e  linica, 
representada por debentures nlo conversiveis em aqaes, nominativas e escriturais, da especie 
quirografkia, sem garantias nern preferhcia, tendo as caracteristicas especificas previstas na 
Escritura Particular de 8" Emissso Publica de Debhtures Simples, n b  Conversiveis em 
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A@es, em She ~nica';'db.~$c?c&. s q '  ?&antias nem Preferencia (a "Escritura de 
Emisslo"). . 

0 . .  * . . . . .  . . . . . . .  . .  . = . . . . .  .... . . . . . . .  . . . .  . . . . .  . . . . . . .  
5. DELIBERACOES: 0 s  ~onselheir;~, f i r  unanimidade de votos e sem quaisquer 

restrigdes, tomaram as seguintes deliberagces: 

5.1 Aprovar a emissgo publica de debhtures pela Eletropaulo, no h b i t o  do Primeiro 
Programa de DistribuigPo de Valores Mobiliiuios da Companhia, aprovado na reunigo do 
Conselho de Administraglo da Companhia, realizada em 10.5.2005, arquivado na CVM sob o 
no CVM!SER/PR0/2005/009, em 21.6.2005, o qual tem prazo de duraHo de 2 (dois) anos e 
limite de R$1.500.000.000,00 (urn bilhlo e quinhentos milhdes de reais), nos termos da 
Instruggo CVM 400. As debentures serso emitidas em shie h ica ,  representada por 
debentures n b  conversiveis em agces, nominativas e escriturais, da espkie quirografiuia, 
sem garantias nem preferhcia, devendo os recursos decorrentes da emissgo ser destinados da 
seguinte forma: (i) no minimo 90% (noventa por cento) para pr&pagamento proportional das 
dividas renegociadas em 2004 entre a Companhia e os seus credores significativos, divididas 
em 4 tranches denominadas em reais e 4 tranches denominadas em d6lares norteamericanos, 
com valor principal original de R$ 1.597,4 milhaes e US$ 237,O milhaes com datas de 
vencimento variando entre 2006 e 2008, detalhadas nos quadros abaixo; e (ii) o valor 
remanescente para investimentos visando a reduggo da indisponibilidade de energia e 
melhoria na qualidade dos servips da Companhia, reserva de caixa e pagamentos de outras 
obriga@es vincendas. 

Tranches denominadas em RenI 
Juror a h  Valor 

lnicio dn Vencimento Pngnmento ~ a ~ a m ~ n t o  (mllh&s de 
SCrie Amortizaglo Final Juros Iniciais Inlelnl Inlclnl reals) 

A .................... 31/3/2005 3111 212006 CDl + 2,5% 12,5% CDI + 2,25% RS 147,O 
B .................... 3 1/3/2005 31/12/2007 CD1 + 3,0% 15,0% CDI + 2.75% 153.6 
C .................... 30/9/2005 3 1112/2008 CD1 + 4,25% 17,5% CDI + 4.0% 599.9 
D .................... 30/6/2006 31/12/2008 CDl + 4,75% 20,0% CDl + 4.5% 6%,9 

Subtotal .................................................................................................................................................................... R$ 1.597.4 

Tranches denominadm em Ddlar Norte-American0 

Inicio dn 
Serie AmortizagPo 

A .................... 3 1/3/2005 
.................... B 3 1/3/2005 
.................... C 30/9/2005 

Subtotal ........................................ 
Total (milbks de reab) .............. 

Vencimento Pngnmento 
Finn1 Juros Inicinis Inieinl 

31/12/2006 LIBOR + 2,5% 12,5% 
31/12/2007 LIBOR + 3,0% 15,0% 
3 1/12/2008 LIBOR + 17,5% 

4,25% 
3 111 212008 LIBOR + 20,0% 

4,75% 

Juros npos 
Pagnmento 

Inieinl 
LIBOR + 2,25% 
LIBOR + 2,75% 
LIBOR + 4.0% 

LIBOR + 4,5% 

As debhtures a serem emitidas teriio as seguintes caractensticas: (a) Valor total da emissb - 
RS 800.000.000,00 (oitocentos milh6es de reais); (b) guantidade total d i  debentures 80.000 
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(oitenta mil); (c) Valor floinfnal ~ t & i o  nddata da emissiio - R$ 10.000,OO (dez mil reais); 
(d) Prazo e Data de Vencimento - 5 (cin'co) anos a contar da data da emissb; (e) 
Remuneraciio - ju r~s ,~~orr~spondentq  a l,OOEada variagiio acumulada das taxas mkdias 
dihias dos DI - Dep6sibs jae~$~k$Foo~ dg pm dia, Extra-Grub (Taxas DI), calculadm e 
diwlgadas pela ~ ~ ~ ~ ~ , : c a ~ i & i ~ a d a  & I & . $ ~ E ~  ou sobre-taxa de 2,90% ao ano, base 252 
dias uteis, incidentes sobre o valor nominal da debenture, a partir da data de sua emissiio ou 
da liltima data de pagamento da remuneragb, conforme o caso, e pagos ao final de cada 
pen'odo de capitalizag80, de acordo com as condigdes especificas previstas na Escritura de 
Emissb, cuja minuta ficari arquivada na sede da Companhia como m; ( f )  Preco de 
subscricIo e Forma de intemalizacb - o prep  de subscrigb das debhtures sera o seu valor 
nominal unithio, acima indicado, acrescido da remuneragiio referida no item (e) acima, 
calculado pro rata temporis desde a data de emissiio ate a data de integralizagiio; as 
debentures s e rb  integralizadas a vista em moeda corrente nacional; (g) Pagamento da 
remuneraciio - o pagamento da remuneraqb das debentures sera semestral, a partir da data da 
emissiio, nos meses de agosto e fevereiro de cada ano, sendo o ultimo pagamento em 
20.8.2010; (h) Amortizacb Extraordinhia e Respate Antecipado - a ~ l e&o~au lo  podera 
amortizar extraordinariamente as debentures em circulagb, a partir de 20 de agosto de 2008, 
mediante publicagb de "Aviso aos Debenturistas", com antecedhcia minima de 5 (cinco) 
dias uteis da data pretendida para pagamento da amortizagiio; a amortizagb extraordiniria 
podera ser total ou parcial, pel0 valor nominal unithio niio amortizado, acrescido da 
remuneragb acima referida, calculadapro rata temporis desde a data de emissiio ou da ultima 
data de pagamento da remuneragb, conforme o caso, ate a data de pagamento da amortizagiio 
das debhtures, acrescido de p r h i o  equivalente a 1,00% (um por cento) se a arnortizagiio for 
feita entre 20 de agosto de 2008 e 20 de agosto de 2009, e de 0,50% (zero virgula cinqiienta 
por cento) se a amortizagb for feita a partir de 20 de agosto de 2009; a amortizag80 de que 
trata este item devera atingir todas as debentures, na mesma proporgb; as debentures desta 
emissiio niio estarb sujeitas ao resgate antecipado pela Companhia; (i) Vencirnento 
anteci~ado - As obrigagdes relativas is debhtures podem ser declaradas antecipadamente 
vencidas na ocorrencia de qualquer um dos seguintes eventos, observadas as regr i  previstas 
na Escritura de Emissb (Doc.1) (a) pedido de recuperagiio judicial ou submissb aos credores 
de pedido de negociagb de plano de recuperagiio extrajudicial, formulado pela Companhia, 
ou por suas controladas, diretas ou indiretas; (b) extinggo, liquidagiio, dissolugiio, insolvhcia, 
pedido de auto-falencia, pedido de falzncia n b  elidido no prazo legal ou decretagzo de 
falencia da Companhia, ou de suas controladas, diretas ou indiretas; (c) falta de pagamento, 
p l a  Companhia, do principal elou da Remuneragb das debentures nas re~~ectivasdatas de 
vencimento, niio sanadas no prazo de 2 (dois) dias uteis contados das respectivas datas de 
vencimento; (d) falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagb n b  pecunihria 
prevista na Escritura de Emissb dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de notificagiio do 
agente fiducibo a respeito do descumprimento; (e) alteragiio do controle acionhrio da 
Companhia que n b  resulte na AES Corporation ou no Banco Nacional de Desenvolvimento 
EconGmico e Social - BNDES, ou ambos, como controladores (direta ou indiretamente) da 
Companhia; ( f )  termino, extingiio ou transferencia da concessiio da Companhia para a 
exploragiio de servips de distribuigb de energia; (g) declaragiio de vencimento antecipado de 
qualquer divida elou obrigagiio da Companhia em valor individual ou global superior ao 
equivalente em reais a US$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhbes de d6lares norte- 
kericanos); (h) protest0 legitimo de titulos contra a Companhia, ainda que na condigiio de 
garantidora, cujo valor individual ou global ultrapasse o equivalente em reais a US$ 
25.000.000,00 (vinte e cinco milh6es de dolares norte-americanos) salvo ,se (i) no prazo de 5 
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(cinco) dias bteis a ~omfi&~a tivet &pprdradb que o protest0 foi efetuado por erro ou ma- 
fe de terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda (;ii) iiver a sua exigibilidade suspensa por sentenqa 
judicial; (i) decislo Micjal transitda ep j$gado ou arbitral definitiva, de natureza 

e . .  
condenatbria, contra a $ontpqnhla;cuif v l l a  total ultrapasse o equivalente em reais a W$ 
25.000.000,OO (vinte etmco h i M e s  & &!&as horte-americanos), desde que a Companhia 
nlo comprove o pagamento ao agente fiducifuio no prazo de 30 (trinta) dias uteis a partir do 
referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos estabelecidos em referida 
decisb judicial transitada em julgado ou decisb arbitral definitiva; Cj) comprovaqlo da 
inveracidade de qualquer declaraqb feita pela Companhia na Escritura de Emisslo que afete 
de forma adversa e relevante as debEntures; (k) nlo-manutenqb, ate o vencimento das 
debhtures, e desde que haja debhtures em circulaqiio, de determinados indices e limites 
detalhados na Escritura de Emisdo. A ocorrhcia de quaisquer dos eventos indicados nos 
subitens (a), (b), (c) e ( f )  acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das 
debentures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificaqlo, 
judicial ou extrajudicial, conforme previsto na Escritura de Emissio. Cj) Demais 
caractensticas e a ~ r o v a ~ l o  da Escritura de Emisslo - as demais caracteristicas e condi@es da 
emisslo de debentures ora aprovada serb  aquelas especificadas na rninuta de Escritura de 
Emisslo JDoc.11, que B aprovada sem ressalvas neste ato. 

5.2 deliberar sobre a celebraqlo de todos os contratos necess81ios, e autorizar a priitica 
pela Diretoria de todos os atos necessfuios A emissb de debhtures proposta. 

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encemada a reunilo, da 

qua1 se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada por todos. S b  Paulo, 
08 de setembro de 2005. (aa) Presidente: Eduardo Jod  Bemini. Secredrin: Silvia Maria 

Ribeiro Lopes. Conselbeiros de Administrapio: Eduardo Jose Bernini, Charles Lenzi, 
Helena Kerr do Amaral, Jeffery Atwood Safford, Lucio da Silva Santos, Luiz Carlos Ciocchi, 

Mauricio Namur Muscat e Vito Joseph Mandilovich. Conselheira Fiscal: Lidiane 
Delesdenier Gonqalves. 

Confere com a original lavrada em livro proprio. 

< 
Silvia Maria Ribeiro Lopes :' 

Secretka 
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